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INFORME DE AUDITORIA DE ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIQS RESUMIDOS

A los Accionistas de
Banesto Banco de Emisiones. S.A.:

Hemos auditado el balance al 3¢ de junio de 2011. la cuenta de pérdidas y eganancias, el estado de ingresos y gastos
reconocidos, ¢l estado total de cambios en ef patrimonio neto y cf estado de flujos de efectivo correspondientes al perfodo
semestral terminado en dicha fecha. asi como la memoria adjunta a dichos estados, todos eflos resumidos e incluidos en la
informacion {inanciera semestral correspondiente al primer semesire del ejercicio 2011 de Banesto Banco de Emisiones,
S.A. (el “Buanco™, eatidad integrada en el Grupo Banco Espafiol de Crédito- véase Nota 7), elaborados y firmados por los
Administraderes de Banesio Banco de Emisiones. S.A.. Como se indica en la Nota 1.b) de tas notas explicativas adjuntas,
los Administradores del Banco presentan los mencionados esiados financieros incluidos en la inlormacién financiera
semestral de acuerdo con los principios y normaos contubles establecidos en la Circular 4/2004, del Bunco de Espafia, v
conforme a lo previsto en el articulo 12 del Real Decreto 1362/2007. Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre
los citados estados [inancieros. incluidos en la informacion financiera semestral, en su conjunio, basadn en el trabajo
realizado de acuerdo con la normativa reguladora de lu actividud de auditorfa de cuentas vigente en Espaiia, que requiere el
examen. mediante la realizacidn de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de los citados estados financieras v la
evaluacion de si su presentacion, de los principios contables utilizados v las estimacienes realizadas, estdn de acuerdo con
las normas contables indicadas anteriormente que resultan de aplicacion.

Ln nuestra opinidn, los estados {inancieros intermedios resumidos incluidos en fa informacion [inanciera semestral a los que
screficre el primer parrafo se han claborado adecuadamente, en todos los aspectos significativos. de acuerdo con las normas
contables indicadas anteriormente que le resultan de aplicacién,

Sin que afecte a nuestra opinidn de auditoria. llamamos fa atencion respecto s lo sefialado en la Nota 1 adjuntu, en o que se
menciona que los citados estados financieros intermedios no incluyen toda la informacidn que requeririan unos estados
financieros completos preparados de acuerdo con la Circular 4/2004, del Banco de Espafia, por lo que jos estados
financicros intermedios adjuntos deberdn ser lefdos junto con las cuentas anuales del Banco correspondientes al ejercicio
rerminado el 31 de diciembre de 2010, Asimismo, Hlamamos la atencién respecto a lo sefialado en la misma Nota 1, en Ia
que se menciona que [ns operaciones del Banco se electian dentro de la gestion del Grupe Banco Espafiol de Crédito. y por
dicho motivo, los presentes estados financieros resumidos gue se presentan en cumplimiento de la normativa vigente. deben
interpretarse en esic congexto.

El informe de gestidn intermedio adjunto correspondiente al primer semestre del ¢jercicio 2011 contiene las explicaciones
que los Administradores del Banco consideran oportunas sobre los hechos importantes acaecidos en este perfode v su
incidencia en los estados financieros intermedios semestrales, de los que no forma parte. asi como sobre [a informacion
requerida conforme a lo previsto en el articute 13 del Real Decreto 1362/2007. Hemos verificado que la informacién
contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con ia de los estados financieros intermedios presentados
incluidos en la informacién financiera semesiral del ejercicio 2011 a los que se refiere el primer parrafo. Nuestro rabajo
como auditores se limita g la verificacion del informe de gestidn con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no
incluye la revision de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables del Banco.
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ELASE 82

BANESTO BANCO DE EMISIONES, S.A.
BALANCES RESUMIDOS AL 30 DE JUNIO DE 2011 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2010

{NOTA 1)
{Miles de Euros)

0K6839018

ACTIVO Nota | 30-06-11 | 35-12-10 (%) PASIVO Y PATRIMONIO NETO Nota | 30-06-11 | 31-12-{0({*}
CAJA Y DEPOSITOS EN BANCOS CARTERA DE NEGOCIACION 4 - 35.937
CENTRALES - -
X OTROS PASIVOS FINANCIEROS A VALOR
CARTERA DE NEGOCIACION 3 - 35937 | RAZONABLE CON CAMBIOS EN PERDIDAS
Y GANANCIAS - -
OTROS ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR
RAZONABLE CON CAMBIOS EN PASIVOS FINANCIERGS A COSTE
PERDIDAS Y GANANCIAS - - AMORTIZADO 4 3.079.073 F 5261377
ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES AIUSTES A PASIVOS FINANCIEROS POR
PARA LA VENTA - - MACROCOBERTURAS -
INVERSIONES CREDITICIAS 3 3.182.627 | 5.364.406 [DERIVADOS DE COBERTURA -
CARTERA DE INVERSION A PASIVOS ASOCIADOS CON ACTIVOS NO
VENCIMIENTO . - CORRIENTES EN VENTA -
AJUSTES A ACTIVOS FINANCIEROS PCR PASIVOS POR CONTRATOS DE SEGUROS -
MACROCOBERTURAS - -
PROVISIONES -
DERIVADOS DE CCBERTURA - -
PASIVOS FISCALES: 454 292
ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA - - Carrignies 454 292
Diferricins - -
PARTICIPACIONES: - -
Entidades asociadas - - RESTO DE PASIVOS 58 74
Entidades multigrupo - -
CONTRATOS DE SEGUROS VINCULADOS
A PENSIONES - - CAPITAL REEMBOLSABLE A LA VISTA - -
ACTIVOS POR REASEGURQS - -
TOTAL PASIVO 3.0749,585 | 5.297.680
ACTIVO MATERIAL: - -
Inmovilizado material - - FONDOS PROPIOS: 5 103.042 102.663
Inversiones inmohiliarios - - Capital 30.050 00
Prima dv emisiin (3,406 63,404
Reservay 7.207 6326
ACTIVO INTANGIBLE; - - Otros instnumentos de capital- - -
Fdo de comercio - - Menos: Valares propios - -
CQira activo infangible - - Resultado del efereicio 379 681
Menns: Dividendos y retribuciones - .
ACTIVOS FISCALES: - - AJUSTES POR VALORACION: - -
Corrientes - - Activoy disponihles para la venia -
Diferidos - - Cohertura de fos flujos de efectivo -
Coberturas do inversiones netas en segocios en ef
ertranfern - -
PERICDIFICACIONES - B Diferencias de cambio - -
Activos no corrientes en venta - -
RESTO DE ACTIVOS - - PATRIMONIO NETO 103.042 102,663
TOTAL ACTIVO 3.182.627 | 5.400.343 TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 3.182.627 | 5.400.343
PRO-MEMORIA: - .
RIESGOS CONTINGENTES 4 4

COMPROMISOS CONTINGENTES

("} Se presentan, Urica y exclusivamente, a efectos comparativos.

{as Notas explicativas 1 a 6 adjuntas forman parte integrante del balance de situacion resumide al 30 de junio de 2011.




CLASE 87

BANESTO BANCO DE EMISIONES, S.A.

OKB68339019

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS RESUMIDAS CORRESPONDIENTES A LOS PERIODOS DE SEIS MESES
TERMINADOS EL 30 DE JUNIO DE 2811 Y 2010 (NOTA 1)

{Miles de Euros)

Nota

{Debe) Haber

30-06-11

30-06-10 {*}

INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS
INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS
REMUNERACION DE CAPITAL REEMBOLSABLE A LA VISTA
MARGEN DE INTERESES
RENDIMIENTO DE [NSTRUMENTOS DE CAPITAL
RESULTADO DE ENTIDADES VALORADAS POR EL METODO DE LA PARTICIPACION
COMISIONES PERCIBIDAS
COMISIONES PAGADAS
RESULTADO DE OPERACIONES FINANCIERAS (neto)
DIFERENCIAS DE CAMBIO (neto)
OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION
OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION
. MARGEN BRUTO
GASTOS DE ADMINISTRACION
Gastos de personal
Hros gastos gengrales
AMORTIZACION
DOTACIONES A FROVISIONES (neta)
PERDIDAS POR DETERICRO DE ACTIVOS FINANCIEROS (ncto)
i RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION
PERDIDAS POR DETERIORO DEL RESTO DE ACTIVOS (neto)
GANANCIAS/ (PERIDIDAS) EN LA BAJA DE ACTIVOS NO CLASIFICADOS COMO NO CORRIENTES
EN VENTA
DIFERENCIA NEGATIVA DE CONSOLIDACION
GANANCIAS/ (PERDIDAS) EN LA BAJA DE ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA NO
CLASIFICADOS COMO OPERACIONES INTERRUMPIDAS
RESULTADD ANTES DE IMPUESTOS
IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS
RESULTADO DE CPERACIONES INFERRUMPIDAS (Nelo)
RESULTADO DEL PERIODO

50,577
{50.001)

576

576
(34)

(34

542

542
(163)
379

373

57.006
{36.389)

617

(m

616
{53)

(53)

561

561
(168}
393

393

(*) Se presentan, lUnica y exclusivamente, a efectos comparativos,

Las Nofas explicativas 1 a 6 adjuntas forman parte Integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias resumida correspondiente al perfodo de sels mases

terminado el 30 de junio de 2011.
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CLASE 87

BANESTO BANCO DE EMISIONES, S.A.

ESTADOS DE INGRESQS Y GATOS RECONOCIDOS RESUMIDOS CORRESPONDIENTES A LOS
PERIODOS DE SEIS MESES TERMINADOS EL 30 DE JUNIO DE 2011 Y 2010 (NOTA 1)

{Miles de Euros)

30-06-11 30-06-10 (*)

RESULTADO DEL PERIODO 379 393

OTROS INGRESOSH{GASTOS) RECONOCIDOS - -
Activos financieros disponibles para la venta:
Ganancias/Pérdidas por valoracicn - -
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
Otras reclasificaciones - -
Coberturas de los flujos de efectivo-
Ganancias/Pérdidas por valoracidn . - -
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
Importes transferidos al valor inicial de las partidas cubiertas - -
Otras reclasificaciones - -
Coberturas de inversiones netas en el extranjero;
Ganancias/Pérdidas por valoracion - -
Importes transferidos a In cuenta de pérdidas y ganancias - -
Oiras reclasificaciones - -
Diferencias de cambio:
Ganancias/Pérdidas por valoracicn - -
Importes transferidos a la cventa de pérdidas y ganancias - -
Otras reclasificaciones - -
Activos no cormrientes en venta:
Ganancias/Pérdidas por valoracicn - -
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
Otras reclasificaciones - -
Ganancins/ (Pérdidas) actuariales en planes de pensiones - -
Entidades valoradas por el método de la paricipacion;
Ganancias/Pérdidas por valoracidn - -
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
Otras reclasificaciones - -
Resto de ingresos ¥ pastas reconocidos - -
Impuesto sobre beneficios “ -

TOTAL INGRESOS/ GASTOS RECONOCIDOS 379 393

("} Se presentan, Onica y exclusivamente, a efeclos comparativos.

Las Notas explicativas 1 a 6 adjuntas forman parte integranta de estado de ingresos y gastos reconacidos resumitdo comespendiente al perlodo de seis meses
terminado el 30 de jenic da 20141.
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CLASE 8.

BANESTO BANCOC DE EMISIONES, S.A

ESTADOS TOTALES DE CAMBIOS EN FIL PATRIMONIO NETO RESUMIDOS CORRESPONDIENTES A LOS PERIODOS
DE SEIS MESES TERMINADOS EL 30 DE JUNIO DE 2011 Y 2010

(NOTA 1)
(Miles de Euros)

Patrimonio neto
Fonitos propios (Miles de Euros)
Prima de Otros Menos: Total
emisién y Instrumentos Valores Resultado del Ajustes por Intereses putvimonio
Capitnl reservns de capital [iropios Perindo Valoracifin minorifarios nete
Saldo ol 31/12/10 30.050 71.932 - - 681 - - 102.663
Ajustes por cambias
de criterio contables - - - - - - - -
Ajuste por errares - - - - - - - -
Saldo inicinl ojustndo 30.050 71.932 - - 681 - - 102,663
Todal ingresos/{Gnstos
Reconocidos - - - - 379 - - 379
Otras variaciones del
Patrimonio neto - - - - - . - -
Trspasas entre
partidas de patrimonio
neto - 681 - - {681) - - -
Saldo ul 30/06/11 30.050 72.613 - - 379 - - 103.042
Pntrimenie neto (*)
Fondos propios (Miles de Euros)
Primn de Otros Menos: Total
emisidn y Instrumentos Valores Resultado del Ajusies por Interesey patrimanio
Capital CEHETVIS de capital [ropios periodo Valoracidn minoritaries neto
Saldo ol 31/12/09 (*) 30.050 71,012 “ - 92 - - 101.582
Ajustes por cambios
de criferio contables - - - - - - - -
Ajuste por errores - - - - - - - -
Saldo inicial ajustade 30.050 71012 - - 020 - - 101.982
Tatal ingresos/(Gastos
Reconocidos - - - - 393 - - 393
Otras vorinciones del
Patrimonio neto - - - - - - - -
‘Imspasos entre
partidas de patrimonio
nela - 920 - - {5200 - - -
Salda al 30/06/10 () 30.050 71,932 - - 333 - - 102.375

(*} Se presentan, unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas explicativas 1 a 6 adJuntas forman parte integrante del estado total de cambios en el patrimonio nete resumido correspendiente al periodo de seis meses
terminado el 30 de junlo de 2011.




GLASE 87

BANESTO BANCO DE EMISIONES, S.A.

0K6839022

MESES TERMINADOS EL 30 DE JUNIO DE 2011 Y 2010 (NOTA 1)

{Miles de Euros)

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO RESUMIDOS CORRESPONDIENTES A EN LOS PERIODOS DE SEIS

30-06-11

30-06-10 {)

A. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION

1.745

1107

Resultado Jdel periodo

Ajustes para obtener los flujos de efectivo de las actividndes de explotacion:
Amortizacion
Otros njustes

Aumento/{Disminuciin) neta en los actives y pasivos de explotacion:

Aclivos de explotacion

Pasivas de explatacidn

Cabros/(Pagos) por impuestos sobre beneficios

379
(38.113)
(38.113)

39479
1,357,756
(2.218.277)

393
(1.323)
(1.323)

2,037
537.153
{535.116)

B. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

(32)

Pagos
Activos materinles
Activos intangibles
Participaciones
Entidades dependientes y otras unidades de negocio
Activos no corrientes y pasivos asociados en venla
Cartera de inversidn o vencimienio
Otros pagos relacionndog con petividades de inversion
Cobros
Activos materinles
Activos intangibles
Participaciones
Entidudes dependicaites y otras unidades de negocio
Activos no corrientes y pasivos asocindos en venta
Carlera de inversidn o vencimienio
Otros cobros relacionndos cea actividades de inversian

(32)

C. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION

Papos
Divitendas
Pasivas subordinadas
Amartizacién de instrumentos de copital propio
Adquisicion de instrumentos de capital propio
Olros pagos relacionados con aclividades de financincion
Caobras
Dividendos
Pasivos subordinados
Amortizacion de instrsmentos de capital propio
Adquisicion de instrumentos de capital propio
Oiros pagos relscionades con actividades de finaneincion

B, EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS BE CAMBIC

E. AUMENTO/DISMINUCION) NETO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES

L745

1.075

F. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIQ DEL PERIODO

102.628

101,737

G. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO

104,373

112812

COMPONENTES DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO
Cuja
Saldos equivalentes al efective en bancos centrales
Otros netivos financieros
Menos: Deseobiertos bancarios reintegrables a la vista

104,373

TOTAL EFECTIVQO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO

104.373

{*) Se presentan, nica y exclusivamentle, a efectos comparativos.

Las Notas explicativas 1 & 6 adjuntas forman parte integrante del estade de flujos de efectivo resumido correspandiente al periodo

de seis meses terminado el 30 de junio de 2011.
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Banesto Banco de Emisiones, S.A.

Memoria correspondiente al periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2011

Introduccidén, bases de presentacion de las cuentas semestrales resumidas y

ofra informacidn
a) Introduccion

Banesto Banco de Emisiones, S.A. ("el Banco") es una entidad de derecho privado, sujeta a la normativa y
regulacién de las entidades bancarias operantes en Espafia. Se constituyd el 29 de mayo de 1935 con la
denominacion social de Banco General de Administracion, S.A., cambiando su denominacién social, el 30 de
mayo de 1979, por Banco General, 5.A. y, el 8 de julio de 19899, por la actual.

Su objeto social estd constituido por las actividades propias de las entidades bancarias privadas en general
y. en particular, las determinadas en el articulo 175 del Codigo de Comercio y demas legislacidn en vigor
relativa a la aclividad de tales entidades. El Banco es miembro del Fondo de Garantia de Depositos en
Establecimientos Bancarios. Su sede social se encuentra en la calle Gran Via de Hortaleza n® 3, de Madrid.

El Banco no dispone de personal propie, por lo que Banco Espafiol de Crédito, S.A. {Banesto) realiza todas
las tareas administrativas y de gestion del Banco sin coste alguno para el mismo. En consecuencia, los
importes que figuran como gastos e ingresos en (as cuentas de pérdidas y ganancias semestrales adjuntas
deben interpretarse en el contexto del Grupo en el que el Banco realiza sus operaciones y no como una
entidad independiente.

En el gjercicio 2009, el Banco realizé un programa de emision de warrants sobre indices bursatiles y sobre
titulos de renta variable denominado “Warrants Banesto Banco de Emisiones, S.A.", por un imporie nocional
de 850 millones de eures. Dicho programa ha vencido en el primer semestre de 2011.

En marzo de 2009, el Banco realizd el programa de pagarés "Banesto Banco de Emisiones 2009” por importe
méximo de 6.500 millones de euros de valer nominal. Con fecha 22 de diciembre de 2009 se realizd una
ampliacion de dicho importe hasta 7.500 millones de euros, de Ilos que, al 30 de junio de 2011 quedan
pagarés vivos por un importe nominal de 1.000 millones de euros,

En marzo de 2010, el Banco realizd el programa de pagarés “Banesto Banco de Emisiones 20107 por importe
maximo de 6.500 millones de euros de valor nominal. Al 30 de junio de 2011 quedan pagarés vivos por un
importe nominal de 93 millones de euros.

En el primer semestre de 2011 el Banco ha amortizado 489,5 millones de euros de obligaciones
subordinadas integrantes de la emision “Obligaciones subordinadas Banco de Emisiones Marzo 2004" en el
marco de la operacion de canje por Bonos simples de Banco Espafiol de Crédito, que se detalla en la Nota 4.

El 10 de marzo de 2011, el Banco ha registrado en la Comision Nacional del Mercado de Valores el
programa de pagares “Banesto Banco de Emisiones 2011" por importe maximo de 6.500 millones de euros
de valor nominal. Al amparo de dicho programa, en el primer semestre de 2011 se han realizado emisiones
por importe de 2.075 millones de suros de valor nominat, de los que, al 30 de junio de 2011 quedan vivos por
un importe nominal de 2.052 millones de euros.

Todas las emisiones realizadas por el Banco estan garantizadas por Banco Espafiol de Crédito, S.A. (véase
Nota 5).
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CLASE 87

b) Bases de presentfacitn de las cuentas semestrales resumidas

Las cuentas anuales del Banco correspondientes al efercicic 2010 fueron formuladas por los -
Administradores, en la reunion de su Consejo de Administracion celebrada el 30 de marzo de 2011, de
acuerdo con &l marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion al Banco, que es e
establecido en el Codigo de Comercio v la restante legislacién mercantil, en la Circular 4/2004, de 22 de
diciembre, de Banco de Espafia y otras normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Banco de
Espania, aplicando las politicas contables y criterios de valoracion descritos en la Nota 2 de la memoria de
dichas cuentas anuales, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera del
Banco al 31 de diciembre de 2010 y de los resultados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio
neto y de los fiujos de efective que se produjeron en el ejercicio anual terminado en dicha fecha. Dichas

. cuentas anuales fueron aprobadas por la Junta General de Accionistas celebrada el 30 de junio de 2011.

Los estados financieros intermedios resumidos del Banco al 30 de junio de 2011 han sido elaborados v
firmados por sus Administradores, en su reunidn celebrada el 27 de julio de 2011.

La informacion financiera intermedia se ha preparado (nicamente con la intencion de poner al dia el
contenido de las Uitimas cuentas anuales formuladas, poniendo énfasis en las nuevas aclividades, sucesos y
circunstancias ocurridas durante &l semestre y no duplicando la informacion publicada previamente en las
titimas cuentas anuales formuladas. Por lo anterior, para una adecuada compresion de la informacion que
se incluye en estas cuentas semestrales las mismas deben leerse conjuntamente con las cuentas anuales
del Banco carrespondientes al gjercicio 2010.

Las pollficas y métodos contables utilizados en la elaboracion de las presentes cuentas semesirales
resumidas son las mismas que las aplicadas en las cuentas anuales de! ejercicio 2010. No obstante, los
formatos de balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de ingresos y gastos reconocidos, estado total
de cambics en el patrimonio neto y estade de flujos de efectivo, presentados en estas cuentas semestrales
resumidas se han preparado siguiendo los modelos contenidos en fa citada Circular 1/2008 de la Comisién
Nacional del Mercado de Valores.

No existe ningtn principio contable o criterio de valoracién que, feniendo un efecto significativo en las
cuentas semestrales resurmidas, se haya dejado de aplicar en su elaboracién.

¢) Comparacion de la informacién

La informacion correspondiente al 30 de junio y 31 de diciembre de 2010 que figura en estas cuentas
semestrales resumidas se presenta, Unica y exclusivamente, a efeclos comparativos con la informacién
relativa al periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2011,

d) Estacionalidad de las transacciones del Banco

Dadas las actividades a las que se dedica €l Banco, las transacciones del mismo no cuentan con un caracter
clclico o estacional. Por este motivo no se incluyen desgloses especificos en las presentes notas explicativas
a los estados financieros resumidos correspondientes al periodo de seis meses terminado el 30 de junio de
2011,

e} Importancia relativa

Al determinar la informacion a revelar sobre las diferentes partidas de los estados financieros u otros
asuntos, &l Banco, ha tenido en cuenta la importancia relativa en relacion con los estados financieros
resumidos del semestre.



f)

g
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CLASE 8-

Hechos posteriores

El 30 de marzo de 2011, el Banco ha registrado en la Comisién Nacional del Mercadeo de Valores el folleto -
base del programa de warrants 2011 sobre indices bursétiles y sobre titulos de renta variable denominado
“Warrants Banesto Banco de Emisiones, S.A" por importe nocional de 400 millones de euras, garantizado por
Banco Espafiol de Crédito. En base a dicho programa durante el mes de julic de 2011, el Banco ha emitida
232.910 miles de euras, con vencimientos entre septiembre de 2011 y junio de 2012.

Desde el 30 de junio de 2011 y hasta |a fecha de formulacién de estas cuentas semestrales resumidas no se
ha producido ningtin hecho que tenga un efecto significativo sobre las mismas, adicional a los desglosados
en estas Notas,

Estados de flujos de efectivo
En los estados de flujos de efectivo se ulilizan |as siguientes expresiones en los siguientes sentidos:

- Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes; entendiendo por éstos
las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor.

- Actividades de explotacion: actividades tipicas de las entidades de crédito, asi como otras actividades
que no pueden ser calificadas como de inversion o de financiacion.

- Actividades de inversion: las de adquisicion, enajenacion o disposicién por otros medios de activos a
largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efective y sus equivalentes.

- Aclividades de financiacion: actividades que producen cambios en el tamafio y composicion del
patrimonio neto y de los pasivos gue no farman parte de las aclividades de explotacion.

A efectos de la elaboracion del estado de flujos de efectivo resumide, se ha considerado como "efectivo y
equivalentes de efectivo" aquelias inversiones a corto plazo de gran liquidez y con bajo riesgo a cambios en
su valor. De esta manera, el Banco considera efectivo o equivalentes de efectivo los depositos "a la vista” en
entidades de crédito.

Retribuciones y otras prestaciones al Consejo de Administracion del
Banco

Durante el pericdo de seis meses terminado el 30 de junio de 2011, los miembros del Consejo de Administracion
del Banco no han devengado importe alguno en concepto de sueldos, dietas y atenciones estatutarias.
Asimismo, tampoco existen obligaciones contraidas en materia de pensiones y seguros de vida u olros
compromisos con los miembros anteriores o actuales del Consejo de Administracion, ni se les ha concedido
anticipos ni créditos.

. Activos financieros

A continuacion se indica el desglose de los activos financieros del Banco, al 30 de junio de 2011 vy al 31 de
diciembre de 2010, presentados por naturaleza y categorias a efectos de valoracion:
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Miles de Euros
30-06-11 31-12-19

Cartera de Inversiones Cartera de Inversiones
Negociacion | Crediticias Negaciacién | Crediticias
Depésitos en entidades de crédito - 3.144332 - 5.235.705

Derivados de negociacion - - 35.937 -
Ajustes por valoracién - 38.295 - 128.701
- 3,182.627 33.937] 5.364.406

4, Pasivos financieros

a) Composicion y desglose

A continuacion se indica el desglose de los pasivos financieros del Banco, al 30 de junio de 2011 yal 31 de
diciembre de 2010, presentados por naturaleza y categorias a efectos de valoracién:

Miles de Euros
30-06-11 31-12-10
Cartera de Pasivos Financleros|  Cartera de Pasivos Financieros a
Negociacién | a Cosle Amortizado | Negociacion Coste Amortizado
Débitos representados por valores -

negociables 3.029.604 - 4.633.296

Derivados de negociacion - - 35.937 -
Pasivos subordinados - 10.500 - 500.000
Otros pasivos financieros - 1.322 - 1.322
Ajustes por valoracion - 37.647 - 126.759
- 3.079.073 35.937 5.261.377

b) Informacién sobre emisiones, recompras o reembolsos de valores
representafivos de deuda

A conlinuacién se muestra un defalle, al 30 de junio de 2011 y 2010, del saldo vivo de los valores
representativos de deuda emitidos a dichas fechas. Asimismo se muestra un detalle del movimiento
experimentado por dicho saido durante los sefs primeros meses de 2011 y 2010;
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Miles de Euros
30-06-11
Ajustes por
Saldo Vivo Tipo de Saldo Vivo
Inicinl Recompras o | Cambioy Final
01-01-11 Emisiones | Recmbolsos Otros 30-06-11
Valores representativos de deuda emitidos en un estado

miembro de Ir Unidn Europes, que han requerido del
registro de un folleto informativo 5.260.055]  2.121.301] (4.254.636) (48.969)| 3.077.751

5.260.055| 2.121.301| (4.254.636) (48.969) 3.077.751

Miles de Euros
30-06-10
Ajusies por
Saldo Vivo Tipo de Saldo Vivo
Inicinl Recompraso | Cambioy Final
01-01-10 Emisiones | Reembolsos Otros 30-06-10
Valores representativos de deuda emitidos en un estado

miembro de Iz Unién Europen, que han requerido del
registro de un folleto informativo 6.555.818] 2.145.485] (2.842.029) 25.936] 6.285.210

6.955.818| 2.145.485( (2.842.029) 25.936| 6.285.210

El 4 de marzo de 2011, Banco Espaiiol de Crédito, S.A., sociedad dominante del Grupo en el que se integra
el Banco (véase Nota 5), hizo publico, mediante hecho relevante a la Comision Nacional del Mercado de
Valores, el anuncio de una oferta de canje por parte de Banco Espafiol de Crédito, S.A., dirigida a todos los
tenedores de obligaciones subordinadas integrantes de la emisién “Obligaciones Subordinadas Banesto
Banco de Emisiones Marzo 2004” emitidas por el Banco, con la garantia solidatia de Banesto.

En el canje se entregaron bonos simples de nueva emision de Banco Espafiol de Crédito, S.A. que
devengaran un tipo fijo anual y venceran el 23 de marzo de 2016, para los que se han solicitado la admisién
a cotizacién en el Mercado AIAF de Renta fija.

Con fecha 16 de marzo de 2011, Banco Espariol de Crédito, 8. A. hizo pliblico mediante hecho relevante a la
Comisidn Nacional del Mercado de Valores que el importe nominal de obligaciones subordinadas aceptado
para el canje fue 488.500 miles de euros, es decir, &l indice de aceptacion de la ofera fue del 97,7% y Banco
Espaniol de Crédito, S.A. aceptd todas las ofertas de canje.

La liquidacion de la oferta de canje y la emision de los bonos simples ha tenido lugar el 23 de marzo de
2011,

Con posterioridad al canje detallado, el Banco ha recomprado y amortizado 1.000 miles de euros de
obligaciones subordinadas integrantes de la emisién “Obligaciones Subordinadas Banesto Banco de
Emisiones Marzo 2004" emitidas por el Banco.

Al 30 de junio de 2011 no existen emisiones convertibles ‘en acciones del Banco, ni gue otorguen privilegios
o0 derechos que puedan, ante alguna contingencia, hacerlas convertibles en acciones

La totalidad de estas emisiones estan garantizadas por Banco Espafiol de Credito, S.A. {véase Nota 5).
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¢) Informacidn individualizada de determinadas emisiones, recompras o
reemboisos de valores representatives de deuda

Las principales caracteristicas de las emisiones, recompras o reembolso mas significativos, efectuados
duranle los seis primeros meses de 2011, son las siguisntes:
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8. Fondos propios

a) Capital emitido

Al 30 de junio de 2011 el capital social del Banco estaba formalizado en 5.000.000 de acciones nominativas, de
6,01 euros de valor nominal cada una (todas ellas con idénticos derechos politicos y economicos), totalmente
suscritas y desembolsadas. A dicha fecha, Banesto {inlegrado, a su vez, en el Grupo Santander) era
propietario, directa e indirectamente del 100% del capital social del Banco (la participacion directa de Banesto
es del 89,99% a dicha fecha).

b) Prima de emision

El Texto Refundido de Iz Ley de Sociedades Anénimas permite expresamente la utilizacién del saldo de Ia
prima de emision para ampliar el capital y no establece restriccién especifica alguna en cuanto a su
disponibilidad.

d) Reservas

El saldo del epigrafe “Fondos propios - Reservas” de los balances inciuye el importe neto de los resultados
acumulados (beneficios o pérdidas) reconacidos en gjercicios anteriores a través de la cuenta de pérdidas y
ganancias que, en la distribucion del beneficio, se destinaron al patrimonio neto.

La compasicién del saldo de este epigrafe de los balances, al 30 de junio de 2011 y 31 de diciemnbre de 2010,
se muestra a continuacion:

Miles de Euros
30/06/2011 | 31/12/2010

Reservas acumuladas:
Reservas restringidas

Legal 963 895
Reservas de libre disposicion

Reservas voluntarias 6.244 3.631

Total 7.207 6.526

Reserva legal

De acuerdo con el Texto Refundido de Ia Ley de Sociedades de Capital, las entidades espariolas que obtengan
en el ejercicio econémico beneficios deberan dotar el 10% del beneficio neto del ejercicio a la reserva legal,
Estas dotaciones deberan hacerse hasta gue la reserva alcance el 20% del capital social. La reserva legal podra
utilizarse para aumentar el capital social en |a parte de su saldo que exceda del 10% del capital social ya
aumentado,

11
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Operaciones con vinculadas

Se consideran 'partes vinculadas” al Grupo, adicionalmente a las entidades dependientes, asociadas y -
multigrupo, el “personal clave" de la Direccion del Banco (miembros de su Consejo de Administracion y los
Directores Generales, junto a sus familiares cercanos), asi como las entidades sobre las gue el personal clave
pueda ejercer una influencia stgnificativa o su control.

A continuacidn se indican las transacciones realizadas por el Banco, durante Ios seis primeros meses de 2011 y
2010, con las partes vinculadas a éste, distinguiendo entre accionisias significativos, miembros del Consejo de
Administracion dei Banco y Directores Generales del Banco y otras partes vinculadas. Las condiciones de las
transacciones con las partes vinculadas son equivalentes a las que se dan en transacciones hechas en
condiciones de mercado o se han imputado las correspondientes retribuciones en especie,

A efectos de la informacion presentada en los cuadros siguientes, no se ha incluido aquellas operaciones que,
perteneciendo al giro o trafico ordinario del Grupo, se efectian en condiciones normales de mercado y son de
escasa relevancia.

Miles de Euros
30-06-11
Accionistas Administradores ¥ | Personas, Sociedades [ Otras Partes
Gastos ¢ Ingresos Significativos Directivos o Entidades del Grupo| Vinculadas Total

Gastos;
Gastos financieros 43.817 - - - 43.817

43.817 - - - 43.817
Ingresos:
Ingresos financieros 50.577 - - - 30.577

50.577 - - - 50.577

Miles de Euros
30-06-11
Personas,
Accionistas | Administra- { Sociedades
Significa- doresy | o Entidades | Otras Partes
Otras Transacciones tivos Directivos | del Grupo | Vinculadas Taotal

Acuerdos de financiacién; créditos y aportaciones

de capital (prestamista) 3.182.627 - - - 3.182.627
Acuerdos de financiacién: préstamos ¥ aportaciones

de capital (prestatario) 3.079.073 - - - 3.079.073
Garantias y avales recibidos 79 - ~ - 79

12
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CLASE
Miles de Euros
30-06-10
Accionistas | Administradores v | Personas, Sociedades | Otras Partes
Gaslos e Ingresos Significativos Directivos o0 Entidades del Grupe| Vinculndas Total

Gastas:

Gastos financieros 48.956 - - - 48.956

48.956 - - - 48.956

Ingreses:

Ingresos financieros 57.006 - - - 57.008

57.006 - . - 57.006
Miles de Euros
30-06-10
Personas,
Accionistas | Administra- | Sociedades
Significa- doresy | o Entidades | Otras Partes
Otras Transacciones livos Directivos | del Grupo | Vinculadas Total

Acuerdos de financiacion: eréditos y aportaciones

de capital (prestamista) 6.389.246 - - - 6.389.246
Acuerdos de financiocion: préstamos ¥ aporiaciones

de capital (prestatario) 6.286.152 - - - 6.286.152
Garantias y avales recibidos 79 - - - 79

13
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Banesto Banco de Emisiones, S.A.

Informe de Gestion Intermedio del
Periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2011

Después de varios afios de inactividad, en los que el Banco se limitaba a rentabilizar sus recursos propios mediante
depositos interbancarios intragrupo, Banesto Banco de Emisiones, S.A. volvio a ia actividad en 1999 con el
lanzamiento de un programa de pagarés con la garantia de Banco Espaiiol de Crédito, S.A.

En ef ejercicio 2004, el Banco realizd un programa de emision de obligaciones subordinadas por importe de 500
millones de euras, con la garantia solidaria de Banco Espaiiol de Crédito, S.A.

En el gjercicio 2004, el Banco realizd un programa de emision de renta fija por importe maximo de 1.500 millones de
euros, ampliable a 3.000 millones. Al amparo del mismo se realizé una emision de bonos simples en el ejercicio 2005
per importe de 1.000 millones de euros.

En el ejercicio 2009, el Banco realizé un programa de emision de warrants sobre Indices bursatiles y sobre titulos de
renta variable denominado "Warrants Banesto Banco de Emisiones, S.A.", por un impaorte nocional de 850 millones
de euros. Dicho programa ha vencido durante 2011,

En marzo de 2009, el Banco realizo el programa de pagarés "Banesto Banco de Emisiones 2009" por importe
maximo de 6.500 millones de euros de valor nominal, Con fecha 22 de diciembre de 2009 se realizo una ampliacion
de dicho importe hasta 7.500 millones de euros, de los que, al 30 de junio de 2011 quedan pagarés vivos por un
importe nominal de 1.000 millones de euros.

En marzo de 2010, el Banco realizd el programa de pagarés “Banesto Banco de Emisiones 2010" por importe
maxima de 6.500 millones de euros de valor nominal. Al 30 de junio de 2011 quedan pagarés vivos por un importe
nominal de 93 millones de euros.

El 10 de marzo de 2011, el Banco ha registrado en la Comisién Nacional del Mercado de Valores el programa de
pagarés “Banesto Banco de Emisiones 2011" por importe méximo de 6.500 millones de euros de valor nominal. Al
amparo de dicho programa, en el primer semestre de 2011 se han realizado emisiones par importe de 2.075 millones
de euros de valor nominal, de los que, al 30 de junic de 2011 quedan vivos por un importe nominal de 2.052 millones
de euros,

La perspectiva futura de Banesto Banco de Emisiones, S.A. es seguir actuando como vehiculo financiero del Grupo
Banco Espariol de Credito captando recursos mediante |a emision de pagarés y otras madalidades de financiacion.
Estos recursos seran prestados a Banco Espaficl de Crédito, S.A., quien los destinara a la financiacion de la
actividad ordinaria del Grupo Banesto.

Durante el primer semestre de 2011, el Banco no ha realizado operaciones con acciones propias ni ha tenido
actividad en materia de investigacion y desarrollo,

En cuanto a la gestidn del riesgo, dado el caracter de vehiculo financiero del Grupo Banesto, toda la operativa de
Banesto Banco Emisiones esta integrada en los circuitos de gestion del riesgo de Banco Espariol de Crédito.

E! 30 de marzo de 2011, el Banco ha registrado en la Comisién Nacional del Mercado de Valores el folleto base del
programa de warrants 2011 sobre indices bursatiles y sobre titulos de renta variable denominado “Warranis Banesto
Banco de Emisiones, S.A" por importe nocional de 400 millones de euros, garantizado por Banco Espariol de Crédito.
En base a dicho programa durante el mes de julio de 2011, el Banco ha emitido 232.910 miles de euros, con
vencimienlos entre septiembre de 2011 y junio de 2012.

Entre el 30 de junio de 2011 vy la fecha de formulacion de estas cuentas semestrales resumidas no se ha producido
ninglin hecho que tenga un efecto significativo sobre las mismas.



Diligencia que levanta el Consejero Secretario del Consejo de Administracion de Banesto
Banco de Emisiones, S.A., D. Luis Alfonso Diaz Orueta, para hacer constar que el Consejo de
Administracién de esta entidad ha formulado las cuentas anuales individuales resumidas y el
informe de gestién intermedio de Banesto Banco de Emisiones, S.A., correspondientes al
semestre de | de enero a 30 de junio de 2011, recogidas en 16 hojas de papel timbrado,
impresas por una sola cara, referenciadas con la numeracion 0Ke839018 a  OK6833033 ,
ambas inclusive, y que los miembros del Consejo de Administracién que figuran seguidamente
declaran que hasta donde alcanza su conocimiento las citadas cuentas anuales individuales
resumidas correspondientes al semestre de 1 de enero a 30 de junio de 2011, que incluyen los
datos e informacion individuales de la sociedad que establece la Norma Segunda de la Circular
1/2008, de 30 de enero, de la Comision Nacional del Mercado de Valores, elaboradas con
arreglo a los principios de contabilidad aplicables, ofrecen la imagen fiel del patrimonio, de la
gituacion financiera y de los resultados de Banesto Banco de Emisiones, S.A., y que el informe
de gestion intermedio incluye un anélisis fiel de la informacion exigida, firmando todos y cada
uno de los sefiores Consejeros del Banco, en sefial de conformidad, cuyos nombres y apellidos
constan a continuacion, de lo que doy fe.

Madrid, a 27 de julio de 2.011.

Fdo. Luis Alfonso Diaz Orueta

D). José Hrancisgo Doncel Razola

aﬁ?ﬁélix Ainsa Abds D. Jos¢ Manel Ghrcia de Ponga




