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El presente Folleto de Base (Anexo V y Anexo VI del Reglamento namero 809/2004,
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A) RESUMEN

Redactado de conformidad con Directiva
2003/71/CE del Parlamento Europeo y del
Consejo de 4 de noviembre de 2003



RESUMEN
A) Este Resumen debe leerse como introduccion a la Nota de Valores.

B) Toda decision de invertir en los valores debe estar basada en la
consideracion por parte del inversor del Folleto de Base en su conjunto.

C) Cuando una demanda sobre la informacién contenida en el Folleto de
Base se presente ante un tribunal, el inversor demandante podria, en
virtud del Derecho nacional de los Estados miembros, tener que soportar
los gastos de la traduccién del Folleto de Base antes de que dé comienzo el
procedimiento judicial.

D) No se exige responsabilidad civil a ninguna persona exclusivamente en
base a este Resumen, a no ser que la misma fuese engafiosa, inexacta o
incoherente en relacion con las demds partes de la Nota de Valores.

INFORMACION DE LOS VALORES RECOGIDOS EN LA NOTA DE
VALORES

1. CLASE DE LOS VALORES

Podran emitirse Bonos Simples o Subordinados, Obligaciones Simples o
Subordinadas, Cédulas Hipotecarias y Cédulas Territoriales. Asimismo, podré
emitirse Deuda Subordinada Especial. Las garantias, caracteristicas y orden de
prelaciéon de los valores y de la deuda subordinada especial se recogen en el
epigrafe 4.5 y en los respectivos Apéndices de la Nota de Valores.

Se podran emitir bonos y obligaciones avalados por la Administracién General
del Estado, hasta el importe méximo de 781.000.000 euros. De este importe hay
que descontar 280.000.000 euros correspondientes a la emisién realizada para el
CEAMI GUARANTEED BONDS I, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
registrado por la CNMV con fecha 19 de junio de 2009 y ntimero 9447 y habra que
descontar adicionalmente el importe del saldo vivo méaximo de pagarés que
puedan emitirse al amparo del Programa de Pagarés de CajaSur con cargo al aval.

2. REPRESENTACION DE LOS VALORES

Las distintas clases de emisiones amparadas por este Folleto de Base estaran re-
presentadas mediante titulos fisicos que podran ser nominativos o al portador o
mediante anotaciones en cuenta. Las emisiones de cédulas territoriales estaran
siempre representadas mediante anotaciones en cuenta.



3. CONDICIONES DE AMORTIZACION

Los valores se amortizardn a la par o por un importe superior segtn se establezca
en el acuerdo de emision y en las Condiciones Finales.

Los valores seran amortizados a su vencimiento, o en la fecha que
especificamente se determine en las Condiciones Finales de la emision particular.
En ningtin caso esta fecha de vencimiento sera inferior a un afio ni superior a 30
afios, salvo para las emisiones de cardcter perpetuo de las obligaciones
subordinadas especiales.

En el supuesto que asi se contemple en las Condiciones Finales, el Emisor o el
inversor podran amortizar anticipadamente una emision. No obstante lo anterior,
para el caso de la deuda subordinada el inversor nunca podrd amortizar
anticipadamente dichas emisiones.

En general, salvo términos particulares establecidos con motivo del lanzamiento
de una emision concreta y que se especificaran en las Condiciones Finales de los
valores, las emisiones realizadas por CajaSur no tendran garantias reales ni de
terceros. El capital y los intereses de los valores estaran garantizados por el total
del patrimonio del Emisor. No obstante, existe la posibilidad de emitir bonos y
obligaciones con el aval del estado.

En caso de producirse una situaciéon concursal de CajaSur, el riesgo de los
inversores dependera de si se trata de bonos y obligaciones simples o bonos y
obligaciones subordinados, obligaciones subordinadas especiales, cédulas
hipotecarias o cédulas territoriales.

Los bonos y obligaciones simples estardn situados al mismo nivel del resto de
acreedores comunes, por detrds de los acreedores privilegiados y, en todo caso,
por delante de los acreedores subordinados.

Los bonos y obligaciones subordinadas estaran situados por detrds de los
acreedores comunes y de los privilegiados, y por delante de las obligaciones
subordinadas especiales, participaciones preferentes y los cuotaparticipes en su
caso.

Las obligaciones subordinadas especiales se sitian a efectos de prelacién tras
todos los acreedores con privilegio, ordinarios y detrds del resto de deudas
subordinadas de CajaSur y por delante de las participaciones preferentes y los
cuotaparticipes en su caso.

En el caso de Cédulas Hipotecarias, de conformidad con el articulo 14 de la Ley
2/1981, de 25 de marzo, del mercado hipotecario en su redaccién vigente, tendran
el caracter de acreedores singularmente privilegiados, con la preferencia que



sefiala el namero 3 del articulo 1.923 del Cédigo Civil, frente a cualesquiera otros
acreedores, con relacién a la totalidad de los créditos hipotecarios inscritos a
favor de CajaSur, salvo los que sirvan de cobertura a los bonos y participaciones y
con relacién a los activos de sustitucion y a los flujos econémicos generados por
los instrumentos financieros derivados vinculados a las emisiones, si estos
existen. En caso de concurso, los titulares de Cédulas Hipotecarias gozaran de
privilegio especial de cobro sobre los créditos hipotecarios del emisor de
conformidad con el articulo 90.1.1° de la Ley Concursal.

Las Cédulas Territoriales, de conformidad con el articulo 13 de la Ley 44/2002, de
22 de noviembre, de Medidas de Reforma del Sistema Financiero, tendran
derecho preferente sobre los derechos de crédito de CajaSur frente al Estado, las
Comunidades Auténomas, los Entes Locales, los organismos auténomos y las
entidades publicas empresariales dependientes de ellos y otras entidades de
naturaleza andloga del Espacio Econémico Europeo, para el cobro de los derechos
derivados del titulo que ostentan sobre dichos valores, en los términos del
articulo 1.922 del Cédigo Civil. El mencionado titulo tendré caracter ejecutivo en
los términos previstos en la Ley de Enjuiciamiento Civil. En caso de concurso, los
tenedores de cédulas territoriales gozaran de un privilegio especial de cobro
sobre los derechos de crédito de la entidad emisora frente a los entes publicos de
acuerdo con el articulo 90.1.1° de la Ley Concursal.

Las Obligaciones Subordinadas Especiales posibilitan el diferimiento de intereses
en caso de pérdidas. Se puede aplicar el principal y los intereses pendientes de
pago a la absorcién de dichas pérdidas sin necesidad de proceder a la disolucion
de la Entidad Emisora, de acuerdo con lo establecido en el Real Decreto
1343/1992, por lo que el inversor podria perder el principal invertido.

4. TIPO DE INTERES

El interés efectivo previsto para el suscriptor de los valores se especificara en las
Condiciones Finales y serd el que resulte de aplicar las condiciones particulares
de dicha emisién.

En emisiones cuyos flujos futuros no estuvieran prefijados, se detallaran en las
Condiciones Finales respectivas las hipodtesis de calculo de los rendimientos. Los
valores no podran producir rendimientos negativos para el inversor, excepto para
la deuda subordinada especial, ya que su importe podria utilizarse por CajaSur
para compensar pérdidas.

5. REPRESENTACION DE LOS TENEDORES

En las emisiones de bonos y obligaciones simples, bonos y obligaciones
subordinados, y obligaciones subordinadas especiales se procedera en todo caso a
la constituciéon del Sindicato que tendra por objeto la defensa de los intereses y
derechos de los titulares de los valores.



En las emisiones de Cédulas Hipotecarias y Cédulas Territoriales, a pesar de no
existir una obligaciéon legal de constituir un Sindicato, se podra acordar la
constituciéon del mismo, siguiendo un procedimiento similar al establecido para
los Bonos y las Obligaciones Simples, en cuyo caso se designaria su primer
Presidente y Comisario, provisionalmente y hasta tanto no sea ratificado por el
Sindicato.

6. PRECIO DE LOS VALORES — GASTOS PARA EL SUSCRIPTOR

El precio de las emisiones que se realicen se determinard en el momento del
lanzamiento de los mismos y aparecera reflejado en las Condiciones Finales.

El importe efectivo de los valores dependera de las condiciones existentes en el
mercado en el momento de su lanzamiento. El precio de emisién podra ser a la
par, exceder el 100% de su nominal, o bien, ser inferior a éste. En las Condiciones
Finales aparecera claramente reflejado el importe efectivo de los valores.

Las emisiones a realizar bajo el presente Folleto de Base se realizaran libres de
comisiones y gastos para el suscriptor por parte del Emisor. Asimismo, el Emisor
no cargara gasto alguno en la amortizaciéon de las mismas.

En ningdn caso los valores emitidos al amparo del presente folleto produciran
rendimientos negativos al inversor, excepto en su caso las obligaciones
subordinadas especiales.

7. CATEGORIAS DE INVERSORES A LOS QUE SE OFERTARAN LOS
VALORES

Las emisiones realizadas podran estar dirigidas al publico en general o bien a
inversores cualificados especificamente y en ambos casos, tanto nacionales como
extranjeros, en funcién de las caracteristicas especificas de cada emision.

Las emisiones de valores realizadas podran ser objeto de colocacién en uno o
varios paises simultdneamente. Si hubiese algtin tipo de reserva o tramo
exclusivo para alguna jurisdiccién concreta se hard constar en las Condiciones
Finales.

8. ADMISION A COTIZACION

Para las cédulas hipotecarias, territoriales, bonos, obligaciones, deuda
subordinada y obligaciones subordinadas especiales se podra solicitar la
admisioén a cotizacién en Mercado AIAF.

Ademas, para todos los valores, se podrd también solicitar admisiéon a
negociaciéon en mercados secundarios de paises de la Unién Europea una vez
admitido a cotizacién en el mercado secundario espafiol.



El mercado o los mercados a los que se solicitara la admision a negociacion de los
valores se especificaran en las Condiciones Finales.

Adicionalmente, y siempre que asi se contemple en las condiciones Finales podria
existir una entidad de contrapartida que de liquidez a una emisién de valores
concreta de conformidad con lo dispuesto en el apartado 6.3 del Programa.

9. VIGENCIA DE LA NOTA DE VALORES

Al amparo del Folleto de Base se podran poner en circulacién distintas emisiones
de valores, cuya emisién, indistintamente para cada tipo de valor, tendra lugar en
los proximos 12 meses a contar desde la publicacion de la Nota de Valores.

10. IMPORTE NOMINAL MAXIMO DE LA NOTA DE VALORES

El importe nominal maximo del Folleto de Base serd de 1.000.000.000 de euros, o
cifra equivalente en caso de emisiones realizadas en otras divisas.

11. IMPORTE NOMINAL DE LOS VALORES

Los importes nominales unitarios de los valores a emitir al amparo de este Folleto
de Base se estableceran en las correspondientes Condiciones Finales.

Asimismo, en las Condiciones Finales de cada emisién particular se especificaran
los importes minimos 0 maximos que podran solicitar los inversores.

12. RATINGS

El presente Programa no ha sido objeto de calificacién crediticia por ninguna
agencia de calificacion. No obstante, las emisiones que se realicen con cargo al
Programa podran tener calificacién crediticia (rating) de una o varias agencias de
calificacion crediticia. Dicho rating, de existir, se recogerd en las condiciones
finales de la emisién en cuestion.

El Emisor tiene asignadas las siguientes calificaciones crediticias por la agencia de
calificacion FITCH con fecha 21 de abril de 2009:

Entidad Largo plazo | Corto plazo | Deuda subordinada | Preferentes

Fitch BB+ B BB B
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13. BALANCE CONSOLIDADO DE LOS EJERCICIOS 2007 Y 2008 Y 31 DE
MARZO DE 2009 (en miles de euros)

Todos los estados financieros incluidos en los siguientes apartados han sido
elaborados segtn la circular 4/2004 de Banco de Espafia en la redaccién dada por
la circular 6/2008 del Banco de Espafia.

Las discrepancias existentes entre los estados financieros consolidados a 31 de
marzo de 2009 declarados en el documento de registro y en la presente nota de
valores se deben a las siguientes causas:

e Los epigrafes del activo “Inversiones Crediticias” y del pasivo “Pasivos
Financieros a Coste Amortizado” varian en 807 miles de euros debido a
una correccién contable en el registro de la titulizacion de préstamos
hipotecarios AYT COLATERALES GLOBAL HIPOTECARIOS CAJASUR L.

e El saldo del epigrafe “Fondos Propios” del Patrimonio Neto varia en 1.779
miles de euros, al no sumar por error a los fondos propios el resultado del
ejercicio atribuido a la entidad dominante.

e La cuenta de resultados consolidada a 31 de marzo presenta variaciones
menores en algunos epigrafes debido al redondeo de cantidades.

ACTIVO Ejercicio Variacién % Ejercicio

2008 2007 2008-2007 31.03.2009
CAJA Y DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES 367.400 240.209 52,95% 215.817
CARTERA DE NEGOCIACION 5511 3.519 56,61% 4.620

Dep6sitos en entidades de crédito - - -

Operaciones mercado monetario a través de entidades

de contrapartida - -

Crédito a la clientela - - -

Valores representativos de deuda - - -

Otros instrumentos de capital 2.867 - 2..306

Derivados de negociacion 2.644 3.519 -24,87% 2314

Pro-memoria: Prestados o en garantia

OTROS ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAM-
BIOS EN PERDIDAS Y GANANCIAS 31.889 33.763 -5,55% 25.536

Depositos en entidades de crédito - - -

Operaciones mercado monetario a través de entidades

de contrapartida - -

Crédito a la clientela - - -

Valores representativos de deuda 31.889 33.763 -5,55% 25.536

Otros instrumentos de capital - - -

Pro-memoria: Prestados o en garantia - -

ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA 3.077.306 | 2.080.258 47,93% 3.059.244
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ACTIVO Ejercicio Variacion % Ejercicio

2008 2007 2008-2007 31.03.2009
Valores representativos de deuda 2.906.526 1.771.634 64,06% 2.896.467
Otros instrumentos de capital 170.780 308.624 -44,66 % 162.776

Pro-memoria: Prestados o en garantia 579.116 969.939 -40,29% 77.894

INVERSIONES CREDITICIAS 14.551.477 | 15.377.201 -5,37% 14.289.220
Depoésitos en entidades de crédito 474.238 1.257.711 -62,29% 289.576
Operaciones mercado monetario a través de entidades - -

de contrapartida - -
Crédito a la clientela 14.077.239 | 14.119.490 -0,30% 13.999.643
Valores representativos de deuda - - -
Otros activos financieros - -

Pro-memoria: Prestados o en garantia - - -

CARTERA DE INVERSION A VENCIMIENTO 195.631 116.891 67,36% 202.479

Pro-memoria: Prestados o en garantia 32.476 - 28.625

AJUSTES A ACTIVOS FINAN. POR MACRO-COBERTURAS - - -

DERIVADOS DE COBERTURA 95,551 63.538 50,38% 140.893

ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA 213.959 1.878 11292,92% 222.638
Depoésitos en entidades de crédito - -

Operaciones mercado monetario a través de entidades
de contrapartida - -
Crédito a la clientela - -
Valores representativos de deuda - -
Instrumentos de capital - -
Activo material 213.959 1.878 11292,92% 222.638
Resto de activos - -

PARTICIPACIONES 101.558 113.296 -10,36% 99.819
Entidades asociadas 101.558 113.296 -10,36% 99.819
Entidades multigrupo - - -

CONTRATOS DE SEGUROS VINCULADOS A PENSIONES - - -

ACTIVOS POR REASEGUROS 14.707 13.283 10,72% 15.116

ACTIVO MATERIAL 353.357 355.163 -0,51% 350.504
De uso propio 309.813 312.404 -0,83% 307.875
Inversiones inmobiliarias 26.390 16.847 56,65% 25.773
Otros activos cedidos en arrendamiento operativo 4.029 14.807 -72,80% 3.879
Afecto a la Obra Social 13.125 11.105 18,19% 12.977

Pro-memoria: Adquirido en arrendamiento financiero 17.159 18.291 -6,19% 17.603

ACTIVO INTANGIBLE 67.343 9.310 623,34% 67.242
Fondo de comercio 56.439 1.779 3072,51% 56.439
Otro activo intangible 10.904 7.531 44,79% 10.802

ACTIVOS FISCALES 279.370 207.579 34,58% 263.436
Corrientes 66.628 40.078 66,25% 48.494
Diferidos 212.742 167.501 27,01% 214.942

OTROS ACTIVOS 701.196 35.884 1854,06% 712.666
Existencias 682.225 17.191 3868,50% 683.161
Resto 18.971 18.693 1,49% 29.505

TOTAL ACTIVO 20.056.255 | 18.651.772 7,530 |  19-669.229
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ACTIVO Ejercicio Variacion % Ejercicio
2008 2007 2008-2007 31.03.2009
PRO-MEMORIA
RIESGOS Y COMPROMISOS CONTINGENTES 816.768 893.208 -8,56% 688.173
Garantfas financieras 189.553 693.914 -90,06% 160.320
Activos afectos a obligaciones de terceros - - -
Créditos irrevocables 2917 15 19346,67 % 2.375
Otros riesgos contingentes 624.300 175.851 -3,60% 525.477
COMPROMISOS CONTINGENTES 1.596.124 2.288.158 -30,24% 1.331.303
Ejercicio Variacién % Ejercicio
PASIVO 2008 2007 20082007 | 31.03.2009
CARTERA DE NEGOCIACION 8.895 9.287 -4,22% 4.039
Dep6sitos de entidades de crédito - - -
Operaciones mercado monetario a través de entidades
con contrapartida - -
Depoésitos de la clientela - - -
Débitos representados por valores negociables - - -
Derivados de negociacién 8.895 9.287 -4,22% 4.039
Posiciones cortas de valores - - -
OTROS PASIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS
EN PERDIDAS Y GANANCIAS - - -
Dep6sitos de entidades de crédito - -
Depésitos de la clientela - - -
Débitos representados por valores negociables - - -
PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO 18.552.432 | 16.907.489 9,73% 18.191.177
Depoésitos de bancos centrales 1.229.183 160.418 666,24 % 1.459.557
Depoésitos de entidades de crédito 997.124 1.395.770 -28,56 % 666.816
Operaciones mercado monetario a través de ent. Contrapartida - -
Dep6sitos de la clientela 14.103.866 | 12.971.510 8,73% 13.871.224
Débitos representados por valores negociables 1.126.244 1.635.039 -31,12% 1.083.636
Pasivos subordinados 541.499 525.635 3,02% 545.336
Otros pasivos financieros 554.516 219.117 153,07 % 564.609
AJUSTES A PASIVOS FINANANCIEROS POR MACRO-COBERTURAS - - -
DERIVADOS DE COBERTURA 21.634 166.451 -87,00% 19.460
PASIVOS ASOCIADOS CON ACT. NO CORRIENTES EN VENTA - - -
Depositos de bancos centrales - -
Dep6sitos de entidades de crédito - -
Depositos de la clientela - -
Débitos representados por valores negociables - -
Resto de pasivos - -
PASIVOS POR CONTRATOS DE SEGUROS 353.643 340.288 3,92% 348.702
PROVISIONES 214.605 224181 -4,27% 210.875
Fondos para pensiones y obligaciones similares 100.511 101.986 -1,45% 100.613
Provisiones para impuestos 4.455 1.788 149,16% 4.592
Provisiones para riesgos y compromisos contingentes 18.099 24.054 -24,76% 16.034
Otras provisiones 91.540 96.353 -5,00% 89.636
PASIVOS FISCALES 64.350 101.275 -36,46% 53.732
Corrientes 19.076 54.039 -64,70% 6.349
Diferidos 45.274 47.236 -4,15% 47.383
OTROS PASIVOS 41.686 43.891 -5,03% 46.366
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Ejercicio Variacion % Ejercicio

PASIVO 2008 2007 2008-2007 | 31.03:2009
Fondo Obra Social 23.905 22.254 7,42% 22.066
Resto 17.781 21.637 -17,82% 24.300
CAPITAL CON NATURALEZA DE PASIVO FINANCIERO - - -
TOTAL PASIVO 19.257.245 | 17.792.862 8,23% 18.874.351

Ejercicio Variacién % Ejercicio

PATRIMONIO NETO 2008 2007 20082007 | 31:03.2009
INTERESES MINORITARIOS 3.568 4.052 -11,94% 3.669
AJUSTES POR VALORACION -61.227 10.903 -661,56% -66.114
Activos financieros disponibles para la venta -61.227 10.903 -661,56% -66.114
Pasivos finan. a valor razonable con cambios en patrimonio neto - - -
Coberturas de los flujos de efectivo - - -
Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero - - -
Diferencias de cambio - - -
Activos no corrientes en venta - - -
FONDOS PROPIOS 856.669 843.955 1,51% 857.324
Fondo de dotacion 6 6 0,00% 6
Reservas 821.090 783.726 4,77 % 855.538

Reservas acumuladas 785.385 727.803 7,91% 816.329

Remanente -

Reservas de entidades valoradas por el método de la participacién 35.705 55.923 -36,15% 39.209
Entidades asociadas 35.705 55.923 -36,15% 39.209
Entidades multigrupo - - -

Cuotas participativas y fondos asociados - - -

Cuotas participativas - - -

Fondo de reserva de cuotaparticipes - - -

Fondo de estabilizacién - - -

Resultado atribuido al Grupo 36.342 60.081 -39,51% 1.957

Menos: Dividendos y retribuciones - - -

TOTAL PATRIMONIO NETO 799.010 858.910 -6,97% 794.878

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 20.056.255 | 18.651.772 7,53% 19.669.229

14. CUENTA DE RESULTADOS CONSOLIDADA DE LOS
EJERCICIOS 2007 Y 2008 (en miles de euros)
(Debe) Haber Variacion % Ejercicio
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADAS 2008 2007 2008-2007 31.03.2009
INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS 978.571 828.382 18,13% 236.357
INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS -674.379 -463.230 45,58% 147.220
REMUNERACION DE CAPITAL DESEMBOLSABLE A LA VISTA - - -
MARGEN DE INTERESES (1) 304.192 365.152 -16,69% 89.138
RENDIMIENTO DE INSTRUMENTOS DE CAPITAL 5.597 7.886 -29,03% 176
RESULTADO DE ENTIDADES VALORADAS POR EL METODO DE LA
PARTICIPACION 6.195 -40.809 -115,18% -533
Entidades asociadas 6.195 -40.809 -115,18%
Entidades multigrupo - -

COMISIONES PERCIBIDAS 52.905 62.582 -15,46% 15.552
COMISIONES PAGADAS -8.274 -10.308 -19,73% 1.667
RESULTADOS DE OPERACIONES FINANCIERAS (neto) -7.268 11.518 -163,10% 5278
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(Debe) Haber Variacion % Ejercicio
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADAS 2008 2007 2008-2007 31.03.2009
Cartera de negociacién -804 2.737 -129,38% 2.128
Otros instrumentos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias -2.192 -431 408,58 % -363
Otros instrumentos financieros no valorados a valor razonable con cambios
en pérdidas y ganancias -2.043 13.456 115,18%
DIFERENCIAS DE CAMBIO (neto) 203 357 -43,14% 143
OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION 180.930 130.705 38,43% 20.598
Ingresos de contratos de seguros y reaseguros emitidos 105.971 97.246 8,97% 19.894
Ventas e ingresos por prestacién de servicios no financieros 64.373 15.245 322,26% -1.279
Resto de productos de explotacion 10.586 18.214 -41,88% 1.982
OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION -112.938 -102.031 10,69% 9.050
Gastos de contratos de seguros y reaseguros emitidos -90.298 -96.198 -6,13% 17.049
Variacion de existencias -19.230 -2.611 -836,50% -8.828
Resto de cargas de explotacion -3.410 -3.222 -205,83% 830
MARGEN BRUTO 421.542 425.052 -0,83% 119.632
GASTOS DE ADMINISTRACION -258.845 -238.952 8,33% 62.881
Gastos de personal -178.895 -168.081 6,43% 44.409
Otros gastos generales de administracién -79.950 -70.871 12,81% 18.472
AMORTIZACION -17.624 -16.522 6,67% 4.445
DOTACIONES A PROVISIONES (NETO) 8.410 -12.200 -168,93% -2.733
PERDIDAS DETERIORO DE ACTIVOS FINANCIEROS (NETO) -85.774 -113.730 -24,58% 46.320
Inversiones crediticias -80.495 -95.925 -16,09% 48.172
Otros instrumentos financieros no valorados a valor razonable con cambios
en pérdidas y ganancias -5.279 -17.805 -70,35% -1.852
RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION 67.709 43.648 55,13% 8.720
PERDIDAS DETERIORO DEL RESTO DE ACTIVOS -47.853 -22.477 112,90% 2.166
Fondo de comercio y otro activo intangible -17.793 _4.817 269,38% -
Otros activos -30.060 -17.660 70,22% 2.166
GANANCIAS (PERDIDAS) EN LA BAJA DE ACTIVOS NO CLASIFICADOS
COMO NO CORRIENTES EN VENTA 17.412 4.951 251,69% 2199
DIFERENCIA NEGATIVO EN COMBINACIONES DE NEGOCIOS 1.262 - -
GANANCIAS (PERDIDAS) DE ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA NO
CLASIFICADOS COMO OPERACIONES INTERRUMPIDAS -9.484 73.966 -112,82% -904
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 29.046 100.088 -70,98% 3.452
IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS -7.296 40.007 -118,24% 1.495
DOTACION OBLIGATORIA A OBRAS Y FONDOS SOCIALES - - -
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CON-
TINUADAS 36.342 60.081 -39,51% 1.957
RESULTADO OPE. INTERRUMPI. (NETO) - - -
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 36.342 60.081 -39,51% 1.957
RESULTADO ATRIBUIDO A LA ENTIDAD DOMINANTE 35.573 60.223 -40,93 % 1.779
RESULTADO ATRIBUIDO A INTERESES MINORITARIOS 769 -142 -641,55% 178
15. FACTORES DE RIESGO RELATIVOS A LOS VALORES Y AL

EMISOR

FACTORES DE RIESGO RELATIVOS A LOS VALORES:
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Riesgo de crédito

Es el riesgo que supone la posibilidad de que no se pague el principal o intereses
de una emisién de valores concreta

Riesgo de mercado

Es el riesgo generado por cambios en las condiciones generales del mercado
frente a las de la inversion. Las emisiones de bonos y obligaciones estan
sometidas a posibles fluctuaciones de sus precios en el mercado en funcién,
principalmente, de la evolucién de los tipos de interés y de la duracién de la
inversion.

Riesgo de liquidez o representatividad de los valores en el mercado

Es el riesgo de que los operadores del mercado no encuentren contrapartida para
los valores.

Los valores que se emitan serdn valores de nueva emisién cuya distribucién
podria no ser muy amplia y para los cuales no existe actualmente un mercado de
negociacion activo. Aunque se proceda a solicitar la admisién a negociacion de
los valores emitidos al amparo del Folleto de Base en el Mercado AIAF de Renta
Fija y, en su caso, en mercados regulados de paises de la Unién Europea, no es
posible asegurar que vaya a producirse una negociaciéon activa en el mercado.
Aun cuando se firme un contrato de liquidez, tampoco es posible asegurar el
desarrollo o liquidez de los mercados de negociacién para cada emisiéon en
particular.

Para el caso de valores representados mediante titulos fisicos el riego de asegurar
la contrapartida es mds elevado que para los valores representados por
anotaciones en cuenta.

Finalmente, este riesgo se maximiza para aquellas emisiones que no vayan a
cotizar.

Riesgo de amortizacion anticipada de los valores

En el supuesto de que las Condiciones Finales establezcan la posibilidad de
amortizaciéon anticipada a opciéon de CajaSur, es posible que CajaSur proceda a
amortizar los valores anticipadamente. En tal caso, un inversor podria no ser
capaz de reinvertir el resultado de dicha amortizacién anticipada en valores
comparables y al mismo tipo de interés.

Riesgo de subordinacién y prelacion de los inversores ante situaciones
concursales
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En caso de producirse una situacién concursal de CajaSur, el riesgo de los
inversores dependerd de si se trata de bonos y obligaciones simples o bonos y
obligaciones subordinados u obligaciones subordinadas especiales.

Los bonos y obligaciones simples estaran situados al mismo nivel del resto de
acreedores comunes, por detras de los acreedores privilegiados y, en todo caso,
por delante de los acreedores subordinados.

Los bonos y obligaciones subordinadas estardn situados por detrds de los
acreedores comunes y de los privilegiados, y por delante de las obligaciones
subordinadas especiales, participaciones preferentes y los cuotaparticipes en su
caso.

Las obligaciones subordinadas especiales se sittan a efectos de prelacion tras
todos los acreedores con privilegio, ordinarios y detras del resto de deudas
subordinadas de CajaSur y por delante de las participaciones preferentes y los
cuotaparticipes en su caso.

En el caso de Cédulas Hipotecarias, de conformidad con el articulo 14 de la Ley
2/1981, de 25 de marzo, del mercado hipotecario en su redaccién vigente, tendran
el cardcter de acreedores singularmente privilegiados, con la preferencia que
sefiala el namero 3 del articulo 1.923 del Cédigo Civil, frente a cualesquiera otros
acreedores, con relacion a la totalidad de los créditos hipotecarios inscritos a
favor de CajaSur, salvo los que sirvan de cobertura a los bonos y participaciones y
con relacion a los activos de sustitucion y a los flujos econémicos generados por
los instrumentos financieros derivados vinculados a las emisiones, si estos
existen. En caso de concurso, los titulares de Cédulas Hipotecarias gozaran de
privilegio especial de cobro sobre los créditos hipotecarios del emisor de
conformidad con el articulo 90.1.1° de la Ley Concursal.

Las Cédulas Territoriales, de conformidad con el articulo 13 de la Ley 44/2002, de
22 de noviembre, de Medidas de Reforma del Sistema Financiero, tendran
derecho preferente sobre los derechos de crédito de CajaSur frente al Estado, las
Comunidades Auténomas, los Entes Locales, los organismos auténomos y las
entidades publicas empresariales dependientes de ellos y otras entidades de
naturaleza andloga del Espacio Econémico Europeo, para el cobro de los derechos
derivados del titulo que ostentan sobre dichos valores, en los términos del
articulo 1.922 del Cédigo Civil. El mencionado titulo tendré caracter ejecutivo en
los términos previstos en la Ley de Enjuiciamiento Civil. En caso de concurso, los
tenedores de cédulas territoriales gozaran de un privilegio especial de cobro
sobre los derechos de crédito de la entidad emisora frente a los entes puablicos de
acuerdo con el articulo 90.1.1° de la Ley Concursal.

Riesgo de diferimiento y de pérdida de principal para las obligaciones
subordinadas especiales
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Es el riesgo de que se produzcan diferimientos en el pago de los intereses y
minoraciones en el principal de obligaciones subordinadas especiales en caso de
ser utilizados por CajaSur para la compensaciéon de pérdidas conforme con las
disposiciones legales previstas al efecto. En este caso el suscriptor podria perder
el 100% del capital invertido, asi como los intereses devengados y no pagados
hasta la fecha.

FACTORES DE RIESGO RELATIVOS AL EMISOR

Los factores de riesgo relativos a CajaSur son los siguientes y ademas se
encuentran recogidos en el apartado Factores de Riesgo del documento de
registro:

Riesgo de solvencia

Es la contingencia de pérdida por deterioro de la estructura financiera de la
entidad o garantia del titulo y que puede generar disminucién en el valor de la

inversién o en la capacidad de pago.

La entidad incluye los siguientes indicadores a 31 de diciembre de 2007 y 2008.
Las entidades de crédito vinculadas al cumplimiento de los requerimientos de
Recursos Propios previstos en la circular 3/2008 de Banco de Espafia, publican
sus ratios de solvencia con periodicidad semestral, segtin lo dispuesto en dicha

normativa.
Miles de euros
31.12.08 31.12.07 | % Variacién

Riesgos totales ponderados 14.024.525 | 14.864.638 -5,65%
Coeficiente de solvencia exigido (en %) 8% 8%
REQUERIMIENTO DE RECURSOS PROPIOS 1.121.962| 1.189.171 -5,65%
Recursos Propios Basicos 791.991 901.690 -12,17%
Coeficiente de Solvencia de la Entidad 9,33% 9,81% -4,87%
Ratio Tier I 5,59% 6,07% -7,85%
Ratio Tier II 3,74%* 3,96% -5,54%

Fondo de dotaciéon 6 6

Reservas efectivas y expresas y reservas en so- 772.969 776.986 -0,52%

ciedades consolidadas mas resultados del ejercicio
distribuibles (s6lo en diciembre)

Participaciones Preferentes 147.988 150.000 -1,34%
Riesgos generales

Intereses minoritarios 582 629 -7,47 %
- Valores propios

- Activos inmateriales -71.135 -13.227 437,80%
- Minusvalias en instrumentos de capital -16.605 0

- Minusvalias en valores representativos de
deuda -41.814 -12.704 229,14%
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Miles de euros
31.12.08 31.12.07 | % Variacién

Recursos Propios de segunda categoria 533.002 589.030 -9,51%

Reservas de revalorizacion de activos 6.1097 75.925 -19,53%

Fondos de Obra Social 17.537 7.669 128,67%

Financiaciones subordinadas y asimiladas 375.151 375.000 0,04%

Cobertura genérica para riesgo de insolvencia 79.217 130.436 -39,27%
Otras deducciones de Recursos Propios -16.050 -32.330 -50,36%
TOTAL RECURSOS COMPUTABLES 1.308.944| 1.458.390 -10,25%
SUPERAVIT (DEFICIT) RECURSOS PROIOS 186.982 269.219 -30,55%
% de superavit (déficit) sobre Recursos Propios
Minimos 16,67% 22,64% -26,39%

*Se salva el error padecido en el documento de registro, donde se declaré un ratio del 3,47% en lugar del
3,74%.

A la fecha de registro del presente folleto de base, CajaSur tiene asignados los

siguientes ratings

Entidad Largo plazo | Corto plazo | Deuda subordinada | Preferentes

Fitch BB+ B BB B

El rating anterior ha sido otorgado por Fitch con fecha 21 de abril de 2009, siendo su perspectiva estable.

El rating BB+ indica una alta vulnerabilidad para el incumplimiento, en especial

en caso de acaecimiento de cambios econémicos adversos.

Existen varios instrumentos financieros que incluian una cldusula de cancelacién
anticipada en caso de bajada de rating, lo que supuso su amortizacién como
consecuencia de la nueva calificacién crediticia de CajaSur otorgada por Fitch con
fecha 21 de abril de 2009.

Fundamentalmente han sido dos bonos simples emitidos por la entidad y dos
swaps de tipos de interés. Asimismo esta bajada de rating ha requerido una
modificaciéon de las condiciones de gestion de un fondo de titulizaciéon de
certificados de transmisién de hipoteca, como se explica mas adelante (depdsito a

favor del fondo de titulizacién).

En concreto los dos bonos simples que se han amortizado han sido AYT BONOS
TESORERIA IT y AYT CEAMI EMTN I. No obstante, esta tltima cuyo importe
nominal es de 280 millones de euros y vencimiento octubre de 2011, era una
emision retenida en el balance de CajaSur y su amortizacién anticipada no ha

supuesto un gap de liquidez para la entidad.
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El bono simple para AYT BONOS TESORERIA II tenia un importe nominal de 200
millones de euros y vencimiento en febrero de 2013. Su amortizacién anticipada

ha tenido lugar con fecha 6 de mayo de 2009.

La amortizacion de AYT BONOS TESORERIA II, ha supuesto aumentar el recurso
de la Entidad a Banco Central Europeo en 200 millones de euros.

La revision del rating de CajaSur también ha obligado a la entidad a constituir en
mayo de 2009 un depésito de 4,2 millones de euros a favor del fondo de
titulizacion de certificados de transmision de hipoteca, AyT COLATERALES
GLOBAL HIPOTECARIO, FTA. El cometido de este depodsito es garantizar el
cumplimiento de las obligaciones de CajaSur como administrador de los activos
titulizados.

Por otra parte, CajaSur ha tenido que cancelar anticipadamente los swaps que
cubren el riesgo de interés inherente a las cédulas hipotecarias de AyT Cédulas
Cajas Global series II y III, por unos nominales de 111,11 millones de euros y
77,78 millones de euros respectivamente, cuya contrapartida era HSBC. La
cancelacion se ha realizado a valor de mercado lo que ha supuesto el desembolso
por parte de HSBC a favor de CajaSur de 302.000 euros.

CajaSur ha contratado dos nuevos swaps a mercado para cubrir el riesgo de
interés de las mencionadas cédulas hipotecarias con las siguientes caracteristicas:

Swap para AyT Cédulas Cajas Global series II:
v Contrapartida: CECA

Fecha inicio: 24/04 /2009

Vencimiento: 14/03 /2016

Nominal: 111,11 millones de euros

CajaSur paga: Eurém + 47,9 pbs.

AN N NN

CajaSur recibe: 3.892.448,88 € cada 12 de marzo hasta su vencimiento.

Swap para AyT Cédulas Cajas Global series III:
Contrapartida: CECA

Fecha inicio: 24/04 /2009

Vencimiento: 12/12/2022

Nominal: 77,77 millones de euros

AR

CajaSur paga: Eurém + 16,1 pbs.

A NN NN

CajaSur recibe: 2.919.536,68 € cada 12 de diciembre hasta su vencimiento.

Riesgo de mercado

20



Consiste en la posibilidad de que se produzcan pérdidas en las inversiones
mantenidas debido a movimientos adversos en los precios de mercado. La gestion
de este riesgo tiene como objetivo fundamental limitar la posibilidad de pérdidas
y optimizar la relaciéon entre el nivel de exposicion asumido y los beneficios
esperados, de acuerdo con los objetivos de la Entidad.

Riesgo de liquidez
Es la incapacidad potencial para acceder a los mercados y disponer de fondos
liquidos, en la cuantia requerida y al coste adecuado, para hacer frente a sus

compromisos de pago.

A continuacion se indica el desglose de los instrumentos financieros a 31 de

diciembre de 2008 por plazos residuales de vencimiento en miles de euros:

DESGLOSE DE LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS A 31 DE DICIEMBRE DE 2008

A la Vista Hasta Entrely | Entre3y | Entrely Mas de Ajustes por Total
1 Mes 3 Meses 12 Meses 5 Anos 5 Anos valoracion

Activo:
Caja y depésitos | 367.112 - - - - - 288 367.400
en bancos centra-
les
Depositos en 173.441 190.000 42.970 718 64.771 - 2.338 474.238
entidades de
crédito
Crédito a la clien- 161.883 222.560 460.007 1.098.613 | 3.021.094 9.550.334 -437.252 14.077.239
tela
Valores repr. de - 10.807 97.880 492.679 1.347.406 1.204.035 -18.781 3.134.026
deuda (1)

702.436 423.367 600.857 1.592.010 | 4.433.271 | 10.754.369 -453.407 18.052.903
Pasivo:
Depositos bancos - 400.000 570.000 250.000 - - 9.183 1.229.183
centrales (2)
Depositos de 19.104 53.476 40.900 107.021 316.080 450.000 10.543 997.124
entidades de
crédito
Depésitos de la | 1.934.726 | 3.082.422 | 2.128.769 | 2.225.797 | 1.795.609 2.745.588 190.955 14.103.866
clientela
Débitos repr. por - 45.280 27.636 89.786 924,574 36.758 2.210 1.126.244
valores negocia-
bles
Pasivos Subordi- - - - - - 540.000 1.499 541.499
nados
Otros pasivos con 72.565 - - - - - 72.565
vencimiento

2.026.395 | 3.581.178 | 2.767.305 2.672.604 3.036.263 3.772.346 214.390 18.070.481

(1) La partida valores representativos de deuda incluye la cartera de inversion a vencimiento. Dentro de dicha
partida, las Emisiones Propias Mantenidas en Cartera a 31 de diciembre de 2008 ascienden a 1.774.146.053,77
euros en valor contable, de conformidad con lo recogido en el apartado Gestion de carteras de renta fija y renta
variable del presente documento de registro.

(2) El saldo registrado en la partida de Depdsitos de Bancos Centrales, incluye la financiacion a corto plazo obtenida
por la Entidad, al amparo del contrato de crédito con prenda de valores y otros activos suscritos frente al Banco de
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Espaiia en virtud de los mecanismos que arbitran la politica monetaria del Eurosistema. El saldo tomado en subastas
del Banco Central Europeo a 31 de diciembre de 2008 ascendia a 1.220 millones de euros (la diferencia con Balance
de 9,18 millones de euros se corresponde con ajustes por valoracion), con un plazo medio de financiacion de 118 dias
y un tipo interés medio del 3,83%. A 31 de marzo de 2009 el saldo tomado ascendia a 1450 millones de euros (la
diferencia con Balance de 9,56 millones de euros se corresponde con ajustes por valoracion), con un plazo medio de
130 dias y un tipo de interés medio del 2,55% y a 31 de mayo de 2009, el saldo tomado ascendia a 1.875 millones de
euros, con un plazo medio de 118 dias y un tipo de interés medio del 1,477 %.

A continuacién se muestra un desglose de los depésitos de la clientela
clasificados por contrapartes y tipos de instrumentos a 31.12.08:

DEPOSITOS DE LA CLIENTELA (en miles de euros)
DEPOSITOS DE LA CLIENTELA | 14.103.865

Adm. Pablicas Espaiiolas 363.582

Otros sectores Residentes 13.662.280
Depésitos a la vista 3.665.937
Depésitos a plazo* 9.727.878
Cesion temporal de activos | 78.615
Ajustes por valoracién 189.848

Otros sectores no residentes** 78.003

(*) Dentro de los Depdsitos a Plazo de Otros Sectores Residentes se incluyen: las
emisiones de bonos simples singulares correspondientes a los programas AyT BONOS
TESORERIA 1, AyT BONOS TESORERIA I y AyT CEAMI EMTN I, por importe
nominal conjunto de 680 millones de euros, las emisiones de cédulas hipotecarias
singulares por importe global nominal de 4.524 millones de euros, y dos emisiones de
Euronotas realizadas por la sociedad del grupo CajaSur Finance, S.A.U., por importe
nominal global de 825.000.000 euros.

(**)Los depdsitos a plazo en este epigrafe ascienden a 49.487 miles de euros.

Riesgo de interés

Es el riesgo de incurrir en variaciones negativas del valor econémico del balance
o del margen de intermediacién, consecuencia del efecto de los movimientos de
las curvas de tipos de interés en los tipos a los que se renuevan las distintas
masas del balance.

Riesgo operacional

Es la posibilidad de pérdidas directas e indirectas provocadas por fallos o usos
inadecuados de procesos internos, errores humanos o mal funcionamiento de los

sistemas, asi como las ocasionadas por eventos externos.

Riesgo de crédito
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Es el riesgo de que se ocasionen pérdidas por el incumplimiento de las
obligaciones de pago por parte de los acreditados asi como pérdidas de valor por

el simple deterioro de la calidad crediticia de los mismos.

El riesgo de crédito al que se enfrenta CajaSur es fundamentalmente de tipo
minorista. El tipo de riesgo destinado a los particulares asciende al 51,83% del
total, destacando en este grupo el riesgo destinado a hipoteca de vivienda que
supone un 38,84% del total. Los créditos destinados a empresas ascienden al

43,94%, destacando el riesgo con promotores inmobiliarios con el 24,88% del total.

El cuadro siguiente recoge un desglose de las operaciones crediticias y riesgos
contingentes a 31 de diciembre de 2007 y 2008 en miles de euros.

2008 2007
Riesgo Distribucion (%) Riesgo Distribucion (%)
Particulares 7.824.188,37 51,83% 7.520.973,59 49,98%
Hipotecaria de vivienda 5.863.989,95 38,84 % 5.453.458,73 36,24 %
Consumo 233.733,21 1,55% 287.912,43 1,91%
Financiacién Autorenovable 33.557,74 0,22% 31.496,15 0,21%
Tarjetas de crédito 19.250,79 0,13% 17.317,99 0,12%
Descubiertos 14.306,94 0,09% 14.178,17 0,09%
Otras financiaciones minoristas 1.692.907,47 11,21% 1.748.106,28 11,62%
Otras garantias reales 890.952,55 5,90% 866.473,34 5,76 %
Otras garantias personales 801.954,93 5,31% 881.632,93 5,86%
Empresas 6.633.716,20 43,94% 7.075.871,71 47,02%
Promotores Inmobiliarios 3.755.846,05 24,88% 3.988.322,27 26,51%
Promociones de viviendas en curso 890.017,14 5,90% 1.250.158,40 8,31%
Promociones otros inmuebles en curso 88.596,02 0,59 % 6.874,03 0,05%
Adquisiciones suelo 930.439,22 6,16 % 907.457,62 6,03 %
Avales 230.106,28 1,52% 268.254,72 1,78%
Resto promociones Terminadas Ptes de Venta 783.131,91 5,19% 535.699,59 3,56 %
Resto de operaciones con garantia hipotecaria 455.354,05 3,02% 495.134,20 3,29%
Resto de operaciones garantia no hipotecaria 378.201,44 2,51% 524.743,71 3,49%
Cooperativas 137.905,93 0,91% 134.344,03 0,89%
Cooperativas agricolas 94.446,34 0,63 % 90.453,75 0,60%
Otras cooperativas 43.459,60 0,29% 43.890,29 0,29%
Microempresas 1.080.172,75 7,16% 1.100.476,91 7,31%
Pequefias empresas 353.123,39 2,34% 359.939,62 2,39%
Medianas Empresas 341.127,19 2,26% 386.286,60 2,57 %
Grandes Empresas 665.591,60 4,41% 836.476,07 5,56 %
Muy Grandes Empresas 227.350,34 1,51% 265.522,06 1,76 %
72.598,94 0,48% 4.504,16 0,03%

Empresas reciente constitucion
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2008 2007
Riesgo Distribucion (%) Riesgo Distribucion (%)
Administraciones Puablicas 229.906,98 1,52% 209.077,18 1,39%
Entidades financieras 230.687,03 1,53% 79.492,27 0,53%
Entidades sin animo de lucro 177.606,25 1,18% 161.840,92 1,08%
Saldos dispuestos de crédito a la clientela y
pasivos contingentes 15.096.104,83 100,00% 15.047.255,66 100,00%

Nota: El saldo de Crédito a la Clientela que aparece desglosado por plazos en el cuadro incluido en riesgo de liquide,
se corresponde con el Crédito a la Clientela consolidado, neto de fondos, mientras que el desglose de este cuadro, se
refiere al Crédito a la Clientela de CajaSur sin deducir el epigrafe de Ajustes por Valoracion, que supone 436 millo-
nes de euros, mids los Riesgos Contingentes que suman un importe de 645 millones de euros. Ademds de estas
partidas, hay que restar los ajustes y eliminaciones propios de la consolidacion.

Riesgo pais

Es el riesgo de crédito que concurre en las deudas de un pais, globalmente
consideradas, por circunstancias ajenas al riesgo comercial habitual. Comprende
tanto el riesgo soberano como el riesgo de transferencia.

Riesgo de tipo de cambio

Este riesgo contempla los posibles efectos desfavorables que sobre CajaSur se
pueden producir como consecuencia de variaciones en la cotizacién de las
monedas en que estén denominadas las distintas partidas de activo y pasivo, y

compromisos u otros productos de fuera de balance.
Riesgo por concentracion por Deudor Promotor

El porcentaje del principal pendiente de vencer agregado de los veinte (20)
primeros Deudores promotores supone un 28,31% sobre el total de los préstamos
otorgados al sector promotor a 31 de diciembre de 2008, con el siguiente desglose
en miles de euros:

2008 2007

Deudor Importe % Importe %

Deudor 1 148.278,21 3,95% 151.293,44 3,79%
Deudor 2 94.483,98 2,52% 127.957,09 3,21%
Deudor 3 81.202,78 2,16% 98.193,41 2,46%
Deudor 4 78.286,15 2,08% 94.131,40 2,36%
Deudor 5 77.263,22 2,06% 61.709,31 1,55%
Deudor 6 61.102,37 1,63% 61.247,15 1,54%
Deudor 7 58.261,55 1,55% 60.374,78 1,51%
Deudor 8 49.279,51 1,31% 54.408,19 1,36%
Deudor 9 44.679,44 1,19% 52.182,46 1,31%

24



2008 2007

Deudor Importe % Importe %
Deudor 10 | 40.882,89 1,09% 48.586,58 1,22%
Deudor 11 38.748,67 1,03% 45.371,96 1,14%
Deudor 12 | 38.452,62 1,02% 41.324,45 1,04%
Deudor 13 | 36.055,25 0,96% 39.237,83 0,98%
Deudor 14 | 33.409,22 0,89% 38.231,65 0,96%
Deudor 15 | 32.214,53 0,86% 35.434,78 0,89%
Deudor 16 | 31.965,72 0,85% 33.755,53 0,85%
Deudor 17 | 31.330,65 0,83% 32.115,05 0,81%
Deudor 18 | 30.632,06 0,82% 31.015,80 0,78%
Deudor19 | 28.833,95 0,77 % 30.601,22 0,77 %
Deudor 20 | 27.999,87 0,75% 29.034,80 0,73%
Total 1.063.362,65 | 28,31% | 1.166.206,90 | 29,24%

El porcentaje de morosidad dentro del segmento promotor ascendia al 11,67% a
31 de diciembre de 2008.

Riesgo por concentracion geogrdfica

A fecha 31 de diciembre de 2008, un total de 5.528.175.590,07 euros (esto es, un
38,22% de la Cartera Crediticia) se derivan de Operaciones de Crédito concedidas
a deudores ubicados en Cérdoba; un total de 1.564.939.260,26 euros (esto es, un
10,82% de la Cartera Crediticia) se derivan de Operaciones de Crédito concedidas
a deudores ubicados en Sevilla; un total de 1.511.436.639,55 euros (esto es, un
10,45% de la Cartera Crediticia) se derivan de Operaciones de Crédito concedidas
a deudores ubicados en Jaén y un total de 1.385.558.445,90 euros (esto es, un
9,58% de la Cartera Crediticia) se derivan de Operaciones de Crédito concedidas

a deudores ubicados en Mélaga.

Dados estos niveles de concentracion, una situacién de cualquier indole que tenga
un efecto negativo sustancial sobre las citadas provincias podria afectar a la
capacidad de los deudores de cumplir con sus obligaciones de pago.

Riesgo por morosidad
La tasa de morosidad total, que contempla el activo total y los riesgos
contingentes de la Entidad, repunt6 en 2008 hasta el 5,30%. Por otra parte, la tasa

de mora crediticia, calculada sobre la inversién crediticia bruta, crecié en 2008
hasta el 6,43%, frente al 3,65% del sector.
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Asimismo, el porcentaje de cobertura de los activos dudosos descendi6é un 62,7 %
en CajaSur durante 2008 frente a una caida media del 151,9% en el sector. No
obstante, en valores absolutos, el fondo de cobertura de los activos dudosos se

increment6 un 4,4% en CajaSur en el ejercicio.

Cajasur 31.12.2007 | 31.12.2008 | 31.03.2009
Morosidad total 1,73% 5,30% 6,55%
Morosidad crediticia 2,35% 6,43 % 7,91%
Cobertura 129,30% 48,14% 42,07%

Riesgo por incertidumbre reseitado por el auditor en las cuentas anuales
auditadas a 31 de diciembre de 2008

Las cuentas anuales auditadas del Emisor a 31 de diciembre de 2008 reflejan la
siguiente salvedad:

“3. La crisis financiera internacional y del sector inmobiliario en la economia espaiiola
han provocado efectos adversos en las entidades de crédito, en general, entre las que cabe
destacar el incremento de la morosidad, el deterioro de la solvencia y una fuerte
restriccion del acceso a los mercados interbancarios y de financiacion mayorista. Como
consecuencia de ello, determinadas entidades, entre las que se incluye la Institucion, han
visto rebajada, en diferentes grados, su calificacion crediticia, con el consiguiente impacto
en su capacidad de financiacion y en los costes de la misma, Esta situacion requerird, para
determinadas entidades, la adopcion de medidas estructurales y de biisqueda y captacion
de instrumentos que garanticen la necesaria liquidez y solvencia, entre otros aspectos.

En este contexto, los Administradores de la Institucion han realizado e implantado un
plan de liquidez y han iniciado la elaboracion de un plan que dé respuesta al resto de los
riesgos anteriormente descritos y que, a la fecha actual, se encuentra pendiente de
finalizacion y puesta en marcha, no siendo posible evaluar el resultado futuro de las
medidas a adoptar.

4. En nuestra opinidn, excepto por los efectos que pudieran derivarse de la situacion
descrita en el pdrrafo anterior, las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2008
adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de
la situacion financiera, consolidados, del Grupo Cajasur al 31 de diciembre de 2008 y de
los resultados de sus operaciones, de los cambios en su patrimonio neto y de sus flujos de
efectivo, consolidados, correspondientes ejercicio anual terminado en dicha fecha y
contienen la informacion necesaria y suficiente para su interpretacion y comprension
adecuada, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera
adoptadas por la Unién Europea, que guardan uniformidad con las aplicadas el ejercicio
anterior.”
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A continuacién se exponen las caracteristicas principales de los planes
mencionados en el informe de auditoria:

Plan de la entidad:

La entidad se encuentra actualmente inmersa en un plan de relanzamiento
de su actividad comercial, de gestion activa de la morosidad y de los
deterioros y de ajuste y contencién de los gastos generales para adaptarlos
al volumen de negocio existente. Este ultimo aspecto implicard una
reestructuraciéon de la red de oficinas y un redimensionamiento de la
plantilla que mejore el ratio de eficiencia de la Entidad y lo posicione en la
media del sector. Adicionalmente, la Entidad esté trabajando activamente
en distintas alternativas para la mejora del coeficiente de solvencia, tanto
por la via de reduccién del perfil de riesgo de sus activos como por la de

fortalecimiento de sus fuentes de capital.
Plan de liquidez:

La entidad prevé a lo largo del afio 2009 unos vencimientos de posiciones
mayoristas de 975 millones de euros. Los vencimientos previstos son:

v" EMTN CajaSur Finance Junio 2009 por 375 millones de euros: Junio
2009 (ya vencida).

v AYT Cédulas Cajas Global, Serie XV, 2* Ampliaciéon por 200

millones de euros: Octubre 2009.
v IM Cédulas 12 por 300 millones de euros: Noviembre 2009

v Préstamo Schuldschein por 100 millones de euros: Noviembre
20009.

Para cubrir la necesidad de liquidez que conllevan estos vencimientos, asi
como para hacer frente a necesidades de liquidez por movimientos en
depésitos o créditos a la clientela imprevistos, la Entidad ha previsto

realizar proximamente las siguientes emisiones mayoristas:

v" Emisién de deuda senior avalada por el estado espafiol por importe de
781 millones de euros, distribuidos como sigue:

o Junio 2009: 280 millones de euros (ya emitida).

o Julio 2009: 200 millones de euros.
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o Septiembre 2009: 150 millones de euros.

o Noviembre 2009: 151 millones de euros.

v Emision de cédulas hipotecarias en serie por 900 millones de euros,

distribuidos como sigue:

o Julio 2009: 400 millones de euros

o Octubre 2009: 200 millones de euros.

o Noviembre 2009: 300 millones de euros.

VENCIMIENTOS MAYORISTAS JUNIO-DICIEMBRE 2009

B |LBBW Schuldschein

W INTERMONEY cédulas XIl
100
W AYT CCG Serie XV 22 Ampliacién
u 300 B Euronotas 7
T T )

Junio

Julio

septiembre

Octubre Noviembre

EMISIONES MAYORISTAS JUNIO-DICIEMBRE 2009

700
600
500
400
300
200
100

W Cédulas Hipotecarias 900

MM
B Deuda Avalada 781 MM

400
junio Julio septiembre octubre noviembre
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La Entidad dispone de una linea de liquidez de 4.165 millones de euros a
31 de mayo 2009, como se desprende del siguiente cuadro (*):

Posicién Posicion Maxima Diferencia
Miles de euros 31/05/2009 Estimada Estimada
Interbancario Tomado 0 0 0
Pagarés 76.790 76.790 0
0N Cesién Deuda 83.873 475.000 391.127
9 Subasta BCE 1.875.000 2.045.000 170.000
=z Schuldschein 325.000 325.000 0
L Cédulas Hip. 4.524.230 5.847.230 1.323.000
% Cédulas Territoriales 100.000 100.000 0
o0 EMTN 825.000 825.000 0
- Obligaciones y Bonos
2] simples 350.000 1.131.000 781.000
Z Obligaciones
Subordinadas 390.000 390.000 0
Participaciones
Preferentes 150.000 150.000 0
Titulizacion y CLO 214.980 1.714.980 1.500.000
| TOTAL 8.914.873 13.080.000 4.165.127

(*) La Posicion Mixima Estimada se refiere a posibles titulizaciones sujetas a derecho extranjero, como estructuras
de CLO de balance mediante vehiculo no domiciliado en Espafia, ya que con las salvedades del informe de auditoria
del ejercicio 2008 de CajaSur, el Emisor no pueden titulizar en Esparia, hasta tanto no se levante la mencionada
salvedad. La posicion de Titulizacién a 31 de mayo de 2009 se refiere a titulizaciones ya hechas en Esparia.

Asimismo se ha llevado a cabo un exhaustivo analisis de escenarios
respecto a movimientos de posiciones minoristas, con la finalidad de
determinar su cobertura. Se han considerado hasta 3.000 escenarios de
Gap de Liquidez durante 2009, de los cuales se ha cubierto 2.970 (99%). Se
ha cubierto el coeficiente minimo legal establecido mas el coeficiente
interno de liquidez de la Entidad, establecido en el Consejo de
Administraciéon de 2005 y que supone un incremento sobre el anterior de
mas de 100 millones de euros.

Riesgo por Contrapartida

Es el riesgo de crédito asumido con otras entidades financieras en operaciones de
tesoreria, tanto dentro como fuera de balance. Este riesgo en el Grupo CajaSur se

mide a nivel de operacion.

El riesgo de contrapartida, como variante del riesgo de crédito, contempla las
exposiciones con entidades financieras asumido con todo tipo de operaciones y
representa la probabilidad de incumplimiento por la contrapartida de sus

obligaciones de pago en los plazos pactados.
El 6rgano que tiene encomendada la gestiéon del riesgo de contrapartida en la

Entidad es el Comité de Activos y Pasivos que establece y aplica las lineas de
actuacion precisas para gestionar este riesgo de acuerdo con los niveles maximos
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de riesgo con cada contrapartida y Grupo que esta dispuesto a asumir, por
delegacion del Consejo de Administracion.

El control de estos limites permiten conocer, de forma integrada y en cada
momento, la linea de crédito disponible para cada contrapartida y Grupo y su
nivel de exposicién, en cualquier producto y plazo, tanto en términos de nominal
como incorporando el valor de mercado y exposicién potencial futura.

Las lineas de crédito asi establecidas se actualizan trimestralmente, dada la
frecuencia con la que se suelen actualizar los estados financieros de las
contrapartes, realizando una revision periédica de los eventos corporativos que
pudieran afectar a la estructura de limites por grupos econémicos, Todos las
modificaciones en dichos limites deberdn ser aprobados por el Comité de Activos
y Pasivos y Consejo de Administracion en su caso.

Riesgo por concentracion de riesgo con el propio grupo no consolidable

La Circular 3/2008 de Banco de Espana establece determinados limites, entre
otros, a la concentraciéon de riesgos con el propio Grupo no consolidable, que se
establece en el 20% de os recursos propios. Como consecuencia de determinadas
operaciones realizadas con el objetivo de reducir el riesgo de crédito con
determinados grupos inmobiliarios la Caja y su Grupo han venido superando este
limite durante el segundo semestre del ejercicio 2008, situdndose dicha
concentracion al 31 de diciembre de 2008 en el 25,69% de los recursos propios
computables del Grupo a dicha fecha El Banco de Espafia otorgé a la Caja un
plazo de retorno al limite legalmente establecido, hasta el 31 de diciembre de
2008, plazo que fue autorizado con fecha 10 de noviembre de 2008, hasta el 31 de
marzo de 2009. La Caja ha adoptado diversas medidas, que han sido comunicadas
al Banco de Espafia, en proceso de ejecuciéon a la fecha de formulacién de las
cuentas anuales consolidadas con el objetivo de cumplir el limite de
concentraciéon de riesgos. A 31 de mayo de 2009 la concentracion se sitta en el
16,67 %.
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B) FACTORES DE RIESGO
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FACTORES DE RIESGO

1.1 FACTORES DE RIESGO QUE PUEDAN AFECTAR A LOS VALORES
QUE SE EMITAN AL AMPARO DE LA NOTA DE VALORES

Riesgo de crédito

Es el riesgo que supone la posibilidad de que no se pague el principal o intereses
de una emisién de valores concreta

Riesgo de mercado

Es el riesgo generado por cambios en las condiciones generales del mercado
frente a las de la inversion. Las emisiones de bonos y obligaciones estan
sometidas a posibles fluctuaciones de sus precios en el mercado en funcién,
principalmente, de la evoluciéon de los tipos de interés y de la duracién de la
inversion.

Riesgo de liquidez o representatividad de los valores en el mercado

Es el riesgo de que los operadores del mercado no encuentren contrapartida para
los valores.

Los valores que se emitan serdn valores de nueva emisién cuya distribucion
podria no ser muy amplia y para los cuales no existe actualmente un mercado de
negociacion activo. Aunque se proceda a solicitar la admisién a negociaciéon de
los valores emitidos al amparo del Folleto de Base en el Mercado AIAF de Renta
Fija y, en su caso, en mercados regulados de paises de la Unién Europea, no es
posible asegurar que vaya a producirse una negociacién activa en el mercado.
Aun cuando se firme un contrato de liquidez, tampoco es posible asegurar el
desarrollo o liquidez de los mercados de negociacién para cada emisiéon en
particular.

Para el caso de valores representados mediante titulos fisicos el riego de asegurar
la contrapartida es mdas elevado que para los valores representados por
anotaciones en cuenta.

Finalmente, este riesgo se maximiza para aquellas emisiones que no vayan a
cotizar.

Riesgo de amortizacion anticipada de los valores

En el supuesto de que las Condiciones Finales establezcan la posibilidad de
amortizacién anticipada a opcién de CajaSur, es posible que CajaSur proceda a
amortizar los valores anticipadamente. En tal caso, un inversor podria no ser
capaz de reinvertir el resultado de dicha amortizaciéon anticipada en valores
comparables y al mismo tipo de interés.
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Riesgo de subordinacion y prelacién de los inversores ante situaciones
concursales

En caso de producirse una situaciéon concursal de CajaSur, el riesgo de los
inversores dependera de si se trata de bonos y obligaciones simples o bonos y
obligaciones subordinados u obligaciones subordinadas especiales.

Los bonos y obligaciones simples estaran situados al mismo nivel del resto de
acreedores comunes, por detrds de los acreedores privilegiados y, en todo caso,
por delante de los acreedores subordinados.

Los bonos y obligaciones subordinadas estaran situados por detrds de los
acreedores comunes y de los privilegiados, y por delante de las obligaciones
subordinadas especiales, participaciones preferentes y los cuotaparticipes en su
caso.

Las obligaciones subordinadas especiales se sitian a efectos de prelacién tras
todos los acreedores con privilegio, ordinarios y detras del resto de deudas
subordinadas de CajaSur y por delante de las participaciones preferentes y los
cuotaparticipes en su caso.

En el caso de Cédulas Hipotecarias, de conformidad con el articulo 14 de la Ley
2/1981, de 25 de marzo, del mercado hipotecario en su redacciéon vigente, tendran
el cardcter de acreedores singularmente privilegiados, con la preferencia que
sefiala el namero 3 del articulo 1.923 del Cédigo Civil, frente a cualesquiera otros
acreedores, con relacion a la totalidad de los créditos hipotecarios inscritos a
favor de CajaSur, salvo los que sirvan de cobertura a los bonos y participaciones y
con relacién a los activos de sustitucion y a los flujos econémicos generados por
los instrumentos financieros derivados vinculados a las emisiones, si estos
existen. En caso de concurso, los titulares de Cédulas Hipotecarias gozaran de
privilegio especial de cobro sobre los créditos hipotecarios del emisor de
conformidad con el articulo 90.1.1° de la Ley Concursal.

Las Cédulas Territoriales, de conformidad con el articulo 13 de la Ley 44/2002, de
22 de noviembre, de Medidas de Reforma del Sistema Financiero, tendran
derecho preferente sobre los derechos de crédito de CajaSur frente al Estado, las
Comunidades Auténomas, los Entes Locales, los organismos auténomos y las
entidades publicas empresariales dependientes de ellos y otras entidades de
naturaleza andloga del Espacio Econémico Europeo, para el cobro de los derechos
derivados del titulo que ostentan sobre dichos valores, en los términos del
articulo 1.922 del Coédigo Civil. El mencionado titulo tendra caracter ejecutivo en
los términos previstos en la Ley de Enjuiciamiento Civil. En caso de concurso, los
tenedores de cédulas territoriales gozaran de un privilegio especial de cobro
sobre los derechos de crédito de la entidad emisora frente a los entes publicos de
acuerdo con el articulo 90.1.1° de la Ley Concursal.
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Riesgo de diferimiento y de pérdida de principal para las obligaciones
subordinadas especiales

Es el riesgo de que se produzcan diferimientos en el pago de los intereses y
minoraciones en el principal de obligaciones subordinadas especiales en caso de
ser utilizados por CajaSur para la compensaciéon de pérdidas conforme con las
disposiciones legales previstas al efecto. En este caso el suscriptor podria perder
el 100% del capital invertido, asi como los intereses devengados y no pagados
hasta la fecha.
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C) NOTA DE VALORES

Redactado de conformidad con el
Reglamento (CE) Nam. 809/2004 de la
Comision de 29 de abril de 2004



1.1

1.2

3.1

3.2

PERSONAS RESPONSABLES

PERSONAS QUE ASUMEN RESPONSABILIDAD POR EL CONTENIDO DEL
FOLLETO INFORMATIVO

D. Angel Maria Cafiadilla Moyano, actuando como Director del Area de
Finanzas Corporativas, en nombre y representaciéon de CAJA DE AHORROS
Y MONTE DE PIEDAD DE CORDOBA en virtud del Acuerdo del Consejo de
Administracion de fecha 25 de febrero de 2009 (en adelante, indistintamente,
el “Emisor”, la “Caja”, “CajaSur”, o “CAJA DE AHORROS Y MONTE DE
PIEDAD DE CORDOBA”), asume la responsabilidad de las informaciones
contenidas en este Folleto de Base.

DECLARACIONES DE LOS  RESPONSABLES DEL  FOLLETO
INFORMATIVO

D. Angel Maria Cafadilla Moyano declara que, tras comportarse con una
diligencia razonable, garantiza que la informacién contenida en el presente
Folleto de Base es, segtin su conocimiento, conforme a los hechos y no incurre
en ninguna omisién que pudiera afectar a su contenido.

FACTORES DE RIESGO DE LA EMISION

Todo lo relativo a los factores de riesgo de la Emision se encuentra recogido
en el apartado II denominado Factores de Riesgo de la presente Nota de
Valores.

INFORMACION FUNDAMENTAL

INTERES DE LAS PERSONAS FISICAS Y JURIDICAS PARTICIPANTES EN
LA EMISION

No existen Intereses particulares de las personas fisicas y juridicas en relacion
con la presente Nota de Valores.

MOTIVO DE LA OFERTA Y DESTINO DE LOS INGRESOS

Todos los valores que se van a emitir bajo el presente Folleto de Base
obedecen a la financiacion habitual de CajaSur. Los gastos del registro del
Folleto seran los siguientes:

Concepto Importe

Registro del Folleto de Base en la CNMV 41.422,13 euros

Tarifa de admision a cotizacion en AIAF Mercado de Renta | 0.05%0 hasta un méx. de
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Concepto Importe

Fija 55.000 euros

Inclusién de la emisién en el registro de anotaciones en | 500 euros
cuenta de IBERCLEAR

Adicionalmente a estos gastos fijos y asumiendo una emisién de 1 mil millones de
euros con vencimiento superior a 18 meses realizada al amparo del presente Folleto,
soportard los siguientes gastos aplicados sobre el nominal de la emisién concreta.

Concepto Importe

Tasa CNMV por supervisiéon del proceso de admisién a | 9.550,87 €
cotizacion en AIAF

Inclusién de la emisién en el registro de anotaciones en | 500 € por emision
cuenta de IBERCLEAR
Estudio y Registro en AIAF 0,0lpor mil sobre

volumen emisién con
un maximo de 55.000
€

Otros (asesores legales, notarios, etc.) 6.000 €

Los gastos particulares de cada emisiéon se detallardn en las correspondientes
Condiciones Finales.

4. INFORMACION RELATIVA A LOS VALORES QUE VAN A OFERTARSE
/ ADMITIRSE A COTIZACION

41. DESCRIPCION DEL TIPO Y LA CLASE DE LOS VALORES

Con cargo a esta la Nota de Valores, podran emitirse Bonos Simples o Subordinados,
Obligaciones Simples, Subordinadas o Subordinadas Especiales, Cédulas
Hipotecarias y Cédulas Territoriales.

» Bonos y Obligaciones Simples: Los Bonos Simples son valores que representan
deuda, devengan intereses y son reembolsables por amortizacién anticipada o
a vencimiento.

Se podran emitir bonos y obligaciones avalados por la Administracion
General del Estado, hasta el importe maximo de 781.000.000 de euros. De este
importe hay que descontar 280.000.000 euros correspondientes a la emisién
realizada para el CEAMI GUARANTEED BONDS I, FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS registrado por la CNMV con fecha 19 de junio
de 2009 y nimero 9447 habra que descontar adicionalmente el importe del
saldo vivo méximo de pagarés que puedan emitirse al amparo del Programa
de Pagarés de CajaSur con cargo al aval.
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El importe maximo del aval otorgado se entiende referido al principal de las
operaciones extendiéndose el citado aval a los intereses ordinarios
correspondientes. El aval no se extiende a ninguna otra obligacién distinta de
las sefialadas ya sean intereses de demora, comisiones, gastos financieros o de
cualquier otra naturaleza.

Respecto de los Bonos y Obligaciones Subordinadas, las Obligaciones Subordinadas
especiales, las Cédulas Hipotecarias, las Cédulas Territoriales, se estara a lo dispuesto en
el correspondiente Apéndice.

La informacion relativa al Cédigo ISIN (International Securities Identification Number),
u otros codigos utilizados internacionalmente, de cada una de las emisiones
realizadas al amparo del presente Folleto de Base apareceran recogida en las
Condiciones Finales de la emisién correspondiente.

4.2. LEGISLACION DE LOS VALORES

Los valores se emiten de conformidad con la legislacién espafiola que resulte
aplicable al Emisor o a los mismos. En particular, se emiten de conformidad con la
Ley 24/1988 de 28 de julio, del Mercado de Valores en su redacciéon vigente. Y
ademas por el Real Decreto 1564/1989, de 22 de diciembre por el que se aprueba el
texto refundido de la Ley de Sociedades Andénimas, la Ley 211/1964, de 24 de
diciembre, por la que se regula la emisién de obligaciones por sociedades que no
hayan adoptado la forma de anénimas o por asociaciones u otras personas juridicas,
y la constitucién del sindicato de obligacionistas, por el Real Decreto Ley 5/2005 de
11 de marzo, por el Real Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre, por el que se
desarrolla parcialmente la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, en
materia de admisién a negociaciéon de valores en mercados secundarios oficiales, de
ofertas publicas de venta o suscripcion y del folleto exigible a tales efectos y de
acuerdo con aquellas otras normativas que las han desarrollado.

El presente Folleto de Base se ha elaborado siguiendo los modelos previstos en el
Reglamento (CE) n°® 809/2004 de la Comision, de 29 de abril de 2004, relativo a la
aplicaciéon de la Directiva 2003/71/CE del Parlamento Europeo y del Consejo en
cuanto a la informacién contenida en los folletos asi como al formato, incorporaciéon
por referencia, publicacion de dichos folletos y difusién de publicidad.

Respecto de los Bonos y Obligaciones Subordinadas, las Obligaciones Subordinadas

especiales, las Cédulas Hipotecarias, las Cédulas Territoriales, se estara a lo dispuesto en
el correspondiente Apéndice.
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4.3 REPRESENTACION DE LOS VALORES

Las distintas clases de emisiones amparadas por este Folleto de Base estaran
representadas mediante titulos fisicos que podran ser nominativos o al portador o
mediante anotaciones en cuenta.

Segun corresponda, les serd de aplicacion el régimen legal recogido en el apartado
4.2 anterior. Con ocasién de cada una de las emisiones particulares realizadas al
amparo de la presente Nota de Valores, el Emisor publicard unas Condiciones
Finales, conforme al modelo que figura incluido en el Apéndice I de este Folleto, en
las que se detallaran las caracteristicas particulares de los valores en relaciéon con su
representacion final.

En caso de titulos representados por anotaciones en cuenta, en las Condiciones
Finales de cada emisién se designara la entidad encargada del registro de
anotaciones en cuenta y de la compensacién y liquidacién, que sera, en principio, la
Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensaciéon y Liquidacion de
Valores, S.A. IBERCLEAR, domiciliada en Madrid, Plaza de la Lealtad, n° 1, (en
adelante, “IBERCLEAR”).

En caso de titulos fisicos, en las Condiciones Finales de cada emision se especificara
la entidad encargada del libro registro.

4.4 DIVISA DE LA EMISION

Estas emisiones se podrdn emitir en cualquier moneda de curso legal de los paises de
la OCDE.

En cualquier caso, en las Condiciones Finales de cada emision se detallara claramente
la moneda en la que estardn denominados los valores particulares que se emitan con
cargo a esta Nota de Valores.

4.5 ORDEN DE PRELACION

En general, salvo términos particulares establecidos con motivo del lanzamiento de
una emision concreta y que se especificardn en las Condiciones Finales de los valores,
las emisiones de Deuda Simple realizadas por CajaSur no tendrén garantias reales ni
de terceros. El capital y los intereses de los valores estaran garantizados por el total
del patrimonio del Emisor. No obstante, existe la posibilidad de emitir bonos y
obligaciones con el aval del estado conforme a lo dispuesto en el apéndice VII.

Los inversores se situardn a efectos de la prelacion debida en caso de situaciones
concursales de CajaSur por detrds de los acreedores con privilegio que a la fecha
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tenga el Emisor conforme con la catalogacion y orden de prelacion de créditos
establecidos por la Ley 22/2003, de 9 de julio, Concursal, (en adelante, “Ley
Concursal”) modificada por la Ley 36/2003, de 11 de noviembre, de Medidas de
Reforma Econdémica, por el Real Decreto Legislativo 6/2004, de 29 de octubre, por el
que se aprueba el texto refundido de la Ley de ordenacién y supervisiéon de los
seguros privados y por el Real Decreto Ley 5/2005, de 11 de marzo, de reformas
urgentes para el impulso a la productividad y para la mejora de la contratacion
publica.

Respecto de los Bonos y Obligaciones Subordinadas, las Obligaciones Subordinadas
especiales, las Cédulas Hipotecarias y las Cédulas Territoriales, se estara a lo dispuesto en
el correspondiente Apéndice.

4.6. DESCRIPCION DE LOS DERECHOS VINCULADOS A LOS VALORES Y
PROCEDIMIENTO PARA EL EJERCICIO DE LOS MISMOS

Conforme con la legislacion vigente, los valores carecerdn para el inversor que los
adquiera de cualquier derecho politico presente o futuro sobre CajaSur.

Los derechos econémicos y financieros para el inversor asociados a la adquisicion y
tenencia de los mismos, seran los derivados de las condiciones de tipo de interés,
rendimientos y precios de amortizacion con que se emitan, que se encuentran
recogidas en los epigrafes 4.7 y 4.8 siguientes y que se concretaran en las Condiciones
Finales que se publiquen con motivo de la emisién de valores que se realice al
amparo de la presente Nota de Valores.

El servicio financiero de la deuda sera atendido por la entidad que actie como
agente de pagos (en adelante, el “Agente de Pagos”) de cada una de las emisiones
que se realicen. El pago de cupones y de principal de las emisiones sera atendido por
el Agente de Pagos, que se determinara en las Condiciones Finales y que sera en todo
caso, una entidad participante en Iberclear. El pago de cupones y principal se
abonard en cada Fecha de Pago en la cuenta propia o de terceros de la Entidad
Participante en Iberclear.

Los titulares de bonos y obligaciones incluidos en el presente Folleto de Base tendran
derecho a voto en la Asamblea de Bonistas u Obligacionistas de acuerdo con lo

previsto en el epigrafe 4.10 siguiente.

En caso de existir alguna limitacién a los derechos anteriormente citados se hara
constar en las correspondientes Condiciones Finales de la emision.

En caso de titulos fisicos, se estara a lo especificado en las Condiciones Finales de
cada emision.
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4.7. TIPO DE INTERES NOMINAL Y DISPOSICIONES RELATIVAS A LOS
INTERESES PAGADEROS

El rendimiento de los valores de renta fija a emitir podra determinarse, para cada
emision, de la forma siguiente:

A.

B.

Mediante un tipo de interés fijo pagadero periédicamente.
Emisiones cupén cero.

Mediante un tipo de interés variable, que podrd determinarse por
referencia a un tipo de interés de referencia de mercado, o a la
rentabilidad de mercado de otros activos de renta fija, ya sea
directamente o con la adicién de un margen positivo o negativo,
pudiendo determinarse dicho margen como un margen fijo o
variable, por referencia a su vez a un tipo de interés de referencia de
mercado.

Cuando no se especifique otra cosa, la base de Referencia sera Euro
Interbank Offered Rate para el Euro (Euribor), al plazo indicado en las
Condiciones Finales, tomado de la Pagina Reuters EURIBOR 01 (o
cualquier que la sustituya en el futuro como “Pantalla Relevante”) Si
dicha pagina (o cualquiera que la sustituya en el futuro) no estuviera
disponible, se tomard como “Pantalla Relevante”, por este orden, las
pdaginas de informacion electrénica que ofrezcan los tipos EURIBOR
(publicados por British Bankers Association) de Telerate, Bloomberg, o
cualquiera creada que sea practica de mercado para reflejar el
Mercado Interbancario del EURO.

La fijacion del tipo de interés sera a las 11:00 horas C.E.T. de dos dias
hébiles TARGET anteriores a la fecha de comienzo de cada periodo
generador de interés.

Respecto de los Bonos y Obligaciones Subordinadas, las Obligaciones Subordinadas
especiales, las Cédulas Hipotecarias y las Cédulas Territoriales, se estara a lo dispuesto en
el correspondiente Apéndice.

Las emisiones podran generar sus rendimientos mediante el pago de cupones
perioédicos (fijo o variable de acuerdo con una determinada referencia), el pago de un
cupo6n tnico a vencimiento, o en forma de cupén cero (pagando su rendimiento de
una sola vez a vencimiento, mediante la diferencia entre el importe satisfecho de la
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emision y el comprometido a rembolsar al vencimiento) o mediante el pago de
cupones periddicos combinado con primas de suscripcién o amortizacion.

Con respecto al tipo de valores a emitir al amparo de la presente Nota de Valores, y
segln se establezca en las Condiciones Finales de cada emision, se podran realizar
emisiones en las que el Emisor o los inversores tengan la facultad de cancelacion
anticipada, ya sea esta facultad ejercitable en cualquier momento durante la vida de
cada emisién, ya lo sea en una o varias fechas determinadas, a uno o varios precios
determinados en las Condiciones de Finales.

Los precios, valores o niveles de los tipos, se publicaran, tras la fijacion del
rendimiento para el plazo correspondiente, exclusivamente a criterio de CajaSur y de
acuerdo con la legislacion vigente en alguno de los siguientes medios: o en el
BORME, o en los Boletines Oficiales de los mercados secundarios donde coticen los
valores, o en un periddico de difusion nacional, y, adicionalmente, en la pagina web
de la entidad, o en los tablones de anuncios de la red de oficinas de CajaSur o en
cualquier otro medio si asi se indica en las Condiciones Finales. Este aspecto se
indicara en las Condiciones Finales para cada una de las emisiones.

En caso de titulos fisicos, se estara a lo especificado en las Condiciones Finales de
cada emision.

El calculo de las rentabilidades debidas a los tenedores de los valores emitidos bajo
el presente Folleto de Base se realizara de la forma siguiente dependiendo del tipo de

Emision:

Emisiones con tipo de interés fijo o variable por referencia a tipos de interés de referencia o al
rendimiento.

Para estas emisiones, los intereses brutos a percibir en cada una de las fechas de pago
de intereses se calculardn mediante la aplicacién de las siguientes férmulas bésicas:

a) si la emision genera tnicamente cupones periddicos:
i
C=N*—*

donde:
= importe bruto del cupén periédico

C
N = nominal del valor
i = tipo de interés nominal anual
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d = dias transcurridos entre las Fecha de Inicio del Periodo de Devengo de Interés y
la Fecha de Pago del cupén correspondiente, computdndose tales dias de acuerdo
con la base establecida y teniendo en cuenta la convencién de Dias Hébiles aplicable.
Base = base de calculo que se utilice para cada emisién, indicando el namero de dias
en que se divide el afio a efectos de célculo de intereses en base anual.

b) Si la emision genera cupones periddicos y una prima de reembolso a vencimiento,
para el calculo del altimo cupén habra que afiadir la prima de reembolso pagadera a
vencimiento.

c) si la emisién es cup6n cero:

100

C= N*(1+Lj[gg%) -N

donde:

C = importe bruto del cupén pagadero a vencimiento.

N = nominal del valor

i = tipo de interés nominal anual

d = dias transcurridos entre las Fecha de Inicio del Periodo de Devengo de Interés y
la Fecha de Pago del cupén correspondiente, computdndose tales dias de acuerdo
con la Base establecida y teniendo en cuenta la convencién de Dias Hébiles aplicable.

Base = base de calculo que se utilice para cada emisién, indicando el nimero de dias
en que se divide el afio a efectos de calculo de intereses en base anual.

4.7.1. Plazo valido en el que se pueden reclamar los intereses y el reembolso del
principal

El plazo vélido durante el que se puedan reclamar los intereses y el reembolso
del principal variard dependiendo del tipo de valor, siendo el plazo méaximo
para reclamar los intereses y el principal de 5 y 15 afios respectivamente, a
excepcion de las cédulas hipotecarias cuyo plazo sera de 3 afios.

4.7.2. Descripcion del subyacente e informacién historica del mismo y de
cualquier episodio de distorsion de mercado del subyacente

En caso de ser necesario, las Condiciones Finales de cada emision incluiran
cualquier otra informacién relevante, a fin de permitir a los suscriptores y
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4.7.3.

4.7 4.

4.8

titulares de los valores tener una idea correcta sobre las expectativas de
rentabilidad y riesgo de los valores que se emitan.

Agente de Calculo

No esté prevista la designacion de un Agente de Calculo, sin perjuicio de que
para determinadas emisiones se podria determinar uno en los términos
establecidos en las correspondientes Condiciones Finales.

Supuesto de Interrupciéon de Mercado

En el supuesto de imposibilidad de obtencién del tipo EURIBOR, el tipo de
interés de referencia sustitutivo serd el tipo de interés que resulte de efectuar
la media aritmética simple de los tipos de interés interbancarios de oferta
para operaciones de depdsito no transferibles, en la divisa de la emisién, al
plazo correspondiente, en la fecha de fijacién del tipo de interés, que declaren
cuatro (4) entidades bancarias de reconocido prestigio designadas por el
Agente de Célculo o, en su defecto, el Emisor para cada emision.

En el supuesto de imposibilidad de aplicacion del tipo de interés de referencia
sustitutivo anterior, por no suministrar alguna de las citadas entidades, de
forma continuada, declaracién de cotizaciones, serd de aplicacion el tipo de
interés que resulte de aplicar la media aritmética simple de los tipos de
interés declarados por al menos dos (2) de las citadas entidades.

En ausencia o imposibilidad de obtenciéon de los tipos establecidos en los
parrafos anteriores, sera de aplicacion el dltimo tipo de interés de referencia
aplicado al dltimo Periodo de Devengo de Intereses y asi por Periodos de
Devengo de Intereses sucesivos en tanto en cuanto se mantenga dicha
situacion.

Respecto de los valores cuyo tipo no sea el EURIBOR se estara a lo dispuesto
en las correspondientes Condiciones Finales. Asimismo, en las Condiciones
Finales concretas de cada emisién se podrian establecer cualesquiera otras
férmulas que se consideren necesarias o convenientes.

PRECIO DE AMORTIZACION Y DISPOSICIONES RELATIVAS AL
VENCIMIENTO DE LOS VALORES

Los datos relativos a la amortizacién de los valores de las emisiones que se realicen al
amparo de esta Nota de Valores, serdn especificados convenientemente en las
Condiciones Finales de acuerdo con las siguientes reglas generales:
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4.8.1.

4.8.2.

Precio de amortizacion

Los valores se amortizaran, a la par o por un importe superior segin se
establezca en el acuerdo de emision y segiin se especifique en las Condiciones
Finales, de manera que siempre estara garantizada la devolucién del nominal.

En ningtn caso los valores emitidos al amparo del presente folleto produciran
rendimientos negativos al inversor, excepto en su caso las obligaciones
subordinadas especiales de conformidad con lo dispuesto en el
correspondiente Apéndice.

Fecha y modalidades de amortizacién

Las fechas, lugares, entidades y procedimientos de amortizacién aplicables a
las emisiones de valores se establecerdan en las Condiciones Finales, con
sujecion a las siguientes reglas generales:

Los valores seran amortizados a su vencimiento, o en la fecha que
especificamente se determine en las Condiciones Finales de la emision
particular. En ningtn caso esta fecha de vencimiento sera inferior a un afio ni
superior a 30 afos, salvo para las emisiones de caracter perpetuo de las
obligaciones subordinadas especiales.

En el supuesto de que el acuerdo de emisiéon contemple la posibilidad de
amortizacién anticipada de los valores por el Emisor o por los inversores, la
misma se realizara de acuerdo con las siguientes reglas:

a) Amortizacién Anticipada por el Emisor

Cuando se establezca la posibilidad de Amortizacién Anticipada por el
Emisor en las Condiciones Finales, éste podrd, previa notificaciéon anticipada
que dependera del tipo de valor, amortizar anticipadamente todos los valores
de la emisién (a no ser que en las Condiciones Finales se especifique la
posibilidad de amortizacién parcial por reduccién del nominal) de que se
trate por el importe que se determine (en adelante, el “Precio de
Amortizacion”), ya sea esta facultad ejercitable en cualquier momento
durante la vida de cada emisién, ya lo sea en una o varias fechas
determinadas; a uno o varios precios determinados en las condiciones de
emisiéon, todo ello en los términos y condiciones, y hasta los limites
especificados en las Condiciones Finales.

La notificacién a que se refiere el parrafo anterior se dirigira al Agente de
Pagos, a Iberclear, o, en su caso, cualquier otra entidad encargada del
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4.9.

Registro de los valores, a la CNMYV, a la sociedad Rectora del Mercado donde
coticen y a los titulares de los mismos, y debera ser firmada por dos
apoderados del Emisor con facultades bastantes. Las notificaciones deberan
especificar los siguientes extremos: (i) identificacién de la emision sujeta a
Amortizacién, (ii) importe nominal global a amortizar, (iii) la fecha de efectos
de la Amortizacion Anticipada, que serd un Dia Habil a los efectos del
mercado de negociacién de los valores, y deberd ser posterior en al menos
diez Dias Habiles a la fecha de emisién de la notificacién, y (iv) el Precio de
Amortizaciéon. La notificacion serd irrevocable, y obligard al Emisor en los
términos en ella contenidos.

b) Amortizacién Anticipada del Suscriptor.

Cuando se establezca la posibilidad de Amortizacién anticipada por el
Suscriptor en las Condiciones Finales, el Emisor deberd, ante el ejercicio de la
opcién del tenedor del activo, amortizar en la fecha especificada en las
correspondientes Condiciones Finales como la “Fecha de Amortizaciéon
Anticipada por el Suscriptor”, el importe correspondiente incluido en los
términos y condiciones especificados en las Condiciones Finales. Para el
ejercicio de esta opciéon, el tenedor de los activos debera depositar una
notificacién de amortizacién anticipada, segtin el modelo disponible en
Iberclear, o, en su caso, cualquier otra entidad encargada del Registro de los
valores, segtin sea el caso con una antelacion minima de diez (10) dias héabiles
antes de la Fecha de Amortizacién Anticipada por el Suscriptor.

) Reglas aplicables a ambos supuestos

Los términos y condiciones para el ejercicio de las facultades de amortizaciéon
anticipada que, en su caso, se establezcan en determinadas emisiones, se
especificardn en las Condiciones Finales correspondientes a las mismas.

En caso de existir cupén explicito y amortizar anticipadamente, el Emisor
entregara al inversor la cantidad correspondiente al cupén corrido asi como el
importe del principal.

Respecto de los bonos y obligaciones subordinadas, las obligaciones
subordinadas especiales, las cédulas hipotecarias y las cédulas territoriales, se

estard a lo dispuesto en el correspondiente Apéndice.

INDICACION DEL RENDIMIENTO PARA EL INVERSOR Y METODO DE
CALCULO
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El interés efectivo previsto para el suscriptor de cada emision se especificard en las
Condiciones Finales de la correspondiente emisién, y sera el que resulte de aplicar
las condiciones particulares de dicha emision.

En las Emisiones cuyos flujos futuros no estuviesen determinados, se detallaran las
hipétesis de célculo de los rendimientos en las condiciones Finales respectivas.

Para todas las emisiones que se realicen al amparo de la presente Nota de Valores, la
tasa interna de rentabilidad para el suscriptor se calculard mediante la siguiente
férmula:

donde:

PO = Precio de Emision del valor

Fj = Flujos de cobros brutos a lo largo de la vida del valor

r= Rentabilidad anual efectiva o TIR

d= Numero de dias transcurridos entre la fecha de inicio del devengo del
correspondiente cupén y su fecha de pago

n= Ntumero de flujos de la Emision

Base = Base para el calculo de intereses aplicable de conformidad con lo que resulta
de las Condiciones Finales

410. REPRESENTACION DE LOS TENEDORES DE LOS VALORES

Se procederd a la constitucion del Sindicato de Obligacionistas (Bonistas), en las
emisiones de Obligaciones y Bonos Simples, de Obligaciones y Bonos Subordinados y
Obligaciones Subordinadas especiales, de conformidad con lo establecido en la Ley
de Sociedades Anénimas y la Ley 211/1964, de 24 de diciembre. Se suscribird
documento privado de cada emisién conteniendo los estatutos del Sindicato de
Obligacionistas (Bonistas) asi como su primer Presidente y Comisario. A los efectos
anteriores, CajaSur designard a su primer Presidente y Comisario en las
correspondientes Condiciones Finales, provisionalmente y hasta tanto no sea
ratificado por el Sindicato de Obligacionistas (Bonistas). A continuacion se adjunta
un modelo de Reglamento del Sindicato de Bonistas / Obligacionistas / Deuda
Subordinada, y en su caso Cedulistas.
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REGLAMENTO DEL SINDICATO DE OBLIGACIONISTAS/BONISTAS/

CEDULISTAS DE CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE CORDOBA

Articulo 1°.-

Articulo 2°.-

Articulo 3°.-

Articulo 4°.-

Articulo 5°.-

Articulo 6°.-

Articulo 7°.-

Articulo 8°.-

Con la denominacién de SINDICATO DE [e] de la “[¢] EMISION DE
OBLIGACIONES/BONOS/CEDULAS [e] CAJA DE AHORROS Y
MONTE DE PIEDAD DE CORDOBA”, y a los efectos prevenidos en la
Ley 211/1964, de 24 de diciembre (en adelante, la “Ley 211/1964") y
disposiciones complementarias, queda constituida esta asociacién, de
la que formaran parte todos los tenedores de [e] emitidas por CAJA
DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE CORDOBA con fecha [e]
de [e] de [*] (en adelante, el “Sindicato”).

El objeto del Sindicato es unificar y salvaguardar cuantos derechos y
acciones corresponden a los [e] para la mejor defensa de sus intereses
frente a CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE CORDOBA
(en adelante, el” Emisor”).

El domicilio del Sindicato se fija en Cérdoba, y se determinaré en el
momento de la emisién.

La duracién del Sindicato se establece por toda la vida de la emision
hasta la total amortizacién de los titulos emitidos.

La posesion de una sola de [e] emitidas implica la completa sumisién
al presente Reglamento y a los acuerdos de la Asamblea General de [e]
(en adelante, la “Asamblea”), validamente adoptados, en los términos
previstos en la Ley 211/1964 y demas disposiciones aplicables.

El gobierno y la administracion del Sindicato corresponden a la
Asamblea y al comisario del Sindicato (en adelante, el “ Comisario”).

La Asamblea podra ser convocada por el Consejo de Administraciéon
del Emisor o por el Comisario. Este udltimo debera convocarla
necesariamente cuando lo soliciten [®] que representen, por lo menos,
la vigésima parte de los titulos emitidos y no amortizados.

La convocatoria habra de hacerse de forma que asegure su
conocimiento por los [e].

Cuando la Asamblea haya de tratar asuntos relativos a la modificaciéon
de las condiciones de emisiéon y otras de trascendencia analoga, a
juicio del Comisario, la convocatoria debera hacerse mediante anuncio
en el Boletin Oficial del Registro Mercantil, y en un diario de difusién
nacional.
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Articulo 9°.-

Articulo 10°.-

Articulo 11°.-

En uno y otro caso, la convocatoria debera hacerse con una antelacién
minima de un mes al fijado para la celebracion de la Asamblea,
expresandose claramente en aquella el lugar, dia y hora de
celebracién, asi como los asuntos que hayan de tratarse.

En el llamamiento podra indicarse, igualmente, la fecha en que se
reunirad la Asamblea en segunda convocatoria, caso de no obtenerse el
quérum necesario en la primera.

No obstante lo dispuesto en los parrafos anteriores, si hallaindose
presentes los [e] tenedores de la totalidad de las [®] no amortizadas,
decidieran reunirse en Asamblea, ésta serd valida a todos los efectos
pese a no haber mediado convocatoria.

Tendran derecho de asistencia a la Asamblea todos los [e], cualquiera
que sea su numero de [®] que posean, siempre que acrediten su
condicién de tales con cinco dias de antelacién como minimo, a aquel
en que se haya de celebrar la Asamblea mediante depodsito de sus
titulos en la forma que se determine en la convocatoria. Los [e] podran
asistir a la Asamblea personalmente o mediante representacién
conferida a favor de otro [e].

Las reuniones de la Asamblea se celebrard en el domicilio del
Sindicato, siendo Presidente de la Asamblea constituyente el
Comisario nombrado para el otorgamiento de la correspondiente
escritura de emisién, hasta tanto no se proceda por la Asamblea a
elegir un Presidente y un Secretario en los términos previstos en el
articulo 8° de la Ley 211/64, de 24 de diciembre.

Antes de entrar en el orden del dia se formara la lista de asistentes,
con expresion del cardcter con el que concurre y el namero de
obligaciones propias o ajenas que representan.

La Asamblea adoptara sus acuerdos en la forma prevista en el Articulo
11 de la Ley 211/64, entendiéndose, a estos efectos, que cada [e]
presente o representada da derecho a un voto. El acta de la reunién
serd aprobada en la misma Asamblea, se extendera en el libro
correspondiente e ird autorizada con la firma del Presidente y del
Secretario.

Los acuerdos adoptados en la forma prevenida en el articulo anterior

vincularan a todos los [e], incluso a los no asistentes y a los disidentes,
pudiendo se impugnados en los mismos casos que establecen los
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articulos 115 y siguientes del Texto Refundido de la Ley de Sociedades
Anoénimas, aprobado por el Real Decreto Legislativo 1564/1989, de 22
de diciembre (en adelante, “TRLSA”).

Articulo 12°.- En lo no previsto por este reglamento, el Sindicato se regird por lo
dispuesto en la Ley 211/64, por en el Capitulo X del TRLSA y demaés
legislacion aplicable.

En las emisiones de Cédulas Hipotecarias y Cédulas Territoriales, a pesar de no
existir una obligacién legal de constituir un Sindicato de Cedulistas, se podra acordar
la constitucién del mismo, siguiendo un procedimiento similar al establecido para los
Bonos y las Obligaciones Simples, en cuyo caso se designaria su primer Presidente y
Comisario, provisionalmente y hasta tanto no sea ratificado por el Sindicato de
Cedulistas.

En las Condiciones Finales concretas de cada emision se procedera a cumplimentar
los huecos concretos del modelo de reglamento recogido con anterioridad en funcién
de los valores que se emitan.

4.11. RESOLUCIONES, AUTORIZACIONES Y APROBACIONES EN VIRTUD DE
LAS CUALES SE EMITEN LOS VALORES

El presente Folleto de Base se formaliza para la emisién de Bonos y Obligaciones
Simples, Bonos y Obligaciones Subordinados, Obligaciones Subordinadas especiales,
Cédulas Hipotecarias, Cédulas Territoriales.

Las resoluciones y acuerdos por los que se procede a la realizacién de los mismos,
cuya vigencia consta en certificacion remitida a la CNMYV, son los que se enuncian a
continuacion:

- Acuerdo de fecha 20 de diciembre de 2008 adoptado por la Asamblea General del
Emisor

- Acuerdo de fecha 25 de febrero de 2009 adoptado por el Consejo de
Administraciéon del Emisor

- Para el caso e emisiones avaladas, la Orden del Ministro de Economia y Hacienda
por la que se otorga aval de la Administracion General del Estado, a
determinadas operaciones de financiaciéon de la entidad CAJA DE AHORROS Y
MONTE DE PIEDAD DE CORDOBA, de acuerdo con lo establecido en el Real
Decreto-Ley 7/2008, de 13 de octubre, de medidas urgentes en materia
econdmico - financiera en relacién con el plan de accién concertada de los paises
de la zona euro, y en la orden EHA /3364/2008, de 21 de noviembre.
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Se hace constar que no se ha adoptado ningtn otro acuerdo o decisiéon que modifique
o afecte a los anteriores y que no existe circunstancia o documento alguno de los que
se deriven o se vayan a derivar limitaciones o condicionamientos para adquirir la
titularidad de los valores que se emiten.

412. FECHA DE EMISION

En las Condiciones Finales de la emisién se estableceran las fechas previstas de
emision de los valores.

4.13. RESTRICCIONES A LA LIBRE TRANSMISIBILIDAD DE LOS VALORES

Segun la legislaciéon vigente, no existen restricciones particulares, ni de caracter
general a la libre transmisibilidad de los valores que se emiten. Sin embargo, para las
emisiones de Obligaciones y Bonos Subordinados y Obligaciones subordinadas
Especiales, éstos no podran ser adquiridos posteriormente, por el propio Emisor, por
entidades del grupo consolidable o por otras entidades o personas con apoyo
financiero del Emisor o del grupo consolidable.

4.14. FISCALIDAD DE LOS VALORES

A las emisiones realizadas al amparo del Folleto de Base les serd de aplicacion el
régimen fiscal general vigente en cada momento para las emisiones de valores en
Espafia. A continuacién se expone el régimen fiscal vigente en materia de retenciones
a cuenta en el momento de verificaciéon de este Folleto de Base sobre la base de una
descripcion general del régimen establecido por la legislacién espafiola en vigor, sin
perjuicio de los regimenes tributarios forales de Concierto y Convenio econémico en
vigor, respectivamente, en los territorios histéricos del Pais Vasco y en la Comunidad
Foral de Navarra, o aquellos otros especiales que pudieran ser aplicables por las ca-
racteristicas especificas del inversor.

Sin perjuicio de los cambios que puedan producirse en la normativa aplicable a lo
largo del periodo de duraciéon de las emisiones realizadas al amparo de la presente
Nota de Valores, las principales caracteristicas del régimen fiscal de los valores, de
acuerdo con la normativa fiscal vigente en el momento de la redaccién de este apar-
tado, son las que se exponen a continuacion.

Es importante indicar que, en todo caso, los comentarios que a continuacién se expo-
nen han sido realizados teniendo en cuenta las caracteristicas genéricas que puedan
tener los valores que en un futuro pueden llegar a emitirse, de acuerdo con lo dis-
puesto en este Folleto.
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En todo caso, para cada emisién concreta de valores que se efecttie bajo las condicio-
nes de este Folleto, serd necesario determinar la calificacién fiscal y el tratamiento
tributario aplicable a dichos valores a la luz de lo contenido en las Condiciones Fina-
les que, en su caso, corresponda.

Se aconseja, en tal sentido, a los inversores interesados en la adquisicion de los valo-
res, que tomen en consideracién la calificacion fiscal que se encontrard expuesta en
las Condiciones Finales de cada emision concreta y que consulten con sus abogados o
asesores fiscales en orden a la determinacién de aquellas consecuencias tributarias
aplicables a su caso concreto. Del mismo modo, los inversores habran de tener en
cuenta los cambios que la legislacion fiscal vigente en este momento pudiera experi-

mentar en el futuro.
A. Personas fisicas o juridicas residentes en Espaiia

Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas

En el supuesto de que los tenedores sean personas fisicas residentes a efectos fiscales
en Espafia, la tributaciéon por los rendimientos producidos viene determinada por lo
dispuesto en la Ley 35/2006, de 28 de noviembre, del Impuesto sobre la Renta de las
Personas Fisicas y de modificacién parcial de las leyes de los Impuestos sobre Socie-

dades, sobre la Renta de no Residentes y sobre el Patrimonio.

Los valores objeto del presente Folleto serdn calificados, a efectos fiscales, como
activos financieros, segin se dispone el articulo 91 del Reglamento del Impuesto
sobre la Renta de las Personas Fisicas (en adelante, RIRPF) aprobado por el Real
Decreto 439/2007, de 30 de marzo.

En este sentido, los activos financieros se clasifican, segtn los rendimientos que
generan, como a continuacion se detalla:

(@) Activos financieros con rendimiento implicito.
(b) Activos financieros con rendimiento explicito.
(c) Activos financieros con rendimiento mixto.

Esta clasificaciéon de activos financieros tiene trascendencia, desde el punto de vista

fiscal, a efectos de la obligacién de practicar retencién a cuenta del Impuesto sobre la
Renta de las Personas Fisicas (en adelante, IRPF) de los rendimientos que puedan ser
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obtenidos por los inversores, contribuyentes del IRPF, tal y como posteriormente se
desarrollara.

Sin perjuicio de lo anterior, de acuerdo con lo establecido en el articulo 25.2 de la Ley
35/2006, los rendimientos obtenidos por los titulares de los valores que tengan la
condicién de contribuyentes por el Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas
(IRPF), tanto por la percepcién de intereses, como por la transmisién, reembolso o
amortizacion de los mismos, tendran la consideracién de rendimientos del capital
mobiliario obtenidos por la cesién a terceros de capitales propios, integrandose en la
base imponible del ahorro y tributando al tipo tnico del 18 por 100.

En este sentido, en el supuesto de las rentas derivadas de la percepcién de los cupo-
nes de los activos financieros objeto del presente Folleto, el rendimiento integro
vendrad determinado por la cuantia de los intereses percibidos, incluyendo la reten-
cién a cuenta del IRPF que, en su caso, se hubiera practicado.

Por otro lado, en el caso de transmisién, reembolso o amortizacion de los activos fi-
nancieros objeto del presente Folleto, se computard como rendimiento de capital mo-
biliario la diferencia entre el valor de transmisién, reembolso o amortizacién (mino-
rado en los gastos accesorios de enajenaciéon que se justifiquen adecuadamente) y su
valor de adquisicion o suscripcién (incrementado en los gastos accesorios de adquisi-
cion que se justifiquen adecuadamente). No obstante, los rendimientos negativos
derivados de los activos financieros objeto del presente Folleto, cuando el contribu-
yente hubiera adquirido otros activos financieros homogéneos dentro de los dos me-
ses anteriores o posteriores a dichas transmisiones, se integraran a medida que se
transmitan los activos financieros objeto del presente Folleto que permanezcan en el
patrimonio del contribuyente.

El rendimiento neto del capital mobiliario se determinara deduciendo a los rendi-
mientos integros los gastos de administracion y depésito de los activos financieros
objeto del presente Folleto que no correspondan con la contraprestacién de una ges-
tion discrecional e individualizada de carteras de inversion.

El régimen de retenciones a cuenta del IRPF de los rendimientos generados por los
activos financieros objeto del presente Folleto dependerd de la consideraciéon de

éstos. En este sentido, se debera diferenciar entre:

e Activos financieros con rendimientos implicitos: a estos efectos, tal como sefiala el
articulo 91.2 del RIRPF, tendrdn esta consideracion “aquellos en los que el
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rendimiento se genere mediante diferencia entre el importe satisfecho en la emision,
primera colocacion o endoso y el comprometido a reembolsar al vencimiento de aquellas
operaciones cuyo rendimiento se fije, total o parcialmente, de forma implicita, a través de
cualesquiera valores mobiliarios utilizados para la captacion de recursos ajenos. Se
incluyen como rendimientos implicitos las primas de emision, amortizacion o reembolso.
Se excluyen del concepto de rendimiento implicito las bonificaciones o primas de
colocacion, giradas sobre el precio de emision, siempre que se encuadren dentro de las
pricticas de mercado y constituyan ingreso en su totalidad para el mediador,
intermediario colocador financiero, que actiie en la emision y puesta en circulacion de los
activos financiero regulados en esta norma.”

El rendimiento del capital mobiliario generado estara sometido a una retencién
del 18%. La base de retencién, de acuerdo con lo establecido en el articulo 93.2 del
RIRPEF, estara constituida por la diferencia positiva entre el valor de amortizacién,
reembolso o transmision y el valor de adquisicion o suscripcion de dichos activos

(sin minorar gastos accesorios).

Activos financieros con rendimientos explicitos: a estos efectos, tal como sefiala el
articulo 91.3 del RIRPF, tendran esta consideracion “aquéllos que generan intereses y
cualquier otra forma de retribucion pactada como contraprestacion a la cesion a terceros de
capitales propios y que no esté comprendida en el concepto de rendimientos implicitos en
los términos que establece el apartado anterior.”

Respecto de estos activos financieros, el inversor podra obtener dos tipos de

rendimientos con origen en:

a) El cobro del cupén: el rendimiento estd sometido a una retencién del 18%. La
base de retencion estara constituida por la contraprestacion integra exigible o
satisfecha.

b) La transmision, amortizacion o reembolso del activo: respecto del rendimiento
derivado de la transmisién o reembolso del activo financiero con rendimiento
explicito, no existird obligacion de practicar retencién a cuenta del IRPF,
cuando se cumplan las siguientes condiciones establecidas en el articulo 75.3
e) del RIRPF:

- Que estén representados mediante anotaciones en cuenta.
- Que se negocien en un mercado secundario oficial de valores espafiol.
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Si no cumplieran las anteriores condiciones el citado rendimiento estara
sometido a una retencién del 18%. La base de retencion estara constituida por
la diferencia entre el valor de amortizacién, reembolso o transmisiéon y el
valor de adquisicién o suscripciéon de dichos activos (sin minorar gastos
accesorios).

Asimismo, las entidades de crédito y demads instituciones financieras que
formalicen con sus clientes contratos de cuentas basadas en operaciones sobre
los valores anteriores estaran obligadas a retener respecto de los rendimientos

obtenidos por los titulares de las citadas cuentas.

Igualmente, se ha de considerar que quedard sujeta a retencién a cuenta del
IRPF la parte del precio que equivalga al cupén corrido en las transmisiones
de activos financieros efectuadas dentro de los treinta dias inmediatamente
anteriores al vencimiento del cupén, cuando se cumplan los siguientes

requisitos:

- Que el adquirente sea una persona o entidad no residente en territorio
espafiol o sea sujeto pasivo del Impuesto sobre Sociedades.

- Que los rendimientos explicitos derivados de los valores transmitidos estén
exceptuados de la obligacion de retener en relacién con el adquirente.

Activos financieros con rendimientos mixtos: a estos efectos, tal como senala el
articulo 91.4 del RIRPF, serian aquellos en los que la rentabilidad se obtiene tanto
a través del cobro de un cupén (rendimiento explicito), como de una prima de
emisién, amortizaciéon o reembolso (rendimiento implicito). A estos efectos, cabe

sefalar que:

o Estos activos seguirdn el régimen de los activos financieros con rendimiento
explicito cuando el efectivo anual que produzcan de esta naturaleza sea igual
o superior al tipo de referencia vigente en el momento de la emisién, aunque
en las condiciones de emisién, amortizaciéon o reembolso se hubiese fijado, de
forma implicita, otro rendimiento adicional. Este tipo de referencia sera,
durante cada trimestre natural, el 80 por 100 del tipo efectivo correspondiente
al precio medio ponderado redondeado que hubiera resultado en la dltima
subasta del trimestre precedente correspondiente a Bonos del Estado a tres
afos, si se tratara de activos financieros con plazo igual o inferior a cuatro
afos; a Bonos del Estado a cinco afios, si se tratara de activos financieros con

plazo superior a cuatro afios pero igual o inferior a siete, y a Obligaciones del
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Estado a diez, quince o treinta afios, si se tratara de activos con plazo
superior. En el caso de que no pueda determinarse el tipo de referencia para
algtn plazo, serd de aplicacion el del plazo mas préximo al de la emision

planeada.

A estos efectos, respecto de las emisiones de activos financieros con
rendimiento variable o flotante, se tomara como interés efectivo de la
operaciéon su tasa de rendimiento interno, considerando tnicamente los
rendimientos de naturaleza explicita y calculada, en su caso, con referencia a
la valoracién inicial del pardmetro respecto del cual se fije periédicamente el

importe definitivo de los rendimientos devengados.

Si el efectivo anual es inferior al tipo de referencia, no siguen el régimen de
los activos explicitos y en cualquier caso, tanto el rendimiento del cobro del
cupon, como el de la transmisién o reembolso de los mismos estara sometido

a retencion del 18%, atendiendo a lo ya comentado
Por dltimo, el efecto divisa, en su caso, podria generar rentas de otra naturaleza en
sede de los sujetos pasivos del IRPF, lo que debera tenerse en consideracion, en el

caso de que los valores se emitan en una moneda distinta del euro.

Impuesto sobre Sociedades

Con carécter general, los rendimientos, tanto en concepto de intereses como con
motivo de la transmision, reembolso o amortizacién de los activos financieros objeto
del presente Folleto obtenidos por entidades que tengan la consideracién de sujetos
pasivos por el Impuesto sobre Sociedades se integraran en la base imponible en la
forma prevista en el titulo IV del Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, por
el que se aprueba el Texto refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades.

Con caracter general, la base imponible del IS se determina partiendo del resultado
contable, determinado conforme a la normativa contable correspondiente y
aplicando, en su caso, los ajustes extracontables establecidos en la normativa del
impuesto. Por ello, la tributacién de los inversores dependerda, en principio, de la
especifica contabilizaciéon de los valores. En consecuencia, habra de tomarse en
consideracion que con anterioridad a la transmisiéon o amortizacién de los valores
puede producirse tributacién si la normativa contable obliga al reconocimiento de

ingresos o gastos vinculados con dichos valores.

56



Los citados rendimientos estaran excluidos de retencién conforme a lo establecido en
el articulo 59.q) del Real Decreto 1777/2004, de 30 de julio, por el que se aprueba el
Reglamento del Impuesto sobre Sociedades (RIS), cuando se cumplan, respecto de los
activos financieros, las siguientes condiciones establecidas en el citado articulo:

- Que estén representados mediante anotaciones en cuenta.

- Que se negocien en un mercado secundario oficial de valores espafiol.

No obstante, las entidades de crédito y demas instituciones financieras que
formalicen con sus clientes contratos de cuentas basadas en operaciones sobre activos
financieros estaran obligadas a retener respecto de los rendimientos obtenidos por
las citadas cuentas.

Asimismo, los citados rendimientos estaran excluidos de retenciéon conforme a lo
establecido en el articulo 59.s) del RIS, cuando se trate de rentas que procedan de

activos financiero negociados en mercados organizados de la OCDE.

En este punto, la Direcciéon General de Tributos ha interpretado que sélo resultara de

aplicacion la excepcion citada cuando concurran las siguientes circunstancias:

a) Se efectte la colocacion de los valores fuera del territorio nacional, en algan
otro pais de la OCDE.

b) Se admitan los valores a negociacién en un mercado organizado de algan pais
de la OCDE distinto de Espafa.

No obstante, las entidades de crédito y demas instituciones financieras que
formalicen con sus clientes contratos de cuentas basadas en operaciones sobre activos
financieros estaran obligadas a retener respecto de los rendimientos obtenidos por
las citadas cuentas.

Por dltimo, el efecto divisa, en su caso, podria generar rentas de otra naturaleza en
sede de los sujetos pasivos del IS, lo que debera tenerse en consideracién, en el caso
de que los valores se emitan en una moneda distinta del euro.

B. Personas fisicas o juridicas no residentes en Espaiia

Los rendimientos obtenidos por los titulares de los valores que tengan la condicién
de contribuyentes por el Impuesto sobre la Renta de no Residentes, tanto en concepto
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de intereses como con motivo de la transmision, reembolso o amortizacién de los
mismos, tendrdn la consideracion de rentas obtenidas en Espafia, con o sin
establecimiento permanente, en los términos de los articulos 13 y 14 del Real Decreto
Legislativo 5/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba el Texto Refundido de la
Ley del Impuesto sobre la Renta de no Residentes (la “Ley del IRNR”).

Rentas obtenidas mediante establecimiento permanente.

Los rendimientos de los valores objeto de esta emisiéon, bien sean implicitos o
explicitos, obtenidos por los titulares de un establecimiento permanente en Espafia
tributaran con arreglo a las normas del Capitulo III de la mencionada Ley del IRNR,
sin perjuicio de lo dispuesto en los Convenios para evitar la doble imposicion

suscritos por Espafia.

Los citados rendimientos estaran excluidos de retencion a cuenta del Impuesto sobre
la Renta de no Residentes de la misma forma descrita para los sujetos pasivos del
Impuesto sobre Sociedades (personas juridicas residentes en Espafia).

Rentas obtenidas sin mediaciéon de establecimiento permanente

Los rendimientos derivados de los valores objeto de esta Emision obtenidos por per-
sonas o entidades no residentes en Espafia que actten sin establecimiento permanen-
te, tributardn con arreglo a las normas del Capitulo IV de la mencionada Ley del
IRNR, sin perjuicio de que lo dispuesto en los Convenios para evitar la doble imposi-
cion suscritos por Espafia pueda determinar la no tributacion de las rentas corres-
pondientes o, en su caso, la aplicacién de tipos reducidos de gravamen.

En principio, el régimen fiscal variard dependiendo de si el rendimiento obtenido por
el inversor se califica como explicito, implicito o mixto. A continuacién, pasamos a
exponer las consecuencias fiscales que se derivarian para el inversor no residente en
funcion del tipo de rendimiento obtenido™:

o Valores con rendimiento explicito:

En relacién con el régimen fiscal de los valores cuyo rendimiento deba ser calificado
como explicito, bien sea fijo o variable, ha de destacarse lo siguiente:

1 No obstante lo expuesto en este apartado en el caso de que existan emisiones en divisas diferentes al euro, el
inversor deberd analizar el impacto en renta de no residentes de la renta obtenida de por el cambio de divisa.
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La base imponible correspondiente al cobro del cupén se cuantificard en el
importe integro del rendimiento obtenido, calculado de acuerdo con las nor-
mas de la LIRPF.

En caso de transmisién, reembolso o amortizacién se tendran en cuenta para
el célculo del rendimiento los gastos accesorios de adquisicion y enajenacion,
en tanto se justifiquen adecuadamente. La tributacion se realizara de forma
separada para cada devengo total o parcial de renta sometida a gravamen, sin
que sea posible compensacion alguna entre las mismas.

En principio el Impuesto se calculard aplicando a la base imponible corres-
pondiente a los intereses y a los rendimientos derivados de la transmision,
reembolso o amortizacién de los valores el tipo del 18 por 100.

No obstante, los rendimientos procedentes de los valores, tanto en concepto
de intereses como los generados con motivo de su transmision, reembolso o
amortizacién, por personas o entidades no residentes en Espafia que actten, a
estos efectos, sin establecimiento permanente, estaran exentos cuando el per-
ceptor sea residente en otro Estado miembro de la Unién Europea o un esta-
blecimiento permanente de dicho residente situado en otro Estado miembro
de la Unién Europea.

Igualmente estaran exentos los rendimientos derivados de la transmisién de
dichos valores realizada en alguno de los mercados secundarios oficiales de
valores espafioles, obtenidos por personas fisicas o entidades no residentes
sin mediacién de establecimiento permanente en territorio espafiol, que sean
residentes en un Estado que tenga suscrito con Espafia un Convenio para evi-
tar la doble imposicién con clausula de intercambio de informacién.

En ningtin caso seran de aplicacion estas exenciones cuando las rentas se ob-

tengan a través de los paises o territorios calificados reglamentariamente co-
mo paraisos fiscales.
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Sin perjuicio de lo anterior, cuando se cumplan los requisitos y las condicio-
nes establecidas en la Disposicion Adicional Segunda de la Ley 13/1985, de
25 de mayo, de coeficientes de inversion, recursos propios y obligaciones de
informacién de los intermediarios financieros, los rendimientos obtenidos por
los no residentes que no operen en Espana a través de un establecimiento
permanente estardn exentos, considerando el cumplimiento de las obligacio-
nes de informacion previstas en el Real Decreto 1065/2007, de 27 de julio, por
el que se aprueba el Reglamento General de las actuaciones y los procedi-
mientos de gestion e inspeccién tributaria y, de desarrollo de las normas co-
munes de los procedimientos de aplicacién de los tributos.

La aplicaciéon de cualquier exencioén o tipo reducido previsto en la norma in-
terna o en un Convenio suscrito por Espafia, requerird la debida acreditaciéon
de la residencia fiscal del inversor de acuerdo con las formas previstas en la
legislacién espafola.

Los cupones derivados de los valores se encuentran, en principio, sometidos
a la préctica de retencion, salvo que se acredite la procedencia de una exen-
cion o el pago del Impuesto. El importe de la retencién asciende a una canti-

dad equivalente al Impuesto definitivo.

En caso de que la retencién o ingreso a cuenta hubiera excedido del Impuesto
aplicable, los interesados podréan solicitar la devolucion del exceso a las auto-
ridades fiscales, presentando la correspondiente declaraciéon y dentro de los
plazos y limites previstos en la legislacion aplicable.

Por otro lado, y con independencia de su tributaciéon por el Impuesto o no, las
rentas derivadas de la transmisién o reembolso de los valores no quedaran
sujetas a retencioén, si se trata de activos financieros con rendimiento explicito
representados mediante anotaciones en cuenta y negociados en un mercado
secundario oficial de valores espafol, en los términos y condiciones previstos
en el articulo 75.3 e) del RIRPF, por remision del articulo 10.3 b) del Real De-
creto Legislativo 1776/2004, de 30 de julio, por el que se aprueba el Regla-
mento del Impuesto sobre la Renta de no Residentes. La remision efectuada
por el articulo acabado de mencionar al precepto del Reglamento del Impues-
to sobre la Renta de las Personas Fisicas no exceptia expresamente la aplica-
cioén de la citada norma anti-lavado de cupén al supuesto en que el inversor
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es no residente sin establecimiento permanente en Espafia? si bien es un as-
pecto cuestionable. Ello, sin perjuicio de la responsabilidad solidaria en que
pudiera incurrir la entidad depositaria o gestora de los valores, y de la obli-
gacion de declaracion y de ingreso del eventual Impuesto del propio titular

no residente.

o Valores con rendimiento implicito:

En relacién con el régimen fiscal de los valores cuyo rendimiento deba ser calificado
como implicito, nos remitimos a lo expuesto en relacién con los valores con rendi-
miento explicito en lo que respecta a sujecion a tributacion y eventual aplicacién de

exenciones.

La dnica diferencia destacable con respecto al régimen anterior es la relativa a la
obligacion de retencidon que existe en relacion con las rentas derivadas de la transmi-
sién o reembolso de los valores. En este sentido, no resulta aplicable a aquellos valo-
res con rendimiento implicito la excepcion a la obligacion de retencién que, en cam-
bio, si opera en aquellos con rendimiento explicito cuando se trata de rentas deriva-
das de su transmisién o reembolso. Ello, sin perjuicio de que, en la medida en que la
renta quede exenta, se excluyen también de retencion siempre que se cumplan los

requisitos de acreditacion de residencia previstos en la norma espafola.

o Valores con rendimiento mixto:

Los activos financieros con rendimiento mixto seguiran el régimen de los activos
financieros con rendimiento explicito cuando el efectivo anual que produzcan de esta
naturaleza sea igual o superior al tipo de referencia vigente en el momento de la
emisién, aunque en las condiciones de emisiéon, amortizacion o reembolso se hubiese
fijado, de forma implicita, otro rendimiento adicional. Este tipo de referencia sera,
durante cada trimestre natural, el 80% del tipo efectivo correspondiente al precio
medio ponderado redondeado que hubiera resultado en la dltima subasta del
trimestre precedente correspondiente a Bonos del Estado a tres afios, si se tratara de
activos financieros con plazo igual o inferior a cuatro afios; a Bonos del Estado a
cinco anos, si se tratara de activos financieros con plazo superior a cuatro afios pero
igual o inferior a siete, y a Obligaciones del Estado a 10, 15 6 30 afios, si se tratara de
activos con plazo superior. En el caso de que no pueda determinarse el tipo de

2 Cuya aplicacion determinaria la practica de retencion sobre la parte del precio que equivalga al cupén corri-
do en las transmisiones que se realicen dentro de los treinta dias inmediatamente anteriores al vencimiento del
cupén cuando (i) el adquirente sea una persona o entidad no residente en territorio espafiol, o un sujeto pasivo
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referencia para algin plazo, serd de aplicacion el del plazo mas préximo al de la

emision planeada.

En caso de no cumplirse los requisitos mencionados anteriormente, seran de

aplicacion las reglas sefialadas para los valores con rendimiento implicito.

B. Impuesto sobre el Patrimonio

La aprobaciéon de la Ley 4/2008, de 23 de diciembre, ha supuesto la supresiéon del
Impuesto sobre el Patrimonio que hasta el momento recaia sobre las personas fisicas.

De esta manera, se introduce en la Ley 19/1991, de 6 de junio del Impuesto sobre el
Patrimonio una bonificacion del 100% en la cuota integra y se elimina la obligacion
de declarar con efectos 1 de enero de 2008.

Del mismo modo, con efectos desde el 1 de enero de 2008, a efectos de los inversores
no residentes en Espafia, se suprime el gravamen por el Impuesto sobre el Patrimo-

nio y desaparece la obligacién de declarar.

C. Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones

La transmisién de los activos financieros objeto del presente Folleto por causa de
muerte o donacién a favor de personas fisicas, estd sujeta a las normas generales del
Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones, sin perjuicio de lo dispuesto en los Conve-
nios para evitar la doble imposicion suscritos por Espafia y de la normativa auto-
ndémica que, en su caso, pudiera resultar de aplicacién. Para los supuestos en que el
beneficiario fuera una persona juridica, la renta obtenida se gravaré con arreglo a las
normas del Impuesto sobre Sociedades o del Impuesto sobre la Renta de no Residen-
tes, segln los casos, y sin perjuicio, en este dltimo supuesto, de lo previsto en los
Convenios para evitar la doble imposicién que puedan resultar aplicables.

5. CLAUSULAS Y CONDICIONES DE LA OFERTA
5.1. DESCRIPCION DE LAS OFERTAS PUBLICAS

5.1.1. Condiciones a las que estan sujetas las Ofertas Pablicas

del Impuesto sobre Sociedades, y (ii) estos rendimientos estén exceptuados de la obligacién de retener para el
adquirente.
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Al amparo del presente Folleto de Base se podran poner en circulacion distintas
emisiones de valores de renta fija, cuya emision, indistintamente para cada tipo de
valor, tendra lugar en los préoximos doce meses a contar desde la publicaciéon del
mismo en la pagina web de la CNMV.

5.1.2. Importe maximo

El importe nominal maximo del Folleto de Base serd de MIL MILLONES de euros,
(1.000.000.000 €) o cifra equivalente en caso de emisiones realizadas en otras divisas.
El importe nominal y el nimero de valores a emitir no estan prefijados de antemano
y estara en funcién del importe nominal de los valores individuales de cada una de
las emisiones que se realicen al amparo de la Nota de Valores, y del importe nominal
total de cada una de dichas emisiones singulares.

Las emisiones que se realicen con cargo al Folleto de Base podran estar o no
aseguradas, extremo que se concretard en las Condiciones Finales correspondientes a
cada emisién. En el primer caso, el importe no colocado al final del periodo de
suscripcion se suscribira el tltimo dia del mismo por las Entidades Aseguradoras. En
el caso de que la emisién no esté asegurada, el importe total de la misma se vera
reducido hasta el volumen total de fondos solicitado efectivamente por los
inversores.

5.1.3. Plazos de las Ofertas Publicas y descripcion del proceso de solicitud.

Las emisiones realizadas bajo el presente Folleto de Base podran estar dirigidas al
pablico en general o bien a inversores cualificados, tanto nacionales como
extranjeros, en funcién de las caracteristicas especificas de cada emision. A los
efectos de determinar el colectivo de potenciales suscriptores en cada caso se
atenderd a un criterio de coste efectivo para el Emisor, asi como cualquier otro
aspecto que pueda ser considerados relevantes dadas las circunstancias de cada
emision.

Los datos relativos al colectivo de potenciales suscriptores, que no estan concretados
al momento del registro de la presente Nota de Valores, se especificaran en las
correspondientes Condiciones Finales.

A la fecha de registro del presente Folleto de Base no se ha concretado el
procedimiento a seguir para la adjudicacién y colocacién aplicable a las emisiones de
valores a realizar bajo la presente Nota de Valores, por lo que el procedimiento
aplicable en cada caso sera reflejado en las Condiciones Finales correspondientes,
que seran registradas en la CMNV.

Las emisiones dirigidas a inversores minoristas nunca se colocaran por via telemética

(esto es, por teléfono, internet, etc.), siendo el procedimiento de colocacién habitual a
través de la red de oficinas, o, en su caso, a través de entidades colocadoras.
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Las fechas o los periodos de suscripcion de las emisiones a realizar bajo la presente
Nota de Valores, cuya vigencia es de un afio, a contar desde la fecha de publicaciéon
en la pagina web de la CNMYV, seran especificados convenientemente en las
Condiciones Finales correspondientes a cada emision.

Como norma general queda excluida la posibilidad de prérroga del periodo de
suscripcion una vez comenzado el mismo. No obstante si en alguna emision
estuviese prevista la posibilidad de prorrogar el periodo de suscripcién, se
especificaria en sus Condiciones Finales correspondientes, incluyendo el
procedimiento a seguir.

En caso de emisiones no aseguradas, si una vez finalizado el periodo de suscripciéon
establecido no hubieran sido suscritos la totalidad de los valores objeto de la
emision, el importe nominal de ésta se reducird al de los valores efectivamente
suscritos.

La forma en que se podrén realizar las solicitudes de suscripcién, ya que no ha sido
determinada para las emisiones a realizar bajo el Folleto de Base a su fecha de
registro, se especificard convenientemente en las Condiciones Finales.

En las emisiones en que el propio Emisor participe en la estructura de colocacién, las
solicitudes de suscripcion podran realizarlas los inversores en las oficinas del propio
Emisor.

5.1.4. Método de prorrateo

En el supuesto de que se estableciese para alguna emisién un mecanismo que incluya
prorrateo, tal circunstancia se haréd constar en las Condiciones Finales de la emision,
especificandose el procedimiento a seguir.

5.1.5 Detalles de la cantidad minima y/o maxima de solicitud

Los importes nominales unitarios de los valores a emitir al amparo de este Nota se
estableceran en las correspondientes Condiciones Finales.

Asimismo, en las Condiciones Finales de cada emisién particular se especificardn los
importes minimos o maximos que podran solicitar los inversores.

5.1.6. Método y plazos para el pago de los valores y para la entrega de los mismos

Cuando en una emisién intervengan entidades aseguradoras, éstas abonaran en la
cuenta que el Emisor designe al respecto la cantidad correspondiente al nimero de
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valores por ella asegurado no mas tarde de las 11:00 horas (Central European Time,
CET) del dia senalado como Fecha de Desembolso, salvo que en las Condiciones
Finales se establezca otra cosa.

Cuando las solicitudes de suscripciéon se dirijan directamente al Emisor por los
propios inversores, éstos ingresardn el importe efectivo de los valores
definitivamente adjudicados con fecha valor igual a la Fecha de Desembolso, en
efectivo, por cargo en cuenta, o transferencia. En caso de que el inversor no disponga
de una cuenta en la entidad procedera a la apertura de una nueva cuenta corriente y
de valores asociada sin mas costes que los relativos a la administracion y custodia de
los valores efectivamente tomados. En caso de que el inversor no disponga de una
cuenta de valores en la entidad procederd a la apertura de una nueva cuenta de
valores asociada sin mas costes que los relativos a la administraciéon y custodia de los
valores efectivamente tomados, estando la apertura y cierra de cuentas libre de
gastos.

El Emisor, o en su caso cada entidad aseguradora o colocadora, confeccionard en el
momento de la suscripcion los resguardos provisionales de la suscripcion de la
Emisiéon Dichos resguardos provisionales no serdn negociables y reflejaran
Unicamente la suscripcién inicial de los valores y su validez se extendera hasta la
fecha en que tenga lugar la primera inscripcion en anotaciones de los valores y la
asignaciéon de las correspondientes referencias de registro, para inversores
cualificados, o, en su caso para minoristas, hasta el momento en que el suscriptor
reciba el extracto de la cuenta de valores definitivo. En un plazo maximo de 5 Dias
Hébiles a partir de la Fecha de Desembolso de cada emision se entregardn los
resguardos definitivos.

En el supuesto de emisiones con titulos fisicos el titulo fisico se entregara igualmente
en un plazo de 5 Dias Hébiles a partir de la Fecha de Desembolso.

En ningtin caso, ni el Emisor, ni en su caso, las demas entidades colocadoras o
aseguradoras solicitaran al peticionario una provisién de fondos. En el caso de que
fuere preciso efectuar el prorrateo, la entidad que hubiera entregado en el momento
de suscripcion la copia del resguardo provisional o boletin de suscripcién, entregara
al suscriptor un nuevo boletin de suscripciéon acreditativo de los valores finalmente
adjudicados al mismo, en un plazo maximo de 5 dias habiles a partir de la Fecha de
Desembolso.

5.1.7. Publicacidon de los resultados de la Ofertas.

Los resultados de la Oferta se haran ptublicos a los 3 dias del cierre de la Oferta.
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Los resultados se comunicardn a la CNMYV, , a la Sociedad Rectora del mercado
secundario donde estén admitidas a cotizacion los valores, a Iberclear, o, en su caso,
cualquier otra entidad encargada del Registro de los valores y a los titulares de los
mismos, a éstos ultimos, exclusivamente a criterio de CajaSur y de acuerdo con la
legislaciéon vigente, mediante la publicaciéon del correspondiente anuncio en el
BORME, o en los Boletines Oficiales de los mercados secundarios donde coticen los
valores, o en un periédico de difusién nacional, y, adicionalmente en su caso, en la
pagina web de la entidad, o en los tablones de anuncios de la red de oficinas de
CajaSur o en cualquier otro medio si asi se indica en las Condiciones Finales.

5.1.8. Procedimiento para el ejercicio de cualquier derecho preferente de compra.
No aplicable

5.2. PLAN DE COLOCACION Y ADJUDICACION

5.2.1. Categorias de inversores a los que se Ofertan los valores

Las emisiones realizadas al amparo del presente Folleto de Base podran estar
dirigidas al puablico en general o bien a inversores cualificados especificamente y en
ambos casos, tanto nacionales como extranjeros, en funcién de las caracteristicas
especificas de cada emision.

De la misma forma, las emisiones de valores realizadas al amparo del presente
Folleto de Base podrdan ser objeto de colocacion en uno o varios paises
simultdneamente. En caso de que hubiese algtun tipo de reserva o tramo exclusivo
para alguna jurisdiccion concreta se haria constar en las correspondientes
Condiciones Finales de los valores.

5.2.2. Notificacion a los solicitantes de la cantidad asignada

CajaSur notificara por escrito a los solicitantes la cantidad asignada antes de
iniciarse la negociaciéon. Para aquellos valores no admitidos a negociacién la cantidad
asignada sera notificada por CajaSur en todo caso con anterioridad a la fecha de
desembolso.

5.3. PRECIOS

5.3.1. Precio al que se ofertaran los valores o el método para determinarlo o
Gastos para el suscriptor
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El precio de las emisiones que se realicen al amparo de este Folleto de Base se
determinara en el momento del lanzamiento de los mismos y aparecera reflejado en
las Condiciones Finales de la emision.

En cuanto al importe efectivo de los valores para cada una de las emisiones
dependerd de las condiciones existentes en el mercado en el momento de su
lanzamiento. Por ello, el precio de emision podra ser a la par o exceder el 100% de su
nominal, o bien, ser inferior a éste, sin que en ningtn caso de lugar a rendimientos
negativos, salvo lo indicado en el Apéndice III. En cualquier caso, en las Condiciones
Finales de cada emisién aparecera claramente reflejado el importe efectivo de los
valores.

Las emisiones a realizar bajo el presente Folleto de Base se realizaran libres de
comisiones y gastos para el suscriptor por parte del Emisor. Asimismo, el Emisor no
cargara gasto alguno en la amortizaciéon de las mismas.

Asimismo, las emisiones en las que intervengan entidades colocadoras que no
pertenezcan al Grupo de CajaSur estaran igualmente libres de comisiones y gastos
para el inversor, ya que las comisiones que dichas entidades colocadoras hubiesen
pactado con el Emisor serdn satisfechas por éste en su totalidad.

En caso de valores representados por anotaciones en cuenta, seran a cargo del Emisor
todos los gastos de primera inscripciéon en Iberclear, o, en su caso, cualquier otra
entidad encargada del Registro de los valores. Asimismo las entidades participantes
del citado servicio podran establecer de acuerdo con la legislacion vigente, las
comisiones y gastos repercutibles en concepto de administracién de valores, que
libremente determinen siempre que hayan sido comunicados al Banco de Espana y
también a la CNMYV, en su caso, y corran por cuenta de los titulares de los valores.

En caso de valores representados por titulos fisicos, la expediciéon de los mismos sera
por cuenta de CajaSur.

Las operaciones de compra o venta de los valores integrantes de las diversas
emisiones en el mercado secundario podran estar sujetas a las comisiones y gastos de
intermediaciéon que el intermediario financiero que medie en la operaciéon determine,
de acuerdo con la legislacion vigente y con las tarifas que en su momento hayan sido
comunicadas al Banco de Espafia y/o ala CNMV como organismo supervisor.

En cuanto al resto de gastos y comisiones que pudieran repercutirse a lo largo de la
vida de dichas emisiones, se estard a las que cada entidad que pudiera ser
depositaria de los valores tenga publicadas conforme a la legislacion vigente y hayan
sido comunicadas al Banco de Espafia y/o ala CNMV.
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54. COLOCACION Y ASEGURAMIENTO
5.4.1. Entidades coordinadoras y participantes en la colocacion

En el caso de que en alguna de las emisiones a realizar al amparo del presente Folleto
de Base se prevea la intervencién de Entidades Directoras o Coordinadoras, éstas se
identificaran convenientemente en las Condiciones Finales de la emisién en cuestion,
especificandose el cometido de cada entidad.

5.4.2 Agente de Pagos y Entidades Depositarias

El pago de cupones y de principal de las emisiones al amparo de este Folleto de Base
serd atendido por el “Agente de Pagos” que se determinard en las Condiciones
Finales de la emisién y que necesariamente deberd disponer de la capacidad para
llevar a cabo estas funciones en relacién con el mercado donde vaya a tener lugar la
admision a cotizacién de los valores.

El pago de cupones y de principal de las emisiones con titulos fisicos serd atendido
de conformidad con lo recogido en las correspondientes Condiciones Finales.

5.4.3. Entidades Aseguradorasy procedimiento

Para cada emisién que se realice al amparo del Folleto de Base se especificara en las
Condiciones Finales correspondientes a cada emisién, la relacién de Entidades
Colocadoras, asi como el importe global de las comisiones acordadas entre éstas y el
Emisor, si las hubiere.

La existencia de Entidades Aseguradoras, en su caso, se especificara también en las
Condiciones Finales de cada emision. Asimismo se indicaran las comisiones a recibir
por cada una de las entidades, la forma de tramitar la suscripcién y el carécter
juridico del aseguramiento (solidario o mancomunado), asi como cualquier otro dato
relevante para el inversor.

En caso de que no se suscriba la totalidad de la emisiéon las comisiones establecidas
en los correspondientes contratos de colocacién se ajustaran proporcionalmente en
funcion de la parte realmente colocada.

5.4.4. Fecha del acuerdo de aseguramiento

No es posible determinar en qué momento se llegard a un acuerdo sobre el

aseguramiento. En todo caso dicha informacién se facilitara en las condiciones
finales.
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6. ACUERDOS DE ADMISION A COTIZACION Y NEGOCIACION
6.1. SOLICITUD DE ADMISION A NEGOCIACION

Para las cédulas hipotecarias, territoriales, bonos, obligaciones y deuda subordinada
se podra solicitar la admision a cotizacion en Mercado AIAF para que cotice en un
plazo no superior a 1 mes, desde la Fecha de Desembolso.

Ademads, para todos los valores, se podra también solicitar admisiéon a negociaciéon en
mercados secundarios de paises de la Unién Europea una vez admitido a cotizacién
en el mercado secundario espafol.

El mercado o los mercados a los que se solicitard la admisiéon a negociacion de los
valores se especificaran en las Condiciones Finales.

Se solicitara la inclusion de las emisiones que se vayan a negociar en Mercado AIAF,
siempre que con ocasién concreta asi se acuerde en las Condiciones Finales
correspondientes. Asimismo se dardn de alta los valores en IBERCLEAR, de forma
que efectte la compensacion y liquidacién de los valores de acuerdo con las normas
de funcionamiento que, respecto a valores admitidos a cotizacién en el Mercado
AIAF de renta fija, tenga establecidas o puedan ser aprobadas en un futuro por
IBERCLEAR.

En caso de que no se cumpla el plazo previsto para la admisiéon a cotizacién, el
Emisor dara a conocer las causas del incumplimiento a la CNMV mediante hecho
relevante y al publico mediante la inclusion de un anuncio en los boletines de los
correspondientes mercados, sin perjuicio de las responsabilidades incurridas por este
hecho.

El Emisor hace constar que conoce los requisitos y condiciones que se exigen para la
admisién, permanencia y exclusién de los valores en los mercados secundarios
organizados citados, segin la legislacién vigente asi como los requerimientos de sus
érganos rectores y acepta cumplirlos.

6.2.  MERCADOS REGULADOS EN LOS QUE ESTAN ADMITIDOS A
COTIZACION VALORES DE LA MISMA CLASE

A la fecha de registro del presente Folleto de Base los empréstitos en circulaciéon
admitidos a negociacién en mercados secundarios emitidos por Grupo CajaSur son
los siguientes:
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EMISIONES VIVAS REALIZADAS POR GRUPO CAJASUR

Datos 31-Diciembre 07 Datos 31-Diciembre 08

Importe Importe
EMISION (datos en millones emitido emitido Fecha Emi- Vencimiento Fecha Emi- Vencimiento
Euros) a 31-12-07 a 31-12-08 sion/Dsbolso sion/Dsbolso
Participaciones Preferentes 150 150
Participaciones Preferentes 150 150 29-12-00 Perpetuo 29-12-00 Perpetuo
EMTNs 825 825
Cajasur Finance jun-2011 450 450 15-06-06 15-06-11 15-06-06 15-06-11
BONOS 150
Bonos simples 1° emision 50 15-03-07 15-03-18 15-03-07 15-03-18
Bonos simples 2% emision 100 18-07-08 18-01-10
Obligaciones Subordinadas 135 350
Obligaciones subordinadas 1 60 60 01-12-03 02-12-13 01-12-03 02-12-13
Obligaciones subordinadas 3 75 75 11-03-05 11-03-15 11-03-05 11-03-15
Obligaciones subordinadas 4 50 21-12-07 21-12-17 21-12-07 21-12-17
Obligaciones subordinadas 5 165 28-11-08 28-11-18
Pagarés 671,10 167,14
Cuarto Programa Cajasur 671,10 10,80 Varios Varios Varios Varios
Quinto Programa Cajasur 156,34 Varios Varios

Todas las emisiones propias cotizan en AIAF, a excepcién de las EMTNs que cotizan en la Bolsa de Luxemburgo

6.3 ENTIDADES DE LIQUIDEZ

Se podré solicitar a alguna entidad habilitada al efecto que realice la funcién de
entidad de contrapartida.

Para cada emisioén que se realice al amparo de este Folleto de Base se especificard en
las Condiciones Finales la Entidad de Contrapartida si la hubiere, asi como las
caracteristicas principales del Contrato de Liquidez firmado entre este y el Emisor,
que cumplird con las dos pautas siguientes:

a) la diferencia entre el precio de compra cotizado y el precio de venta cotizado no
podré ser superior a un 10% en términos de tasa interna de rentabilidad (TIR). El
citado 10% se calculard sobre el precio de compra que cotice en ese momento. En
cualquier caso, ese diferencial no serd superior a 50 puntos basicos ni supondra més
del 1% en términos de precio.

b) en caso de que la entidad proveedora de liquidez pretenda dejar de cumplir con su
compromiso de liquidez, dicha entidad continuara realizando su actividad de
liquidez para todos los valores emitidos hasta que una nueva entidad preste

efectivamente las funciones de liquidez.

7. INFORMACION ADICIONAL
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PERSONAS Y ENTIDADES ASESORAS EN LA EMISION
No aplicable

INFORMACION DEL FOLLETO DE BASE REVISADO POR LOS
AUDITORES

No aplicable

OTRAS INFORMACIONES APORTADAS POR TERCEROS

No aplicable

VIGENCIA DE LAS INFORMACIONES APORTADAS POR TERCEROS.
No aplicable

RATINGS

El Emisor tiene asignadas las siguientes calificaciones crediticias por la
agencia de calificacion FITCH con fecha 21 de abril de 2009:

Entidad Largo plazo | Corto plazo | Deuda subordinada | Preferentes

Fitch BB+ B BB B

El rating anterior ha sido otorgado por Fitch con fecha 21 de abril de 2009, siendo su perspectiva estable.

AAA
AA
A
BBB

Categoria de la
Inversién

BB

B
CcCccC
C
DDD
DD
D

Categoria
Especulativa

La calificacion AAA denota la mas alta calidad de crédito del correspondiente
emisor, y tnicamente se asigna en casos de capacidad excepcionalmente fuerte
para hacer frente en cada momento a los pagos debidos. AA denota una
calidad de crédito muy alta, A una calidad de crédito alta y BBB una buena
calidad de crédito. Las calificaciones BB a D se consideran especulativas. Asi,

71



por ejemplo, BB indica que existe la posibilidad de que se desarrolle un riesgo
de crédito, en particular como resultado de un cambio econémico adverso en
un momento dado.

La escala de calificacion de deuda a corto plazo empleada por esta agencia es la
siguiente:

Fitch

F1+
F1
F2
F3
B

C
D

F1 indica la mas fuerte capacidad para hacer frente a los pagos de compromisos
financieros, y puede llevar afiadido un signo (+) para indicar una capacidad
excepcionalmente fuerte. F2 refleja una capacidad satisfactoria para hacer
frente puntualmente a los compromisos financieros del emisor, si bien el
margen de seguridad no es tan grande como en el caso de las calificaciones més
elevadas. F3 denota una capacidad adecuada para hacer frente a los
compromisos financieros, si bien cambios adversos en el corto plazo podria
suponer una reduccién a un grado de especulacién. Los grados B, C y D son
especulativos.

Fitch aplica un signo mas (+) o (-) a cada categoria genérica de calificacion
desde AA hasta CCC, asi como en la calificacién F1, que indica la posicién
relativa dentro de la categoria.

Fitch ha otorgado una calificacién individual a CajaSur de B/C. En esta
clasificacién Fitch asigna un rating A para hacer referencia a una entidad de
crédito muy fuerte, B a una entidad de crédito fuerte y C a una entidad de
crédito adecuada. D se refiere a una entidad de crédito con debilidades
externas o internas y E a una entidad con problemas muy graves que requiere
apoyo exterior.

Finalmente, en la calificacién de apoyo (“Support Ratings”), Fitch ha asignado a
CajaSur un 3 como rating legal. En esta clasificacién, Fitch asigna un 1 para
referirse a una entidad de crédito respecto la cual existe una clara garantia por
parte del Estado o de un banco que, por su importancia, podria a su vez recibir
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apoyo del Estado. La categoria 2 en esta clasificacion se refiere a una entidad
de crédito en la que el apoyo estatal tendria lugar incluso en ausencia de
garantia legal, y la categoria 3, a una entidad de crédito cuyos propietarios
tienen suficiente reputacion y recursos para, en su caso, apoyarla. La categoria
4 se refiere a una entidad con respaldo estatal probable pero no cierto y la 5
refleja una entidad de crédito respecto la cual el apoyo es posible, pero en el
que no se puede confiar. Fitch sefiala respecto esta clasificaciéon que no se trata
de analizar si una entidad de crédito es “buena” o “mala”, sino de evaluar la
posibilidad de que reciba apoyo en el supuesto de que se viese inmersa en
dificultades.

Estas calificaciones crediticias no constituyen una recomendacién para
comprar, vender o ser titular de valores. Las calificaciones crediticias pueden
ser revisadas, suspendidas o retiradas en cualquier momento por las agencias
de calificacion responsables de las mismas.

Las mencionadas calificaciones crediticias son s6lo una estimacion y no tienen
por qué evitar a los potenciales inversores la necesidad de efectuar sus propios
anélisis del Emisor de los valores a adquirir.

La calificacién es una evaluacion de la capacidad y compromiso juridico de un
emisor para efectuar los pagos de intereses y amortizacién del principal en los
casos previstos en las condiciones de la emision. La funciéon de las
calificaciones en los mercados financieros es la de proporcionar una medida del
riesgo de incumplimiento en el pago de intereses, dividendos o principal de
una inversién de renta fija.

Cuando para alguna de las emisiones que se realicen bajo el presente Folleto de
Base se solicite una calificaciéon especifica, la misma se especificard en las
Condiciones Finales.

En nombre y representacion de la entidad emisora firma este Folleto de Base la si-
guiente persona.

Fdo. D. Angel Maria Caiiadilla Moyano
Director del Area de Finanzas Corporativas
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D) REQUISITOS MINIMOS DE
INFORMACION PARA GARANTIAS

Redactado de conformidad con el anexo VI
del Reglamento (CE) Num. 809/2004 de la
Comision de 29 de abril de 2004
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1. NATURALEZA DE LA GARANTIA

Determinadas emisiones de Bonos y Obligaciones Simples realizadas al amparo del
presente Programa de Renta Fija de CajaSur por importe méximo de MIL MILLONES
DE EUROS (1.000.000.000€) elaborado conforme a los Anexos V y VI del Reglamento
809/2004, podran contar con aval de la Administraciéon General del Estado para la
emision de Bonos y Obligaciones Simples por un importe méximo de SETECIENTOS
OCHENTA Y UN MILLONES DE EUROS (781.000.000 €).

La Direcciéon General del Tesoro y Politica Financiera comunicé en fecha 30 de
diciembre de 2008 la Orden del Ministro de Economia y Hacienda de fecha 29 de
diciembre de 2008, por la que se otorga aval de la Administracién General del
Estado, a determinadas operaciones de financiacién de la entidad CajaSur de acuerdo
con lo establecido en el Real Decreto-Ley 7/2008, de 13 de octubre, de medidas
urgentes en materia econdmico-financiera en relaciéon con el plan de accion
concertada de los paises de la zona euro, y en la Orden EHA /3364/2008, de 21 de
noviembre (la “Orden de Otorgamiento”) La Orden de Otorgamiento establece el
importe maximo del aval (781.000.000 de euros), los requisitos que deben cumplir las
emisiones a fin de poder beneficiarse del mismo, las caracteristicas del aval y su
forma de ejecuciéon. De este importe hay que descontar 280.000.000 euros
correspondientes a la emisién realizada para el CEAMI GUARANTEED BONDS I,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS registrado por la CNMV con fecha 19 de
junio de 2009 y nimero 9447 y habra que descontar adicionalmente el importe del
saldo vivo maximo de pagarés que puedan emitirse al amparo del Programa de
Pagarés de CajaSur con cargo al aval.

2. ALCANCE DE LA GARANTIA

El detalle de las condiciones y el alcance de la garantia son las contenidas en la orden
de Orden de Otorgamiento del aval que se anexa al presente Folleto como apéndice
VI.

Las emisiones que se realicen con cargo al aval podran tener calificacién crediticia
(rating) de una o varias agencias de calificacion crediticia. Dicho rating, de existir, se
recogera en las condiciones finales de la emision en cuestién.

3. INFORMACION QUE DEBE INCLUIRSE SOBRE EL GARANTE

Respecto a la informacién relativa a la Administracion General del Estado en su
condicién de garante, y en aplicacion de lo previsto en el Anexo VI del Reglamento
(CE) n° 809/2004 de la Comisiéon Europea de 29 de abril de 2004, la Comisién
Nacional del Mercado de Valores ha registrado con fecha 20 de enero de 2009, el
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Documento de Registro del Reino de Espafia como garante, que se encuentra
disponible en la pagina web de la Comisiéon Nacional de Mercado de Valores
(http:/www.cnmv.es), y que se incorpora por referencia a la presente.

4. DOCUMENTOS PARA CONSULTA
Se incluye como anexo copia de la comunicacién de la Direccién General del Tesoro y
Politica Financiera de fecha 30 de diciembre de 2008 comunicando la Orden del

Ministerio de Economia y Hacienda de fecha 29 de diciembre de 2008.

Asimismo, toda la informacién sobre el aval puede consultarse en la pagina web de
la Direccién General del Tesoro y Politica Financiera:

http:/ /www.tesoro.es/sp/ Avales/ AvalesdelEstado.asp
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APENDICE I
CONDICIONES FINALES

CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE CORDOBA
[Volumen total de la emision]
Emitida bajo el Folleto de Base [e], registrada en la
Comision Nacional de Mercado de Valores el [e¢] de [e] de [e].

1.

Las presentes condiciones finales se complementan con el Folleto de Base

registrado en la CNMV con fecha [e] y deberan ser leidas en todo caso

conjuntamente con dicha la Nota de Valores y con el documento de registro

registrado en la CNMYV con fecha [e].

PERSONAS RESPONSABLES DE LA INFORMACION

Los valores descritos en estas “Condiciones Finales” se emiten por CajaSur
con domicilio social en Cérdoba, Ronda de los Tejares n° 18-24, y C.LF. G-
14004485 (en adelante, indistintamente el “Emisor”, la “Entidad Emisora”,
“CajaSur”,la “Caja” o “Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Cérdoba”).

D. [NOMBRE Y APELLIDOS], actuando como [CARGO], en virtud del [TIPO
DE APODERAMIENTO APODERAMIENTO O FACULTAD Y FECHA EN
OUE SE CONCEDIO] y en nombre y representaciéon de CajaSur (, con
domicilio en Cérdoba, Ronda de los Tejares n° 18-24, y C.ILF. G-14004485
asume la responsabilidad de las informaciones contenidas en estas
Condiciones Finales.

D. [NOMBRE Y APELLIDOS] con domicilio [e], en relaciéon con la presente
Emisién de Valores de Renta Fija de Caja de Ahorros y Monte de Piedad de
Coérdoba (en adelante, “CajaSur”) y con su nombramiento como Comisario
del Sindicato de Obligacionistas/Bonistas/Cedulistas acordado en [e] de
fecha [e], acepta su nombramiento como Comisario del Sindicato de
Obligacionistas/Bonistas/Cedulistas, obligandose a desempefnarlo bien y
fielmente; manifiesta no estar incurso en causa alguna de prohibicién o
incompatibilidad establecida legalmente y declara conocer el texto integro del
reglamento del sindicato de la emision de referencia

D. [NOMBRE YAPELLIDOS] declara que, tras comportarse con una diligencia
razonable, garantiza que la informacién contenida en las presentes
Condiciones Finales son, segtin su conocimiento, conforme a los hechos y no
incurre en ninguna omisién que pudiera afectar a su contenido.
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DESCRIPCION, CLASE Y CARACTERISTICAS DE LOS VALORES
EMITIDOS CARACTERISTICAS PRINCIPALES

- CARACTERISTICAS PRINCIPALES
1. Emisor: CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE CORDOBA

2. Garante y naturaleza de la garantia: [NA / En su caso, nombre y tipologia
de la garantia]

3. Naturaleza y denominacién de los Valores:

* Bonos Simples, Obligaciones Simples, Bonos Subordinados,
Obligaciones Subordinadas, Obligaciones Subordinadas
Especiales, Cédulas Hipotecarias, Cédulas Territoriales / en su
caso, serie o tramo de la emision)

» [Codigo ISIN]

* [Sila emision es fungible con otra previa indicarlo aqui]

4, Divisa de la emisién: [Euros/ Dolares / Libras / indicar otras
monedas]
5. Importe nominal y efectivo de la emision:

Nominal: [e] [e]
Efectivo: [e] [e]

6. Importe nominal y efectivo de los valores:
Nominal unitario [e] [e]
Precio de Emision: [e] [¢]%
Efectivo inicial: [[e] por titulo]

7. Fecha de Emision: [e] de [e] de [eo]

8. Tipo de interés: [Fijo / Variable / Cupén Cero]
(Informacion adicional sobre el Tipo de Interés de wvalores se pueden
encontrar en los epigrafes del [®] al [®] de las presentes condiciones finales)

9. Fecha de amortizacion final y sistema de amortizacién: [e] de [e] de 20
[e]/ Perpetua]
[A la par al vencimiento]
[Por reduccién de nominal

(Informacion adicional sobre las condiciones de amortizacion de los valores
puede encontrarse en el epigrafe [®] de las presentes condiciones finales)
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10.

11.

12.

13

14.

Opciones de amortizacién anticipada:

= Para el emisor [si / no]

= Para el inversor [si/ no]

(Informacion adicional sobre las opciones de amortizacion de los valores
puede encontrarse en el epigrafe [®] de las presentes condiciones finales)

Admisién a cotizacién de los valores: No/Si [AIAF mercado de Renta
Fija / otros mercados sefialar aqui

Representacion de los valores: [ Titulos fisicos, nominativos o al
portador; Anotaciones en Cuenta siendo la entidad encargada del
registro contable la Sociedad Gestora de los Sistemas de Registro,
Compensacién y Liquidacion, IBERCLEAR, sita en c/ Plaza de la
Lealtad, 1 Madrid/ o cualquier otra entidad]

- TIPO DE INTERES Y AMORTIZACION

Tipo de de interés fijo: {N.A. [e]% pagadero

[anualmente/semestralmente /trimestralmente]

* Base de calculo para el devengo de intereses [Act/Act, Act/365,
Act/360]

* Fecha de inicio de devengo de intereses: [®] de [e] de 20[e]

* Importes Irregulares: [En su caso se sehalardn aqui las fechas y los
importes irregulares que existan]

* Fechas de pago de los cupones: [Los [e] de [e] de 20[e], desde el
[e] de [e] del afio 20[e] hasta el [e]de [e] de 20[e], ambos incluidos

* Otras caracteristicas relacionadas con el tipo de interés fijo:
[Ninguna / dar detalles]

Tipo de interés variable: {N.A.- [EURIBOR/LIBOR/otro indicar
aqui], +/- [e]%, pagadero [anualmente/semestralmente /
trimestralmente]

= Agente de célculo: Si/No

* Procedimiento de publicacién de la fijacion de los nuevos tipos
de interés: [o]

* Base de calculo para el devengo de intereses: [Act/Act. Act/365,
Act/360]

* Fecha de inicio de devengo de intereses: [ el [®]de [®] de 20[e]

* Fechas de pago de los cupones: [ los [e] de [e] de 20[e] desde el
[e] de [e] del afio 20[e] hasta el [e] de [e] de 20[e], ambos
incluidos]

* Importes Irregulares: [En su caso se sefialaran aqui las fechas y
los importes irregulares que existan
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= Tipo Minimo: [e], %.]

= Tipo Maximo: [e], %.]

= Otras caracteristicas relacionadas con el tipo de interés variable:
[Ninguna/ dar detalles]

15. Cupoén Cero: { N.A./Si
*  Precioy prima de amortizacion: [e] %/ [e]

16. Amortizacion de los valores:
= Fecha de Amortizacién a vencimiento: [e]
* Amortizacion Anticipada por el Emisor: N.A.-

Fechas N.A.-
Total N.A.-
Parcial N.A.-
Precio N.A.-

* Amortizaciéon Anticipada por el Tenedor: N.A.-

N.A.-

Fechas N.A.-
Total N.A.-
Parcial N.A.-
Precio N.A.-

- RATING

17. Con fecha [e] se ha asignado el Rating [e] por [e]
- DISTRIBUCION Y COLOCACION

18. Colectivo de Potenciales Suscriptores a los que se dirige la emision:
[Inversores cualificados (Conforme a la Directiva 2003/7 1/CE ) / Publico en
General, etc.,]

19. Periodo de Suscripcion: [e]

20. Tramitaciéon de la suscripcion: [Directamente/ a través de las
entidades aseguradoras y colocadoras / Otras, sehalar]

21. Procedimiento de adjudicacion y colocacién de los valores:

Discrecional / Cronolégico
Prorrateo N.A.-[Describir el procedimiento]
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22. Fecha de Desembolso: [e] de [e] de 20[e]
23. Entidades Directoras:

[e]

Entidades Co-Directoras:

[e]

24. Entidades Aseguradoras:

Nombre del Asegurador:
Denominacién Importe asegurado
[e] [o]
[e] ]
TOTAL ASEGURADO [e]

25. Entidades Colocadoras:

Nombre del Colocador:

Denominaciéon Importe asegurado

[e] [e]
[e] [e]
TOTAL COLOCADO [o]

26. Entidades Coordinadoras: [ N.A. / Entidad A]

27. Entidades de Contrapartida y Obligaciones de Liquidez: [N .A. /
Entidad A- Detallar]

28. Restricciones de venta o a la libre circulacion de los valores: [e]
29. Representacion de los inversores: [o]
30. TAE, TIR para el tomador de los valores: ~ TIR: [®]%

31. Interés efectivo previsto para el emisor: TIR: [e]%
Comisiones: [®]% para cada entidad sobre el importe total colocado.
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Gastos

CNMYV, [e]

AIAF [e]

Iberclear [o]

Otros [e]

Total Gastos de la Emision: [e]

-INFORMACION OPERA TI VA DE LOS VALORES

32. Agente de Pagos: [Entidad B]

33. Calendario relevante para el pago de los flujos establecidos en la
emision: [TARGET/ Otro]

ACUERDOS DE EMISION DE LOS VALORES Y DE CONSTITUCION
DEL SINDICATO DE TENEDORES DE [OBLIGACIONES, BONOS,
CEDULAS]

[Deberd incluirse un texto aqui si resulta necesaria reflejar los acuerdos con motivo
de cada emision].

De conformidad con el epigrafe 4.10 del Folleto de Base al amparo del que se
realiza la presente emisiéon de valores y segtin las reglas y Estatutos previstos
en él en relacion con la constitucién del Sindicato de Tenedores de [
Obligaciones / Bonos / Cédulas], para la presente emisiéon de valores se
procede a la constitucion del Sindicato de Tenedores de [ Bonos /
Obligaciones / Cédulas | denominado “Sindicato de Tenedores de [ Bonos /
Obligaciones / Cédulas /Indicar descripcion de la emisién]” cuya direccion
se fija a estos efectos en [e].

[Incluir reglamento]

De la misma forma, se nombra Comisario del Sindicato a D. [e] quien tendra
las facultades que le atribuyen los Estatutos.

ACUERDOS DE ADMISION A NEGOCIACION
Se solicitard la admisién a negociaciéon de los valores descritos en las
presentes “Condiciones Finales” en [AIAF mercado de Renta Fija / otros

mercados sefialar aqui] y se asegura su cotizacién en un plazo inferior a un
mes desde la fecha de desembolso.
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La presentes Condiciones Finales incluyen la informacion necesaria para la
admisién a cotizaciéon de los valoras en [el/los] mercados mencionados
anteriormente

La liquidacion se realizard a través de [la Sociedad de Gestién de los Sistemas
de Registro, Compensaciéon y Liquidaciéon de Valores, SA, (IBERCLEAR)/
otros depositarios centrales sefialar aqui]

[No esta previsto solicitar admision a negociacién de los valores descritos en
las presentes “Condiciones Finales” en ningtin mercado secundario.]

Firma en representaciéon del emisor Firmado como aceptacién del cargo de
comisario

D/Dna. D/Diia.

Por poder. Por poder.
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APENDICE II
BONOS Y OBLIGACIONES SUBORDINADAS

Toda la informacion descrita anteriormente en la Nota de Valores es comiin a los bonos
subordinados y las obligaciones subordinadas excepto por la especifica aplicable a las mismas
que se recoge a continuacion.

41 DESCRIPCION

Los Bonos y Obligaciones Subordinados son valores que representan una deuda para
su Emisor, devengan intereses y son reembolsables por amortizacion anticipada o a
vencimiento. En base a su condicién de emisiéon subordinada se sittian a efectos de
prelacion de créditos tras todos los acreedores con privilegio y ordinarios.

Se podréan emitir a la par, por un importe superior o por un importe inferior segtn se
establezca para cada caso concreto en las Condiciones Finales correspondientes. Sin
embargo los valores nunca podran dar rendimientos negativos.

4.2 LEGISLACION

Las emisiones de instrumentos de deuda subordinada estan sujetas a lo establecido
enla Ley 13/1992 de 1 de Junio y en la normativa reglamentaria que la desarrolla.

4.5 ORDEN DE PRELACION

Las Emisiones de Obligaciones y Bonos Subordinados no tendran garantias reales ni
de terceros.

El capital y los intereses de las Obligaciones o los Bonos Subordinados objeto de tales
Emisiones estaran garantizados por el total del patrimonio de CajaSur.

Los valores de emisiones de Deuda Subordinada presentan la condicién de
financiacién subordinada para los acreedores, entendiéndose por tal, segin el
articulo 12.1.h) del Real Decreto 216/2008, de 15 de febrero, de recursos propios de
las entidades financieras, aquella que, a efectos de prelacién de créditos, se sittia
detras de todos los acreedores comunes.

En consecuencia, en el supuesto de aplicaciéon de las reglas de prelacion de créditos
establecidas en el Cédigo de Comercio y en el Cédigo Civil por incurrir el Emisor en
un procedimiento concursal, los derechos y créditos de los tenedores de estos valores
frente al Emisor se situardn detrds de todos los derechos y créditos y de todos los
acreedores comunes del Emisor.
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Las emisiones de Deuda Subordinada realizadas al amparo del Folleto de Base se
sitGan en un orden de prelacién:

1. Por detrds de todos los acreedores comunes del Emisor, que incluye las
siguientes categorias:

a) Depositantes.

b) Titulares de derechos de crédito representados en virtud de
obligaciones o, en general, cualesquiera derechos de crédito que gocen
de garantia real (por ejemplo, acreedores hipotecarios).

c) Titulares de obligaciones u otros derechos de crédito ordinarios.

2. Todas las obligaciones subordinadas, incluidas las emitidas al amparo de este
Folleto de Base seran iguales entre si, a efectos de la prelacién en el cobro y en
caso de insuficiencia de fondos del Emisor, en una situacién de insolvencia o
liquidaciéon de éste ultimo, dichas obligaciones subordinadas, recibiran la
parte proporcional del patrimonio remanente que les corresponda en
proporcioén al importe principal invertido.

3. Por delante de las obligaciones subordinadas especiales, las participaciones
preferentes, en su caso, cuotas participativas o de cualquier otro activo
financiero emitido o garantizado por la Caja que contractualmente se
posponga a las obligaciones subordinadas.

4.8.2 FECHAY MODALIDADES DE AMORTIZACION

Los plazos minimos y maximos de emisién de Bonos u Obligaciones Subordinadas
son entre 1y 30 afios, todos los posibles, si bien las emisiones subordinadas de plazo
inferior a cinco (5) ahos no computaran como recursos propios.

La amortizacién anticipada de valores de Deuda Subordinada (que tan solo puede
realizar el Emisor), precisard la autorizaciéon del Banco de Espafna, y en ningtin caso
podra tener lugar antes de transcurridos cinco afios desde la fecha de desembolso de
los valores, incluso en aquellos supuestos en que dicha fecha no coincida con la fecha
de emisién de dichos valores.

El inversor en ningtn caso podra amortizar anticipadamente los bonos subordinados
y/o las obligaciones subordinadas.

411 RESOLUCIONES, AUTORIZACIONES Y APROBACIONES EN VIRTUD
DE LAS CUALES SE EMITEN LOS VALORES

En su caso, se solicitara al Banco de Espafa la computabilidad como recursos propios
de las Emisiones de Obligaciones o Bonos Subordinados a realizar bajo el Folleto de
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Base de Renta Fija de Valores. Para cada Emision de Obligaciones o Bonos
Subordinados se remitirdn al Banco de Espafia las condiciones particulares siguiendo
el mismo formato del Modelo de Condiciones Finales de los Valores del presente
Folleto. En todo caso, ni la autorizacién por el Banco de Espana ni el citado
pronunciamiento positivo sobre su consideracién como recursos propios implican
recomendacién alguna respecto de la suscripcion o adquisicion de los valores que se
vayan a emitir o que puedan emitirse en un futuro, ni sobre la rentabilidad de los
mismos, ni sobre la solvencia de la entidad Emisora.

413 RESTRICCIONES A LA LIBRE TRANSMISIBILIDAD DE LOS VALORES

Las emisiones de Obligaciones y Bonos Subordinados, no pueden ser adquiridos
posteriormente a su emisiéon por la propia Emisora, por entidades de su grupo
consolidable o por otras entidades o personas con apoyo financiero de la Emisora o
del grupo consolidable.

6.3 ENTIDADES DE LIQUIDEZ
Ni CajaSur ni entidades del grupo consolidable u otras entidades o personas con

apoyo financiero del Emisor o del grupo consolidable podran ofrecer liquidez en
cuanto a emisiones de Deuda Subordinada.
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APENDICE III
OBLIGACIONES SUBORDINADAS ESPECIALES

Toda la informacion descrita anteriormente en la Nota de Valores es comiin a las obligaciones
subordinadas especiales excepto por la especifica aplicable a las mismas que se recoge a
continuacion.

41 DESCRIPCION

Las obligaciones subordinadas especiales son valores que representan una deuda
para su emisor, devengan intereses y tienen cardcter perpetuo. En base a su
condiciéon de emisiéon subordinada especial se sitian a efectos de prelaciéon de
créditos tras todos los acreedores con privilegio, ordinarios y detrds del resto de
deudas subordinadas del Emisor.

Se podran emitir los valores a la par o por un importe superior o por un importe
inferior, segin se establece para cada caso concreto en las Condiciones Finales
correspondientes. En estos valores se podran producir diferimientos en el pago de
los intereses y minoraciones en el principal en caso de ser utilizados por el Emisor
para la compensacion de pérdidas conforme a las disposiciones legales previstas al
efecto. En este caso el suscriptor podria perder hasta el 100% del capital invertido.

4.2 LEGISLACION

Las emisiones de instrumentos de deuda subordinada estan sujetas a lo establecido
enla Ley 13/1992 de 1 de Junio y en la normativa reglamentaria que la desarrolla.

4.5 ORDEN DE PRELACION

Las emisiones de Deuda Subordinada Especial realizadas por CajaSur no tendran
garantias reales ni de terceros. El capital y los intereses de la misma estan
garantizados por el total del patrimonio de CajaSur.

Estos valores presentan la condicién de financiacién subordinada especial, y para
que sea computable como tal, segtin lo establecido por la normativa vigente, se
deberan cumplir los siguientes requisitos:

1° El pago de intereses podra diferirse en el supuesto de que la cuenta de resultados
de CajaSur presente pérdidas, a tenor de lo dispuesto en el articulo 12.1.i) del Real
Decreto 216/2008, de 15 de febrero, de recursos propios de las entidades
financieras.
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2° El Emisor debera aplicar necesariamente, y en todo caso, el importe nominal de la
presente emisién y los intereses pendientes de pago a la absorcién de pérdidas
una vez agotadas las reservas y reducidos a cero los recursos asimilables al
capital, acciones preferentes y participaciones preferentes emitidas por alguna de
sus filiales, y, en su caso, las cuotas participativas, todo ello sin necesidad de
proceder a la liquidacién de CajaSur.

3° La parte amortizada de la emisién, y en su caso, los intereses diferidos aplicados a
la absorcion de pérdidas no podrdan recuperarse por el acreedor, ni
consecuentemente dar origen a una deuda del Emisor frente a él.

En el supuesto de aplicacién de las reglas de prelacion establecidas en la legislacion
vigente por incurrir CajaSur en el procedimiento concursal, los derechos y créditos
de los tenedores de los valores que integran la presente Deuda Subordinada Especial,
frente al Emisor se situaran, salvo que la legislacién aplicable estableciese otra cosa,
detrds de las restantes deudas subordinadas no consideradas como Deudas
Subordinadas Especiales, en igualdad de prelacion con cualquier otra financiacion
subordinada especial emitida y delante de cualquier clase de recursos asimilables a
los fondos propios, tales como las acciones preferentes, las participaciones
preferentes emitidas por algunas de sus filiales, o, en su caso, las cuotas
participativas.

4.7 TIPO DE INTERES NOMINAL Y DISPOSICIONES RELATIVAS A LOS
INTERESES PAGADEROS

En el caso de obligaciones subordinadas especiales el pago de los intereses podra
diferirse en el supuesto de que la cuenta de resultados de CajaSur presente pérdidas,
a tenor de lo dispuesto en el articulo 12.1.i) del Real Decreto 216/2008, de 15 de
febrero, de recursos propios de las entidades financieras.

48.1 PRECIO DE AMORTIZACION

El precio de amortizacién de las Obligaciones Subordinadas Especiales sera a la par o
sobre la par. Se podran producir diferimientos en el pago de los intereses y
minoraciones en el principal de obligaciones subordinadas especiales en caso de ser
utilizados por CajaSur para la compensaciéon de pérdidas conforme con las
disposiciones legales previstas al efecto. En este caso el suscriptor podria perder el
100% del capital invertido, asi como los intereses devengados y no pagados hasta la
fecha.

4.8.2 FECHA Y MODALIDADES DE AMORTIZACION ANTICIPADA POR EL
EMISOR
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Estos valores son perpetuos, por lo que no tienen fecha de amortizacién.

Modalidades de amortizacién:

1. A instancias del emisor: Para las emisiones de obligaciones subordinadas

especiales, CajaSur se reserva la posibilidad de amortizar total o parcialmente
la emision, previa autorizacién del Banco de Espana, en cualquier momento
una vez transcurridos 10 afios desde la fecha de desembolso. En todo caso,
para estos valores la amortizaciéon se producira a la par o por encima de la
par y libre de gastos para el tenedor de los valores. De la misma forma, la
amortizaciéon de estos valores se debera comunicar a la CNMYV con antelacién,
al Agente de Pagos, a la sociedad rectora del mercado secundario donde
vayan a admitirse a cotizacion los valores, a Iberclear, o, en su caso, cualquier
otra entidad encargada del Registro de los valores y a los titulares de los
mismos, a estos ultimos exclusivamente a criterio de CajaSur, y de acuerdo
con la legislaciéon vigente, mediante la publicacién del correspondiente
anuncio en el BORME, o en los Boletines Oficiales de los mercados
secundarios donde coticen los valores, o en un periédico de difusién nacional,
y, adicionalmente, en la pagina web de la entidad, o en los tablones de
anuncios de la red de oficinas de CajaSur o en cualquier otro medio si asi se
indica en las Condiciones Finales.

Por compensaciéon de pérdidas: El emisor debera aplicar, el importe de la
emision y los intereses pendientes de pago a la absorcién de pérdidas una vez
agotadas las reservas y reducidos a cero los recursos asimilables al capital,
cuotas participativas, en su caso, y participaciones preferentes emitidas por el
emisor o algunas de sus filiales. Dicha aplicacion se realizard de acuerdo a las
siguientes reglas y orden de prelacion:

a. Intereses devengados y no pagados correspondientes a la emisién
comenzando por aquellos que fueran anteriores en el tiempo. Se
aplicara criterio de proporcionalidad para aquellos intereses
devengados y no pagados que tengan igual antigiiedad si con ellos
fuese suficiente para compensar las pérdidas.

b. Agotados los intereses devengados y no pagados se aplicara el
principal de los valores emitidos al amparo de la emisién. Se aplicara
el criterio de proporcionalidad para determinar la parte de valor
nominal que corresponde compensar por cada uno de los valores
emitidos. La parte amortizada de la emisién, y en su caso, de los
intereses diferidos aplicados no podran recuperarse por el acreedor ni
consecuentemente, dar origen a una deuda de la entidad Emisora
frente a él. En este caso el suscriptor podrd perder el 100% del capital
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invertido, asi como los intereses devengados y no pagados hasta la
fecha.

El inversor en ningtn caso podrd amortizar anticipadamente las obligaciones
subordinadas especiales.

411 RESOLUCIONES, AUTORIZACIONES Y APROBACIONES EN VIRTUD
DE LAS CUALES SE EMITEN LOS VALORES.

Se solicitara al Banco de Espafia la computabilidad como recursos propios de las
Emisiones de Obligaciones Subordinadas Especiales a realizar bajo la Nota de
Valores. Para cada Emisiéon de Obligaciones Subordinadas Especiales se remitiran al
Banco de Espafia las condiciones particulares siguiendo el mismo formato del
Modelo de Condiciones Finales de los Valores del presente Folleto. En todo caso, ni
la autorizaciéon por el Banco de Espana ni el citado pronunciamiento positivo sobre
su consideraciéon como recursos propios implican recomendacién alguna respecto de
la suscripciéon o adquisicion de los valores que se vayan a emitir o que puedan
emitirse en un futuro, ni sobre la rentabilidad de los mismos, ni sobre la solvencia de
la entidad Emisora.

413 RESTRICCIONES A LA LIBRE TRANSMISIBILIDAD DE LOS VALORES

Segun la legislacion vigente, no existen restricciones particulares, ni de cardcter
general a la libre transmisibilidad de las obligaciones subordinadas especiales. No
obstante, no podran ser adquiridas posteriormente por la propia Entidad, por
entidades del grupo consolidable o por otras entidades o personas con apoyo
financiero de CajaSur o del grupo consolidable.

6.3 ENTIDADES DE LIQUIDEZ
Ni CajaSur ni entidades del grupo consolidable u otras entidades o personas con

apoyo financiero del Emisor o del grupo consolidable podran ofrecer liquidez en
cuanto a emisiones de Deuda Subordinada especial.

90



APENDICE IV
CEDULAS HIPOTECARIAS

Toda la informacion descrita anteriormente en la Nota de Valores es comiin a las cédulas
hipotecarias excepto por la especifica aplicable a las mismas que se recoge a continuacion.

41 DESCRIPCION

Las Cédulas Hipotecarias son valores que representan una deuda para su Emisor,
devengan intereses y son reembolsables por amortizaciéon anticipada o a
vencimiento. Se emiten con la garantia de la cartera de préstamos concedidos con
garantia hipotecaria de inmuebles por la sociedad emisora conforme la legislacion
vigente a los efectos.

Las Cédulas Hipotecarias se podran emitir bajo la par, a la par o por encima de la par
y no podran producir rendimientos negativos.

4.2 LEGISLACION

Las emisiones de Cédulas Hipotecarias estan sujetas a lo establecido en la Ley
2/1981, de 25 de marzo, de Regulaciéon del Mercado Hipotecario en su redaccion
vigente (en adelante, la “Ley 2/1981”) y por el Real Decreto 716/2009, de 24 de abril,
por el que se desarrollan determinados aspectos de la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de
regulacion del mercado hipotecario y otras normas del sistema hipotecario y
financiero (en adelante, el “Real Decreto 716/2009”).

4.5 ORDEN DE PRELACION

El capital y los intereses de las emisiones de Cédulas Hipotecarias estidn
especialmente garantizados, sin necesidad de inscripcién registral, por hipotecas,
sobre todas las que en cualquier tiempo consten inscritas a favor de CajaSur y no
estén afectas a emision de bonos hipotecarios y participaciones, sin perjuicio de la
responsabilidad patrimonial universal de la misma y, si existen, por los activos de
sustitucion y por los flujos econémicos generados por los instrumentos financieros
derivados vinculados a cada emision, en las condiciones que reglamentariamente se
determinen de conformidad con lo previsto en la Ley 2/1981 .

Los préstamos garantizados que servirdn de cobertura a las emisiones de Cédulas
Hipotecarias no excederan de los limites establecidos en el articulo 24 del Real
Decreto 716/2009. El volumen de las cédulas hipotecarias emitidas por CajaSur y no
vencidas no podra superar el 80 por 100 de una base de cémputo formada por la
suma de los capitales no amortizados de todos los préstamos y créditos hipotecarios
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de la cartera de la entidad que resulten elegibles de acuerdo con el articulo 3 del Real
Decreto 716/2009. Se computaran como tales préstamos o créditos los capitales de las
participaciones hipotecarias adquiridas por la entidad que se mantengan en su
cartera y resulten igualmente elegibles. Las cédulas hipotecarias podran estar
respaldadas hasta un limite del 5% del principal emitido por los activos de
sustitucion enumerados en el apartado segundo del articulo 16 de la Ley 2/1981.

Si CajaSur hubiera emitido bonos o participaciones hipotecarias, se excluirdn de la
base de computo aludida en el apartado anterior el importe integro de cualquier
préstamo o crédito afecto a bonos y la porcion participada de los que hubieran sido
objeto de participacion

Para facilitar la segregacion de los créditos y préstamos de la cartera de garantia del
resto de los que componen el activo de CajaSur, el Real Decreto 716/2009 ha previsto
un registro contable especial. El registro contable especial se actualizard de forma
continua y incluird, entre otros, (i) la relaciéon de todos los préstamos y créditos
hipotecarios que respaldan las cédulas hipotecarias emitidas por CajaSur, con
indicaciéon expresa de si resultan o no elegibles de acuerdo con el articulo 3 del Real
Decreto 716/2009 y con el contenido establecido en el anexo I del Real Decreto
716/2009, (ii) la relacién de los activos de sustitucién que respaldan cada emisioén de
cédulas, con indicacion expresa de la emisién a que quedan vinculados y con el
contenido establecido en el anexo II del Real Decreto 716/2009, y (iii) la relacién de
los instrumentos financieros vinculados a cada emisién, con indicacién expresa de la
emisioén a la que quedan vinculados y con el contenido establecido en el anexo III del
Real Decreto 716/2009.

La nueva normativa también ha recogido la posibilidad de incluir activos liquidos de
sustitucion en la cartera de emisién, que contribuye a cubrir el riesgo de liquidez
ante un eventual concurso.

De conformidad con el articulo 14 de la Ley 2/1981, los tenedores de las Cédulas
Hipotecarias tendran el cardcter de acreedores singularmente privilegiados, con la
preferencia que sefiala el namero 3 del articulo 1923 del Coédigo Civil, frente a
cualesquiera otros acreedores, con relacion a la totalidad de los créditos hipotecarios
inscritos a favor de CajaSur, salvo los que sirvan de cobertura a los bonos y con
relacién a los activos de sustituciéon y a los flujos econémicos generados por los
instrumentos financieros derivados vinculados a las emisiones, si estos existen.

En caso de concurso, los titulares de Cédulas Hipotecarias gozaran de privilegio

especial de cobro sobre los créditos hipotecarios del Emisor de conformidad con el
art. 90.1.1° de la Ley Concursal.
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Sin perjuicio de lo anterior, durante el concurso, de acuerdo con el articulo 84.2.7 de
la Ley Concursal se atenderdn como créditos contra la masa los pagos que
correspondan por amortizacion de capital e intereses de las cédulas emitidas y
pendientes de amortizacion de la fecha de solicitud de concurso, hasta en importe de
los ingresos percibidos por el concursado de los préstamos hipotecarios que
respalden las Cédulas (disposicion final decimonovena de la Ley Concursal)

4.6 DESCRIPCION DE LOS DERECHOS VINCULADOS A LOS VALORES Y
PROCEDIMIENTO PARA EL EJERCICIO DE LOS MISMOS.

Aunque para las cédulas no existe obligacion legal de constituir un sindicato, el
emisor podrd acordar la constitucién de un sindicato de tenedores de cédulas,
siguiendo un procedimiento similar al establecido para bonos y obligaciones en la
Ley 211/1964 de 24 de diciembre en su redaccién vigente, por la que se regula la
emision de obligaciones por sociedades que no hayan adoptado la forma de
anénimas o por asociaciones u otras personas juridicas, y la constitucién del
sindicato de obligacionistas, cuyas reglas estan previstas en el epigrafe 4.10 y en cuyo
caso los titulares de cédulas tendran derecho a voto en la Asamblea.

4.8.2 FECHA Y MODALIDADES DE AMORTIZACION

Los plazos minimos y maximos de las Cédulas Hipotecarias a emitir bajo el Folleto
de Base son los siguientes: entre 1 y 30 afios, todos los posibles.

En caso de superar el limite establecido en el apartado 4.5 anterior, y sin perjuicio de
lo que pueda haberse establecido en el Acuerdo de Emisién, la Entidad Emisora
podra proceder a la amortizacién de Cédulas Hipotecarias hasta el importe excedido
de acuerdo con lo que determina el Real Decreto 716/2009. De optarse por la
amortizacién de las Cédulas Hipotecarias ésta se realizard en la forma prevista en la
ley abonandose el importe correspondiente a los tenedores de las cédulas.

En el supuesto de producirse amortizaciones de Cédulas Hipotecarias estas se
anunciaran a la CNMYV, a la Sociedad Rectora del mercado secundario donde estén
admitidas a cotizacién los valores, a Iberclear, o, en su caso, cualquier otra entidad
encargada del Registro de los valores y a los titulares de los mismos, a éstos tltimos,
exclusivamente a criterio de CajaSur y de acuerdo con la legislaciéon vigente,
mediante la publicacion del correspondiente anuncio en el BORME, o en los Boletines
Oficiales de los mercados secundarios donde coticen los valores, o en un periédico de
difusién nacional, y, adicionalmente, en la pagina web de la entidad, o en los
tablones de anuncios de la red de oficinas de CajaSur o en cualquier otro medio si asi
se indica en las Condiciones Finales.

413 RESTRICCIONES A LA LIBRE TRANSMISIBILIDAD DE LOS VALORES
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Para el caso de emisiones de Cédulas Hipotecarias, no existen restricciones
particulares a la libre circulacién de estos valores, amparados por la Ley 2/1981, de
25 de marzo en su redacciéon vigente y el Real Decreto 716/2009, pudiendo ser
transmitidos sin necesidad de intervencion de fedatario publico.
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APENDICE V
CEDULAS TERRITORIALES

Toda la informacion descrita anteriormente en la Nota de Valores es comin a las cédulas
territoriales excepto por la especifica aplicable a las mismas que se recoge a continuacion.

41 DESCRIPCION

Las Cédulas Territoriales son valores que representan una deuda para su Emisor,
devengan intereses y son reembolsables por amortizacién anticipada o a
vencimiento. Se emiten con la garantia de la cartera de préstamos y créditos
concedidos por la sociedad emisora al Estado, las Comunidades Auténomas, los
Entes Locales, asi como a los organismos auténomos y a las entidades publicas
empresariales dependientes de los mismos o a otras entidades de naturaleza analoga
del Espacio Econémico Europeo, elegibles conforme la legislaciéon vigente a los
efectos.

Las Cédulas Territoriales se podran emitir bajo la par, a la par o por encima de la par
y no podran producir rendimientos negativos.

4.2 LEGISLACION

Las emisiones de Cédulas Territoriales estan sujetas, ademas, a lo establecido en la
Ley 44/2002.

4.3 REPRESENTACION DE LOS VALORES

Las emisiones de cédulas territoriales amparadas por este Folleto de Base estardn
representadas obligatoriamente mediante anotaciones en cuenta.

Les serd de aplicaciéon el régimen legal recogido en el apartado 4.2 anterior. Con
ocasion de cada una de las emisiones particulares realizadas al amparo de la presente
Nota de Valores, el Emisor publicara unas Condiciones Finales, conforme al modelo
que figura incluido en el Apéndice I de este Folleto, en las que se detallardn las
caracteristicas particulares de los valores en relacién con su representacion final.

En las Condiciones Finales de cada emisién se designard la entidad encargada del
registro de anotaciones en cuenta y de la compensacién y liquidacién, que serd, en

principio Iberclear.

4.5 ORDEN DE PRELACION
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El capital y los intereses de las Cédulas Territoriales estdn especialmente
garantizados, sin necesidad de inscripcién registral, por los préstamos y créditos
concedidos por CajaSur al Estado, las Comunidades Auténomas, los Entes Locales,
asi como a los organismos auténomos y a las entidades publicas empresariales
dependientes de los mismos o a otras entidades de naturaleza analoga del Espacio
Econémico Europeo, de conformidad con lo previsto en la Ley 44/2002, y sin
perjuicio de la responsabilidad patrimonial del mismo.

El importe total de las cédulas emitidas no podra ser superior al 70% del importe de
los préstamos y créditos no amortizados que tenga concedidos a las
Administraciones publicas antes referidas.

De conformidad con el articulo 13 de la Ley 44/2002, los tenedores de las Cédulas
Territoriales tendrdn derecho preferente sobre los derechos de crédito de CajaSur
frente al Estado, las Comunidades Auténomas, los Entes Locales, los organismos
autéonomos y las entidades publicas empresariales dependientes de los mismos u
otras entidades de naturaleza andloga del Espacio Econémico Europeo, para el cobro
de los derechos derivados del titulo que ostenten sobre dichos valores, en los
términos del articulo 1.922 del Cédigo Civil. El mencionado titulo tendra caracter
ejecutivo en los términos previstos en la Ley 1/2000, de 7 de enero de Enjuiciamiento
Civil (en adelante, “LEC”).

En caso de concurso, los tenedores de cédulas territoriales gozaran de un privilegio
especial de cobro sobre los derechos de crédito del emisor frente a los entes publicos
de acuerdo con el articulo 90. 1. 1° de la Ley Concursal.

Sin perjuicio de lo anterior, durante el concurso se atenderan como créditos contra la
masa los pagos que correspondan por amortizacién de capital e intereses de las
Cédulas Territoriales emitidas y pendientes de amortizacion en la fecha de solicitud
del concurso, hasta el importe de los ingresos percibidos por el concursado de los
préstamos que respalden las cédulas de acuerdo con el articulo 84.2.7 de la Ley
Concursal (disposicion final decimonovena de la Ley Concursal).

4.6 DESCRIPCION DE LOS DERECHOS VINCULADOS A LOS VALORES Y
PROCEDIMIENTO PARA EL EJERCICIO DE LOS MISMOS.

Aunque para las cédulas no existe obligacion legal de constituir un sindicato, el
emisor podra acordar la constitucion de un sindicato de tenedores de cédulas,
siguiendo un procedimiento similar al establecido para bonos y obligaciones en la
Ley 211/1964 de 24 de diciembre, por la que se regula la emision de obligaciones por
sociedades que no hayan adoptado la forma de anénimas o por asociaciones u otras
personas juridicas, y la constitucion del sindicato de obligacionistas, cuyas reglas
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estan previstas en el epigrafe 4.10 y en cuyo caso los titulares de cédulas tendran
derecho a voto en la Asamblea.

En caso de existir alguna limitaciéon a los derechos anteriormente citados se hara
constar en las correspondientes Condiciones Finales de la emision.

48.2 FECHA Y MODALIDADES DE AMORTIZACION

Los plazos minimos y maximos de las Cédulas Territoriales a emitir bajo el Folleto de
Base son los siguientes: entre 1 y 30 afios, todos los posibles.

Por lo que se refiere a la amortizacion anticipada de Cédulas Territoriales, debe
tenerse en cuenta la prevision contenida en el apartado tercero del articulo 13 de la
Ley 44/2002, de 22 de noviembre, de Medidas de Reforma del Sistema Financiero,
cuando dispone que las cédulas territoriales emitidas por la entidad, y no vencidas,
no podra superar el 70% del importe de préstamos y créditos no amortizados que
tenga concedidos a las Administraciones Publicas.

No obstante, si sobrepasa dicho limite, debera recuperarlo en un plazo no superior a
tres meses, aumentando su cartera de préstamos y créditos concedidos a las
entidades publicas, adquiriendo sus propias cédulas por el importe necesario para
restablecer el equilibrio, y, mientras tanto, debera cubrir las diferencias mediante un
deposito de efectivo o de fondos publicos en el Banco de Espana.

De optarse por la amortizacion de las Cédulas Territoriales ésta se realizard en la
forma prevista en la ley abondndose el importe correspondiente a los tenedores de
cédulas. Estas se anunciardn a la CNMV, a la Sociedad Rectora del mercado
secundario donde estén admitidas a cotizacién los valores, a Iberclear, o, en su caso,
cualquier otra entidad encargada del Registro de los valores y a los titulares de los
mismos, a éstos ultimos, exclusivamente a criterio de CajaSur y de acuerdo con la
legislacién vigente, mediante la publicaciéon del correspondiente anuncio en el
BORME, o en los Boletines Oficiales de los mercados secundarios donde coticen los
valores, o en un periddico de difusiéon nacional, y, adicionalmente, en la pagina web
de la entidad, o en los tablones de anuncios de la red de oficinas de CajaSur o en
cualquier otro medio si asi se indica en las Condiciones Finales
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APENDICE VI

ORDEN DE AVAL RELATIVA A CAJASUR
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En nombre y representacion de la entidad emisora firma este Folleto de Base la si-
guiente persona.

Fdo. D. Angel Maria Caiiadilla Moyano
Director del Area de Finanzas Corporativas
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SECRETARIA DE ESTADO
MINISTERIO DE ECONOMIA

DE ECONOMIA DIRECCION GENERAL DEL TESORO
Y HACIENDA Y POLITICA FINANCIERA

Cumpleme comunicarle que con fecha 29 de diciembre de 2008, el Sr.
Vicepresidente Segundo del Gobierno y Ministro de Economia y Hacienda ha

dictado Orden del siguiente tenor literal:

“ORDEN DEL MINISTRO DE ECONOM}'A,Y HACIENDA POR LA QUE SE
OTORGA AVAL DE LA ADMINISTRACION GENERAL DEL ESTADO, A
DETERMINADAS OPERACIONES DE FINANCIACION DE LA ENTIDAD
CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE CORDOBA, DE ACUERDO
CON LO ESTABLECIDO EN EL REAL DECRETO-LEY 7/2008, DE 13 DE
OCTUBRE, DE MEDIDAS URGENTES EN MATERIA ECONOMICO -
FINANCIERA EN RELACION CON EL PLAN DE ACCION CONCERTADA DE
LOS PAISES DE LA ZONA EURO, Y EN LA ORDEN EHA/3364/2008, DE 21
DE NOVIEMBRE.

El articulo 1 del Real Decreto—ley 7/2008, de 13 de octubre, de medidas
urgentes en materia econémico—financiera en relacion con el plan de accién
concertada de los paises de la Zona Euro, autorizé el otorgamiento de avales del
Estado a las operaciones de financiacion nuevas que realicen las entidades de
crédito a partir de la entrada en vigor del citado Real Decreto-ley.

En concreto, para el afio 2008, el articulo 1.6 de la misma norma establecié que se
podian conceder avales hasta un importe maximo de 100.000 millones de euros,
considerandose incrementado en dicha cuantia el limite establecido en el
articulo 54 de la Ley 51/2007, de 26 de diciembre, de Presupuestos Generales
del Estado para el afio 2008

Asimismo, la orden EHA/3364/2008, de 21 de noviembre, por la que se
desarrolla el articulo 1 del Real Decreto-ley 7/2008, de 13 de octubre, ha
concretado los aspectos fundamentales del régimen de otorgamiento de avales a
las entidades de crédito, precisando las caracteristicas de los avales a otorgar,
los requisitos que deben cumplir las entidades beneficiarias, las operaciones a

avalar y los tramites a sequir para el otorgamiento de avales.
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SECRETARIA DE ESTADO
DE ECONOMIA

MINISTERIO
DE ECONOMIA DIRECCION GENERAL DEL TESORO
Y HACIENDA Y POLITICA FINANCIERA

En su virtud, teniendo en cuenta lo anterior y conforme al articulo 116 de la Ley
47/2003, de 26 de noviembre, General Presupuestaria, que establece que el
otorgamiento de los avales de la Administracién General del Estado debera ser

acordado por el Ministro de Economia y Hacienda.

DISPONGO:

PRIMERO.- La Administracion General del Estado garantiza, con renuncia al
beneficio de excusion establecido en el articulo 1830 del Cédigo Civil, y hasta el
importe maximo de 781.000.000 euros, el pago de las obligaciones econémicas
resultantes de las emisiones de pagarés, bonos y obligaciones, que realice Caja
de Ahorros y Monte de Piedad de Cérdoba y que cumplan los requisitos
establecidos en los apartados siguientes.

El importe maximo del aval otorgado se entiende referido al principal de las
operaciones, extendiéndose el citado aval a los intereses ordinarios
correspondientes. El aval no se extiende a ninguna otra obligacion distinta de las
sefialadas, ya sean intereses de demora, comisiones, gastos financieros o de
cualquier otra naturaleza.

El aval se entendera otorgado con caracter irrevocable e incondicional, una vez
cumplido lo establecido en el apartado séptimo de esta orden.

SEGUNDO.- Se garantizan, hasta el importe maximo sefialado en el apartado
anterior, las emisiones de pagarés, bonos y obligaciones, que realice en Espafia
la entidad avalada, y que cumplan los siguientes requisitos:

a) Tipo de operaciones: Podran consistir en operaciones individuales o
en programas de emision.

b) Tipo de valor: Tendran que ser valores de deuda no subordinada y no
garantizada con oftro tipo de garantias. No se avalaran depdsitos interbancarios.

c¢) Plazo de vencimiento: EIl plazo de vencimiento deberd estar
comprendido entre los tres meses y los tres afios siguientes a su emision.
Excepcionalmente, previo informe del Banco de Espafa, se podran autorizar
operaciones con un plazo de vencimiento de hasta 5 afios. En el caso de
programas de pagarés avalados, la fecha de vencimiento final de la dltima
obligacioén resultante de cada uno de ellos debera ser, en todo caso, anterior al
31 de diciembre de 2010.
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d) Rentabilidad: El tipo de interés podra ser fijo o variable. En el caso de
tipo de interés variable, el tipo de referencia debera ser de amplia difusion y
utilizaciéon en los mercados financieros.

El tipo de interés efectivo debera encontrarse dentro del rango de rentabilidades
de mercado de emisiones y emisores de caracteristicas similares y ser
coherente con operaciones anteriores del mismo emisor. A los efectos de valorar
el cumplimiento de este requisito, se utilizaré como tipo de referencia teérico
para cada emision el tipo resultante de sumar al tipo de interés de la Deuda del
Estado a un plazo equivalente, en el momento de la emision, el diferencial que
resulte de aplicar las reglas de calculo de la comision que se reflejan en el
apartado SEXTO de la presente orden. La Direccion General del Tesoro y
Politica Financiera comprobaré la adecuacion del tipo de interés propuesto para
cada operacién en funcién de los requisitos establecidos en este parrafo, asi
como de las condiciones de mercado existentes en ese momento.

e) Estructura de las operaciones garantizadas: La amortizacion debera
efectuarse en un solo pago. Asimismo, las emisiones avaladas no incorporaran
opciones, ni otros instrumentos financieros derivados, ni cualquier otfro elemento
que dificulte la valoracion del riesgo asumido por el avalista.

f) Importe minimo: El importe de cada emisién no podra ser inferior a 10
millones de euros, calculado como valor nominal de la emision. En el caso de
programas de emision de pagarés avalados, el citado limite minimo se referira
al importe maximo del programa avalado.

g) Admisién a negociacién: Los valores deberan admitirse a negociacion
en alguno de los mercados secundarios oficiales esparioles.

h) Las emisiones garantizadas por el presente aval deberén haberse
realizado antes del 15 de diciembre de 2009.

i) Los pagos derivados de estas emisiones que deba realizar la entidad
emisora avalada habrén de efectuarse a través del agente de pagos que designe
la entidad.

TERCERO.- El aval de la Administracion General del Estado estara vigente
mientras se hallen pendientes de cumplimiento las obligaciones econémicas
resultantes de cada operacién garantizada, quedando, en todo caso, extinguida
la responsabilidad de la Administracion General del Estado si transcurridos seis
(6) meses desde la fecha de vencimiento final de la dltima obligacion de cada
operacién avalada, o programa de pagarés avalado, sin haberse dado
cumplimiento a aquélla, no se hubiera instado su ejecucion.
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CUARTO.- Las obligaciones que asume la Administracion General del Estado en
virtud del presente aval no quedaran sometidas a otras condiciones que las
establecidas en la presente orden, en el Real Decreto-ley 7/2008, de 13 de
octubre, y en la orden EHA/3364/2008, de 21 de noviembre, y se haran, en su
caso, efectivas en la moneda en la que se haya efectuado la operacién cuando,
llegado el vencimiento natural de la obligacion, y ésta sea liquida y exigible, no la
haya hecho efectiva el deudor en la cuantia que corresponda y se requiera el
pago al avalista.

A los efectos del presente aval, se entendera por vencimiento natural de la
obligacién el que corresponda al cumplimiento normal de la obligacion
garantizada, sin que pueda requerirse el pago al avalista en un momento anterior
al mismo, sea cual sea la causa de la anticipacion de la exigibilidad de la
obligacion garantizada, salvo lo dispuesto en el apartado siguiente.

QUINTO.- Se prohibe cualquier modificaciéon o alteracion de las operaciones a
las que se otorga la garantia, salvo la amortizacion anticipada previa
autorizacion por escrito de la Administracion General del Estado, a través del
Ministerio de Economia y Hacienda y a propuesta de la Direccion General del
Tesoro y Politica Financiera.

Cualquier modificacién que contravenga lo dispuesto en este apartado no
producira efectos frente a la Administracion General del Estado, que quedara
obligada en los términos previstos en la presente Orden.

SEXTO.- Conforme a lo establecido en el articulo 4 de la Orden
EHA/3364/2008, de 21 de noviembre, los avales otorgados devengaran a favor
de la Administracion General del Estado, para cada operacion y en el momento
de la emision, las comisiones que se detallan en el anexo de dicha disposicion.

Las comisiones se liquidaran, por la Direcciéon General del Tesoro y Politica
Financiera de una sola vez y con caréacter anticipado, una vez comunicada por
parte de la entidad emisora avalada su intencion de emitir en una determinada
fecha, se calcularan en funcién del plazo total de la emision y se ingresaran por
la entidad emisora avalada en cualquier entidad colaboradora conforme a lo que
establece la Orden PRE/3662/2003, de 29 de diciembre, por la que se regula un
nuevo procedimiento de recaudacion de los ingresos no tributarios recaudados
por las Delegaciones de Economia y Hacienda y de los ingresos en efectivo en
las sucursales de la Caja General de Depdsitos encuadradas en las mismas

En el caso de programas de pagarés avalados, la comisién se calculara sobre el
importe maximo del programa avalado y el periodo para su cémputo sera el que
medie desde la comunicacion a que se refiere el apartado séptimo. b) de esta
Orden hasta el vencimiento final de la Gltima obligacion resultante del programa

avalado.
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Mediante Resolucién de la Directora General del Tesoro y Politica Financiera se
establecera el procedimiento para la devolucion de las cantidades que resulten
de la diferencia entre el importe comunicado por la entidad emisora y utilizado
como base para la liquidacion de las comisiones por aval y el importe
efectivamente emitido.

SEPTIMO.- De conformidad con lo establecido en el articulo 7 de la Orden
EHA/3364/2008, de 21 de noviembre, la efectividad del aval otorgado quedara
condicionada al cumplimiento de los siguientes tramites:

a) Con una antelacién de al menos 10 dias naturales sobre la fecha
prevista para la operacion, la entidad emisora avalada debera comunicar a la
Direccion General del Tesoro y Politica Financiera los detalles de cada concreta
operacion que se pretenda realizar, utilizando para ello una copia del documento
privado, folleto, o escritura de emisién, en su caso, que presentara ante la CNMV
para el registro.

b) La Direccion General del Tesoro y Politica Financiera examinara los
detalles de la operacién y, si se cumplen los requisitos necesarios para que la
operacién pueda acogerse al aval del Estado, en los términos establecidos en
esta orden de otorgamiento, en el Real Decreto-ley 7/2008, de 13 de octubre, y
en la Orden EHA/3364/2008, de 21 de noviembre, lo comunicara, en el modelo
establecido en el anexo | de esta Orden, a la entidad emisora avalada junto con
la liquidacion de la comisién y el documento de ingreso 069 para que, tras
acreditar su ingreso, proceda a realizar la emisién. La acreditacién del ingreso se
realizaré mediante la presentacién del documento de ingreso 069 debidamente
validado por la entidad colaboradora en la que se ha realizado el ingreso.

¢) Una vez realizada la operacion, la entidad emisora avalada comunicara,
los detalles de la operacién, mediante el documento privado, folleto o escritura
de emision mencionados en el punto a) de este apartado debidamente registrado
por la Comision Nacional del Mercado de Valores, a la Direccion General del
Tesoro y Politica Financiera, Banco de Espafia y a la Comision Nacional del
Mercado de Valores y solicitara la admision a cotizacion de la emision en un
mercado secundario oficial espariol.

d) La Direccion General del Tesoro y Politica Financiera comprobara que
las caracteristicas de la operacion efectivamente realizada se ajustan a las
comunicadas.

e) En el plazo de 3 dias héabiles desde la fecha de admision a cotizacién
en un mercado secundario oficial espafriol, la Comision Nacional del Mercado de
Valores comunicara a la Direccion General del Tesoro y Politica Financiera la
efectiva admisiéon a negociacioén de los valores emitidos.

PASEQ DEL PRADO, 4-6
28014 MADRID



SECRETARIA DE ESTADO
DE ECONOMIA

MINISTERIO
DE ECONOMIA DIRECCION GENERAL DEL TESORO
Y HACIENDA Y POLITICA FINANCIERA

OCTAVO.- Correspondera a la Direccion General del Tesoro y Politica
Financiera, con la colaboracién del Banco de Espafia, el control y sequimiento
de las operaciones avaladas. A tal efecto, la entidad emisora avalada estara
obligada a facilitar toda la informacién referida a las operaciones avaladas que el
citado centro directivo le solicite.

Queda a cargo de la entidad emisora avalada la obligacion de comunicar al
avalista la fecha y condiciones de emision y vencimiento de cada una de las
operaciones avaladas, asi como las fechas e importes de los pagos por intereses
ordinarios, y cualquier otra circunstancia que, en su caso, afecte a la operacion y a
la posibilidad de ejecucién de la garantia otorgada.

Igualmente queda a cargo de la entidad emisora avalada la obligacion de
comunicar a la Direccion General del Tesoro y Politica Financiera la imposibilidad
de hacer frente a alguna de las obligaciones resultantes de la operacion avalada
con una antelacion de, al menos, 15 dias naturales a la fecha de vencimiento de la
misma. En dicha comunicacion se incluiran todas aquellas excepciones que la
entidad emisora avalada hubiera podido oponer al acreedor.

En todo caso, antes del 31 de enero de cada ejercicio, la entidad emisora avalada
comunicaré a la Direccion General del Tesoro y Politica Financiera el importe de
principal de cada operacion pendiente a 31 de diciembre del ejercicio, asi como
una estimacion de la deuda correspondiente a intereses ordinarios.

Con el fin de automatizar la recepcion y tratamiento de la informacién a que se
refiere este apartado la Direccion General del Tesoro y Politica Financiera podra
establecer que la misma se envie por determinados medios y con formatos
especificos que pondra a disposicion de la entidad beneficiaria del aval.

NOVENO.- En el caso de emisiones en divisas, a efectos de lo establecido en
el articulo 1.c) de la Orden EHA/3364/2008, de 21 de noviembre, el emisor
pondra en posesion de la Administracion General del Estado (Direccion General
del Tesoro y Politica Financiera) valores de Deuda Publica espafiola por el
importe equivalente al riesgo de tipo de cambio asumido por la Administracién
General del Estado, y correspondiente a todos los vencimientos pendientes
derivados de cada emision en divisas que haya sido garantizada. A efectos del
célculo del importe por el que ha de constituirse esta garantia, se aplicaran los
precios y recortes de valoracion utilizados por el Eurosistema en sus
operaciones de politica monetaria.

La valoracion del riesgo de tipo de cambio de cada emisién se efectuara al
menos una vez al mes, haciéndose coincidir con el primer dia habil del mismo y,
en todo caso, cuando asi lo requiera expresamente la Direccion General del
Tesoro y Politica Financiera. Cuando de dicha valoracién resulte una variacion
en el tipo de cambio, se reajustara la garantia constituida por el emisor, en el
plazo de los 2 dias habiles siguientes a la fecha de la valoracion, a efectos de lo
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establecido en el citado articulo 1.c) de la Orden EHA/3364/2008, de 21 de
noviembre

Para la determinacién del riesgo de tipo de cambio, se considerara la variacion
entre el tipo de cambio existente en el momento de cada emision y el vigente en
el momento de cada valoracion.

La propiedad de los valores y sus rendimientos seguirédn correspondiendo al
emisor. No obstante, si en la fecha de ejecucion del aval el tipo de cambio de la
operacion garantizada hubiera variado con respecto al vigente en la fecha de la
emision, la Administracion General del Estado, a través de la Direccion General
del Tesoro y Politica Financiera, ejecutara la garantia constituida por el importe
necesario para resarcirse de los perjuicios derivados de la variacion del tipo de
cambio.

La garantia a que se refiere este apartado permanecera vigente, con los
reajustes que resulten precisos, hasta extinguirse el aval otorgado por la
Administracion General del Estado de acuerdo con lo establecido en el apartado
Tercero de la presente Orden.

DECIMO.-Sin perjuicio de lo dispuesto en los apartados anteriores, la ejecucion
del aval frente al Estado y el pago de los importes que se deriven de esta accion
se realizara como sigue:

. Con el fin de agilizar el procedimiento de pago, la ejecucion se instara
de una sola vez por cada vencimiento, tanto de principal como de intereses. A tal
fin, con una antelacion de, al menos, 15 dias naturales sobre la fecha de pago, la
entidad emisora avalada, debera comunicar los importes correspondientes al
vencimiento que va a ser fallido, asi como todas las excepciones que hubiera
podido oponer al pago.

2 Producido el impago por parte de la entidad emisora avalada de una
obligacion vencida, liquida y exigible de una operacion avalada, de acuerdo con
los términos de esta Orden, el agente de pagos, en representacion de todos los
titulares legitimos de los valores emitidos, debera presentar una reclamacién de
pago por escrito a la Direccion General del Tesoro y Politica Financiera, en el
modelo que se establece en el anexo .

< Una vez constatado el legitimo derecho del acreedor, la Direccion
General del Tesoro y Politica Financiera procedera de inmediato a iniciar los
tramites necesarios para el reconocimiento de la obligacién y posterior
ordenacion del pago resultante de la ejecucion de la garantia transfiriendo el
importe correspondiente a la cuenta del agente de pagos abierta en el Banco de
Esparna exclusivamente para esta finalidad que figure dada de alta en el fichero
de terceros de la Direccién General del Tesoro y Politica Financiera.
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4. En ningun caso sera posible la compensacion de saldos contra las

cuentas, valores o activos del avalista.

DECIMOPRIMERO.- De producirse la ejecucion del aval frente a la Administracion
General del Estado, ésta se subrogara, respecto de los importes ejecutados por
cualquier concepto, en todos los derechos y acciones reconocidos al acreedor
principal.

DECIMOSEGUNDO.- Se habilita a la Directora General del Tesoro y Politica
Financiera a concertar con las entidades beneficiarias de los avales otorgados
una linea de crédito por un importe maximo de 5.000 millones de euros que se
instrumentara a los efectos de facilitar el pago puntual de cualquiera de las
obligaciones que se deriven de la ejecucion de los avales otorgados a las
mismas.

DECIMOTERCERO.- Las controversias que se susciten en relacién a la
interpretacion, ejecucién y aplicacion del aval otorgado se resolveran, en defecto
de mutuo acuerdo entre las partes, por los Juzgados y tribunales de Madrid.

DECIMOCUARTO.- La Direccion General del Tesoro y Politica Financiera
notificara la presente Orden a la entidad emisora avalada.

DECIMOQUINTO.- Se autoriza a la Directora General del Tesoro y Politica
Financiera para enfregar y recibir en representacion del avalista Ilas
comunicaciones y declaraciones a que dé lugar la presente garantia, a dictar las
resoluciones precisas para su aclaracion y aplicacion, a efectuar todos los actos
necesarios para la ejecucion del aval, asi como a solicitar toda clase de
informacién sobre las obligaciones garantizadas tanto a la entidad emisora avalada
como al agente de pagos, en su caso, de cada una de las emisiones avaladas.

DECIMOSEXTO.- Se autoriza a la Directora General del Tesoro y Politica
Financiera para dictar cuantas resoluciones sean necesarias para la aplicacion y
gjecucion de lo previsto en esta orden.
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ANEXO |
Modelo de comunicacion del cumplimiento de requisitos para que una
operacion pueda ser garantizada por la Administracion General del Estado.

1. La Direccién General del Tesoro y Politica Financiera, de acuerdo con lo
establecido en el articulo 7, apartado 2 de la Orden EHA/3364/2008, de 21 de
noviembre, y el apartado SEPTIMO de la orden del Ministro de Economia y
Hacienda de otorgamiento de aval, de (fecha), ha examinado los detalles de la
operacion que se describe en el documento anexo a la presente comunicacion
con fecha de entrada (fecha de entrada) en el registro de la Direccion General
del Tesoro y Politica Financiera y numero de registro (nimero de registro).

2. La Direccion General del Tesoro y Politica Financiera, de acuerdo con dicho
examen, considera que la operacién cumple con los requisitos necesarios para
poder ser garantizada por la Administraciéon General del Estado, en los términos
establecidos en la orden de otorgamiento de (fecha), la Orden EHA/3364/2008,
de 21 de noviembre y en el Real Decreto 7/2008, de 13 de octubre.

3. Para proceder a la emision con el aval del Estado, previamente se acreditara
el ingreso de la comisién correspondiente al aval, cuya liquidacién se adjunta,
mediante presentacion en la Direccion General del Tesoro y Politica Financiera
del documento de ingreso 069 debidamente validado por la entidad colaboradora
en la que se haya efectuado.

Madrid, de de 200
La Directora General del Tesoro y Politica Financiera
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ANEXO Il

Modelo de comunicacién en caso de incumplimiento de las
obligaciones del emisor en relacién con la operacion avalada por la
Administracion General del Estado

D/D? (Identificacién de la persona) en nombre de (Razén social) agente de
pagos de la emision (........) avalada por la Administracion General del Estado,
con poder bastante al efecto, otorgado con fecha (fecha) y cuyo original o
fotocopia compulsada adjunto, y actuando en representacion de todos los
titulares de los valores emitidos en el marco de la mencionada operacion, a los
efectos de la ejecucién del aval, tal y como establece el punto 2 del apartado
Octavo de la Orden del Ministro de Economia y Hacienda por la que se otorga
aval de la Administracién General del Estado, a determinadas operaciones de
financiacién de la entidad (...), de acuerdo con lo establecido en el Real
Decreto-ley 7/2008, de 13 de octubre, de medidas urgentes en materia
econémico-financiera en relacion con el Plan de Accion Concertada de los
paises de la Zona Euro, y en la Orden EHA/3364/2008, de 21 de noviembre,

COMUNICO QUE:

El emisor (consignar razén social) no ha cumplido sus obligaciones de pago
resultantes de la operacion avalada en las fechas debidas, por importe de
(consignar el Importe fallido) segtn el detalle siguiente:

DETALLE DE LA DEUDA FALLIDA

MONEDA

CONCEPTO DENOMINACION IMPORTE VZ?\%?A);ISES ?O
EMISION
Principal del
crédito
Intereses
ordinarios

IMPORTE
FALLIDO
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Y QUE:

El emisor no ha pagado el importe fallido ni tampoco lo ha hecho ningtn tercero
en su nombre.

Y REQUIERO A LA ADMINISTRACION GENERAL DEL ESTADO, respecto a la
Deuda Fallida y de acuerdo con los términos del aval otorgado, el pago a través
del Agente de pagos referenciado del importe fallido a los titulares de los valores
afectados.

(FECHA Y FIRMA)

Sra. Directora General del Tesoro y Politica Financiera
Paseo de Prado 6
28014 Madrid”
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Contra la presente Orden, que pone fin a la via administrativa, podra interponerse con
caracter potestativo recurso de Reposicion, ante el Ministro de Economia y Hacienda, en
el plazo de un mes, contado a partir del dia siguiente al de la notificacion de la misma,
de conformidad con lo previsto en los articulos 116 y 117 de la Ley 30/1992, de 26 de
noviembre, de Régimen Juridico de las Administraciones Publicas y del Procedimiento
Administrativo Comun; o, directamente, recurso contencioso-administrativo, ante la Sala
de lo Contencioso-Administrativo de la Audiencia Nacional, en el plazo de dos meses,
contados desde el dia siguiente a la notificacion de esta Orden, de conformidad con lo
dispuesto en el articulo 11. 1. a) y 46 .1 de la Ley 29/1998, de 13 de julio, Reguladora

de la Jurisdiccion Contencioso-Administrativa.

Madrid, 30 de diciembre de 2008.

LA DIRECTORA GENERAL DEL TESORO
Y POLITICA FINANCIERA

Fdo.: Soledad Nufiez Ramos

|

, sSUBD. GRAL. DE OESTION DE COBROS Y P
SR. D. Angel Maria Cafiadilla Moyano Registro de Sallda Namero 18482
Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Cérdoba 3011212008 11:58:55
Avda. Gran Capitan, 11-13
14008 Cordoba
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