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Fluidra, S.A. y Socledades Dependientes

Balances de Situacion Intermedios Resumidos Consolidados
30 de junio de 2010 y 2009 y 31 de diciembre de 2009
(Expresados en miles de euros}

Activo Notas 30/06/2010 30/06/2009 31/12/2009
{no auditado) {no auditado) {auditado)

Inmovilizado material 7 124,697 136.107 129.374
Inversiones inmobiliarias 2.655 2.180 2.163
Fondo de comercio 8 157.482 157.651 156.094
Otros activos intangibles 7 28.653 37.315 32.045
Inversionas contabilizadas aplicande el método de la paricipacion 154 61 158
Activos financieros no cofrientes 5,370 5.201 5226
Otlras cuentas a cobrar 3.215 2.728 2.260
Activos por impuestos diferidos 12.623 19.628 18.447

Total activos no corrientes 334.749 360.871 345,767
Existencias 143.984 152.151 121.676
Deuderes comerciales y otras cuentas a cobrar 245.370 246.369 144.727
Otros aclivos financieros corrientes 36.286 2.616 2.991
Efectivo y otros medios liquidos equivalentes £64.760 24 417 35.308

Total actives corrientes 480.400 425,553 304.703

TOTAL ACTIVO 825.149 786.424 650.470

Patrimoenio Neto

Capital 112.629 112.628 112,629
Prima de emisién 92.831 92.831 92.831
Ganancias acumuladas y otras reservas 114.348 107.389 97.887
Acciones propias {7.454}) (3.624) (5.491)
Otre resultado global 2,348 {4.393) (3.336)
Dividendo a cuenta entregado en el ejercicio - - -
Patrimonio atribuido a tenedores de  instrumentos de patriimonio 9 314.702 304,832 294,520
neto de la dominante
Intereses minoritarios 7.851 6.740 6.856
X Total patrimonio neto ’ 322.553 311.572 301.376
Pasivo.
Pasivos financieros con entidades de crédito 12 144.593 108.184 112.244
Instrumentos financieros derivados 2.355 2,021 2.185
Pasivos por impuestos diferidos 27.633 35.031 31.039
Provisiones 11 7.716 6.737 7.518
Subvenciones oficiales 587 602 599
Otros pasivos no corrientes 3.443 9.590 5.083
Total pasivos no corrientes 186.327 162.185 159.568
Pasivos financieros con entidades de crédito 12 147.961 170.751 100.802
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 165.785 139.275 86.381
Provisiones 11 2.303 1.892 2.042
Instrumentos financieres derivados 220 769 301
Total pasivos corrientes 316.269 312.687 189.526
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVOS 825.149 786.424 650.470

Las notas adjuntas forman parte integrante de los estados financleros intermedios resumidos consolidados de Fluidra, S.A. y sociedades dependientes
correspondientes a los periodos de seis mesas terminados en 30 de junio de 2010 y 2009 preparados de conformidad con las NIIF-UE.




Fluidra, S.A. y Sociedades Dependientes

Cuentas de Pérdidas y Ganancias Intermedias Resumidas Consolidadas
correspondientes a los periodos de seis meses terminados en 30 de junio de 2010 y 2009
y al gjercicio anual ierminado en 31 de diciembre de 2009
(Expresadas en imiles de euros)

Notas 30/06/2010 30/06/2009 3112/2009
(no auditado) {no auditado} {auditado}

Ingresos de explotacion

Ventas de mercaderfas y productos terminados 335.544 320.018 550.425
Ingresos por prestacion de servicios 15 4.880 5.429 14.013
Trabajos efectuados por el Grupo para activos no corrientes 15 1.292 1.505 3.571
Otios ingresos 16 - 56 3.158

Total ingresos de explotacion 341.716 327.0908 571.167

Gastos de explotacién

Variacidn de existencias de producto terminado y en curso

y aprovisionamientos de materia prima 14 (168.556 ) ( 165.603 ) {286.803)
Gastos de personal 17 {61.486) (61.572) {116.846 )
Gastos de amortizacion y pérdidas por deterioro de valor {16.010) {15.882) (33.488)
Ofros gastos de explotacién 18 (62.300) (61.801) (114.446)
Otlros gastos 19 (1.4186) (9.281} (15.209)
Indemnizaciones proceso reorganizacién {1.119) {4.927) (7.385)
Pérdidas por detericro de valor proceso reorganizacion - (3.507) (5.150})
Otros gastos asociados proceso reorganizacion (164) (847) (2.674)
‘Total gastos de explotacion (309.768) (314.249) ( 566.802 )
Beneficio de explotacion 31.948 12.849 4,365

Gastos / ingresos financieros

Ingresos financieros 1.815 3.351 5.123
Gastos financieros (5.294) (10.616 ) {15.687)
Diferenclas de cambio 1.271 (478) 47
% Resultados financieros netos 20 {2.208) (7.743) (10.517 )

Participacién en beneflcios / {pérdidas) del ejercicio de
las asocladas contabilizadas aplicando el métedo de la

participacion. {4} (59) 38
Beneficio/ (perdida) antes de impuestos 298.736 5.047 (6.114)

Gasto por impuesto sobre las ganancias 21 (8.090) (1.047}) ‘ 345
Beneficio/ (pérdida) después de impuestos 21.646 4.000 (5.769)
Resultado atribuido a intereses minoritarios 1.049 820 1.227
Resultado atribuido a la entidad dominante 20.597 3.180 (6.896)

EBITDA 24 49.370 37.807 49.952

Ganancias por accion bésicas y diluldas (expresado en
auros) 10 0,18611 0,02884 {0,06319)

Las notas adjuntas forman parte integrante de los estados financieros intermedios resumidos consolidados de Fluidsa, S.A. y socledades dependientes
correspondientes a los periodos de seis meses terminados en 30 de junio de 2010 y 2009 preparados de conformidad con las NIIF-UE.
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Fluidra, S.A. y Sociedades Dependientes

Flujos de Efectivo de los Estados Financieros Intermedios Resumidos Consolidados
para los periodos de seis meses terminados en 30 de junio de 2010 y 2009

(Expresados en miles de euros)

Flujos de efective de acfividades de explotacién

Beneficio del efercicio antes de impuestos
Ajustes por:
Amortizaciones
Dotacién de pérdidas por insolvencias
Dotacion/{Reversidn) de pérdidas por deterioro de valor de activos
Dotacién/{Reversidn) de pérdidas por riesgos y gastos
Dotacién/{Reversién) de pérdidas por existencias
Ingresos de actives financieros
Gastos financieros
Participacion en los resulfados de |as asociadas
(Beneficios)/pérdidas en la venta de inmovilizado material y olros activos intangibles
Imputacién de subvenciones oficiales a resultados
(Beneficio)/Pérdida de instrumentos financieros derivados a valor
razonable con cambios a resultados
Beneficio de explotacién antes de cambios en el capital circulante

Variaciones de capital circulante, excluyendo el efecto de adquisiciones
y diferencias de conversitn
Aumento/Disminucién en clientes y otras cuentas a cobrar
Aumento/Disminucién en existencias
Aumento/Disminucién en acreedores comerciales y otra cuentas a pagar
Pagos de provisiones
Efectivo generado de las operaciones

Intereses pagados
Intereses cobrados
Impuesto sobre las ganancias pagadas

Efectivo neto generado por las actividades de explotacién

Fiujo de efectivo de actividades de inversién

Procedentes de [a venta de inmovilizado material
Procedente de la venta de inversiones financieras
Diferencias de conversidn

Adquisicién de inmovilizade material

Adquisicidn de activos inmateriales

Adquisicion de otros actives financieros
Adguisicion de enfidades dependientes de ejercicios anteriores, neto de efectivoy
equivalentes

Efectivo neto generado por actividades de inversién

Elujo de sfective de actividades financieras

Procedentes de reducciones de capital

Pagos procedentes del rescate de acciones propias
Cobros procedentes de la venta de acciones propias
Procedentes de subvenciones

Procedente de financiacion bancaria

Reembolso de pasivos con intereses

Pago de pasivos por arrendamiento financiero
Dividendos pagados

Efective neto generado por actividades financieras
Aumento neto de efectivo y equivalentes de efactivo

Efectivo y equivalentes al efectivo a 1 de enero
Efecto de las diferencias de cambio en el efectivo

Efectivo y equivalentes al efective a 30 de junio

Nota 2010 2009

29.736 5.047

7 15.984 17.819
3.465 6.311

26 13

1 351 245
380 717
20 (1.815) (1.610)
20 4674 8.620
4 59

(31) 464
(51) (47)
(56) (255 )

52.667 37.383
{100.462) (85.266)
14 (21.592) 13.552
72.114 26.712
11 (241) (233)
2.486 (7.852)
(4.206 ) (6.939)
1.815 -

(2.740) (579)
(2.645) (15.370)

1.974 1.077

89 936

- 581
(5.794) (5.492)
(1.695) (1.786)

(34.077) (214)

6 (6.418) (1.241)
(45.919) (6.139)

- 334
(1.973) (1.902)

7 5.066

38 94

96.685 35.174

(18.174) (24.353)

. (218)

(401) (822)

76.182 13.373
27,618 © (8.136)

35.309 32.395

1.833 158

64.760 24.417

Las nofas adjuntas forman parte integrante de los estados financieros intermedios resumidos consolidados de Fluidra, S.A. y sociedades dependientes
correspondientes a los periodos de seis meses terminades en 30 de junio de 2010 y 2009 preparados de conformidad con las NIIF-UE.




Fluidra, S.A. y Sociedades Dependientes
Notas a los Estados Financieros Intermedios Resumidos Consclidados

30 de junio de 2010

Naturaleza, Actividades Principales y Composicién del Grupo

Fluidra, S.A. (en adelante la Sociedad) se constitluyé en Girona como sociedad limitada con fecha 3 de
octubre de 2002, por un periodo de tiempo indefinido bajo la denominacién social de Aquaria de Inv. Corp.,
S.L. pasando a su actual denominacion con fecha 17 de septiembre de 2007.

El objeto social y la actividad de la Sociedad es la tenencia y disfrute de participaciones sociales, valores
mobiliarios y demas titulos valores y el asesoramiento, direccion y administracién de las sociedades en las
que la Sociedad mantenga participaciones.

El domicilio social de la Sociedad se encuentra en Sabadell (Barcelona), Avenida Francesc Macia, n® 60
planta 20.

La actividad de! Grupo consiste en la fabricacion y comercializacion de productos accesorios y maquinaria
especificos para piscinas, riego y tratamiento y purificacion de aguas.

Fluidra, S.A. es la sociedad dominante de! Grupo formado por las sociedades dependientes (en adelante
Grupo Fluidra o el Grupo), cuyo detalle se adjunta en el Anexo 1. Adicionalmente, el Grupo participa en otras
entidades y en negocios conjuntos cuyo detalle se adjunta en el mismo anexo. Las sociedades del Grupo
han sido consolidadas a partir de sus estados financieros intermedios preparados por la Direccion de dichas
sociedades.

En el contexto del deterioro de la situacién econémica general de los ejercicios 2008 y 2009, en especial en
el mercado Espafiol, el Grupo esta finalizando un proceso de reorganizacién de su capacidad productiva y
de blisqueda de sinergias de distribucion.

Como parte de este proceso el Grupo redefinié su estructura organizativa. Adicionaimente, como parte de
este proceso los Administradores de varias sociedades participadas por et Grupo, han formulado proyectos
de fusién los cuales han sido o seran aprobados por las respectivas Juntas Generales de Accionistas.
Dichos procesos de concentracion y fusion han supuesto inicialmente un coste excepcional que en su mayor
parte corresponde al pago de indemnizaciones al personal (véase nota 19), pero sin implicar ninguna
discontinuidad de operaciones o pérdida de valor de la mayor parte de los activos existenles previamenle en
dichas sociedades.

Bases de Presentacion

Los estados financieros intermedios resumidos consolidados se han formulado por los Administradores de
Fiuidra, S.A. a partir de los registros contables de Fluidra, S.A. y de las sociedades incluidas en el Grupo.
Estos estados financieros intermedios resumidos consolidados se han preparado de conformidad con las
normas internacionales de informacién financiera y en especial con la NIC 34 “Estados Financieros
Intermedios” adoptadas por fa Unién Europea (NIIF-UE) conforme a lo previsto en e! articulo 12 del RD
1362/2007. Dichos estados financieros no contienen toda la informacion requerida para estados financieros
anuales, y deben leerse conjuntamente con las cuentas anuales consolidadas de los ejercicios terminados
an 31 de diciembre de 2009 y 2008 preparadas de conformidad con NIIF-UE.

a) Bases de Presentacion de los Estados Financieros Intermedios Resumidos Consolidados

Estos estados financieros intermedios resumidos consolidados se han preparado utilizando el principio
de coste histérico, excepto para los instrumentos financieros derivades asi como para algunos activos
financieros disponibles para la venta, que se registran a su valor razonable.

b) Comparacidn de la informacién

Los estados financieros intermedios resumidos consolidados presentan a efectos comparativos, con
cada una de las partidas del balance de situacién consolidado, de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada, del estado consolidado de flujos de efective y del estado consolidado de cambios en el
patrimonio neto, ademas de la cifras consolidadas de! periodo de seis meses terminado en 30 de junic
de 2010, las correspondientes af mismo perfodo del ejercicio antetior que han sido obtenidas mediante
la aplicacion consistente de las NIIF-UE tal como requiere la norma. Asimismo, debido a la
estacionalidad de las operaciones, los Administradores de la Socledad han considerado adecuado
incluir en el balance de situacion consolidado y en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, las
cifras consolidadas comparativas correspondientes al 31 de diciembre de 2009.

(Continda)




c}

Fluidra, S.A. y Sociedades Dependientes

Notas a los Estados Financieros Intermedios Resumidos Consolidados

No existen principios contables de caracler obligatorio que, siendo significativos no hayan sido objeto
de aplicacion.

Las cuenias anuales consolidadas del ejercicio 2009 fueron aprobadas por la Junta General de
Accionistas de fecha 2 de junio de 2010.

Estimaciones contables relevantes e hipdtesis y juicios relevantes en la aplicacion de las
politicas contables

La preparacién de los estados financieros intermedios resumidos consolidados de conformidad con
NIIF-UE NIC 34 “Estados Financieros Intermedios” requiere gue la Direccion del Grupo realice juicios,
estimaciones y asunciones que afectan a la aplicacién de las normas y a los importes de activos,
pasivos, ingresos y gastos. Las estimaciones y asunciones adoptadas estén basadas en experiencias
historicas y otros factores que son razonables bajo ias circunstancias existentes.

En los estados financieros intermedios resumidos consolidados del Grupo correspondientes a los
periodos de seis meses terminados en 30 de junio de 2010 y 2009 se han utilizado ocasionalmente
estimaciones realizadas por la Direccion del Grupo y de las entidades consolidadas para cuantificar
algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellas.
Basicamente, estas estimaciones se refieren a:

. La vida dtil de carteras de clienles y ofros activos inmateriales.

. Las hipotesis empleadas en la determinacién del valor en uso de las diversas Unidades
Generadoras de Efective (UGE) o grupo de eftas para evaluar el deterioro de valor de los fondos
de comercio u otros activos (véase nota 8).

J E! valor razonable de instrumentos financieros y determinados activos no cotizados.

. El valor razonable del compromiso de participacién en el capital social de la Sociedad con el
equipo directivo de la misma.

A pesar de gue estas estimaciones se realizaron en funcidn de la mejor informacién disponible al 30 de
junio de 2010 sobre los hechos analizados, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en
el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en proximos periodos o ejercicios; lo que se haria,
conforme a lo establecido en la NIC 8, de forma prospectiva reconociendo los efectos del cambio de
estimacién en la correspondiente cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, a excepcion de las
combinaciones de negocio registradas de forma provisional, que se corrigen de forma retroactiva.

Principios Contables Aplicades Relevantes

Para la elaboracién de los estados financieros intermedios resumidos consolidados se han seguido fos
mismos principios contables y normas de valoracion detallados en las cuentas anuales consolidadas de!
Grupo a 31 de diciembre de 2009 y 2008 preparados de conformidad a las NIIF-UE.

Las siguientes normas contables (NIIF) e interpretaciones (CINIIF) han entrado en vigor en el ejercicio
contable iniciado el 1 de enero de 2010 aunque no han tenido un impacto significativo o bien no han sido
aplicables para el grupo en esfos estados financieros intermedios resumidos consofidados:

« NIHF 3 Combinaciones de negocios (revisada 2008) y modificaciones a la NIC 27 Estados
financieros consolidados y separados, NIC 28 Inversiones en entidades asociadas, NIC 31
Participaciones en negocios conjuntos y NIC 21 Efectos de las variaciones en los tipos de cambio
de la moneda exltranjera. Estas normas incorporan las siguientes modificaciones que seran
relevantes para et Grupo:

- Se ha ampliado la definicién de negocio, de modo que es posible gue mas transacciones sean
calificadas como combinaciones de negoclos.

- Los pagos contingentes sujetos a eventos futuros se van a reconocer a valor razenable,
reconociendo las variaciones posteriores en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada
(estado del resultado global consolidado).

- los costes de transaccion, distintos de costes de emisidén de patrimonio o deuda, se van a
reconocer como gasto a medida aue se incurren.

{Continga)




Fluidra, S.A. y Sociedades Dependientes

Notas a los Eslados Financieros Intermedios Resumidos Consolidados

- Cualquier participacion previa en €l negocio adquirido, sera valorada a valor razonable en la
fecha de adquisicion reconociendo la variacién en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada (estado del resultado global consolidado).

- La participacién minoritaria se valorara transaccion a transaccion al valor razonable o por la
participacién en el valor razonable de los activos netos adquiridos.

- La participacion minoritaria participa igualmente en las pérdidas del negocio por encima del
valor de la inversidn.

- Las adquisiciones posteriores de participacionss en los negocios una vez que se ha obtenido
control y las ventas parciales sin la pérdida de control, se reconocen como transacciones con
accionistas en patrimonio neto.

- Las inversiones mantenidas en el negocio en una transaccion con pérdida de control, se
reconocen a valor razonable registrando la variacion en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada (estado del resultado global consolidado).

Esta norma puede afectar al tratamiento contable de futuras combinaciones de negocios u ofras
transacciones que efectle el Grupo en el futuro.

NIC 39 Instrumentos financieros: Valoracion. Modificacién relafiva a elementos que se pueden
calificar como cubiertos. La modificacién aclara los tipos de riesgo que se pueden calificar como
cubiertos en relaciones de cobertura.

Mejoras a las NIIF emitidas en abril de 2009. Afecla a diferentes normas y con diferentes fechas de
vigencia

Modificacién a la NIIF 1 Primera adopcion de las NHF: Excepciones adicionales para primeros
adoptantes. Pendiente de adoptar por la UE.

Interpretacion CINHF 12 “Acuerdos de concesion de servicios”.

CINHF 15 Contratos para la construccién de inmuebles.

CINIF 18 Coberturas de inversiones netas de negocios en el extranjero.
CINIIF 17 “Distribucionss de activos no monetarios a propietarios”.

CINIIF 18 "Transferencias de activos de clientes”.

Estos estados financieros intermedios resumidos consolidados se han preparado sin considerar las NIIF-UE,
modificaciones a las mismas e interpretaciones que han sido emitidas y cuya fecha de entrada en vigor
tendré lugar en, o con posterioridad, al 1 de enero de 2011, las cuales se relacionan a continuacion.

Modificacion a la NIC 32 Clasificacion de derechos de suscripcién por el emisor. Efectiva para
ejercicios anuales iniciados a partir del 1 de febrero 2010,

NIC 24 Desgloses sobre partes vinculadas. Efectiva para ejercicios anuales iniciados a partir del 1
de enero de 201 1. Pendiente de adoptar por la UE

NIF € Instrumentos financieros. Efectiva para ejercicios anuales iniciados a partir del 1 de enero de
2013, Pendiente de adoptar por la UE

CINIIF 14 Pagos anticipados de un requisito minimo de financiacién. Efectiva para ejercicios
anuales iniciados a partir del 1 de enero de 2011. Pendiente de adoptar por la UE

CINIIF 19 Cancelacidn de pasivos financieros con instrumentos de patrimonio. Efectiva para
gjercicios iniciados a partir del 1 de julio de 2010. Pendiente de adoptar por la UE

Modificacion a fa NIIF 1 Exencion a la presentacion comparativa de determinados desgloses de la
NIIF 7. Efectiva para ejercicios iniciados & partir del 1 de julic de 2010. Pendiente de adoptar por [a
UE.

Mejoras a las NIIF emitidas en mayo de 2010. Afecta a diferentes normas, por lo que las entidades
deben desglosar los impactos particulares. En general, la fecha de efectividad es a parlir del 2011.

(Continta)
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Los Administradores del Grupo no esperan que el impacto de aplicar estas normas e interpretaciones en las
futuras cuentas anuales consolidadas, en la medida en que resulten de aplicacién, sea significativo.

Informacidn Finangiera por Seqgmentos

El Grupo se encuentra organizado internamente en cuatro divisiones, tres de las cuales aglutinan con un
enfoque geografico la actividad comercial y de distribucién del Grupo y la cuarta que integra la aclividad
productiva.

Las Divisiones Comerciales son la Division Europa Sur-Oeste (SWE), Ta Division Europa Noreste, Oriente
Medio y Africa (NEEMEA) vy ta Division América, Asia y Paclfico (AAP). Dentro de estas Divisiones y de
forma fransversal se articulan las cuatro unidades de negocio de Piscina, Tratamiento de Agua, Riego y
Conduccion de Fluidos, cada una de ellas orientada a la comercializacion de los productos en los
segmentos residencial, comercial, agricola e industrial. Esta estructura comercial permite compaginar un
enfoque mas directo hacla cada uno de dichos negocios y segmentos de mercado con la captura de
sinergias operativas como el poder compartir la capilaridad de las redes de distribucion por pais.

La Division Industrial, tiene un enfoque dirigido al aumento de la eficiencia de costes a fravés de la
racionalizacion de la estructura de plantas productivas y la optimizacion de los activos industriales.

En la informacion de segmentos se refleja directamente la informacion utilizada por la direccidén del Grupo
Fluidra de acuerdo con los cambios de la NIIF 8.

Las empresas holdings, inmobiliarias y de servicios no aparecen asignadas a ninguna de las anteriores
divisiones al no cumplir con la definicidén de segmento de explotacién (no generan ingresos significativos a
terceros). Todas ellas se agrupan dentro de [a partida denominada “Servicios compartidos”.

Los precios de venta inter-segmentos se establecen siguiendo los términos y condicicnes normales que
estan disponibles para terceros no vinculados.

La diferencia entre la suma de las magnitudes de los diferentes segmentos de negocio y el total de las
mismas de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, corresponde a la partida de “"Servicios
compartidos” v a los ajusles de consalidacion intrasegmentos, fundamentalmente las ventas entre la division
industrial y las divisiones comerciales, y su correspondiente ajuste de margen en existencias, asi como otros
ajustes derivados de las combinaciones de negocios y de la consolidacion.

No existe ningiin cliente que represente unas ventas a terceros superiores al 10% de las ventas totales.

Un detalle de la informacién financiera por segmentos de negocio del Grupo para los periodos de seis
meses terminados en 30 de junio de 2010 y 2009 se muestra en el Anexo Il de estos estados financleros
intermedios resumidos consolidados. La estructura de la informacion presentada a 30 de junio de 2009 se
ha modificado, siguiendo la estructura aplicada a 31 de diciembre de 2009.

Durante el gjercicio 2010, la compafiia Pool Supplier, S.L.U., que se encontraba incluida en el ejercicio 2008
dentro del segmento Fluidra America, Asia y Pacifico (AAP), se ha agrupado denfro de la partida
denominada “Servicios compartidos”, Los datos de la Division America, Asia y Pacifico (AAP) a 30 de junio
de 2009 comparativos con los actuales segmentos de negocio son los que se muestran en e} Anexo 1H.

Operaciones estagionales

El Grupo tiene una estacionalidad relevante concentrandose, en el ejercicio 2008, el 58,1% de sus ventas
en el primer semestre. Como consecuencia, los seis primeros meses del ejercicio suelen mostrar ia mayor
rarte de los resultados del ejercicio. Para el perfodo de seis meses terminado en 30 de junio de 2010 [as
ventas del grupo han ascendido a 335,5 millones de suros (320 millones de euros para el periodo de seis
.meses terminado en 30 de junio de 2009) y los resultados de explotacién a 31,9 millones de euros (12,8
millones de euros para el pericdo de seis meses terminado en 30 de junio de 2009).

Los incrementos producidos en los saldos de existencias, deudores comerciales y acreedores comerciales
entre 31 de diciembre de 2009 y 30 de junio de 2010, se deben principalmente a la estacionalidad del
negocio.

{Continta)
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Combinaciones de Negocios

Un detalle de las operaciones que han supuesto las adiciones mas importantes durante el periodo de seis
meses terminado en 30 de junio de 2010 y 2009 es el siguiente:

2009

Con fecha 26 de mayo de 2009, el Grupo procedid a la adquisicion del 70% de la sociedad espafiola
Way Fit, S.L., con una cifra de ingresos aproximada de 6.400 miles de euros y un resultado después de
impuestos de aproximadamente 19 miles de euros, con el fin de reforzar su rama de actividad dedicada a
la ejecucién de obras de instalaciones acuaticas en centros ptiblicos y residenciales. Por dicha
adquisicidn se pagd un precio fijo.

Durante los periodos de seis meses terminados en 30 de junio de 2010 y 2008 no se han producido bajas
significativas de sociedades dependientes y asociadas.

El detalle del coste de la combinacién de negocios producida durante el periodo de seis meses terminado el
30 de junio de 2009, del valor razonable de los activos netos adquiridos y del fondo de comercio es como
sigue:

Milgs de euros
Coste de la combinacién
Efectivo pagado 280
Valor razonable de los pagos aplazados -
Costes directamente atribuibles -

Total coste de la combinacién 280
Valor razonable de activos netos adquiridos 34
Fondos de comercio 248

Los activos intangibles que no han sido reconocidos por separado del fondo de comercio y que quedan
incluidos en e! mismo al no cumplir con la definicion de separabilidad requerida por las NilF-UE,
corresponden principatmente a las redes de distribucién, la fuerza de trabajo y las sinergias del negocio
adquirido.

Durante el periodo de seis meses terminado e} 30 de junio de 2010 se han efectuado desembolsos de
efeciivo en relacién a adquisiciones de sociedades dependientes producidas en ejercicios anteriores por
importe de 6.296 miles de euros (939 miles de euros en el mismo periodo terminado en 30 de junio de
2009).

Inmovilizado Material y Qtros Activos Intangibles

Las altas de otros activos intangibles durante el primer semestre de! ejercicio 2010 han ascendido a 1.695
miles de euros (1.786 miles de euros en el mismo periodo terminado en 30 de junio de 2009).

Dentro de estas inversiones cabe mencionar las altas por los gastos incurridos en los diferentes proyectos
de desarrollo que tiene en marcha el Grupo por importe de 1.285 miles de euros (1.533 miles de euros en el
mismo periodo terminado en 30 de junio de 2009}, respondiendo a los desarrollos de producto para el uso
responsable del agua.

{Continda)
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Los movimientos habidos en las cuentas incluidas en el Inmovilizado material durante el primer semestre del
ejercicio 2010 han sido los siguientes:

Diferencias
3?](11380? Adicicnes Bajas Traspasos de %glggs%
T conversién e
Coste 318.034 6.066 (1.093) (1.821) 2.201 323.387
Amortizacion acumulada {188.660 ) ( 10.577) 632 1.235 (1.320) ( 198.690)
Valor Neto Contable 129.374 (4.511) (461) {586) 881 124.697

Durante el primer semestre del ejercicio 2010, cabe mencionar las inversiones en moldes de nuevos
productos por un imporie aproximado de 1.030 miles de euros (770 miles de euros en el mismo periodo
terminado en 30 de junio de 2009). Adicionalmente, destaca la reconstruccién de una planta productiva tras
el incendic sufrido en ejercicio anterior (634 miles de euros) y la renovacion de parte del hardware
informatico AS400 (537 miles de euros). El resto de inversiones realizadas corresponden basicamente a
inversiones de reposicién, tanto de las plantas productivas, como de las delegaciones comerciales.

8. Fondo de comercio

El detalle de los fondos de comercio asignados por UGE o grupos de ellas al 30 de junio de 2010y al 31 de
diciembre de 2009 es como sigue:

Miles de euros

Segmento 30.06.10 30.12.09
Fluidra Europa Sud-Oeste SWE 30.292 30.081
Fluidra Europa Noreste, Oriente Medio y Africa NEEMEA 32.124 32,124
Fluidra America, Asia y Pacific AAP 12.000 12.000
Fluidra Industrial Industry 43.804 32.546
Manufacturas Gre, S.A [ndustry 22,741 22.741
Certikin Internacional, LTD SWE 3.571 3.286
Schwimmbad-Sauna-Ausstattungs, GmbH NEEMEA 5.146 5.148
Huricon Holdings, PTY LTD y sociedades dependientes AAP 7.704 6.932
Pacific Industries, S.A.S. e L.D. Electroguimica, S.L - 8.496
Caldereria Plastica del Norte, S.L. - 2.762
Total 157.482 156.094

£1 movimiento del Fondo de comercio vendria explicado principalmente por la variacién en las diferencias
de conversién de los fondos de comercio en moneda extranjera principalmente como consecuencia de las
fluctuaciones en los tipes de cambio de la libra esterlina y el ddlar australiano.

Durante el ejercicio 2010, ei Grupo ha procedido a fa unificacion de las UGE's establecidas iniclalmente
para Pacific Industries, 3.A.S. e 1.D. Electroquimica, S.L. y Caldereria Plastica del Norte, S.L. con Fluidra
Industrial, como consecuencia de la gestion integrada de las mismas mediante una direccion general
comun y una busqueda de la eficiencia de costes y optimizacion de aclivos industriales,

Cabe mencionar que, en el gjercicio 2010, debido a un cambio organizativo en el segmento de AAP (ver
nota 4), el valor en uso de la UGE Fluidra America, Asia y Pacifico no incluye los fiujos de efectivo
pracedentes de la compaiifa Pool Supplier, S.L.U.

(Contindia)
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Patrimonio Neto

La composicion y los movimientos del patrimenia neto se presentan en el estado consolidado de cambios en
el patrimonio neto.

a)

Capital suscrito

Al 30 de junio de 2010 el capital social de Fluidra, S.A, esté representado por 112.629.070 acciones
ordinarias de 1 euro de valor nominal cada una, tolalmente desembolsadas. Las acciones estén
representadas por medio de anotaciones en cuenta y se constiluyen como tales en virtud de la
inscripcion en el correspondiente registro contable. Todas fas acciones gozan de iguales derechos
politicos y econdmicos.

El 31 de octubre de 2007 Fluidra, S.A. (la “Sociedad”) completo el proceso de salida a Bolsa. Dicho
proceso se instrumentsd a través de una Oferta Pdblica de Venta de 44,082,943 acciones ordinarias, de 1
euro de valor nominal cada una.

Desde dicha fecha, las mencionadas acciones representativas del capital de la Sociedad cotizan en las
Bolsas de Valores de Barcelona, Madrid, Valencia y Bilbao, asf como, en el Mercado Continuo.

La Sociedad Gnicamenie conoce la idenlidad de sus accionistas por la informacién que éstos le
comunican volunlariamente o en cumplimiento de la normativa aplicable. De conformidad con la
informacion de que dispone la Sociedad, la estructura de las participaciones significativas a 30 de junio
de 2010 es como sigue:

Porcentaje de

participacion

Boyser, S.R.L. 14,12 %
Edrem, S.L. 13,50 %
Dispur, S.L. 12,13 %
Bansabadell Inversié Desenvolupament, S.A. 9,67 %
Aniol, S.L. 9,06 %
Grupo Corporativo Empres. Caja de Navarra 8,00 %
Bestinver Gestion, S.A. SGIIC 5,00 %
Otros accionistas 28,52 %

100,00 %

b} Prima de emisién de acciones

Esta reserva es de libre distribucién, salvo por lo dispuesto en e! apartado f) de esta nota.

Reserva legal

De acuerdo con el texto refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, debe destinarse una cifra igual al
10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital
social.

La reserva legal podré utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda de! 10% del
capital ya aumentado. Salvo para la finalidad mencicnada anteriormente, y mientras no supere el 20%
del capital social, 2sta reserva sdlo podré destinarse a la compensacion de pérdidas y slempre que no
existan ofras reservas disponibles suficientes para este fin. :

(Contindia)
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Acciones de la Sociedad dominante

Los movimientos habidos en la cartera de acciones propias durante el periodo de seis meses terminado
en 30 de junio de 2010 han sido los siguientes:

Euros
Precio medio de

adqgisici(’?n !

Nimero Nominal enajenacion
Saldos al 01.01.10 1.627.553 1.627.553 3,3735
Adquisiciones 750.483 750.483 2,6291
Enajenaciones {3.000) { 3.000) 2,2345
Saldos al 30.06.10 2.375.036 2.375.036 3,1385

La Junta General Crdinaria de Accionistas de Fluidra, S.A. celebrada el pasado 2 de junio de 2010, de
conformidad con lo dispuesto en los articulos 75 y concordantes de la Ley de Sociedades Andnimas,
autorizé a la Sociedad para que pudiera proceder a la adquisicion derivativa de acciones propias,
directamente o a través de sociedades del Grupo, y con expresa facultad de reducir el capital social para
amortizar acciones propias, delegando en el Consejo de Administracion las facultades necesarias para la
ejecucion de los acuerdos que adopte la junta a este respecto, dejando sin efecto fa autorizacion
anterior, y autorizacién para, en su caso, aplicar la cartera de acclones propias a la ejecucion o cobertura
de sistemas retributivos.

E! limite temporal y de porcentaje méximo de autocartera responde a los maximos legales.

Ingresos y gastos reconocidos

Incluyen las diferencias de conversion y las vartaciones del valor razonable de los activos financieros
disponibles para la venta, asi como las pérdidas o ganancias procedentes de la valoracion a valor
razonable del instrumento de cobertura que correspondan a la parie que se haya identificado como de
cobertura eficaz, todo ello neto de su efecto fiscal en su caso.

Dividendos v restriccionss a la distribucion de dividendos

Las reservas voluntarias de la Sociedad dominante a 30 de junio de 2010, por valor de 43.193 miles de
euros, asi como la prima de emision y los resultados del ejercicio, estan sujetas, no obstante, a las
limitaciones legales para su distribucién.

La Sociedad, en virtud de lo acordado por la Junta General Ordinaria de Accionistas reunida en fecha de
5 de junio de 2009, aprobo la distribucién a los Accionistas de un dividendo por importe total de 4.000
miles de euros.

De acuerdo con el Acta de la Junta General Ordinaria de Accionistas de la Sociedad de fecha 2 de junio
de 2010, fue acordada la distribucian a los Accionistas de un dividendo por importe total de 4.000 miles
de euros.

Gestién del capital

La politica de gestion del capital del Grupo ha sido aplicada consistentemente con la descrita en las
cuentas anuales consolidadas del Grupo para el ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2009.

{Continda)
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10. Ganancias por accidn

a) Basicas

Las ganancias basicas por accién se calculan dividiendo el beneficio/ (pérdida) del ejerciclo atribuible a
los tenedores de instrumentos de patrimonio de la dominante entre el promedio ponderado de las
acciones ordinarias en circulacion durante el pericdo de seis meses terminado en 30 de junio de 2010 y
2009 excluidas las acciones propias.

El detalle de! calculo las ganancias basicas por accidn es como sigue:

30.06.2010 31.12.2009 30.06.2009

Beneficio del periodo atribuible a tenedores de instrumentos

de patrimonio de fa dominante (en miles de euros) 20.597 (6.986) 3.180
Promedio ponderado de acciones ordinarias en circulacion 110.669.099 110.715.823 110.262.630
Ganancias basicas por accién (en euros) 0,186112 {0,063189) 0,028845

El beneficio del ejercicio se corresponde con el Beneficio del ejercicio atribuible a tenedores de
instrumentos de patrimonio de la dominante.

El promedio ponderado de fas acciones ordinarias en circulacion se ha determinado como sigue:

Namero de acciones

30.08.2010 31.12.2009 30.06.2009

Acciones ordinarias en circulacién al 1 de enero 112.629.070 112.629.070 112.629.070

Efecto de las acciones propias (1.959.971) (1.913.247) (2.366.440)

Ndmero medio ponderado de acciones ordinarias en

circulacion al 30 de junic 110.669.099 110.715.823 110.262.630
b} Diluidas

Las ganancias diluidas por accién se calculan ajustando el beneficio del ejercicio atribuible a tenedores
de instrumentos de patrimenio de la dominante y el promedio ponderado de las acciones ordinarias en
circulacion por todos los efectos dilusivos inherentes a las acclones ordinarias potenciales, Dado que no
existen acciones ordinarias potenciales con efectos dilusivos, no es necesarfo efectuar el referido
célculo.

(Continaa)
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11.  Provisiones
El detalle de otras provisiones es como sigue:
Miles de euros
30.06.2010 31.12.2008 30.06.2009
No No No
corrients Corriente corriente Corriente corriente Corriente
Garantias - 2.303 - 2.042 - 1.892
Provisiones para impuestos 4.511 - 4.501 - 3.762 -
Provisiohes por compromisos con
empleados 2.308 - 2.253 - 2.235 -
Litigios y otras responsabilidades 897 - 764 - 740 -
Total 7.716 2.303 7.518 2.042 8.737 1.892
12,  Pasivos financieros con entidades de crédito

Los nuevos préstamos mas significativos firmados durante el primer semestre de 2010 son:

Préstamo de nominal 10.000 miles de euros firmado el 26 de febrero de 2010, con vencimiento 26 de
febrero de 2013 vy tipo de interés fijo del 3,5% hasta el 26 de mayo de 2010 y variable sobre Euribor 12
meses mas margen, solicitado para la reestructuracion financiera de certo a largo plazo. El titular del
préstamo es Fluidra, S.A.

Préstamo de nominal 6.000 miles de euros firmado el 11 de marzo de 2010, con vencimiento 11 de marzo
de 2013 y tipo de interés fijo del 2,109% hasta el 11 de junio de 2010 y variable sobre Euribor 3 meses
mas margen, solicitado para la reestructuracion financiera de corto a largo plazo. El titular del préstamo es
Fluidra, S.A.

Préstamo de nominal 5.000 miles de euros firmado el 11 de marzo de 2010, con vencimiento 11 de marzo
de 2015 y lipo de interés fijo del 2,43% hasta el 11 de abril de 2010 y variable sobre Euribor 1 mes mas
margen, solicitado para la reesiructuracién financiera de corto a largo plazo. El titutar del préstamo es
Fluidra, S.A.

Préstamo de nominal 3.000 miles de euros firmado el 30 de marzo de 2010, con vencimiento 1 de abril de
2013 y tipo de interés fijo del 2,492% hasta el 30 de junio de 2010 y variable sobre Euribor 3 meses més
margen, solicitade para la reestructuracién financiera de corto a largo plazo. El titular del préstamo es
Fluidra, S.A.

Préstamo de nomina! 5.000 miles de euros firmado el 30 de marzo de 2010, con vencimiento 30 de marzo
de 2015 y tipo de interés fijo del 4,40% para todo el periodo, solicitado para la reestructuracién financiera
de corto a largo plazo. El titular del préstamo es Fluidra, S.A.

Préstamo de nominal 10.000 miles de euros firmado el 30 de marzo de 2010, con vencimiento 30 de
marzo de 2015 y tipo de interés fijo del 4,870% para todo el periodo, solicitado para la reestrucluracion
financiera de corto a largo plazo. El titular del préstamo es Fluidra, S.A.

Préstamo de nominal 5.000 miles de euros firmado el 7 de mayo de 2010, con vencimiento 25 de mayo de
2013 y tipo de interés fijo del 3,476% para todo el periodo, solicitado para la reestrucluracion financiera de
corto a largo plazo. El titular del préstamo es Fluidra, S.A,

Préstamo de nominal 4.000 miles de euros firmado e! 7 de mayo de 2010, con vencimiento 25 de mayo de
2015 y tipo de interés fijo del 4,374% para todo el pericdo, solicitado para la reestructuracion financiera de
corto a largo plazo. El titular del préstamo es Fluidra, S.A.

{Continua)
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Préstamo de nominal 3.320 miles de euros firmado el 28 de junio de 2010, con vencimiento 30 de junio de
2015 y tipo de interés fijo del 2,732% hasta el 30 de septiembre de 2010 y variable sobre Euribor 3 meses
mas margen, solicitado para financiar las inversiones productivas en alguna de sus participadas. El titular

del préstamo es Fluidra Indusiry, S.A.U.

Préstamo de nominal 1.200 miles de euros firmado e! 28 de junio de 2010, con vencimiento 30 de junio de
2015 y tipo de interés fijo del 2,732% hasta el 30 de septiembre de 2010 y variable sobre Euribor 3 meses
mas margen, solicitado para financiar las inversiones productivas del gferciclo. El titular del préstamo es

Sacopa, S.AU.

Ei vencimiento de los préstamos anteriormente mencionados es el siguiente:

Miles de suros

Vencimiento 30.06.2010
Hasta final de afio 2.452
A 2 ailos 13.180
A 3 afos 17.017
A4 afios 10.212
A 5 afios 6.850
Mas de cinco afios 2.549
52.270

Politica y Gestién de Riesgos

Las politicas de gestion de riesgos del Grupo han sido aplicadas consistentemente con lag descritas en las
cuentas anuales consolidadas de! Grupo para el ejercicic anual terminado el 31 de diciembre de 2009

preparadas en conformidad con las NIIF-UE.,

Variacién de existencias de producto terminado y en curso y aprovisionamientos de materia prima

La composicion de esta partida de la cuenta de pérdidas y ganancias es la siguiente:

Compras materias primas y auxiliares

Variacion de mercaderias

Variacion de existencias materia prima
Variacion de existencias de producto acabado y en curso
Dotacién provisién obsolescencia

Total

Miles de euros

30.06.2010 30.06.2009
187.437 150.599
(16.711) (9.005)

(2.427) 1.229
10 22.153

247 717
168.556 165.603

(Continia)
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Ingresos por prestacién de servicios

Dentro de este epigrafe se incluye la facturacion por serviclos de transporte de ventas y otros servicios de
logistica prestados por el Grupo.

Oftros ingresos

Este epigrafe incluye principalmente los beneficios procedentes de la venta de inmovilizado matertal, ast
como fos excesos de provisiones corrientes no relacionados con existencias ni deudores comerciales, no
habiéndose producido beneficios procedentes por Ja venta de inmovilizado material en el pericdo de seis
meses terminado en 30 de junio de 2010.

Gastos de Personal
Un detalle de los gastos de personal durante fos perlodos de seis meses terminados en 30 de junio de 2010

y 2009 es como sigue:

Miles de euros

30.06.2010 30.06.2009
Sueldos v salarios 48,116 47.652
Indemnizaciones por despido 312 227
Gasto de seguridad social 11.613 12.097
Ofros gastos sociales 1.445 1.596
61.486 61.672

{1) No incluye las indemnizaciones derivadas del proceso de reorganizacién de la capacidad productiva y de
basqueda de sinergias de distribucion que, tal y como se indica en la nota 19, se han registrado en el
epigrafe “Otros gastos”.

El nimero medio de empleados durante los periodos de seis meses terminados en 30 de junio de 2010 y
2009, desglosado por categorias, es como sigue:

30.06.2010 30.06.2009
Direccidn 84 95
Comercial, logistica y produccién 2.648 2.723
Administracién y compras 809 664
3.341 3.482

E! nimero medic de empleados durante los periodos de seis meses terminados en 30 de junio de 2010 y
2009, todos ellos de sexo masculing, del personal y de los Administradores de la Sociedad dominante es
como sigue;

Nimero medio de empleados

Categorias y Niveles 30.06.2010 30.06.2009
Consejeros (incluye 1 allo directivo) 10 10
Altos directivos 2 -

{Contintia)
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Otros Gastos de Explotacién

El detalle de ofros gastos es el siguiente;

Arrendamientos y canones
Reparaciones y conservacion
Servicios de profesionales independientes
Gastos empresas trabajo temporat
Comisiones

Transportes de ventas

Primas de seguros

Servicios bancarios

Publicidad y propaganda
Suministros

Comunicaciones

Gastos de vigjes

Tributos

Variacion provisiones de trafico
Ofros (*)

Miles de eurcs

30.06.2010 30.06.2009
9.241 9.844
3.252 3.178
4.196 4.654
4.319 1.943
2.143 1.810

13.477 12.674
1.301 1.596
854 699
3.092 3.288
4,764 4.686
1.516 1.506
3.583 3.066
1.534 1.605
3.465 6.324
5.563 5.028
62.300 61,901

() Incluye material de oficina, servicios logisticos, remuneraciones al Consejo de Administracion,

garantias, gastos de |+D y cfros gastos.

Otros Gastos

Este epigrafe incluye principalmente las indemnizaciones (1.119 mites de euros) y ofros gastos (164 miles
de euros), asociados a la reorganizacion de la capacidad productiva y bisqueda de sinergias de distribucion,
asi como las pérdidas por destruccién de stock por el terremoto de Chile (133 miles de euros).

(Continta}
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Ingresos y Gastos Financieros

El detalle de los ingresos y gastos financieros es el siguiente:

Miles de euros

30.06.2010 30.06.2009

Ingresos financieros

Ganancias en el valor razonable de instrumentos financieros - 1.741

Otros Ingresos Financieros 1.815 1.610

Total ingresos financieros 1.815 3.351
Gastos financieros

Intereses por deudas (leasing y prestamos} (2.163) {5.088)

Intereses descuentos de efectos (2.254) (3.270)

Otros gastos financieros (257} (262)

Pérdidas en el valor razonable de instrumentos financieros (620) {1.996)

Total gastos financieros (5.294) (1086186)
Diferencias de cambio

Diferencias positivas de cambio 4362 2.305

Diferencias negativas de cambio (3.091) {2.783)

Total diferencias de cambio 1.271 (478)

Resulfado neto (2.208) {7.743)

Impuestos Diferidos & Impuesto Sobre las Ganancias

Durante el 2009, el Grupo estaba acogido al régimen de la declaracion fiscal consolidada a través de dos
subgrupos fiscales: Fluidra, S.A. y Swimco Corp S.L. (este Gltimo ante la Hacienda Foral Vasca), siendo la
cabecera de cada subgrupo la sociedad dominante de dicha consalidacion fiscal y la encargada de realizar las
correspondientes liquidaciones a la Hacienda Publica. Quedaban fuera de los grupos de consolidacién fiscal
de ferritorio comin v territorio foral las scciedades no residentes en Espafia y las sociedades residentes que
tributaban individualmente tales como Meip Internacional, S.L., Productes Elastdmers, S.A., ID Electrogquimica,
S.L., Industrias Mecéanicas Lago, S.A., Certikin Pool Ibérica, S.L. y Caldereria Plastica del Norte, S.L. Los
beneficios determinados conforme a la legislacidn fiscal estaban sujetos a un gravamen del 30% sobre la
base imponible de aquellas sociedades ubicadas en territorio espaficl no foral. En relacion al territorio foral, el
fipo de gravamen era del 28%.

Durante el 2010, el Grupo esta acogido al régimen de la declaracidn fiscal consolidada a través de tres
subgrupos fiscales: Fluidra, S.A., Swimco Corp S.L. (ante la Hacienda Foral Vasca) y Fluidra Services France,
S.A.S. {este Ultimo ante la Hacienda Francesa), siendo la cabecera de cada subgrupe la sociedad dominante
de dicha consolidacion fiscal y la encargada de realizar las correspondientes liquidaciones a fa Hacienda
Pablica. Quedan fuera de los grupos de consolidacién fiscal las sociedades no residentes en Espafia y/o
Francia y las sociedades residentes que tributan individualmente tales como Melp Internacional, S.L,,
Productes Elastdmers, S.A., ID Electroguimica, S.L., Certikin Pool [bérica, S.L., Pacific Industiies, S.A.8., A.P.
Immobifiere, SC! 11 Rue Denfert Rochereau, SCI| La Cerisay, Hydroswim International, S.A,S. y Europeenne
de Couveteurs Automatiques, S.A.R.L. Los beneficios determinados conforme a la lsgislacién fiscal estan
sujetos a un gravamen del 30% sobre la base imponible de aquellas sociedades ubicadas en territorio espariol
no foral. En relacion al territorio foral, el tipo de gravamen es de! 28% y en relacion al territorio francés el tipo
de gravamen de caracter general es del 33,33%.

{Continta)
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La Sociedad y el resto de sociedades dependientes (salvo Astral Middle East FZE y Cepex Middle East) tienen
la obligacidn de presentar anualmente una declaracién a efectos de Impuesto sobre Sociedades.

En fecha 30 de marzo de 2008 ia Socfedad realizd una ampliacién de capital mediante una aporiacién no
dineraria de acciones acogida al régimen fiscal especial previsto en el titulo VI, capituto Viil, del Real Decreto
Legisiativa 4/2004 de 5 de marzo, por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre
Sociedades.

Inicialmente, los accionistas que aportaron titulos en ta mencionada operacion, se acogieron a dicha exencién
fiscal, transfiriendo por tanto el compromiso con la administracién fributaria por el correspondiente impuesto
diferido, a la Sociedad dominante, y ascendiendo el mismo a un importe de 7.790 miles de euros. No
obstante, con fecha 31 de marzo de 2008 dichos accionistas firmaron un compromiso de reembolso a la
Sociedad dominante por la totalidad del importe acogido a dicha exencion, que sera exigible en el caso en que
las parlicipaciones asociadas a la misma fueran enajenadas por la Sociedad dominante o liquidado e
correspondiente impuesto directamente por los accionistas aportantes en el caso que ellos enajenaran total o
parcialmente las acciones recibidas en contraprestacion de dicha aportacion. Por consiguiente, la Sociedad
mantenia registrado a 31 de diciembre de 2008, un impuesto diferido a largo plazo y una cuenta a cobrar a
largo plazo, ambos por el mencionado importe. En el caso de que se generara el derecho de cobro por parle
de la Sociedad a los accionistas aportantes, el importe a pagar por los accionistas aporiantes se compensara
con los dividendos futuros a repartir por la Sociedad, Tras la enajenacién de acciones realizada por los
accionistas con fecha 31 de octubre de 2007 con motivo de la salida a Bolsa de la sociedad, este impuesto
diferido a largo plazo y la cuenta a cobrar a largo plazo se vieron reducidos a 1.365 miles de euros,

Las partidas cargadas y abonadas directamente a las cuentas del patriimonio neto de los periodos de seis
meses terminados en 30 de junic de 2010 y 2009 corresponden a activos financieros disponibles para la
venta, instrumentos de coberlura e instrumentos financieros derivados, y han ascendido a 24 miles de euros
en 2010 y 10 miles de euros en 2009,

El resto de activos y pasivos por impuestos diferidos registrados en los periodos de seis meses terminados en
30 de junio de 2010 y 2009 han sido contabilizados con carge o abono a la cuenta de pérdidas y ganancias,
excepto por los generados por las combinaciones de negocios y otros conceptos por valor de 3.041 y 2.698
miles de euras respectivamente.

El detalle del gasto por impuesto sobre las ganancias estimado es como sigue:

Miles de euros

30.06.2010 30.06.2009
Impuesto corriente
Del ejercicio 7.516 4975
Deducciones fiscales (2.207) (58)
Ajustes de ejercicios anteriores (268} (135)
Otros 8 5
Impuestos diferidos
QOrigen y reversién de diferencias temporarias 3473 (279)
Crédito por bases imponibles negativas y deducciones {432) {3.461)
Total gasto por impuesto sobre las ganancias 8.090 1.047

{Continda}
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Una conciliacion del impuesto corriente con el pasivo neto por impuesto sobre las ganancias corrientes es
como sigue:

Miles de euros

30.06.2010 31.12.2009 30.06.2009

Impuesto corriente 5.309 6.232 4917
Retenciones y pagos a cuenta realizados durante el ejercicio (2.655) (5.130) (1.760)
Activos por impuestos sobre las ganancias corrientes - - -
Pasivos adicionales combinaciones de negocio producidas - - -

Diferencias de conversidn 35 58 -

Impuesto a pagar ejercicio 2008 - {834) 500

Impuesto a pagar ejercicio 2009 {55) - -
2634 328 3.857

La relacidn existente entre el gasto por impuesto sobre las ganancias y el beneficio de las actividades
continuadas es como sigue:

Miles de suros

30.06.2010 30.06.2009

Beneficio del ejercicio antes de impuestos de actividades continuadas 29.736 5.047
Beneficio al 30% 8.921 1.514
Efecto de la aplicacién de tipos impositivos en diferentes paises (352) 407
Diferencias permanentes 129 262
Compensacién de bases imponibles negativas no reconocidas en ejercicios

anteriores (247) (288)
Diferencias en el gasto por impuesto de ejercicios anteriores {268) {135)
Deducciones fiscales (47) (758)
Efecto del cambio en el tipo impositivo en Espafia - (9)
Otros ) {46) 52
Gasto por impuesto sobre las ganancias 8.080 1.047

Las bases imponibles pendientes de compensar y las deducciones pendientes registradas en los estados
financieros consgolidados del Grupo a 30 de junio de 2010 son las siguientes:

Miles de euros

30.06.2010 30.06.2009

Deducciones 1.865 2.639
Bases imponibles negativas 1.812 1.421
3477 4.080

E1 Grupo ha reconocido dichos activos debido a que espera recuperarlos mediante ganancias fiscales futuras.

(ContinGa)
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Los importes y plazos de reversion de tas deducciones activadas al 30 de junio de 2010 son los que siguen:

ARos Miles de euros Ultimo afio

2009 1.564 2.017

2009 201 2.019

2009 100 Sin limite temporal
1.865

Los importes y plazos de reversién de las bases imponibles neéativas activadas al 30 de junio de 2010 son los
que siguen:

Afos Miles de euros Ultimo afio

2005 300 Sin limite temporal

2009 6.713 Sin limite temporal
7.013

Los activos por impuestos diferidos correspondientss a las bases imponibles pendientes de compensar y
deducciones no registrados en los estados financieros consclidados del Grupo son los siguientes:

Miiles de eurcs

30.06.2010 30.06.2009

Deducciones 824 1.817
Bases imponibles negalivas 4.066 2.488
4.890 4.305

Los importes y plazos de reversion de las deducciones pendientes al 30 de junio de 2010 son los que siguen:

Aftos Miles de euros Ultimo arfio
2007 46 2.017
2008 101 2.018
2009 332 2.019
2008-2008 137 Sin limite temporal
2010 208 2.020
824

{Continta)
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Los importes y plazos de reversion de las bases imponibles negalivas pendientes de compensar son los que
siguen:;

Afio Miles de euros Ultimo afio
2001 18 2021
2002 94 2022
2005 101 2010
2005 179 2012
2005 55 2020
20056 3 2025
2006 411 2011
20086 230 2013
2008 29 2021
2006 212 2026
2007 141 2012
2007 423 2022
2008 28 2013
2008 981 2023
2009 52 2013
2009 25 2014
2008 322 2015
2008 513 2018
2009 691 2024
2009 996 2029
2010 4 2014
2010 185 2015
2010 80 2016
2010 182 2017
2010 190 2018
2002-2009 12.873 Pérdidas sin [imite temporal para su compensacion
19.018

Las sociedades del Grupo tienen abiertos a inspeccion por las autoridades fiscales todos fos impuestos que e
son aplicables para todos los afios que legalmente pueden estar abiertos a inspeccion en cada pais. No se
espera que se devenguen pasivos adicionales de consideracidn para las Sociedades en casc de inspeccién.

Para las sociedades espaficlas los ejercicios abiertos a inspeccidon son los siguientes:

Impuesto Ejercicios abiertos
impueste sobre Sociedades Del 2006 al 2010
Impuesto sobre el Valor Afiadido Del 2007 al 2010
Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas Bel 2007 al 2010
Impuesto de Actividades Econdmicas Del 2007 al 2010

Con cardcter puntual las sociedades Cepex, S.A.U. y Cepex México, 5.A. de CV, tienen inspecciones en curse
de las cuales no se prevé se deriven pasivos significativos para el grupo Fluidra.

Los Administradores de ia Sociedad consideran que, en caso de inspeccion, la posiilidad de que surjan
pasivos contingentes es remota y, en cualquier caso, la deuda tributaria adicional que de ellos pudiera
derivarse no afectarfa significativamente a los estados financieros consolidados del Grupo tomados en su
conjunto.

(Continva)
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22.  Saldos y Transacciones con Partes Vinculadas
Los detalles de los saldos deudores y acreedores con entidades vinculadas y de las principales
caracteristicas de los mismos se presentan a continuacion;
Miles de euros
30.06.2010 31.12.2009 30.06.2008
Saldos Saldos Saldos Saldos Saldos Saldos
deudores acreedores deudores acreedores deudores acreedores
Clientes 1.883 - 378 - 1.440 -
Deudores 396 - 1.980 - 525 -
Proveedores - 1.875 - 1.119 - 1.435
Acreedores - 101 - 167 - 187
Total corriente 2.279 1.976 2,358 1.286 1.965 1.622
a) Transacciones del Grupo consolidado con partes vinculadas
Las operaciones con partes vinculadas en vigor son propias de! trafico ordinario de la Sociedad y han
sido realizadas a condiciones de mercado e incluyen fundamentalmente las siguientes transaccicnes:
a, Compras de producto acabado en particular, compras de spas y accesorios a Iberspa, S.L.
b. Contratos de arrendamiento de Inmuebles entre el Grupo e Inmobiliaria Tralsa, S.A., Constralsa,
S.L. y Stick Inmobiliere incluido dentro de los gastos por servicios.
¢. Ventas de componentes y materiales necesarios producidos por el Grupo para la fabricacién de
spas a lberspa.
d. Prestacion de servicios por el Grupo a lberspa, S.L.
Los importes de las transacciones del Grupo consolidado con partes vinculadas son los siguientes:
Miles de euros
30.06.2010 30.08.2009
Entidades Negociocs Entidades Entidades Negocios Entidades
asociadas conjuntos vinculadas asociadas conjuntos vinculadas
Ventas 382 3.263 539 261 3.149 372
Ingresos servicios 27 123 89 6 163 104
Compras - (24) (2.586) - (8) (2.466)
Gastos servicios y otros (525) - (1.954) (440) - (1.949)

(Continta)
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b) Informacién relativa a Administradores de la Sociedad dominante y personal clave de la
direccién det Grupo

MNo existen anticipos y créditos otorgados al personal clave de la Direccion y los Administradores.
Las remuneraciones recibidas por el personal clave de la Direccién y por los Administradores de la

Sociedad se desglosan como sigue:

Miles de euros

30.06.2010 30.06.2009
Total personal clave de la direccion 884 864
Total Administradaores de la Socledad dominante 647 571

L.os miembros del Consejo de Administracién de la Sociedad han percibido un total de 467 miles de
euwros en el periodo de seis meses terminado en 30 de junio de 2010 (431 miles de euros en el mismo
periodo de 2009) respectivamente de las sociedades consolidadas donde son consejeros.
Adicionalmente, como funcién ejecutiva, han percibido un total de 180 miles de euros en el periodo de
seis meses terminado en 30 de junic de 2010 (140 miles de euros en el mismo periodo del ejercicio
2009). Asimismo, los miembros del Consejo de Administracion han percibido en concepto de
compensacion por gastos de viaje y desplazamiento un importe de 36 miles de euros (22 miles de
euros en 2009).

La Sociedad tiene asumido con un alto directivo de la misma un compromiso por pensiones que
consiste en un complemento de rentas en el caso de invalidez permanente abscluta en activo. Este
compromiso ha sido exteriorizado mediante una péliza de seguros de vida por la que la Sociedad ha
reconocido durante el periodo de seis meses terminado en 30 de junio de 2010 un gasto por importe de
2 miles de euros (2 miles de euros en 2009).

A parte de lo anterior, el Grupo no tiene contraidas obligaciones en materia de pensiones y de seguros
de vida respecto a los miembros anteriores o actuales del Consejo de Administracion ni el personal
clave de la direccién, ni tiene obligaciones asumidas por cuenta de elles a titulo de garantia.

Adicionalmente, con fecha 2 de junio de 2010 se aprobé un plan de participacion en el capital social de
la Sociedad dirigido al Consejero Delegado y a los miembros del equipo directivo que pertenszcan at
Comité Ejecutivo del Grupo. A 30 de junio de 2010 no se ha registrado importe alguno por dicho
concepto, iniciandose el primer ciclo de dicho Plan con fecha 15 de julio de 2010 (ver nota 23).

c) Transacciones ajenas al trafico ordinario o en condiciones distintas de mercado realizadas por
los Administradores de la Sociedad dominante

Durante el periodo de seis meses terminado en 30 de junio de 2010, los Administradores de la
Sociedad dominante no han realizado con la Sociedad ni con sociedades del Grupo operaciones
ajenas al trafico ordinaric 0 en condiciones distintas a las de mercado.

23. Otros Compromisos y Contingencias

a} Garantias y avales

Al 30 de junio de 2010, ef Grupo mantiene presentada garantia hipotecaria sobre varios activos para la
obtencién de un préstamo bancario, cuyo capital pendiente de amortizacidon a dicha fecha asciende a
un importe de 4.685 miles de euros. (6.476 miles de euros en 2009).

Al 30 de junio de 2010, el Grupo tiene presentados avales ante entidades bancarias y otras
sociedades por importe de 2.186 miles de euros (7.494 miles de euros en 2009).

(Contin(a)
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b) Compromisos de compra a minoritarios

E! Grupo tiene contraidos compromisos de compra sobre acciones de algunas de sus participadas que
le pueden permitir en un futuro aumentar su participacién en ellas:

+ |IDEGIS: Opcion de compra del 10% del capital social cuyo plazo de ejercicio comenzard en el
momento en que los beneficios después de impuestos de [a sociedad alcancen la cifra de 1.650
miles de euros y finalizara el 31 de diciembre de 2017. El precio de ejercicio de compra esta sujeto
a la evolucidn de los resultados de dicha sociedad hasta el momento del gjercicio de la opcion, con
un minimo de 1.155 miles de euros.

Adicionalmente, en el caso de SSA e IDEGIS, los accionistas minoritarios de estas compaiifas tienen
un derecho de venta que podria suponer, en el caso de cumplimiento de determinadas condiciones, un
compromiso de compra. Dichas condiciones no se cumplen a 30 de junio de 2010.

e IDEGIS: Opcién de venta del 30% del capital social de dicha sociedad cuyo plazo de ejercicio esta
comprendido entre el 1 de enero de 2018 vy el 31 de diciembre de 2023 stempre que se haya
ejecutado la opcidn de compra del 10% anteriormente mencionada. El precio de ejercicio de la
opcién de venta esta sujeto a la evolucidn de los resultados de dicha sociedad hasta el momento
de gjercicio de la opcidn,

« SSA: Opcion de venta del 5% del capital social de dicha sociedad cuyo plazo de ejercicio esta
comprendido entre el 15 de diciembre de 2009 y el 31 de diciembre de 2012, El precio de fa opcidn
es de 365 miles de euros mas Eurlbor a 12 meses devengado desde 1 de enero de 2004,

Las opciones de venta de ATH y CALPLAS ya figuran en e! pasivo del Balance en el epigrafe de
Acreedores de inmovilizado ne corriente a 30 de junio de 2010 por importe de 1.401 y 1.747 miles de
euros, respectivamente (2.425 y 1.6684 miles de euros, respectivamente a 30 de junio de 2009).
Asimismo, la opcidn de venta de Pacific y SPE] ya figuran en el pasivo del Balance en el epigrafe de
Acreedores de inmovilizado corriente por importe de 2.717 y 166 miles de euros, respectivamente
(2.613 y 171 miles de euros, respectivamente a 30 de junio de 2009).

¢} Plan de participacién en el capital social para el equipo directivo

La Junta General de accionistas en su reunién de 2 de junio de 2010, aprobo la realizacion de un plan
de patlicipacion en el capital social de |a Sociedad dirigido al Consejero Delegado y a los miembros del
equipo directivo gue pertenezcan al Comité Ejecutivo del Grupo. La aceplacién de este nuevo plan
conlleva la renuncia a cualquier derecho que se derive del plan aprobado en fecha 5 de septiembre de
2007. .

El plan se articula a través de dos instrumentos:

a) Una parte def incentivo se implementa a través de la concesién de un determinado nimerc de
unidades convertibles en acciones ("RSUs"), las cuales se liquidaran en acciones transcurrido un
determinado periodo de tiempo.

b} La otra parte del incentivo se instrumenta mediante la concesidén de derechos sobre la revalorizacién
de las acciones de la sociedad (“SARs”} liguidables en acciones transcurrido un determinado pericdo
de tiempo y habiéndose producido la revalorizacion del valor de cotizaclon de la Sociedad en el pericdo
de referencia. .

El plan esta constituido por tres ciclos, cada uno de los cuales abarca un periodo de tres afios. Las
fechas de concesidn de cada uno de los ciclos son: 15 de julio de 2010, 15 de julio de 2011 y 156 de
julio de 2012, finalizando el 15 de Julio de 2013, el 15 de julic de 2014 y el 15 de julio de 2018
respeclivamente.

Las RSUs y las SARs son gratuitas e intransmisibles y otorgan a su titular la posibilidad de recibir
acciones de la Sociedad. En tanto [as RSUs y las SARs no se conviertan en acciones de la Sociedad

{Continua)
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no afribuyen a su titular la condicién de accionista de ésta, no confieren al beneficiario el derecho a
recibir mas RSUs y/o SARs en el futuro, por tratarse de una concesién aislada, gue no consolida ni
asegura futuras concesiones.

En lo que respecta a las RSUs, el nimero méaximo de unidades a conceder al amparo del Plan
ascenderé a 220.000.

En lo que respecta a los SARs, e! nimerc maximo de derechos sobre acciones que se tomaran como
referencia a fin de fijar Ia retribucion variable a satisfacer a los beneficiarios sera de 660.000,

A 30 de junio de 2010, ef mejor estimado de la totalidad del Plan asciende a un importe aproximado de
1.100 miles de euros. El valor razonable de! primer ciclo concedido a 15 de julio de 2010 asciende a
325 miles de euros.

EBITDA

En la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada se ha indicado el importe correspondiente a EBITDA,
cuya magnitud a efectos de los presentes estados financieros se define de la siguiente forma:

Ventas de mercaderias y producto acabado + Ingresos por prestaciones de servicios (véase nota 15) —
Variacion de existencias de producio terminado y en curso y aprovisionamientos de materia prima - Gastos
de personal - Otros gastos de explotacién + Participacion en resultados del egjercicio de fas asociadas
contabilizadas aplicando el método de la participacion.

Calculo EBITDA ejercicios 2010 y 2009 Miles de euros
30.06.2010 30.06.2009
Ventas de mercaderias y productos terminados 335.544 320.018
Ingresos por prestaciones de servicios 4.880 5429
Trabajos realizados para el inmovilizado 1.292 1.585

Variacion de existencias de producto terminado y en curso ‘
y aprovisionamientos de materia prima { 168.556 ) (165.603)

Gastos de personal (61.486) (61.572)
Otros gastos de explotacion (62.300) (61.901)

Participacién en beneficios / (pérdidas) del ejercicic de sociedades
contabilizadas aplicando el método de la participacion (4) (59)
5

EBITDA 49.370 37.907

Acontecimientos posteriores al cierre

Con fecha & de agosto de 2010 se ha adquirido la compaiiia Int Pacific SAS, propietaria del 20% de Pacific
Industries SAS. A 30 de junio de 2010, se encuentra registrada en el pasivo del Balance en el epigrafe de
Acreedores de Inmovilizado corriente la opcidn de venta de dicho 20% por importe de 2.717 miles de euros
{ver nota 23).

Por dicha adquisicidén, se han pagado 8.827 miles de euros siendo el valor razonable de sus activos netos
excluida la participacién en Pacific Indusiries SAS de 6.230 miles de euros. El resto del importe (2.637
miles de euros) es el precio pagade por la opcion de venta del 20% restante de Pacific Industries SAS.
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Nolas alos Estados Financleros Intesmedios Resumidos Consolidados

Da confornidad a lo previsio en el art. 12 det R.D. 1362/2007, &) Consejo de Administracion de Fluldra, 8.A, ol 26
de agosto de 2010, formula dos estados financleros intermadios resumidos conselidados de conformidad con las
Normas Internaclonales de Informacién Financlera adoptadas por la Unién Europea (Integeados por los balances da
sluaclon Intermedios resumidos consolidados, las cuenlas de pérdidas y ganancias Intermedias resumldas
consofidadas, los eslados del resultado global inlermedios resumidos consolidados, fos estaclos de camblos en el
patrimonio neto intermeclios resumidos consolidados, los estados de fujos de caja intenmedios resumidos
consolidados y las nolas a los eslados financleros intermedios resumidos consolidados) correspondientes a fos
periodos de sels mases tlarminados en 30 de junio de 2010 y'2Q09, firmando todos ellos en la presente hoja, en
geiial de conformidad, asl como & su vez por et Secreljile del, Gonsejo de Adminlstracldn D, Albert Coliado
Armengol en cada una de las hojas de los documentos menclonadoda efectos de ldentificacén,
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FLUIDRA, S.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Detalle de ta razén y objeto social
de las sociedades dependientes, asociadas
y multigrupo participadas directa e indirectamente

Sor_:iedades dependientes, consolidadas de acuerde con el método de integracién global

Fluidra Commercial, S.A.U. {antes denominada Astral Pool, S.A.U.), con demicilio social en Sabadell
{Barcelona), se dedica a la tenencia y disfrute de participaciones sociales y acciones, y al
asesoramiento, direccidn y administracion de las sociedades en las que mantiene una parlicipacion.

Fluidra Espaia, S.A.U. (antes denominada Astral Pool Espafia, S.A.U.}, con domicilioc social en
Polinya (Barcelona), se dedica a la fabricacién, compraventa y distribucién de toda clase de
maguinaria, equipos, componentes y partes de maquinaria, instrumentos, accesorios y productos
especificos para piscinas, riego y tratamiento y purificacion de aguas.

SCI 11 Rue Denfert Rochereau, con domicilio social en Saint Dennis (Francia), se dedica a la
actividad inmobiliaria.

Astral Piscine, S.A.8., con domicilic social en Perpignan (Francia), tiene como objeto social la
fabricacién, compraventa, distribucion, comercializacion, exportacidén e importacioén de toda clase de
productos especificos para piscinas.

Astral Pool Belgique, S.R.L. con domicilio social en Carcelles (Bélgica), tiene como objeto social la
fabricacién, compraventa, distribucién, comercializacién, exportacién e importacion de toda clase de
productos especificos para piscinas.

Astral UK, Ltd., con domicilio social en Hants (Inglaterra), tiene por ohjeto social la fabricacion,
compraventa, distribucidn, comercializacién, exportacidn e importacion de toda clase de productos
especificos para piscinas.

Fluidra Deutschland, GmbH, (antes denominada Astral Poo! Deulschland, GMBH) con domicilio
social en Hirschberg (Alemania), tiene por objeto social la fabricacién, compraventa, distribucion,
comercializacion, exportacién e importacién de toda clase de productos especificos para piscina.

Astral Halia, S.P.A., con domicilio social en Brescia (ltalia), tiene por abjeto social la fabricacion,
compraventa, distribucién, comercializacion, exportacion e importacion de toda clase de productos
especificos para piscina.

Fluidra Services Italia, S.R.L. {antes denominada Astral Service, S.R.L.), con domicilio social en
Brescia (Italia), tiene por objeto social la prestacion de servicios y actividad inmobiliaria.

Astral Poo! Swilzerland, S.A., con domicilio social en Bedano (Suiza) tiene como actividad principal la
comercializacién de material de piscina.

Astral Export, S.A., con domicilio social en Barbera del Vallés (Espafia), se dedica al comercio, tanto
interior como exterior, de toda clase de productos y mercancias, consistiendo su aclividad principal
en la comercializacidn de articulos relacionados con piscinas, adquiridos basicamente a sociedades
vinculadas.

Fluidra Middle East, Fze., (antes denominada Astral Middle East, Fze) con domicilio social en Jebel
Ali (Dubai), dedicada a la comercializacion de equipos para piscinas y tratamiento de aguas, asi
como accesorios relacionados.

Astral Havuz Ekipmanlari, S.V.T.A., con domicilioc social en Karal (Turquia), se dedica a la
importacion de equipos, productos quimicos y otros materiales auxiliares necesarios para piscinas, y
su posterior distribucion.
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FLUIDRA, S.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Detalle de la razdn y objeto social
de las sociedades dependientes, asociadas
y multigrupo participadas directa e indirectamente

Fluidra Maroc, S.A.R.L. (antes denominada Maghrebine Des Equipemenis d'Eau, S.AR.L.), con
domicilio social en Casablanca (Marruecos), y cuyo objeto sccial es fa impoertacion, exportacion,
fabricacién, comercializacion, venta y distribucion de material de componentes de piscinas, de riego y
tratamiento de las aguas.

Astral Bazénové Prilslusenstvi Spol, S.R.0., con domicilic social en Praha-Vychod (Repiblica
Checa), tiene como actividad principal la comercializacién de accesorios para piscinas.

Astral Scandinavia, A/S, con domicilio social en Roedekro (Dinamarca), es una empresa importadora
de componentes técnicos y equipos para todo tipo de procesos de tratamientos de aguas.

Zao “Astral Sng”, con domicilio social en Moscl {Rusia), tiene como actividad principal la compra de
material de piscinas para su posterior venta en el mercado nacional.

Fluidra Magyarorszag, Kft (antes denominada Magyar Astral Pool, Kft.)} , con domicllio soclal en
Budapest (Hungria), tiene como actividad principal la comercializacién y montaje de maquinaria y
accesorios para piscinas, riego y tratamiento y purificacion de aguas.

Astral Pool Polska SP, Z.c.0., con domicilic social en Wroclaw (Polonia), tiene como aclividad
principal la comercializacién de accesorios para piscinas. '

Fluidra Chile, S.A., (anles denominada Astral Pool Chile, S.A.) con domicilio social en Santiago de
Chile (Chile), tiene como aclividad principal la distribucién y comercializacion de productos
especificos para piscinas, riego y tratamiento y purificacidén de aguas.

Astral Pool México, 8.A. de C.V., con domicilio social en Tlaguepague (México), tiene como actividad
principal la comercializacién de material para piscina.

Astral Products, Inc.,, con domicilio social en Jacksonville (Estados Unidos), se dedica a la
comercializacién de productos y accesorios relacionados con piscina.

Astral India PVT LTD, con domicilio social en Mumbai (India), tiene como aclividad principal la
comercializacion de matertal para piscina.

Marazul Importagao, Exportacao, Comercio e Industria Limitada, con domicilio social en S&o
Domingo da Rana (Periugal), se dedica a la fabricacion, compraventa, distribucidn, comercializacion,
exportacion e importacion de toda clase de productos especificos para piscinas.

Pool Supplier, S.L.U., con domiciiio social en Polinyd (Barcelona), se dedica a la compraventa de
toda clase de productos especificos para piscinas asf como a la distribucién de éstos enire
empresas del Grupo.

Fluidra Commercial Services, S.L.U. (antes denominada Astral Pool Group, S.L.UL), con domicilic
social en Sabadell (Espafia), tiene como objeto social la actividad econdmica auxiliar de prestacion
de servicios administrativos, de asesoramiento juridico, financiero y contable, gestion y formacion de
personal, servicios informaticos, de investigacion y desarrollo y de marketing.

Astral Pool Hellas, S.A., con domicilio social en Aspropyrgos (Grecia), fiene como actividad principal
la distribucion de productos relacionados con piscinas.

Ya Shi Tu {Ningbo Water Treatment Equipment, LTD), con domicilio social en Donquiao Town
(China), tiene como actividad principal la comercializacién de productos para la piscina.
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Catpool SA de C.V., con domicilio social en Mexico DF {Mexico), tiene como actividad principal la
compra, venta y distribucién de productos quimicos relacionados con mantenimiento de piscinas y
sistemas de aguas.

Astral Pool Australia PTY LTD, con domicilio social en Melbourne (Australia), tiene como actividad
principal la compra, venta, produccion y distribucion de maquinaria, equipos, productos y equipos
especiales de mantenimiento de piscinas y sistemas de aguas.

Astral Pool Hongkong CO. LTD, con domicilio social en HongKong (HongKong), tiene como actividad
principal la comercializacién de accesorios relacionados con piscinas.

Fluidra Singapore PTE LTD (antes denominada Astral Pool Singapore PTE LTD), con domicilio social
en Singapur (Singapur), tiene como actividad principal la comercializacidn de accesorios
relacionados con piscinas.

Fluidra Balkans JSK (antes denominada Astral Pool Balkans JSK) , con domicilio social en Plovdiv
(Bulgaria), tiene como actividad principal la compra, venta y distribucion de maquinaria, equipos,
materiales, productos y equipos especiales de mantenimiento de piscinas y sistemas de aguas.

Ya Shi Tu Swimming Pool Equipment (Shanghai) Co. Ltd. con domicilio social en Tower E, Building
18, n® 238, Nandandong Road, Xu Hui District (Shanghai), tiene como aclividad principal la
comercializacion de productos para la piscina.

MTH Moderne Wassertechnik AG, con domicilio social en Giiching (Alemania), tiene como actividad
principal la compra, venta, produccién y distribucién de maquinaria, equipos, productos y equipos
especiales de mantenimiento de piscinas y sisiemas de aguas.

Blue Water Parts, S.A.S., con domicilio social en Villeurbanne (Francia) se dedica principalments a la
venta de recambics de material de piscina.

Fluidra Cyprus, LTD (antes denominada Astral Pool Cyprus, LTD), con domicilio social en Limassol
(Chipre), tiene como actividad principal ta distribucion de productos relacionados con piscinas.

Metalast, S.A.U., con domicilio social en Polinya (Barcelona), se dedica a la fabricacién de articulos
metélicos, caldererfa, mobiliario urbanc y a la venta al mayor de accesorios.

Pollank, $.A.U., con domicilio social en Tortella (Girona), y cuyo objeto social es la fabricacion y
comercializacidn de filtros para piscinas a través de inyeccion, proyeccién o laminados.

Sacopa, S.A.U., con domicilio social en Sant Jaume de Llierca (Girona), tiene como actividad
principal la transformacion y comercializacion de materias plasticas.

Unistral Recambios, S.A.U., con domicilic social en Massanet de la Selva (Girona), tiene por objeto
soclal la fabricacion, compraventa y distribucién de magquinaria, accesorios, recambios, piezas y
productos especificos para el fratamiento y purificacién de aguas en general.

Talleres del Agua, S.L., con domicilio social en el Poligono Industrial de Barros, Ayuntamiento de los
Corrales de Buelna (Cantabria), tiene por objeto social la construccion, venta, instalacion,
climatizacién y mantenimiento de piscinas, asl como la fabricacion, compraventa, importacion y
exportacion de todo tipo de utensilios propios de piscinas.

Maber Plast, S.L., con domicilio social en Sant Joan les Fonts (Girona), y que tiene por objeto la
transformaciéon de materias plasticas.
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Togama, S.A., con domicilic social en Villareal (Castelldn), y que tiene por objeto social Ta fabricacion
de aisladores y piezas aislantes de material ceramico para instalaciones eléctricas.

Llisrca Naus, S.A., con domicilic social en Sant Jaume de Liierca (Girona), alquila sus instalaciones
industriales a varias socledades del Grupo.

Fluidra Industry Services, S.L. (antes denominada Exexpool, S.L.), con domicilio social en Polinya
{Barcelona), fiene como actividad principal la prestacion de servicios administrativos, de
asesoramiento juridico, financiero y contable, gestion y formacién del personal, servicios
informdaticos, de investigacion y desarrollo y de marketing.

Fluidra Industry, S.A.U. (antes denominada Auric Pool, S.A.U)), con domicilio social en Polinya
{Barcelona), tiene como actividad la tenencia y disfrute de participaciones sociales y acciones, y el
asesoramiento, direccién y administracién de las sociedades en las gue mantiene una participacion.

Productes Elastomers, S.A., con domicilio social en Sant Joan Les Fonts (Girona), se dedica a la
fabricacién de plezas moldeadas de caucho, asi como toda clase de articulos de caucho natural y
sintético; la ejecucion y desarrollo de técnicas para el mantenimiento de cilindros de presion; su
reparacion y rectificado; vy en general, la elaboracién, fabricacién y transformacion de todo tipo de
preductos de caucho, goma y plastico.

Ningbo Linya Swimming Pool & Water Treatment Co. Ltd., con domicilio social en Ningbo {(China),
tiene como objeto social el disefio, investigacion, desarrolio y produccién de equipos de piscina y
desinfeccion del agua, bombas, deshumificadores, productos metalicos, productos plasticos y
revestimientos vitreos.

Turcat Polyester Sanayi Ve Ticaret A.S., con domicilio social en Estambul (Turqufa), tiene come
objeto social la produccién, importacion, exportacion y comercializacién de productos y accesorios,
filtros de depuracion y productos guimicos.

Europeenne de Couverteurs Automatiques, S.A.R.L., con domicilio social en Perpignan (Francia),
tiene como objeto social la fabricacién de coberturas automaticas para piscinas.

Rotoplastics, S.L. con domicilio en Saint Antonin Noble Val (Francia), tiene como objeto social la
fabricacién de material para la piscina y tratamiento del agua

Aquant Trading Go, LTD, con domicilio en Shanghai tiene como social la comercializacion,
importacién y exportacion de equipos de piscina, accesorios y otras componentes relacionados con
el sector de |a piscina, asi come prestacién de servicios relacionados a su objeto social.

Ningbo Dongchuan Swimmingpool, con domicilic en Ningbo (China), tiene por objeto social la
produccion e instalacion de equipos de piscina, cepillos, productos de plastico y aluminio,
termémetros industriales, equipos de desinfeccion del agua y equipos de test del agua. Importacion y
exportacién de tecnologia para propio uso o como agente.

ID electroquimica, S.L., con domicilio en Alicante, tiene por objeto social la venia de toda clase de
maguinas de desarrollo de procesos y reactores glectroguimicos.

Paclfic Industres, S.A.S, con domicilio social en Boulazac (Francia), fiene por objeto social la
fabricacién y almacenaje de material para el tratamiento del agua, equipos de filtracion y accesorios
domésticos e industriales.

Swimeo Corp., S.L., con domicilio social en Munguia (Vizcaya), tiene como objeto social la tenenciay
disfrute de participaciones sociales, valores mobiliarios y demas titulos valores y el asesoramiento,
direccion y administracion de las sociedades en las que fa Sociedad mantenga participaciones.
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Meip Internacional, S.L., con domicilio social en Barbera det Vallés (Barcelona), se dedica a la venta
de produclos, accescrios y materiales para piscinas.

Manufacturas Gre, S.A., con domicilio social en Munguia (Vizcaya), tiene por objeto social la
fabricacién y comercializacién de productos, accesorios y materiales relacionado con la piscina,

Gre, Aqua and Pool, S.L. con domicilio social en Munguia Vizcaya (Espafia). L.a actividad principal de
la Sociedad se concreta en el objeto social que consiste en la distribucidn y venta de piscinas y
s.p.a.s.

Certikin ltalia, S.p.A. {(antes denominada Swimming Pool Equipment ltaly, S.R.L.) con domicilio social
en Brescia (ltalia), tiene por objeto social la fabricacion, compraventa, distribucién, comercializacion,
exporlacion e importacidén de toda clase de productos especificos para piscina.

Me 2000, S.R.L.con domicilio social en Brescia (ltalia), tiene por objeto social la promocién y
arrendamiento de inmuebles.

Certikin Internacional, Ltd., con domicilio social en Witney Oxon {Inglaterra), tiene como actividad
principat la comercializacion de productos para la piscina.

Hydroswim nternational, S.A.8., con domicilio social en La Chevroliere {Francia), tiene como
actividad principal la fabricacién y comercializacién de filtros y bombas para piscinas.

industrias Mecanicas Lago, S.A., con domicilio social en Sant Julia de Ramis (Girona}, tiene por
objeto social 1a fabricacién y comercializacion de bombas de trasiego de liquidos y flutdos, piscinas y
SUS accesorios.

Certikin Pool Ibérica S.L., con domicilic social en Palafolls (Barcelona), tiene como actividad principal
la comercializacién de productos para la piscina.

Certikin Swimming Poo! Products India Private Limited, con domicilic social en Bangalore (India),
fiene como actividad principal la comercializacion de productos para la piscina.

Cepex, S.A.U. con domicilio social en Granollers (Barcelona, Esparia), tiene como actividad principal
la fabricacién, manufactura y distdbucién de material plastico por sistema de inyeccion y, en
particular, piezas de plastico para valvuleria.

Pro Cepex, S.A.R.L. con domicilio sacial en Casablanca (Marruecos), tiene come acfividad principal
la comercializacion de productos de conduccién de fluidos.

Ningbo Xi Pei Valves And Fittings. con domicilioc social en Bellun (Ningbo China), tiene como
aclividad principal la fabricacidn y ensamblaje de valvulas, accesorios y moldes, asl como su
comercializacion y servicio post-venta,

Cepex Portugal, con domicilio social en Quinta Do Anjo (Portugal), tiene como aclividad principal la
comercializaciéon de productos de conduccion de fluidos.

Cepex, S.R.L. con domicilio social en Bedizzole (Brescia ltalia), tiene como actividad principal la
comercializacion de productos de conduccién de fiuidos.

Cepex USA-Inc. con domicilio social en Jacksonville (Florida U.S.A.), tiene como actividad principal fa
comercializacion de productos de conduccién de fluidos.

Cepex Mexico, S.A. de CV. con domicilio social en Ciudad de Mexico (Mexico), tiene como actividad
principal la comercializacion de productos de conduccion de fluidos.
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Agro Cepex, S.A.R.L.. con domicilio social en Casablanca (Marruecos), tiene como actividad principal
la comercializacidn de productos de conduccién de fluidos.

Cepex GmbH, con domicilio social en Munich (Alemania), tiene como actividad principal fa
comercializacion de productos de conduccién de fluidos.

Cepex Middle East, F.Z.E., con domicilio social en Dubai (Emirados Arabes Unidos), tiene como
actividad principal la comercializacién de productos de conduccion de fluidos.

Irrigaronne, S.A.S. con domicilio social en Zone Industriekke 47550, 47000 Agen {Francia) tiene
como aclividad el montaje y reparacién de instalaciones hidraulicas relativas a la irrigacién, la
hidraulica agricola, la motocultura.

Inquide, S.A., con domicilio social en Polinyd {(Barcelona), tiene como actividad principal la
fabricacién de productos y especialidades quimicas en general con exclusidn de los farmacéuticos.

SENTEX, S.A.R.L. con domicilio social en Perpignan (Francia), tiene como actividad principal la
comerclalizacidon de productos quimicos para [a desinfeccion del agua.

CTX Chemicals, S.R.L., con domicilio social en Bedizzole {Brescia ltalia), tiene como actividad
principal la comercializacion de productos quimicos para la desinfeccion del agua.

Aquaambiente, S.A. , con domicilio social en Estrada Nacional 249 - Parque Industrial Cabra Figa,
Lote 156 Cabra Figa (Portugal), tiene como actividad principal la comercializacion de productos
quimicos para la desinfeccién del agua..

Servaqua, S.A.U, con domicilic social en C/ Industria S/N P.Ind La Coromina (Balsareny- Espaiia),
tiene como actividad principal la comercializacion y fabricacion de filiros y accesorios para el
tratamiento de aguas.

Astramatic, S.A.U, con domicilio social en C/Mogoda 75 P.Indusfrial Can Salvatella (Barbera del
Vallés - Espafia), tiene como actividad principal la comercializacion y fabricacién de equipamientos
para tratamientos de aguas industriales y de aquellos elementos que son de aplicacion en el sector
del agua.

S.C.| Cerisay, con domicilio social en Avenue Maurice Belionte (Perpignan - Francia), tiene como
actividad principal la tenencia de valores inmuebles.

ATH Aplicaciones Técnicas Hidraulicas, S.L. con domicilio social en Cervelld, Calle Joan Torruella |
Urbina, 31 (Barcelona Espafia), tiene como actividad el comercio al por mayor y menor de
macquinaria, materiales, utillajes y accesorios para instalaciones y fratamientos de aguas.

Caldererfa Plastica del Norte, S.L. con domicilio social en Renteria (Guiplzcoa), tiene como actividad
principal la fabricacién y comercializacién por medic de materias plasticas de utensilios para la
depuracién y el tratamiento de aguas.

Trace Logistics, S.A., con domicilio social en Maganet de la Selva (Girona), tiene como objeto social
recibir en depdsito en sus almacenes o locales bienes ajenos para su almacenamiento, control y
distribucion a terceros por encargo de sus depositanles; realizar funciones de almacenaje, carga y
descarga u otras complementarias que resulten necesarias para gestionar la distribucién de estos
bienes de acuerdo con las instrucciones de los depositantes y contratar y gestionar transportes.

AP Inmobiliere, con domicilio social en Perpignan (Francia), tiene por objeto social la promocion y
arrendamiento de inmuebles,
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FLUIDRA, S.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Detalle de la razén y objeto social
de las sociedades dependientes, asocladas
y multigrupo participadas directa ¢ indirectamente

ADBE Cartera, S.A.U. con domicilio social Sabadell (Espafia), tiene como actividad principal la
prestacion de servicios administrativos, de asesoramiento juridico, fiscal, financiero,

Fluidra Services, S.A.U., con domicilio soclal en Sabadell (Espafia), se dedica principalmente a la
prestacion de servicios administrativos, de asesoramiento juridico, fiscal, financiero, gestién y
formacién de personal y servicios informaticos.

Accent Graphic, S.L., ¢con domicilio social en Santa Perpétua de Mogoda (Espafia), se dedica a la
prestacién de todo tipo de servicios de publicidad y de disefic grafico, encargandose de la imagen
corporativa del Grupo Astral, lo que se materializa en el disefio de tarifas, catalogos, etc.

Inmobiliaria Swim 38, S.L.U., con domicilio social en Sabadell (Barcelona), tiene por objeto social la
promocién y arrendamiento de inmuebles,

Fluidra Services France, S.A.5. (antes denominada Fluidra France, S.A.8.), con domicilio social en
Perpignan (Francia), tiene como actividad principal la prestacién de servicios administratives, de
asesoramiento juridico, fiscal, financiero, gestién y formacién de personal y servicios informaticeos,

Fluidra South Africa (Ply) Ltd, (antes denominada Astral South Africa (Pty) Ltd.), con domicilio social
en Brooklyn (Pretoria), se dedica a la fabricacidn, compraventa y distribucién de toda clase de
magquinaria, equipos, componentes y partes de maguinaria, instrumentos, accesorios y productos
especificos para piscinas, tratamiento de aguas y conduccién de fluidos.

Way Fit, S.1.., con domicilio social en el Poligono Industrial de Barros, Ayuntamiento de los Corrales
de Buelna (Cantabria), tiene por objelo social la gestion, asesoramiento y realizacién de proyectos y
obras de centros deportivos, de ocio y de salud, mediante sus propios medios técnicos, personales y
de organizacion o mediante su subcontratacién con terceros.

Loitech (Ningbo) Heating Equipment, Co, Ltd., con domicilio social en Zhenhai (China), tiene por
objeto social la produccién e instalacién de bombas de calor destinadas a piscinas, asi como todos
los productos accesorios necesarios para su montaje.

Astral Pool (Thailand) Co., Ltd, con domicilic social en Samuthprakarn (Thailandia), tiene como
actividad principal la comercializacién de accesorios relacionados con piscinas.

Fluidra (Thailand) Co., Ltd, con domicifio social en Samuthprakarn (Thailandia), se dedica a la
tenencia y disfrute de participaciones sociales y acciones.

Fluidra Services Espafia, S.L.U. con domicilio social en Sabadell (Espafia), se dedica principalmente
a la prestacion de servicios administrativos, de asesoramiento juridico, fiscal, financiero, gestion y
formacion de personal y servicios informaticos.

Fluidra Services Portugal, Unipessoal Lda. con domicilio social en S&o Domingo da Rana (Portugal)
se dedica principalmente a fa prestacion de servicios administrativos, de asesoramiento juridico,
fiscal, financiero, gestion y formacidn de personal y servicios informaticos.

Fluidra México, S.A. DE CV, con domicilio social en Cludad de México DF {México), tiene por abjeto
social la compraventa, importacion, exportacidn, almacenaje, fabricacidén y en general la
comercializacién de fode tipo de bienes, equipos, componentes, maquinarias, accesorios y
especialidades quimicas para la construccion de piscinas, riego y fratamiento de aguas,

Fluidra Egypt, con domicilio social en El Cailro (Egipto), tiene como actividad principal la
comercializacion de accesorios para piscinas.
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FLUIDRA, S.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Detalle de la razén y objeto social
de las sociedades dependientes, asociadas

y multigrupo participadas directa e indirectamente

- W.IT. Egypt, con domicilic social en El Cairo (Egipto), tiene como actividad principal la
comercializacién de accesorios para piscinas.

Sociedades asociadas, consolidadas de acuerdo con el método de puesta en equivalencia

- Astral Nigeria, Ltd, con domicilio social en Surulere-Lagos (Nigeria), tiene como actividad principal la
comercializacion de producios para la piscina,

- Inguevap, A.LE, con domicilio social en Monzon (Huesca), tiene como actividad principal la
cogeneracion de energia.

Sociedades multigrupo, consolidadas de acuerde con el método de integracién proporcionat

- Schwimmbad-Sauna-Ausstattungs, GmbH, con domicilio social en Salzburg (Austria), tiene como
actividad principal la comercializacidn de productos para la piscina. Esta sociedad esta cogestionada
con el Sr, Helmut Brabenetz y el Sr. Walter Brabenetz,




FLUIDRA, S.A. y socledades dependientes

SOCIEDADES DEPENDIENTES

30 da Junio da 2010

% Porcentale participacién

Detalle de socltedades dependientes consolidadas de acuerdo con ef método de integracién glohal

FLUIDRA COMMERCIAL, S AU.
FLUIDRA ESPAFA, SAU.

SCI 11 RUE DENFERT ROCHEREAU
ASTRAL POOL BELGIQUE, S.R.L.
ASTRAL UK LIMITED

FLUIDRA DEUTSCHLANO GmbH
ASTRAL ITALIA, S.PA

FLUIDRA SERVICES ITALIA, SR.L.
ASTRAL POOL SWITZERLAND, S A
ASTRAL EXPORT, S.A.

YA SHI TU (Ningbo) Water Treatment Equipment, Lid.
FLUIDRA MIDDLE EAST FZE

ASTRAL HAVUZ EQUIPMANLARI SV.TA
FLUIDRA MARCC, SARL.

ASTRAL BAZENOVE PRISLUSENTSVI, 8.R.O.
ASTRAL SCANDINAVIA AS

ZAD "ASTRAL SNG”

FLUIDRA MAGYARORSZAG Kit
FLUIDRA CHILE $.A.

ASTRAL POOL POLSKA, SP. 2.0.0.
ASTRAL INDIA Py, Lid.

MARAZUL, LDA.

ASTRAL POOL HELLAS, S A

ASTRAL PRODUCTS, INC,

ASTRAL PCOL MEXICO, 8 A DECV.
CATPOOLS.A de CV.

POOL SUPPLIER, S.LU, .
FLUIORA COMMERCIAL SERVICES, S.LU.
TURCAT POLYESTER SANAYI VE TICARETAS.
ASTRAL POOL AUSTRALIA PTY LTD (3)
ASTRAL HONG KONG COC, Ltd.

FLUIDRA SINGAPQRE PTE. LTD
FLUIDRA BALKANS JSC

FLUIDRA CYPRUS, LTD

FLUIDRA EGYPT

WILT. EGYPT

FLUIDRA MEXICO, SA. DE CV.

YA SH) TU SWIMIING PCOL EQUIPMENT (SHANGHAD Co. Ltd.
MTH-Modemes Wassedechak AG

ADBE CARTERA, 5AU.

ASTRAMATIC, 5A

FLUIDRA SOUTH AFRICA {Pty), Ltd.

WAY FIT, S.L

ASTRAL POOL (THAILAND) CO, Ltd.
FLUIDRA {THAILAND) CO, ktd,
PROCEPEX, SR.L

NINGBO X1 PEIVALVES AND FITTINGS
CEPEX PORTUGAL, LD
CEFEXITALIASR.L

CEFEX USAINC.

CEPEX MEXICO, S A DECV.
AGROCEPEX, SALL

CEPEX GMBH

CEPEX MIDDLE EAST FZE

CTX CHEMICALS, SR1.

FLUIDRA INDUSTRY, SAU.
METALAST,S AU,

POLTANK, S A L.

SACOPA, SAU.

UNISTRAL RECAMBIOS, SAU.
TALLERES DELAGUA, S.L.
MABER PLAST, S.L.

TOGAMA, SA

LUERCA HAUS, SA.

FLUIDRA INDUSTRY SERVICES, S.LU.
PRODUCTES ELASTOMERS, S A

HINGBO LINYA SWIMMING POOL & WATER TREATMENT CO.,LTD.

TURCAT POLYESTER SAMAYI VE TICARETAS.
ROTOPLASTICS, 5.L.

AQUANT TRADING CO, Ltd.

NINGBO DONGCHUAN SWIMMINGPOOL
1DEGIS, S.L.

PACIFIC INDUSTRIES, 5.AS.

CEPEXSAU.

INQUIDE, SAU.

INDUSTRIAS MECANICAS LAGO, SAU.
LOITECH (HINGEO) HEATING EQUIPMENT CO, Lid.
SERVAQUA, S A

9CI LA GERISAY

APLICACIONES TECNICAS HIDRAULICAS, S.L.

SWIMCO CORP., S.L.

MEIP INTERNACIONAL S.L.
WANUFAGTURAS GRE, S A

GRE, AOUA AND POOL, S.L.

CERTIKIM ITALIA S p A

ME 2002, SR.L

CERTIKIN INTERNATIONAL, LTD.
HYDROSWIM Intemational, SAS.
CERTIHIN POCL IBERICA, S.L.

CERTHZN SWIMMING POOL PRODUCGTS INDIA PRIVATE LIMITED
CALDERERIA PLASTICA DEL NORTE, 8.L.
AQUAZMBIENTE, S A

100%

100,00%

160%
0%
100%
100%
100%
1003%
100%
100%
95
95%
500%
5i%
85,5%
85%
100%
70%
90%
9948%
95%
85%
100%
%
100,0%
93,83%
92,89%
1003%
100%
49,85%
160,00%
160,00%
1003
66 67%
80%
90%
99,8%
100%
100%
1003
100%
100%
1003
70%
29%
100%
1003
100%
80%
79%
90%
100%
56%
100%
100%
85%

100%
10035
1003%
160%
100%
100%
100%
100%%
100%
0%
100%
50,00%
100%
100%
703
B0%
% (4)- 100%
100%
100%
100%
80%
100%
99%
80% (4) - 100%

100%
i00%
100%
% (4) - 100%
100%
100%
100%
100%
100%
0% (43 - 100%
80%
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FLUIDRA SERVICES FRANCE, SAS. 100%
ASTRAL PISCINE, SAS. 100%
BLUE WATER PARTS, 5AS. 100%
EUROPEENNE DE COUVERTEURS AUTOMATIQUES SARL. 100%
IRRIGARONNE, S.AS, 1003
SENTEX, SAR.L. 100%
INMOBILIARIA SR 38, S.L. . 1003
AP. IMMOBILIERE 99,9%
TRACE LOGISTICS, SA 100%
ACCENT GRAPHIC, S.L. 100%
FLUIDRA SERVICES, 5AU, 100%
FLUIDRA SERVICES ESPANA, SEU. 100%
FLUIDRA SERCICES PORTUGAL, Unipesseal Lda 100%

Detalle de sociedades asociadas ¢consgolidadas de acuerdo con el método de la participaclén

INQUEVAP, A LE. %
ASTRAL HIGERIA, LTD. (1) 25%

Detalle de los negocios conjuntos consclidados de acuerdo con el método de integracién proporcional

SCHWIMMBAD-SAUNA-AUSSTATTUNGS Gmibh 95%

Detallo de sociedades infegradas at coste
DISCOVERPQOLS COM, INC. (2) 1145

(1} Seciedadas pertenecientes al subgrupo Fluidra Commerclal, § A y socledades dependicnies.

(2) Socledades pertenecientes al subgrupo Fluidra Commercial, S.A y sociedades dependientas y al subgnipe Fiuldra Induslry, 8 A y sociedades dependientes.

(3) Astral Pool Ausirafiz Pty Ltd es un grupo de socfedades en el que la sociedad cabecera posee et 100% del capital de tas sotledades Astral Pool Holdings Pty 14d, Hurlcon Staffing Py Lid,
Huricon Investsmenls Pty Lid, Hurlcon Research Pty Ltd, Rolachem Austrafia Piy Ltd y Hendy Manufacturing Pty Ltd.

{4} Socledades de las que se ha integrado un 10035 en los sstados financieres intermedios condensadas y ha dejade ¢4 reconecerse el valer en Ebros de fos minoritaros (v8ase nota 5)




FLUIDRA, S.A. y sociedades dependlentes

SOCIEDADES DEPENDIENTES

30 de Junlo de 2009

I % Porcentale pariicipacién l
| Oireclo | Indireclo |

Detatle de sociedades dependientes consolidadas de acuerdo con el método de integracidn global

ASTRAL PCOL, SAU. 100%

ASTRAL POOL ESPARA, SAU. 100%
ASTRAL PISCINE, SAS, 100%
SCI 11 RUE DENFERT ROCHEREAU 0%
ASTRAL POOL BELGIQUE, SR.L. 100%
ASTRAL UK LIMITED 100%
MERCAMASTER GROUP, 5.L.U, 100%
ASTRAL POOL DEUTSCHLAND GmbH 100%
ASTRAL ITALIA, SP.A 100%
FLUIDRA ITALIA, S.R.L. 100%
ASTRAL POOL SWITZERLAND, S.A 100%
ASTRAL EXPORT, S.A. 95%
YA SBI TU {Ningbo} Water Treatment Equipmant, Ltd. 85%
ASTRAL MIDDLE EAST FZE 100%
ASTRAL HAVUZ EQUIPMANLARI SV.TA Ei%
MAGHREBINE DES EQUIPEMENTS DEAU, SARL. 91%
ASTRAL BAZENOVE PRISLUSENTSMI, S.R.0. 86%
ASTRAL SCANDINAVIA AS 100%
ZAQ "ASTRAL SNG™ 70%
MAGYAR ASTRAL POOL Kft 90%
ASTRAL POOL CHILE S A 98,10%
ASTRAL POOL POLSKA, SP. 2.0.0. 85%
ASTRAL INDIA Pvi, Ltd. 85%
MARAZIUL, LDA 100%:
ASTRAL POOL HELLAS, SA. 80%
ASTRAL PRODUCGTS, INC. 97,4%
ASTRAL POOL MEXICO, SA. DECV. 86,26%
CATPCOL S.A de GV, 85.4%
POOL SUPPLIER, S1.U. 160%
ASTRAL POOL GROUP, S.L.U. 100%
TURCAT POLYESTER SANAYI VE TICARETAS. 49,85%
ASTRAL POOL AUSTRALIA PTY LTO (4) 100,00%
ASTRAL HONG KONG CO, Ltd. 100,00%
ASTRAL SINGAPORE PTE. LTD 100%
ASTRALPOOL BALKANS JSC E8.67%
ASTRALPOOL CYPRUS, LTD 80%
YA SHITU SWIMMING POOL EQUIPMENT (SHANGHAI) Co. Lid. 100%
MTH-Medeme Wassertechnik AG 1003
BLUE WATER PARTS, SAS. 100%
ADBE CARTERA, SAU. 100%
PROHOGAR, S.L. 100%
ASTRAMATIC, S A 100%
ASTRAL SOUTH AFRICA (Pty), Ltd. 100%
WAY FiT, S 1. 70%
ASTRAL PQOL (THAILAND) CO, Ltd. 99%
FLUIDRA {THAILAND) CO, Ltd. 100%
AURIC POOL, SAU. 100%
METALAST,S.AU. 100%
POLTANK, S AU. 100%
SACOPA, AU, 100%
UNISTRAL RECAMBIOS, S.AU. 100%
TALLERES DEL AGUA, S.L. 100%
MABER PLAST, S.L. 100%
TOGAMA S A 106%
LLIERCA NAUS, S.A. 100%
EXEXPOOL, S.1. 100%
PRODUCTES ELASTOMERS, S.A 70%
NINGBO LINYA SWIMMING POOL & WATER TREATMENT CO., LTD. $00%
TURCAT POLYESTER SAMNAY] VE TICARETAS. 50,005
UNIPEN, S.L. 100,00%
EURQPEENNE DE COUVERTEURS AUTCMATIIUES S ARL. 100%
ROTOPLASTICS, S.L. 100%
AQUANT TRADING CO, Ltd. 100%
NINGBO DONGCHUAN SWINMNGPOOL 70%
IDEGIS, S.L. 80%)
PACIFIC INDUSTRIES, S.AS. 80% (5) - 100%
CEPEXSAU. 100%
VALVULES | RACORDS CANOVELLES, S A. 100%
MANUFACTURES DE PLASTICS SOLA, SA 100%
INQUIDE, S.AU. 100%
INQUIDE FLIX, S A 100%
INDUSTRIAS MECANICAS LAGO, SAL, 100% -
LOITECH {NINGBO) BEATING EQUIPMENT CO, Lid. 80%
SWIMCC CORP., S.L. 100,00%

MEIP INTERNACIONALS.L. 60%
MANUFACTURAS GRE, S A 100%
GRE, AQUA AND POOL, S.L. 106%
CERTIKIN ITALKA, S.p.A. 90% (5) - 100%:
ME 2000, S.R.L. 100%
CERTIKIN INTERNATIONAL, LTD. 100%
HYDROSWIM International, 8.4 S. 100%
CERTIKIN POOL IBERICA, S.L. 100%
CERTIKIN SWIMMING POCL PRODUCTS INOIA PRIVATE LIMITED 100%

CALDERERIA PLASTICA DEE NORTE, S.1.. 80% (5)- 100%
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CEPEX HOLDING, S.A 100%

PROCEPEX, S.R.i. 106%
NINGBO XI PEI'VALVES AND FITTINGS 100%
CEPEX PORTUGAL, LD 80%
CEPEXITALIAS.R.L 79%
CEPEX USAINC. 90%
CERPEX MEXICO, SA . DECY. 100%
AGROCEPEX, SALL 56%
CEPEX GMBH 100%
CEPEX MIDDLE EAST FZE 100%
IRRIGARONME, SAS. 100%
NECKEM GRUP, S A 100%
IWERQUIMICA, S.L. 100%
CTX, SAL. 100%
SENTEX, SARL. 100%
CTX CHEMICALS, SR.L. 85%;
AQUAAMBIENTE, S A 80%
WATERCHEM, S.L. 100%
MEIP INTERNATIONAL, S.L. 40%
SNTE AGUA GROUP, S A 100%

SERVAQUA, S.A. 1C0%
GRUPSENTE, ALE. 100%
SCI LA CERISAY 09%
SNTE Espafia, S.1, 100%%
APLICACIONES TECNICAS HIDRAULICAS, S.L. 80% {5}- 100%
INMOBILIARIA SWIM 38, S L. 100%

AP, IMNMOBILIERE 99,8%
TRACE LOGISTICS, S.A 1003

ACCENT GRAPHIC, S.L. 100%

FLUIDRA SERVICES, S.A. 100%

DISPREAU, GIE 100%

FLUIDRA FRANCE, SAS. 100%

Detalle de sociedades asociadas consolidadas de acuerdo con el método de la participacién

INQUEVAP, ALE. 30%
ASTRAL NIGERIA, LTD. (1} 25%

Detalle de los negocios conjunios consolidados de aguerdo con el método de integracién proporcional

SCHWIMMBAD-SAUNA-AUSSTATTUNGS Gmbh 95%

Detalie de sogledades integradas al coste

DISCOVERPOOLS COM, ING. (2) 1%
SOCIETE DE DISTRIBUTION ET DE MAINTENANCE (SODIMA) (3) 12,63%

{1) Sodledadas perienecientes al subgrupo Astrat Pool, S A y socledades dependientas.
(2) Sociedades perlenecientss al subgrupo Astral Pool, S.A. y sociedades dependientes y al subgrupo Auric Pool, 5.A. ¥ sociedades dependientes.
(3) Sociedad pertenedients al subgrupo Astral Pool, §.A. y socledades dependientes y a Manufacturas Gre, S A
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(4) Astrat Pool Austratia Pty Ltd es un grupo de sociedades en el gue la sociedad cabecera poses el 1003 del capltal de las sociedades Astra! Pool Hofdngs Piy Ltd, Hudeon Staffing Pty Lid,

Hurlcon Investsments Pty Ltd, Huricon Research Py Ltd, Rolachem Auslratia Pty Ltd y Hendy Manufacturing Pty Ltd,

(5) Sociedades da |as que se ha integrado un 100% en los estados financieros intermedios condensados ¥ ha defade de reconocerss el valor en libros da los mineritarios (véase nota §)
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Fluidra, S.A. y Sociedades Dependientes
informe de Gestién Consolidado Intermedio

30 de junio de 2010

Evolucidn general del hegocio

El Grupo Fluidra ha cerrado el primer semestre del 2010 con un crecimiento det 4,9% respecto del mismo periodo
del afio anterior, mejorando ta evolucion del primer trimestre que fue de un 0,3%. A este crecimiento ha
contribuido un buen comportamiento de las ventas en el mercado espaiiol (+8,5%), recuperando parte de la
disminucién del afic anterior {-34,7%). También ha influido positivamente, el tipo de cambio del euro respecto el
resto de monedas. Si aislamos los efectos del tipo de cambio, el crecimiento hubiera sido de un 3,1%. También
destaca el crecimiento en los mercados de Asia & Australia, siendo el crecimiento de un 21,6%, un 9,1% aislando
el efecto positivo de tipo de cambio,

En cuanto al crecimiento de las unidades de negocio, destaca un crecimiento de Pool y Water Trealment de un
5,56% y un 7,4% respectivamente, mostrando un crecimiento negativo tanto en Riego como en Conduccién de
Fluidos {-0,6% vy -2,4%), respectivamente.

Este crecimiento de ventas ha afectado directamente a los resultados pasando el EBITDA de 37,9 millones de
euros a 30 de Junio de 2009 a 49,4 millones de euros a 30 de Junio de 2010.

Este crecimiento del EBITDA de un 30,2%, pasando de un 11,8% sobre ventas al 14,7% de las ventas viene
causado por dos motivos fundamentales:

Por un lado, el mejor comportamiento de las ventas (+4,9%) mencionado anteriormente, asi como el mejor
comportamiento del Margen Bruto (incremento de 1,5 puntos porcentuales), producido fundamentalmente por €l
incremento de stocks de Producto Acahado.

Por ofro lado, se produce una disminucién porcentual de los gastos operalivos netos de explotacion (suma de
gastos de personal y otros gaslos de explotacién neto de los ingresos por prestacion de servicios y trabajos
realizados para el inmovilizado y antes de las variaciones de provisiones de trafico), como consecuencia de las
acclones de reduccion de gastos realizadas en el afio anterior (34,0% versus 34,4%). Este efecto tiene mayor
relevancia en los gastos de personal donde el componente fijo es mayor, pasando de un 19,2% en el primer
semestre del aiio 2009 a un 18,3% a 30 de Junio de 2010, con un decremento del 0,1% en valor absoluto.

Si analizamos el incremento de gastos operativos netos de explotacion en valor absoluto, del incremento de 4
millones de euros de gastos, 2,6 milones de euros vienen provocados por un incremento de la produccién en las
plantas industriales derivado del incremento de las ventas y compensado por & incremento del Margen Bruto, 1,9
millones de euros por el efecto de devaluacién del eure, por lo que aislando dichos efeclos el gasto se hubiera visto
reducido en 0,5 miliones de euros.

El resultado financiero mejora pasando de -7,7 millones de euros en el primer semestre del 2009 a -2.2 millones de
euros en el primer semestre del 2010, como consecuencia de las diferencias posilivas de cambio producidas por la
devaluacién del Euro (1,7 millones de euros}), asi como por fa disminucién de ta deuda financiera neta media que ha
disminuido un 29,3% en los seis primeros meses del 2010 respecto al mismo periodo del 2009.

La evolucidn del Beneficio neto atribuido a la sociedad dominante es un incremento de 17,4 millones de euros en
los seis primeros meses del ejercicio alcanzando un valor de 20,6 millones de euros, debido a la mejora de ventas,
margen bruto, gastos operativos netos de explotacion y gastos financieros, asf como la reduccién en 7,9 millones
de euros en los gastos de reestructuracién. Durante el afio 2010, se acabard este proceso reorganizalivo que
comenzd a finales del afio 2008.

En lo que respecta al Balance consolidado del Grupo, cabe mencionar la reduccion del Capital de Trabajo Neto en
un 13,8%, debido fundamentalmente al incremente de fas cuentas a pagar en un 18%, provocado por el incremento
de |a actividad productiva y a las mayores ventas. Las existencias han disminuido un 5,4% y las cuentas a cobrar
se han mantenido estables a pesar del incremento de ventas.

En lo que respecta a las inversiones, estas se han mantenido estables respecto del mismo periodo del afio anterior.

l.os mejores resultados, asi como la disminucién del capital de trabajo neto, han permitido continuar la reduccién de
la deuda financiera neta, situandose a 30 de Junio de 2010 en los 186,1 millones de euros, respecto de los 246,8
millones de eurcs del afio anterior.

Las perspectivas del segundo semestre son incierlas ante fa situacién econdmica general aciual, si bien se espera
mantener el crecimiento de las ventas respecto del afio anterior.

La evolucidn del personal ha sido de una disminucidn de la plantilla de 141 personas. El nimero medio de
empleados a 30 de Junfo de 2009 es de 3.341, quedando distribuidos por sexos en un 70% de hombres y un 30%
de mujeres.
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Fluidra, S.A. y Sociedades Dependientes
Informe de Gestion Consolidado Intermedio
30 de junio de 2010
En lo que respecta al medio ambiente, Fluidra ha mantenido su compromiso con la optimizacion de los recursos
naturales que uliliza en los procesos produclivos v la potenciacion de las energias alternativas. Adicionalmente,

dentro de los proyectos de [+D uno de los ejes principales es el uso responsable del agua.

La informacion relativa a las transacciones con partes vinculadas se encuentra desglosada dentro del apartado 18.
Transacclones con partes vinculadas dentro del informe financiero semestral enviado a la CNMV.,
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FLUIDRA, S.A.

Notas explicalivas a los Estados Financieros Individuales

30 de junio de 2010
(Expresadas en miles de euros)

1. Naturaleza y Actividades Principales

Fluidra, S.A. (en adelante [a Sociedad) se constituyd en Girona como sociedad limitada con fecha 3 de octubre
de 2002, por un periodo de tiempo indefinido bajo la denominacion social de Aquaria de Inv. Corp., S.L.
pasando a su actual denominacidn con fecha 17 de septiembre de 2007.

E! objeto social y la aclividad de la Sociedad es la tenencia y disfrute de partlicipaciones sociales, valores
mobiliarios y demas titulos valores y el asesoramiento, direccion y administracidn de las sociedades en las que
la Sociedad mantenga participaciones.

El domicitio soclal de la Sociedad se encuentra en Sabadeli {Barcelona), Avenida Francesc Macid, n® 60 planta
20.

La Sociedad es cabecera de un grupo de sociedades cuya actividad principal consiste en la fabricacion y
comercializaciéon de productos accesorios y maquinaria especificos para piscinas, riego y tratamiento y
purificacion de aguas.

2. Bases de Presentacion

a) Imagen fiel y comparacién de la informacidn

L.os eslados financieros intermedios a 30 de junio de 2010 se han preparado a partir de los registros contables
de la Sociedad y se presentan de acuerdo con la legistacion mercantil vigente y con las normas establecidas en
el Plan General de Contabilidad, con objeto de mostrar fa imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera
a 30 de junio de 2010, de los resultados de sus operacicnes y de los recursos obtenidos y aplicados durante el
ejercicio anual terminado en dicha fecha.

b) Grupos de sociedades

La sociedad posee participaciones en sociedades dependientes. Como consecuencia de ello la Sociedad es
dominante de un Grupo de sociedades de acuerdo con la legislacion vigente. Adicionalmente a fa informacién
individual intermedta, fos Administradores han formulado con fecha 26 de agosto de 2010, Estados Financieros
Intermedios Resumidos Consolidados de Fluidra S.A. y sociedades dependientes a 30 de junio de 2010 y 2009
de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera adoptadas por la Unién Europea (NIIF-
UE), que muestran un resultado atribuible a tenedores de instrumentos de patrimonio neto de la Sociedad
dominante de 20.597 miles de euros y un patrimonio neto de 322.553 miles de euros.

3. Principios Contables Aplicados Relevantes

Para la elaboracion de los estados financieros intermedios a 30 de junio 2010 y 2009 se han seguido los
principios contables y normas de valoracion contenidos en el Pian General de Contabilidad aprobado por el Real
Decreto 1514/2007 que son consistentes con los aplicados en las cuentas anuales del ejercicio 2009,
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FLUIDRA, S.A.

Notas explicativas a los Estados Financieros Individuales

30 de junio de 2010
{Expresadas en miles de euros}

Inmovilizado Material

La composicién y los movimientos habidos en las cuentas incluidas en el inmovilizado material durante los ejercicios
2010 y 2009 han sido los siguientes:

Miles de euros

Saldos al Saldos al
31122009 Altas Bajas 30/06/2010

Coste/Coste revalorizado
Elementos de transporte 124 - - 124
124 - - 124

Amortizacion acumulada
Elementos de transporte {63) (10) - (73)
{83} {10) - (73)
Valor neto 61 {10) - 51

Otro inmovilizado_intangible

La composicién y los movimientos habidos en fas cuentas incluidas en otro inmovilizado intangible durante el
ejercicio 2010 han sido los siguientes:

Miles de euros

Saldos al Saldos al
31/12/2009 Allas Bajas 30/06/2010
Coste
Concesiones, patentes,
licencias, marcas y similares 213 16 - 229
213 16 - 229

Amortizacion acumulada
Concesiones, patenies,
licencias, marcas y similares {(43) (18) - (59)

{43) {(16) - (59)

Valor neto contable 170 - - 170




FLUIDRA, S.A.

Notas explicativas a los Estados Financieros Individuales

30 de junic de 2010
{(Expresadas en miles de euros)

Inversiones en empresas del grupo y asociadas

Largo plazo

a)

El movimiento de las inversiones en instrumentos de patrimonio de empresas del grupo y asociadas a largo plazo
durante el primer semestre del ejercicio 2010 es como sigue:

Miles de euros

Saldos al Saldos al
31/12/2008 Altas Bajas 30/06/2010
Participaciones en empresas del grupo 252,343 21.933 - 274.276
Correcciones valorativas por deterioro (4.380) - - {4.380)
Valor neto 247.963 21.933 - 269.896

Participaciones en empresas del grupo y asocladas
Ninguna de las empresas del grupo en las que la Sociedad tiene participacién cotiza en Bolsa.

De acuerdo con la Disposicién Adicional 22 de la Ley 2/1995 de 23 de marzo, de Sociedades de
Responsabilidad Limitada, que modifica el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, las
socledades del Grupo que son socledades unipersonales se han inscrito como tales en ef Registro Mercantil.

La sociedad procedio a ampliar el capital social en la socledad filial Fluidra Services France, 5.A.S. {antes
denominada Fluidra France, 8.A.8.), por importe de 21.883 miles de euros. Asimismo se realizé una aporlacion
para compensar pérdidas de su filial Trace Logistics, S.A. por valor de 50 mil eures,

Corig plazo

El detalle de las inversiones en empresas del grupo y asociadas a corlo plazo a 30 de junio de 2010 y 31 de
diciembre de 2009 es como sigue:

Miles de euros
Saldos al Saldos al
30/06/2010  31/12/2009

Cuentas deudoras con sociedades del grupo en régimen de consolidacidn fiscal 11.227 4121
Créditos a corto plazo con empresas del grupo 3.100 -
Cuentas deudoras con sociedades del grupo por cash-pooling 126.202 134.382

140,529 138.503

La Sociedad juntamente con algunas socledades de! grupo estd acogida al régimen de la declaracidn
consolidada siendo Fluidra, S.A. la sociedad dominante de dicha consolidacion fiscal y la encargada de realizar
las correspondientes liquidaciones a la Hacienda Pdblica.

Los saldos a cobrar y a pagar por este concepto con las diferentes compafiias del Grupo sometidas a este
régimen de consolidacion fiscal se registran dentro del eplgrafe “Cuentas con sociedades dei grupo en régimen
de consolidacion fiscal”.
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Durante ! gjercicio se ha otorgado a su sociedad fiial Fluidra Services France, S.A.S. {antes denominada Fluidra
France, S.A.S.) un ¢rédito de 3.100 miles de euros.

Adicionalmente, la Sociedad es cabecera en las pélizas de crédito ceniralizadas de Cash-pooling para el grupo,
reflejando la deuda total con las entidades de crédito dentro de pasivos financteros con entidades de crédito. Los
saldos a cobrar y a pagar por este concepto en las diferentes compafiias del Grupo que forman parte de las

cuentas centralizadoras de cash-pooling se registran dentro del epigrafe “"Cuentas con sociedades del Grupo por
cash-pooling”.

7. Inversiones financieras a largo plazo

La composicion y los movimientos habidos en las inversiones financieras a largo plazo durante el primer semestre del
gjercicio 2010 han sido los siguientes:

Miles de eurcs

Saldos al Saldos al

31/M12/2009 Altas Bajas 30/06/2010
Instrumentos de patrimonio 500 - - 500
Otros activos financieros 1.365 - - 1.365
Créditos con empresas del Grupo 265 - - 265
2.130 - - 2.130

Correcciones valorativas por deterioro
Instrumentos de patrimenio (242) {28) - (268)
Valor neto 1.888 (26) - 1.862

Como deudores a largo plazo figura la deuda con los acclonistas correspondiente al pacto acordado en fecha 31 de
marzo de 2006.

En fecha 30 de marzo de 2006 la sociedad realizé una ampliacion de capital mediante una aportacion no dineraria
de acciones acogida al régimen fiscal especial previsto en el {ltule VI, capitulo VI, del Real Decreto Legislativo
4/2004 de 5 de marzo, por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades.

Inicialmente, los accionistas que aportaron titulos en la mencionada operacién, se acogieron a dicha exencion fiscal,
transfiriendo por tanto el compromiso con fa administracién tributaria por el correspondiente impuesto diferido, a la
Sociedad dominante, y ascendiendo el mismo a un importe de 7.790 miles de euros. No abstante, con fecha 31 de
marzo de 2006 dichos accionistas firmaron un compromiso de reembolso a la Soctedad dominante por [a totalidad
del importe acogido a dicha exencién, que sera exigible en el caso en que las participaciones asociadas a la misma
fueran enajenadas por la Sociedad dominante ¢ liquidadoe el correspondiente impuesto directamente por los
accionistas aportantes en el caso que ellos enajenaran fotal o parcialmente las acciones recibidas en
contraprestacion de dicha aportacion. Por consiguiente, 1a Sociedad mantenia registrado a 31 de diciembre de 2006,
un Impuesto diferido a largo plazo y una cuenta a cobrar a largo plazo por importe de 7.790 miles de euros, En el
caso de que se generara el derecho de cobro por parte de la Sociedad a los accionistas aportantes, el importe a
pagar por los accionistas aportantes se compensara con los dividendos futuros a repartir por la Sociedad. Tras la
enajenacién de acciones realizada por los accionistas con fecha 31 de oclubre de 2007 con motivo de la salida a
Bolsa de la sociedad, este impuesto diferido a largo plazo y la cuenta a cobrar a large plazo se han visto reducidos a
1.365 miles de euros.
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Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

La composicion de este epigrafe de Balance a 30 de junio de 2010 es la sigulente:

Miles de euros

Saldos ai Saldos al
30/06/2010 31122009
Deudores empresas del grupo 144 21.933
Deudores varios 1.060 667
Activo por impuesto sobre las ganancias corrientes 99 99
Administraciones publicas 62 68
1.365 22.767

A finales del ejercicio 2009 la Sociedad realizd una transferencia de efectivo a su socledad filial Fluidra France,
$8.A.8. {ghora Fluidra Services France, S.A.S) por importe de 21.883 miles de euros. Como estaba previsto,
dicho importe se ha capitalizado durante este ejercicio {ver nota 6).

Fondos propios

a) Capital Social

Al 30 de junio de 2010 el capital social de Fluidra, S.A, esta representado por 112.628.070 acciones
ordinarias de 1 euro de valor nominal cada una, totalmente desembolsadas. Las acciones estan
representadas por medio de anotacicnes en cuenta y se constituyen como tales en virtud de la inscripcion
en el correspondiente registro contable. Todas las acciones gozan de iguales derechos politicos y
econdmicos.

£l 31 de octubre de 2007 Fluidra, S.A. (la “Sociedad”) completd ¢! proceso de salida a Bolsa. Dicho proceso
se instrumenté a través de una Oferta Publica de Venta de 44,082.943 acciones ordinarias, de 1 euro de
valor nominal cada una.

Desde dicha fecha, las mencionadas acciones representativas del capital de la Sociedad cotizan en las
Bolsas de Valores de Barcelona, Madtid, Valencia y Bilbao, asi como, en el Mercado Continuo.

L a Sociedad Gnicamente conoce la identidad de sus accionistas por la informacion que éstos le comunican
voluntariamente o en cumplimiento de la normativa aplicable. De conformidad con la informacion de que
dispone la Soctedad, la estructura de las participaciones significativas a 30 de junio de 2010 es como sigue:

Porcentaje de participacidn

Boyser, S.R.L. 14,12 %
Edrem, S.L. 13,50 %
Dispur, S.L. 12,13 %
Bansabadell Inversi6 Desenvolupament, S.A. 9,87 %
Aniol, S.L. 9,06 %
Grupo Corporativo Empres. Caja de Navarra 8,00 %
Bestinver Gestion, S.A. SGIIC 5,00%
Otros accionistas 28,52 %

100,00 %
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Prima de emision de acciones

Esta reserva es de libre distribucion. Esta reserva es de libre distribucion, salvo por lo dispuesto en el apartado
f) de esta nota

Reservas y resultado del ejercicio

El detalle de este epigrafe del balance, es el siguiente:

Miles de euros

Saldos al Saldos al
30/06/2010 3111212009
Pérdidas y ganancias (3.131) 8.828
Reserva legal 10.385 9.502
Reserva voluntaria 43.193 39.251
50.447 57.581

Reserva legal

De acuerdo con el texto refundido de la Ley de Sociedadas Andnimas, debe destinarse una cifra igual
al 10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital
social.

La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda del 10% del
capital ya aumentado. Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del
capital social, esta reserva sélo podra destinarse a la compensacion de pérdidas y stempre que no existan
olras reservas disponibles suficientes para este fin.

Reserva para pagos basados en instrumentos de patrimonio

La Junta General de accionistas en su reunion de 2 de junio de 2010, aprob¢ la realizacion de un plan de
participacion en el capital social de la Sociedad dirigido al Consejero Delegado y a los miembros del equipo
directivo que pertenezcan al Comité Ejecutivo del Grupo. La aceptacion de este nuevo plan conlleva la
renuncia a cualquier derecho que se derive del plan aprobado en fecha 5 de septiembre de 2007.

E! ptan se articula a través de dos instrumentos:

a) Una parte de! incentivo se implementa a través de la concesion de un determinado nimero de unidades
convertibles en acciones (‘RSUs"), las cuales se liquidarén en acciones transcurrido un determinado periodo
de tiempo.

b) La otra parte de! incentivo se instrumenta mediante fa concesion de derechos sobre la revalorizacion de las
acciones de la sociedad (*SARs") liquidables en acciones franscurrido un determinado periodo de tiempo y
habiéndose producido la revalorizacion del valor de cotizacion de la Socledad en el periodo de referencia.

E! plan esta constituido por tres ciclos, cada uno de los cuales abarca un periodo de tres afios. Las fechas de
concesion de cada uno de los ciclos son: 15 de julio de 2010, 15 de julio de 2011 y 15 de julio de 2012,
finalizando el 16 de Julio de 2013, el 15 de julio de 2014 y el 15 de julio de 2015 respectivamente.

Las RSUs y las SARs son graltuitas e intransmisibles y otorgan a su titular [a posibilidad de recibir acciones de
la Sociedad. En tanto las RSUs y las SARs no se conviertan en acciones de la Socledad no atiibuyen a su
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titular la condicién de accionista de ésta, no confieren al beneficiario el derecho a recibir mas RSUs y/o SARs
en el futuro, por tratarse de una concesidn aislada, gue no consolida ni asegura fuiuras concesiones.

En lo que respecta a las RSUs, el ndmero méximo de unidades a conceder al amparo de!l Plan ascendera a
220.000.

En lo que respecta a los SARs, el nlimero maximo de derechos sobre acciones que se tomaran como
referencia a fin de fijar la retribucion variable a satisfacer a los beneficiarios serd de 660.000.

A 30 de junio de 2010, el mejor estimado de la totalidad del Plan asciende a un importe aproximado de 1.100
miles de euros. El valor razonable del primer ciclo concedido a 15 de julio de 2010 asciende a 325 miles de
euros.

Limitaciones para la distribucién de dividendos

Las reservas designadas en otros aparfados de esta nota como de libre distribucion, asf como los resultados del
ejercicio, estan sujetas, no obstante, a las limitaciones legales para su distribucian.

Distribucién de dividendos

De acuerdo con el Acta de fa Junta General Crdinaria de Accicnistas de la Sociedad de fecha 5 de junio de
2009, fue acordada la distribucion a fos accionistas de un dividendo de 4.000 miles de euros.

De acuerdo con el Acta de la Junta General Ordinaria de Accionistas de la Sociedad de fecha 2 de junio de
2010, fue acordada la distribucion a los Acclonistas de un dividendo por importe total de 4.000 miles de euros
de euros.

Acciones de la Sociedad dominante

La Junta General Ordinaria de Accionistas de Fluidra, S.A. celebrada el pasado 2 de junio de 2010, de
conformidad con [o dispuesto en los articulos 75 y concordantes de la Ley de Sociedades Andnimas, autorizd
a ia Sociedad para que pudiera proceder a la adquisicidn derivativa de acciones propias, directamente o a
través de soctedades del Grupo, vy con expresa facultad de reducir el capital social para amortizar acclones
propias, delegando en el Consejo de Administracion las facultades necesarias para la ejecucion de los
acuerdos que adopte la junta a este respecto, dejando sin efecto la autorizacion anterior, y autorizacion para,
en su caso, aplicar [a carlera de acciones proplas a la ejecucién o cobertura de sistemas retributivos.

El Hmite temporal y de porcentaje maximo de autocartera responde a los maximos legales.

Los movimientos habidos en la carlera de acciones propias duranie el ejercicio han sido los siguientes:

Euros
Precio medio de

adquisicidn /

Numero Nominal enajenacién
Saldos al 01.01.10 1.627.553 1.627.553 3,3735
Adquisiciones 750.483 750.483 2,6291
Enajenaciones {3.000) (3.000) 2,2345
Saldos al 30.06.10 2.375.036 2.375.036 3,1385

No existen acciones de la Sociedad dominante poseidas por sociedades del grupo.
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10. Deudas con entidades de crédito corrientes y no corrientes

El detalle de los epigrafes del balance, es el siguiente:

Miles de euros
Saldos al Saldos al
30/06/2010 3112/2009

Préstamos con entidades de crédito 12.684 7.122
Pdlizas de crédiio 83.706 40.397
Total corriente 96.390 47.519
Préstamos con entidades de crédito 74.615 34.949
Total no corriente 74615 34.949
Total Pasivos financieros con entidades de crédito 171.0056 82.468

a) Analisis por vencimientos

b}

El vencimiento de las deudas con entidades de crédito a 30 de junio 2010 es como sigue:

Vencimiento 30/06/2010
2010 6.889
2011 31.489
2012 22.8667
2013 14.314
2014 9.838
2015 2.092
87.299

Los préstamos y créditos bancarios devengan un tipo de interés medio de mercado, sea tipo fijo o
referenciado a indices Euribor o Libor. '

Deudas en moneda extranjera

Como deudas con entidades de crédito figura una deuda formalizada en libras esterlinas cuyo saldo pendiente
en euros a 30 de junio de 2010 es de 785 miles de euros.
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11. Instrumentos financieros derivados

12,

Un detalle de los instrumentos financieros derivados es como sigue:

Derivados mantenidos para negociar
- Tipo de interés
- Tipo de cambio

Derivados de cobertura
- Tipo de interés

Total instrumentos financieros derivados

Derivados mantenidos para negociar
- Tipo de interés
- Tipo de cambio

Derivados de cobertura
- Tipo de interés

Total instrumentos financieros derivados

La Sociedad liene establecido con las sociedades dependientes un procedimiento de cobertura de flujos dei délar
USA que ha sido operativo durante los afios 2007 a 2010. Este procedimiento, que cubre un porcentaje relevante
de flujos dolar USA, estd instrumentado en derivados financieros tales como operaciones de seguro de cambio

eurofdolar USA.

Adicionalmente la sociedad mantiene diferentes coberturas de tipo de interds abiertas correspondientes a los

Miles de euros

Saldos a 30/06/2010
Activo Pasivo
No corriente Caorriente No corriente Corriente
- - 172 &
- 64 - -
- - 353 -
- 64 525 6
Miles de euros
Saldos a 31/12/20089
Aclivo Pasivo
No corriente Corriente No corriente Corriente
- - 74 20
- - 74 243
- - 148 263

préstamos de la sociedad y las pélizas centralizadoras de cash pooling.

De acuerdo con las politicas de tesoreria del Grupo, éste no adquiere ni mantiene instrumentos financieros
derivados para su negociacion. No obstante, aquellos instrumentos financieros derivados que no califican para ser

registrados por contabilidad de coberturas se registran como instrumentos de negociacian.

Ofros pasivos financieros

Incluye el dividendo acordado por importe de 4.000 miles de euros correspondiente al ejercicio 2009 y que esta

pendiente de pago.
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43. Deudas con empresas del grupo y asociadas

E! detalle de esle epigrafe del balance, es el siguiente:

Miles de euros
Saldos al Saldos al
30/06/2010 311272009

Deudas con empresas de grupo - 1
Cuentas con sociedades del grupo en régimen de consolidacion fiscal 9.418 5.185
Cuentas con socledades del grupo por cash-pooling 69.190 73.452

78.608 78.638

La Sociedad juntamente con algunas sociedades del grupo estd acogida al régimen de la declaracién consolidada
siendo Fluidra, S.A. la sociedad dominante de dicha consolidacion fiscal y la encargada de realizar las
correspondientes liquidaciones a la Hacienda Poblica.

Los saldos a cobrar y a pagar por este concepto con las diferentes comparifas del Grupo sometidas a este régimen de
consolidacién fiscal se registran dentro del epigrafe "Cuentas con socledades del grupo en régimen de consolidacién
fiscal”.

Adicionalmente, la Sociedad es cabecera en las polizas de crédito centralizadas de Cash-pooling para e! grupo,
reflejando la deuda total con las entidades de crédito dentro de pasivos financieros con entidades de crédito. Los
saldos a cobrar y a pagar por este conceplto en las diferentes compafiias del Grupo que forman parte de las cuentas

centralizadoras de cash-pooling se registran dentro del epigrafe “Cuentas con sociedades del Grupo por cash-
pooling”.

14. Acreedores comerciales y ofras cuentas a pagar

El detalle de este epigrafe del balance, es el siguiente:

Miles de euros
Saldos al Saldos al
30/06/2010 31/12/2008

Acreedores 353 344
Pasivo por impuesto sobre las ganancias corrientes 50 -
Administraciones ptblicas 166 398
Remuneraciones pendientes de pago 184 180
Otras deudas 95 95

848 1.017

15. Distribucién del importe Neto de la cifra de Negocios

La Sociedad no ha percibido dividendos.
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16. Gastos de personal

El detalle de gastos de personal es como sigtle:
Miles de euros
30/06/2010 30/06/2009

Sueldos, salarios e indemnizaciones 376 140
Cargas sociales 17 5
393 145

El nimero medio de empleados durante los periodos de seis meses terminados en 30 de junio de 2010 y 2009,
todos ellos de sexo masculino, del personal y de los Administradores de fa Sociedad dominante es como sigue:

Nimerc medio de empleados

Categorias y Niveles 30/06/2010 30/06/2009
Consejeros (incluye 1 alto directivo) 10 10
Altos directivos 2 -

7. Transacciones con empresas del grupo y asociadas

Los importes de las transacciones mas significativas con empresas del grupo y empresas asociadas son como

sigue,
Miles de euros
30/06/2010 30/06/2009

Ingresos
Dividendos - 5.000
Servicios prestados - -
Ingresos por intereses 50 -

50 5.000
Gastos - -
Servicios recibidos 0 0

18. Informacidn relativa a los Administradores

a) Remuneraciones y saldos con los Administradores

Los miembros del Consejo de Administracidn de la Sociedad han percibido un total de 467 miles de euros en
el primer semestre de 2010 (431 miles de euros en el mismo periodo del 2009) respectivamente de las
sociedades donde son consejeros. Adicionalmente, como funcion ejecutiva, han percibido un total de 180 miles
de euros en el primer semestre de 2010 (140 miles de euros en 2009). Asimismo, los miembros del Consejo
de Administracién han percibido en concepto de compensacion por gastos de viaje y desplazamiento un
importe de 368 miles de euros (22 miles de euros en 2009).
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L.a Sociedad tiene asumide con un alte directivo de fa misma un compromisc por pensiones que consiste en un
complemento de rentas en el caso de invalidez permanente absoluta en aclivo, Este compromiso estd
exteriorizado mediante una péliza de seguros de vida por la que la Sociedad ha reconocido durante el primer
semestre del ejercicic 2010 un gasto por importe de 1,7 miles de euros (1,7 miles de euros en 2009),

A parte de lo anterior, la Sociedad no ha concedido ningln tipo de anticipo o crédito ni ha asumido
obligaciones por cuenta de ellos a titulo de garantfa. Asimismo la Sociedad no tiene contratadas obligaciones
en materia de pensiones y de seguros de vida con respecto a antiguos o actuales Administradores, excluyendo
al Consejero Delegado),

b) Transacciones ajenas al trafico ordinario o en condiciones distintas de mercado realizadas por los
Administradores

Durante el primer semestre del 2010, los Administradores no han realizado con la Sociedad ni con sociedades
del grupo operaciones ajenas al trafico ordinario o en condiciones distintas a las de mercado.
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Durante la primera mitad del ejercicio 2010 la Sociedad no ha tenido ingresos procedentes de dividendos con el
objetivo de fortalecer las reservas de las comparifas dependientes.

En lo que respecta a los gastos de personal estos se han visto incrementados al incorporarse 2 altos directivos
procedentes de otra compariia del Grupo. Por lo que el incremento ha sido de 248 miles de eures, en el periodo de
seis meses.

Los ofros gastos de explotacién se han incrementado un 14,09% como consecuencia fundamentalmente de un
incremento de los servicios profesionales independientes como consecuencia de los nuevos proyectos en los que
estan inmerso el Grupo.

El resultado financiero también presenta una evolucién muy estable de un ejercicic a otro.

Debido a la falta de ingresos por dividendos, compensado en parte por el deterioro registrado en el affo anterior, el
resultado del primer semestre del afio pasa de 7,5 millones de euros positives a -3,1 millones de euros negativos.

Si analizamos el Balance a 30 de Junio de 2010 en comparacion con el del cierre de Diciembre del afio anterior
destaca el incremento de las inversiones en empresas del Grupo v la reduccion de los Deudores comerciales y otras
cuentas a pagar, como consecuencia de la ampliacion de capital en su sociedad filial Fluidra Services France S.A.S,
de la que ya se habla realizado un avance de tesoreria a cierre del ejercicio anterior.

También destaca la reduccién de deuda con entidades de crédito corriente (neta de [as imposiciones a corto plazo y
el efectivo y otros medios liquidos equivalentes), que pasa de 39,6 millones de euros en el 2009 a 4,7 millones de
euros, a pesar de la estacionalidad del negocio, como consecuencia de la reestructuracion de la deuda de corlo a
largo plazo, asi como de la reduccién de la utilizacion de las pélizas respecto del mismo periodo del afio anterior.

Con fecha 2 de Junio de 2010 se acordd por Junta General Ordinaria de Accionistas de la sociedad la distribucion
de un dividendo de 4.000 miles de euros que se encuentra a fecha de cierre pendiente de pagar.

Adicionalments, la Junta General Ordinaria de Accionistas de la sociedad aprobo la fusioén por absorcion de Fluidra
Services SAU, con el objetivo de unificar la gestién de ambas, evitando duplicidad de obligaciones contables,
administrativas y fiscales, con el consiguiente ahorro de costes econémicos y administrativos.

En cuanto a la gestién de la politica de riesgos la compafiia mantiene la gestion de los riesgos de los mercados
financieros (tipo de cambio y tipo de inferés), manteniendo las mismas politicas de cobertura.

A Jo largo del primer semestre del 2010 la Sociedad ha realizado diversas operaciones de compra (765.009 titulos)
de acciones propias y de enajenacion (3.000 titules). Al cierre del periodo intermedio, la Sociedad era titular de
2.375.036 acciones propias representativas de 2,11% de su capital y con un coste de 7.454 miles de euros.

A 30 de Junio de 2010 no existen aclivos de importancia dedicados a la proteccion y mejora del medio ambiente en
ta Socledad, ni se ha incurrido en gastos relevantes de esta naturaleza durante el ejercicio.




