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1. Politica de inversion y divisa de denominacioén

Categoria
Tipo de fondo:
Otros
Vocacion inversora: Global
Perfil de Riesgo: 6 (En una escala del 1 al 7)

Descripcion general




Politica de inversién: Se podra invertir entre el 0%-100% de la exposicion total en renta variable o renta fija (incluyendo
depdsitos e instrumentos del mercado monetario cotizados o no, que sean liquidos). La inversion en renta variable sera en
compafiias de cualquier capitalizacion bursatil con perspectivas de revalorizacién a medio y largo plazo. Se invertira tanto
en renta variable como renta fija en emisores/mercados de la zona Euro, Estados Unidos, Japén, Suiza, Gran Bretafia y
demas paises de la OCDE y hasta un 20% de de la exposicion total enemisores/mercados de paises emergentes.No
existe objetivo predeterminado, ni limites maximos en lo que se refiere a la distribucién de activos por tipo de emisor
(publico o privado), ni por rating, ni duracion, ni sector econémico. Se podra tener el 100% de la exposicion total en renta
fija de baja calidadcrediticia. El riesgo divisa sera de 0-100% de la exposicion total. Podra existir concentracion geografica
o0 sectorial.Se podra invertir entre 0%-10% del patrimonio en IIC financieras que sean activo apto, armonizadas o no,
pertenecientes o no al grupo de la Gestora.Se podra invertir mas del 35% del patrimonio en valores emitidos o avalados
por un Estado de la UE, una Comunidad Auténoma, una Entidad Local, los Organismos Internacionales de los que Espafia
sea miembro y Estados con solvencia no inferior a la de Espafa.La IIC diversifica las inversiones en los activos
mencionados anteriormente en, al menos, seis emisiones diferentes. La inversiéon en valores de una misma emisién no
supera el 30% del activo de la 1IC.Se podra operar con derivados negociados en mercados organizados de derivados con
la finalidad de cobertura y de inversion. Esta operativa comporta riesgos por la posibilidad de que la cobertura no sea
perfecta y por el apalancamiento que conllevan. El grado maximo de exposicion al riesgo de mercado a través de
instrumentos financieros derivados es el importe del patrimonio neto.El fondo realiza una gestion activa, lo que puede
incrementar sus gastos.2 Ultima actualizacion del folleto: 16/11/2018Se podra invertir hasta un maximo conjunto del 10%
del patrimonio en activos que podrian introducir un mayor riesgo que el resto de las inversiones como consecuencia de
sus caracteristicas, entre otras, de liquidez, tipo de emisor o grado de proteccidn al inversor.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informaciéon mas detallada sobre la politica de inversion del Compartimento se puede encontrar en su folleto
informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2019 2018
indice de rotacion de la cartera 0,00 0,00 0,00 0,00
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,00 0,00 0,00 0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,

éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.

Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual Periodo anterior
N° de Participaciones 6.298,99 2.313,59
N° de Participes 9 6
Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR) 0,00 0,00

Inversiéon minima (EUR)

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo (EUR)
Periodo del informe 704 111,7982
2018 219 94,6838
2017
2016
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,67 1,08 1,75 0,67 1,08 1,75 mixta al fondo
Comision de depositario 0,04 0,04 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2019 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afio t-1 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC 18,08 2,20 15,54

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -1,19 07-05-2019
Rentabilidad maxima (%) 1,13 18-06-2019

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado s : : . - - - -
2019 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afo t-1 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 10,50 7,58 12,70

lbex-35 11,76 11,13 12,36

Letra Tesoro 1 afio 0,73 1,01 0,19
VaR histérico del

T 5,88 5,64 6,71

valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2019 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2018 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 1,06 0,48 0,64 1,76 1,76

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la

compraventa de valores.



[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios |
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Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**

de euros)
Monetario Corto Plazo 0 0 0,00
Monetario 0 0 0,00
Renta Fija Euro 0 0 0,00
Renta Fija Internacional 4.725 39 2,49
Renta Fija Mixta Euro 421 6 0,99
Renta Fija Mixta Internacional 11.442 678 1,46
Renta Variable Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Variable Mixta Internacional 18.539 1.300 10,15
Renta Variable Euro 0 0 0,00
Renta Variable Internacional 2.168 81 11,66
IIC de Gestion Pasiva(1) 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 18.625 269 2,47
Global 78.225 2.514 8,19
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 0 0 0,00
IIC que Replica un indice 0 0 0,00
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0,00
Total fondos 134.145 4.887 6,93

*Medias.

(2): incluye IIC que replican o reproducen un indice, fondos cotizados (ETF) e IIC con objetivo concreto de rentabilidad no garantizado.
**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 669 95,03 199 90,87




Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
* Cartera interior 45 6,39 15 6,85
* Cartera exterior 623 88,49 185 84,47
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 40 5,68 22 10,05
(+/-) RESTO -4 -0,57 -2 -0,91
TOTAL PATRIMONIO 704 100,00 % 219 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacidn patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin

periodo actual

periodo anterior

acumulada anual

periodo anterior

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR)
+ Suscripciones/ reembolsos (neto)
- Beneficios brutos distribuidos
+ Rendimientos netos
(+) Rendimientos de gestion
+ Intereses
+ Dividendos
+ Resultados en renta fija (realizadas o no)
+ Resultados en renta variable (realizadas o no)
+ Resultados en depésitos (realizadas o no)
+ Resultado en derivados (realizadas o no)
+ Resultado en IIC (realizados o0 no)
* Oftros resultados
* Oftros rendimientos
(-) Gastos repercutidos
- Comision de gestion
- Comision de depositario
- Gastos por servicios exteriores
- Otros gastos de gestion corriente
- Otros gastos repercutidos
(+) Ingresos
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC
+ Comisiones retrocedidas
+ Otros ingresos
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)

219
118,62
0,00
11,95
14,33
0,00
1,46
0,00
12,92
0,00
0,00
0,00
-0,05
0,00
-2,41
-1,74
-0,04
-0,32
-0,04
-0,27
0,03
0,00
0,00
0,03
704

0
121,88
0,00
-5,91
-4,16
0,00
0,00
0,00
-4,20
0,00
0,00
0,00
0,04
0,00
-1,75
-0,17
-0,01
-1,04
-0,53
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
219

219
118,62
0,00
11,95
14,33
0,00
1,46
0,00
12,92
0,00
0,00
0,00
-0,05
0,00
2,41
-1,74
-0,04
-0,32
-0,04
-0,27
0,03
0,00
0,00
0,03
704

91,41
0,00
-497,12
0,00
72,14
0,00
0,00
-704,44
0,00
0,00
0,00
-332,40
0,00
169,40
-1.918,50
-673,11
39,99
85,37
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RV COTIZADA 45 6,39 15 6,66
TOTAL RENTA VARIABLE 45 6,39 15 6,66
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 45 6,39 15 6,66
TOTAL RV COTIZADA 623 88,51 185 84,40
TOTAL RENTA VARIABLE 623 88,51 185 84,40
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 623 88,51 185 84,40
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 669 94,90 199 91,06

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucion por tipo de activo de las inversiones

O 0Otros=5,1%
@RV cot. =6,30%
RV cot. ext. =88.51%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal

Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido
TOTAL DERECHOS 0
TOTAL OBLIGACIONES 0

4. Hechos relevantes

Sl

z
(e}

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucion de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo
i. Autorizacion del proceso de fusién

XX XXX [X|X[X|X]|X

j. Otros hechos relevantes

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplicable




6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha X

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad

del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X

del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen X

comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

(A) Un participe significativo con un 82,81% de participacion (D) Existen operaciones vinculadas repetitivas y

sometidas a un procedimiento de autorizacion simplificado, relativas a compraventa de repos de Deuda Publica que
realiza la gestora con el Depositario. El volumen ha ascendido a 31.000€, con unos gastos asociados de 85,30€. (G) Se
han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen comisiones o gastos satisfechos por
la IIC, que representan los siguientes porcentajes sobre el patrimonio medio de la IIC en el periodo:

Corretajes: 0,2524%

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Visién de la gestora/sociedad sobre la situacién de los mercados.

El primer semestre de 2019 ha marcado la recuperacion de la caida de los mercados de final del afio pasado, llevando
maximos la mayoria de los grandes indices. Adicionalmente los dos principales bancos centrales, FED y BCE, han tomado
medidas acomodaticias ante el riesgo de vuelta a la recesion lo que ha provocado una subida de la renta fija. Sin embargo
aun hay los principales conflictos politicos por resolver (Brexit y guerra comercial) y da la impresion que el mercado da por
descontado que se resolveran favorablemente. Es posible que los actuales precios no estén reflejando el riesgo real del
mercado por lo que afrontamos la segunda mitad del afio con cautela.

b) Decisiones generales de inversién adoptadas.

Debido a las continuas subidas de mercado en este semestre, nuestra visién de mercado es de probable alta volatilidad
posibles bajadas. La volatilidad de la cartera con respecto al folleto esta dentro de los baremos sin problemas. No
obstante, el mercado actuara y nosotros obraremos en consecuencia. La situacién ha sido influenciada por:

otro que retroceden.
-Brexit: ni los mismos britanicos lo saben, si saldran con acuerdo, sin acuerdo, o simplemente se quedaran en la CE
facto, aunque salgan de jure.

y

-Guerra Comercial entre China y USA: todavia estan negociando y parece que va para largo, un dia parece que avanzanf y

He




-Tipos de interés: Después de haber dicho lo uno y lo contrario, Mario Draghi vuelve a dejar intacto los tipos de interés cIIeI
Euro, es decir, al 0%. Por tanto, y parece coherente, la FED y muy especialmente el presidente Trump podrian no sélo
mantener los tipos de interés (al 2.5%) sino que bajarlo, bien en la reunién a final de Julio o bien a final de afio.

Todos estos escenarios Macros, por supuesto que afectan a la cartera, pero no prestaremos demasiada atencion a dichps
movimientos, pues no tenemos capacidad de influir sobre ellos. Como siempre es el desempefio de las empresas en las
gue estamos invertidos las que nos daran beneficios a largo plazo.

Después de estos resultados tan positivos que ha tenido la cartera debido a la robustez de sus empresas, la calidad de las
mismas y la subida de casi todos los indices, hemos decidido aplicar la liquidez de la cartera en darle un toque
ultradefensivo, esto nos hara ser menos volatiles que el mercado y poder amortiguar los posibles golpes de volatilidad y
posible riesgo de nuevas bajadas de mercado.

La cartera cuenta con un 5,70% de tesoreria al final del periodo

La renta variable asciende a 94,34%

La renta fija asciende a 5,66%

La cartera esta invertida al 26,33% en euros

No hay activos en cartera del articulo 48.1.j. del RD 1082/2012

Apalancamiento medio del periodo directo e indirecto: 0%

El compartimento aplica la metodologia del compromiso para calcular la exposicion total al riesgo de mercado. Dentro e
este calculo no se consideran las operaciones a plazo que correspondan a la operativa habitual de contado del mercado
en el que se realicen, aquellas en las que el diferimiento de la adquisicién sea forzoso, las permutas de retorno total, ni las
estrategias de gestion con derivados en las que no se genere una exposicion adicional. Las operativas anteriormente
descritas pueden comportar riesgos de mercado y contrapartida.

c) indice de referencia.

El compartimento no sigue ningun indice de referencia.

d) Evolucién del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.

En el semestre, el patrimonio del compartimento ha aumentado un 221,47% y el nimero de participes ha aumentado en| 3.
Ademas, ha obtenido durante el periodo una rentabilidad del 18,08% y ha soportado unos gastos de 0,67% sobre el
patrimonio medio. La comisién de gestion sobre resultados a fin de periodo seria de 1,08% sobre el patrimonio medio.

La volatilidad es una medida de riesgo que mide como la rentabilidad del compartimento se ha desviado de su media
histérica. Una desviacion alta significa que las rentabilidades del compartimento han experimentado en el pasado fuertes
variaciones, mientras que una desviacion baja indica que esas rentabilidades han sido mucho més estables en el tiempo.
La volatilidad del compartimento ha sido del 10,50% en este semestre, mientras que la del Ibex 35 ha sido del 11,76% vy la
de la Letra del Tesoro a un afio ha sido de 0,73%, debido a la gestion activa de la cartera.

El Valor liquidativo del compartimento se sitda en 111,7982 a lo largo del periodo frente a 94,6838 del periodo anterior.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.

Durante el periodo analizado la rentabilidad media de los fondos de la misma categoria gestionados por la entidad gestdqra
ha sido del 8,19% mientras que la del compartimento ha sido 18,08%.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

Debido a la robustez de las empresas en las que hemos invertido todavia, no hemos vendido ninguna, y las nuevis
empresas que hemos aportado a nuestro compartimento tienen un plazo de como minimo 3 afios si el mercado
acompafa. Todos los valores siguen siendo de alta robustez, globalizadas, liquidas con resultados muy predecibles,
productos o servicios reconocibles y una estabilidad sobresaliente.

Debido a las subidas del mercado y posible riesgo de bajada y volatilidad, hemos decidido invertir en valores de bgja
volatilidad y de bajo riesgo.

El cambio mas relevante respecto al semestre anterior ha sido la entrada de valores de bajo riesgo, los cuales todavia pho
hemos vendido ninguno.

Nuestros valores nos gustan mucho y pensamos que todavia tienen mucho recorrido.

Durante este semestre, ha supuesto un cambio significativo las inversiones en valores de bajo riesgo como: Severn Trent,
National Grid, Hormel Foods, etc. Seguimos sin rotar ningin valor.

Los valores que mas han contribuido a la rentabilidad del compartimento han sido GW Pharma (+41%), SAP SE (+36%0),




Sage Group (+35%) y Mondelez (+33%).

No hay activos en cartera del 48.1.j. del RD 1082/2012 ni activos en circunstancias especiales.

b) Operativa de préstamo de valores.

La IIC no ha realizado operativa de préstamo de valores durante el semestre.
¢) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.

No ha habido operativa de derivados.
3. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

Esfera Capital Gestién SGIIC S.A, ejerce los derechos politicos (asistencia, delegacion o voto) inherentes a los valor
cuando su IIC bajo gestion tiene una participacion que represente un porcentaje igual o superior al 1% del capital social o
cuando la gestora, de conformidad con la politica de ejercicio de derechos de voto, lo considere relevante o cuando
existan derechos econdmicos a favor de accionistas, tales como prima de asistencia a juntas que se ejercera siempre.

En caso de ejercicio, el sentido del voto sera, en general, a favor de las propuestas del Consejo de Administracion, sal
que los acuerdos a debate impliquen una modificacién en la gestion de la sociedad emisora, contraria a la decisién que

motivd la inversidnenla Compafiia
T

bs,

VO

10. Detalle de inversiones financieras

Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de la inversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES0109067019 - ACCIONES|AMADEUS IT HOLDING S EUR 24 3,46 6 2,78
ES0148396007 - ACCIONES|INDITEX SA EUR 21 2,93 8 3,88
TOTAL RV COTIZADA 45 6,39 15 6,66
TOTAL RENTA VARIABLE 45 6,39 15 6,66
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 45 6,39 15 6,66
CA46016U1084 - ACCIONES|INTERNATIONAL PETROL SEK 5 0,78 4 1,84
CHO0038863350 - ACCIONESINESTLE SA CHF 7 1,03 6 2,59
DE0007164600 - ACCIONES|SAP SE EUR 8 1,20 6 2,78
DE0007236101 - ACCIONESI|SIEMENS AG EUR 6 0,89 6 2,67
DEOOOBASF111 - ACCIONES|BASF SE EUR 16 2,27 6 2,76
DEOOOBAY0017 - ACCIONES|BAYER AG EUR 16 2,23 5 2,16
DK0060534915 - ACCIONES|NOVO NORDISK A/S DKK 9 1,27 0 0,00
FR0000120073 - ACCIONES|AIR LIQUIDE SA EUR 7 1,05 7 2,97
FR0000120644 - ACCIONES|DANONE SA EUR 9 1,32 8 3,51
FR0000121667 - ACCIONES|ESSILOR INTERNATIONA EUR 13 1,79 6 2,52
GB0002148343 - ACCIONES|RATHBONE BROTHERS PL GBP 15 2,11 0 0,00
GB0006776081 - ACCIONES|PEARSON PLC GBP 8 1,17 0 0,00
GB0031638363 - ACCIONES|INTERTEK GROUP PLC GBP 18 2,61 0 0,00
GB0031743007 - ACCIONES|BURBERRY GROUP PLC GBP 9 1,33 0 0,00
GBOOB1FH8J72 - ACCIONES|SEVERN TRENT PLC GBP 11 1,62 0 0,00
GB00B1VZ0OM25 - ACCIONES|HARGREAVES LANSDOWN GBP 14 1,94 7 3,00
GB00B24CGK77 - ACCIONES|RECKITT BENCKISER GR GBP 18 2,61 6 2,90
GB00B8C3BL03 - ACCIONES|SAGE GROUP PLC/THE GBP 9 1,27 7 3,05
GB00BD8QVH41 - ACCIONES|INTERCONTINENTAL HOT GBP 0 0,00 5 2,37
GB00OBDR05C01 - ACCIONES|NATIONAL GRID PLC GBP 9 1,32 0 0,00
GBOOBHJYC057 - ACCIONES|INTERCONTINENTAL HOT GBP 6 0,85 0 0,00
GG00B4L84979 - ACCIONES|BURFORD CAPITAL LTD GBP 12 1,72 0 0,00
1L0010824113 - ACCIONES|CHECK POINT SOFTWARE UsD 8 1,16 0 0,00
KYG5784H1065 - ACCIONES|MANCHESTER UNITED PL UsD 13 1,87 5 2,49
NL0000009165 - ACCIONES|HEINEKEN NV EUR 10 1,39 8 3,52
NLO0000009355 - ACCIONES|UNILEVER NV EUR 9 1,29 0 0,00
NL0012059018 - ACCIONES|EXOR NV EUR 7 0,96 5 2,37
US02079K1079 - ACCIONES|ALPHABET INC UsD 11 1,62 0 0,00
US02079K3059 - ACCIONES|ALPHABET INC UsD 6 0,81 5 2,50
US02209S1033 - ACCIONESI|ALTRIA GROUP INC UsD 11 1,60 5 2,36
US0378331005 - ACCIONES|APPLE INC UsD 17 2,35 5 2,20
US0394831020 - ACCIONES|ARCHER-DANIELS-MIDLA UsD 9 1,27 0 0,00
US0758871091 - ACCIONES|BECTON DICKINSON AND UsD 18 2,52 0 0,00
US1156372096 - ACCIONES|BROWN-FORMAN CORP UsD 18 2,60 9 3,88
US1924221039 - ACCIONES|COGNEX CORP UsD 11 1,50 0 0,00
US1941621039 - ACCIONES|COLGATE-PALMOLIVE CO UsD 6 0,90 5 2,37
US30303M1027 - ACCIONES|FACEBOOK INC UsD 24 3,37 8 3,65
US31428X1063 - ACCIONES|FEDEX CORP UsD 9 1,23 0 0,00
US36197T1034 - ADR|GW PHARMACEUTICALS P UsD 7 0,97 4 1,74
US4370761029 - ACCIONES|HOME DEPOT INC/THE UsD 5 0,78 4 2,05
US4404521001 - ACCIONES|HORMEL FOODS CORP UsD 11 1,52 0 0,00
US4781601046 - ACCIONES|JOHNSON & JOHNSON UsD 21 2,96 7 3,08
US5719032022 - ACCIONES|MARRIOTT INTERNATION UsD 16 2,28 5 2,16
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Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
US6092071058 - ACCIONES|MONDELEZ INTERNATION UsD 7 1,01 5 2,39
US64110L1061 - ACCIONES|NETFLIX INC UsD 16 2,29 5 2,13
US7181721090 - ACCIONES|PHILIP MORRIS INTERN UsD 28 4,02 6 2,66
US78573M1045 - ACCIONES|SABRE CORP UsD 12 1,66 0 0,00
US8288061091 - ACCIONES|SIMON PROPERTY GROUP UsD 8 1,20 0 0,00
US8825081040 - ACCIONES|TEXAS INSTRUMENTS IN UsD 13 1,79 5 2,07
US88579Y1010 - ACCIONES|3M CO UsD 14 1,95 7 3,03
US91324P1021 - ACCIONES|UNITEDHEALTH GROUP | UsD 11 1,52 0 0,00
US9418481035 - ACCIONES|WATERS CORP. UsD 30 4,30 6 2,63
US9837931008 - ACCIONES|XPO LOGISTICS INC USD 10 1,44 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 623 88,51 185 84,40
TOTAL RENTA VARIABLE 623 88,51 185 84,40
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 623 88,51 185 84,40
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 669 94,90 199 91,06

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacidn sobre la politica de remuneracion

No aplicable

12. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

INFORMACION COMPARTIMENTO
ESFERA Ill / SAPPHIRE INCOME PLUS
Fecha de registro: 16/11/2018

1. Politica de inversidn y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:
Otros
Vocacion inversora: Renta Fija Mixto Euro
Perfil de Riesgo: 3 (En una escala del 1 al 7)

Descripcion general
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Politica de inversion: El compartimento tendrd como minimo un 85% de la exposicién total en renta fija (incluyendo
depdsitos e instrumentos del mercado monetario cotizados o no, que sean liquidos), y el resto en renta variable. No existe
objetivo predeterminado, ni limites maximos en lo que se refiere a la distribucién de activos por tipo de emisor (publico o
privado), capitalizacion bursatil y sector econémico o paises (OCDE o 5 Ultima actualizacion del folleto: 16/11/2018
emergentes sin limitacion). Podra existir concentracion geogréfica o sectorial. Las emisiones tendran al menos mediana
calidad crediticia (minimo BBB-) o, si fuera inferior, el rating que tenga el Reino de Espafia en cada momento. HASTA UN
10% DE LA EXPOSICIONTOTAL PODRA SER RENTA FIJA DE BAJA CALIDAD CREDITICIA (INFERIOR A BBB-) ESTO
ES CON UN ALTO RIESGO DE CREDITO, Gnicamente a través de IIC. Para emisiones no calificadas se atendera al
rating del emisor.La duracién media de la cartera estara entre 0 y 2 afios.La renta variable no euro mas el riesgo divisa no
superaran el 30% de la exposicion total.Se podra invertir entre 0-10% del patrimonio en IIC financieras, activo apto,
armonizadas o no, pertenecientes 0 no al grupo de la Gestora.Se podra invertir mas del 35% del patrimonio en valores
emitidos o avalados por un Estado de la UE, una Comunidad Auténoma, una Entidad Local, los Organismos
Internacionales de los que Espafia sea miembro y Estados con solvencia no inferior a la de Espafia.La IIC diversifica las
inversiones en los activos mencionados anteriormente en, al menos, seis emisiones diferentes. La inversion en valores de
una misma emision no supera el 30% del activo de la IIC.Se podra operar con derivados negociados en mercados
organizados de derivados con la finalidad de cobertura y de inversion. Esta operativa comporta riesgos por la posibilidad
de que la cobertura no sea perfecta y por el apalancamiento que conllevan. El grado méaximo de exposicion al riesgo de
mercado a través de instrumentos financieros derivados es el importe del patrimonio neto.El fondo realiza una gestion
activa, lo que puede incrementar sus gastos.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicién total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacion méas detallada sobre la politica de inversion del Compartimento se puede encontrar en su folleto
informativo.

Divisa de denominacion EUR
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2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2019 2018
indice de rotacion de la cartera 0,00 0,00 0,00 0,00
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,00 0,00 0,00 0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,

éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.

Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual

Periodo anterior

N° de Participaciones 6.167,61 1.000,00
N° de Participes 9 1
Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR) 0,00 0,00

Inversiéon minima (EUR)

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo (EUR)
Periodo del informe 604 97,8675
2018 97 96,9120
2017
2016
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,45 0,00 0,45 0,45 0,00 0,45 mixta al fondo
Comision de depositario 0,04 0,04 patrimonio
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2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2019 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afio t-1 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC 0,99 -1,22 2,23

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,32 03-06-2019
Rentabilidad maxima (%) 0,28 20-06-2019

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado s : : . - - - -
2019 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afo t-1 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 3,08 1,62 4,03

lbex-35 11,76 11,13 12,36

Letra Tesoro 1 afio 0,73 1,01 0,19
VaR histérico del

T 1,20 1,36 0,35

valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2019 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2018 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 0,70 0,32 0,42 3,13 3,13

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la

compraventa de valores.
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Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**

de euros)
Monetario Corto Plazo 0 0 0,00
Monetario 0 0 0,00
Renta Fija Euro 0 0 0,00
Renta Fija Internacional 4.725 39 2,49
Renta Fija Mixta Euro 421 6 0,99
Renta Fija Mixta Internacional 11.442 678 1,46
Renta Variable Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Variable Mixta Internacional 18.539 1.300 10,15
Renta Variable Euro 0 0 0,00
Renta Variable Internacional 2.168 81 11,66
IIC de Gestion Pasiva(1) 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 18.625 269 2,47
Global 78.225 2.514 8,19
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 0 0 0,00
IIC que Replica un indice 0 0 0,00
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0,00
Total fondos 134.145 4.887 6,93

*Medias.

(2): incluye IIC que replican o reproducen un indice, fondos cotizados (ETF) e IIC con objetivo concreto de rentabilidad no garantizado.
**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 494 81,79 82 84,54
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Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio

* Cartera interior 494 81,79 82 84,54
* Cartera exterior 0 0,00 0 0,00
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 98 16,23 17 17,53
(+/-) RESTO 11 1,82 -2 -2,06

TOTAL PATRIMONIO 604 100,00 % 97 100,00 %

Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.

2.4 Estado de variacion patrimonial

% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin
periodo actual | periodo anterior |acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 97 0 97
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) 121,41 101,40 121,41 411,45
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos -1,13 -3,12 -1,13 53,93
(+) Rendimientos de gestion -0,66 0,00 -0,66 0,00
+ Intereses -0,02 0,00 -0,02 -2.010,08
+ Dividendos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,01 0,00 0,01 0,00
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) -0,31 0,00 -0,31 0,00
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) -0,34 0,00 -0,34 0,00
+ Resultado en IIC (realizados o0 no) 0,00 0,00 0,00 0,00
* Oftros resultados 0,00 0,00 0,00 0,00
* Oftros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,86 -3,12 -0,86 16,19
- Comision de gestion -0,45 -0,11 -0,45 -1.619,80
- Comision de depositario -0,04 -0,01 -0,04 -1.617,40
- Gastos por servicios exteriores -0,37 -1,98 -0,37 21,22
- Otros gastos de gestion corriente 0,00 -1,02 0,00 -100,00
- Otros gastos repercutidos 0,00 0,00 0,00 0,00
(+) Ingresos 0,39 0,00 0,39 0,00
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,39 0,00 0,39 0,00
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 604 97 604

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
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3. Inversiones financieras

3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del

periodo

Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de la inversion y emisor
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 494 81,83 82 84,63
TOTAL RENTA FIJA 494 81,83 82 84,63
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 494 81,83 82 84,63
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 494 81,83 82 84,63

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio

total

@ Otros = 18,17 %

@ RF repos=21,83%

Distribucion por tipo de activo de las inversiones

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles

de EUR)

Importe nominal

Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido
TOTAL DERECHOS 0
FUTURO|EURO
EURO BUND BUND]|1000|FiSIC 345 Inversion
A
Total subyacente renta fija 345
FUTURO|MINI L,
MINI DAX30 INDEX 62 Inversion
DAX30 INDEX|5|
FUTURO|DJ
DJ EURO STOXX50 EURO 35 Inversion
STOXX50|10|
Total subyacente renta variable 97
TOTAL OBLIGACIONES 442
4. Hechos relevantes
S| NO

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucion de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

XXX XX [X|X
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SI NO
h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X
i. Autorizacion del proceso de fusién X
j. Otros hechos relevantes X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplicable

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO

a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X

b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

(A) Dos participes significativos con un 49,17% y un 26,18% de participacion (D) Existen operaciones vinculadas
repetitivas y sometidas a un procedimiento de autorizacion simplificado, relativas a compraventa de repos de Deuda
Puablica que realiza la gestora con el Depositario. El volumen ha ascendido a 2.277.953,15€, con unos gastos asociados
580,45. (G) Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen comisiones o
gastos satisfechos por la IIC, que representan los siguientes porcentajes sobre el patrimonio medio de la IIC en el periodo:

Corretajes: 0,4274%

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Visién de la gestora/sociedad sobre la situacién de los mercados.

El primer semestre de 2019 ha marcado la recuperacion de la caida de los mercados de final del afio pasado, llevando
maximos la mayoria de los grandes indices. Adicionalmente los dos principales bancos centrales, FED y BCE, han tomado
medidas acomodaticias ante el riesgo de vuelta a la recesion lo que ha provocado una subida de la renta fija. Sin embargo
aun hay los principales conflictos politicos por resolver (Brexit y guerra comercial) y da la impresion que el mercado da por
descontado que se resolveran favorablemente. Es posible que los actuales precios no estén reflejando el riesgo real del
mercado por lo que afrontamos la segunda mitad del afio con cautela.

b) Decisiones generales de inversién adoptadas.
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La situacion de los mercados de Renta Fija es de rentabilidades situadas en minimos histéricos, muchas de ellas ¢
niveles negativos cuando tienen ratings de solvencia aceptables; teniendo incluso rentabilidades muy reducidas también
aguellos emisores y emisiones con ratings de riesgo alto o muy alto de insolvencia.

En cuanto a los mercados de Renta Variable, se han recuperado de la fuerte correccion de finales de 2018, alcanzang
maximos historicos en el mercado norteamericano, y niveles cercanos en la mayoria de mercados europeos. Y todo ello
pese a la existencia de una cierta desaceleracion econémica global, que nos lleva de nuevo a politicas monetarias mas
relajadas, tanto en USA como en Europa; y a importantes temas politico-econémicos globales pendientes de resolver,
tales como las incertidumbres derivadas de la falta de acuerdos comerciales entre USA y China, e incluso entre USA 'y
Europa, asi como del riesgo creciente de un Brexit sin acuerdo.

En el momento en que el compartimento ha comenzado sus operaciones, a mediados del semestre, el alto nivel d
precios alcanzado por las Bolsas ha desaconsejado mantener posiciones estables, operando a muy corto plazo ante el
riesgo latente de correccion, que de hecho todavia no se ha producido. En la renta fija, el bajisimo nivel de rentabilidades
ha desaconsejado tomar posiciones, mas alla de la liquidez y de las posiciones a cortisimo plazo. En ambos mercados, el
compartimento se ha situado a la expectativa, previendo futuras correcciones que se aprovecharan para formar una
cartera con posiciones mas estables y una estructura mas consolidada y permanente.

La principal decision de inversion en el semestre ha sido permanecer en liquidez, esperando, para acometer una carte
de renta fija y de renta variable mas estable y estructurada, a que los precios de los activos corrijan de sus maximos
histéricos, y realizando solo operaciones de corto plazo para aprovechar oportunidades puntuales.

La cartera cuenta con un 16,16% de tesoreria al final del periodo

La renta variable asciende a 9,34%

La renta fija asciende a 90,66%

La cartera esta invertida al 100% en euros

No hay activos en cartera del articulo 48.1.j. del RD 1082/2012

Apalancamiento medio del periodo directo e indirecto: 7,93%

El compartimento aplica la metodologia del compromiso para calcular la exposicion total al riesgo de mercado. Dentro ¢
este calculo no se consideran las operaciones a plazo que correspondan a la operativa habitual de contado del mercado
en el que se realicen, aquellas en las que el diferimiento de la adquisicién sea forzoso, las permutas de retorno total, ni las
estrategias de gestion con derivados en las que no se genere una exposicion adicional. Las operativas anteriormente
descritas pueden comportar riesgos de mercado y contrapartida.

c) Indice de referencia.

El compartimento no sigue ningln indice de referencia.

d) Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.

En el semestre, el patrimonio del compartimento ha aumentado un 522,84% y el niumero de participes ha aumentado en
Ademas, ha obtenido durante el periodo una rentabilidad del 0,99% y ha soportado unos gastos de 0,45% sobre el
patrimonio medio. La comisién de gestion sobre resultados a fin de periodo seria de 0,00% sobre el patrimonio medio.

La volatilidad es una medida de riesgo que mide como la rentabilidad del compartimento se ha desviado de su med
histérica. Una desviacion alta significa que las rentabilidades del compartimento han experimentado en el pasado fuertes
variaciones, mientras que una desviacion baja indica que esas rentabilidades han sido mucho més estables en el tiempo.
La volatilidad del compartimento ha sido del 3,08% en este semestre, mientras que la del Ibex 35 ha sido del 11,76% y la
de la Letra del Tesoro a un afio ha sido de 0,73%, debido a la gestion activa de la cartera.

El Valor liquidativo del compartimento se sitia en 97,8675 a lo largo del periodo frente a 96,9120 del periodo anterior.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.

Durante el periodo analizado la rentabilidad media de los fondos de la misma categoria gestionados por la entidad gesto
ha sido del 0,99% mientras que la del compartimento ha sido 0,99%.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

La cartera mantiene practicamente la misma estructura y detalle que en el periodo anterior. Las principales inversiones
desinversiones en el periodo han consistido en futuros sobre los indices Dax o Eurostoxx, asi como sobre Bonos
alemanes, siendo también estos valores los que mas han contribuido en la rentabilidad del compartimento.

No hay activos en cartera del 48.1.J. del RD 1082/2012 ni activos en circunstancias especiales.
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b) Operativa de préstamo de valores.

La IIC no ha realizado operativa de préstamo de valores durante el semestre.

c) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.

El objetivo perseguido con la operativa de derivados ha sido tanto inversidn como cobertura y/o especulacion, dentro g
los limites de renta fija y variable, definidos por el objetivo inversor y la politica de inversiones del compartimento.

3. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

Esfera Capital Gestion SGIIC S.A, ejerce los derechos politicos (asistencia, delegacion o voto) inherentes a los valorg
cuando su IIC bajo gestién tiene una participacion que represente un porcentaje igual o superior al 1% del capital social o
cuando la gestora, de conformidad con la politica de ejercicio de derechos de voto, lo considere relevante o cuando
existan derechos econdémicos a favor de accionistas, tales como prima de asistencia a juntas que se ejercera siempre.

En caso de ejercicio, el sentido del voto sera, en general, a favor de las propuestas del Consejo de Administracion, sal
gue los acuerdos a debate impliqguen una modificacion en la gestion de la sociedad emisora, contraria a la decisiéon que

motivd la inversidn-en la Compaiia
Lo

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Per0dg actun) Penodo amerior
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES00000123U9 - REPOS|CECABANK, S.A.|-0,60]2019-01-02 EUR 85 14,08 14 14,45
ES00000128B8 - REPOS|CECABANK, S.A.|-0,60|2019-01-02 EUR 0 0,00 14 14,45
ES00000123X3 - REPOJESTADO DIR.GRAL.DELJ-0,50[2019-07-01 EUR 85 14,08 0 0,00
ES00000124W3 - REPOS|CECABANK, S.A.|-0,60]2019-01-02 EUR 0 0,00 14 14,45
ES00000126B2 - REPOJESTADO DIR.GRAL.DELJ-0,50]2019-07-01 EUR 85 14,08 0 0,00
ES00000126Z1 - REPO|ESTADO DIR.GRAL.DEL|-0,50|2019-07-01 EUR 85 14,08 0 0,00
ES00000127H7 - REPO|BONOS Y OBLIG DEL EJ|-0,50[2019-07-01 EUR 85 14,08 0 0,00
ES0000012801 - REPOS|CECABANK, S.A.|-0,60|2019-01-02 EUR 0 0,00 14 14,45
ES00000128P8 - REPOS|CECABANK, S.A.|-0,60]2019-01-02 EUR 0 0,00 14 14,45
ES00000128X2 - REPOS|CECABANK, S.A.|-0,60|2019-01-02 EUR 0 0,00 12 12,38
ES0000012A89 - REPO|BONOS Y OBLIG DEL E|-0,50|2019-07-01 EUR 69 11,43 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 494 81,83 82 84,63
TOTAL RENTA FIJA 494 81,83 82 84,63
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 494 81,83 82 84,63
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 494 81,83 82 84,63

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacién sobre la politica de remuneracion

No aplicable

12. Informacién sobre las operaciones de financiacidon de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

INFORMACION COMPARTIMENTO
ESFERA Il / TITAN DYNAMIC
Fecha de registro: 16/11/2018

1. Politica de inversion y divisa de denominacion

Categoria
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Tipo de fondo:
Otros
Vocacion inversora: Global
Perfil de Riesgo: 7 (En una escala del 1 al 7)

Descripcion general
Politica de inversion: Fondo de autor con alta vinculacion al gestor, D. Jesus Manuel Landaluce Dominguez, cuya

sustitucion supondria un cambio sustancial en la politica de inversion y otorgaria el derecho de separacion a los
participes.Se podra invertir entre el 0%-100% de la exposicion total en renta variable o renta fija.No existe objetivo
predeterminado, ni limites maximos en lo que se refiere a la distribucién de activos por tipo de emisor (pUblico o privado),
ni por rating, ni duracion, capitalizacién bursatil, divisa, sector econémico o paises. Podra existir concentracion geografica
o0 sectorial. Se podra tener el 100% de la exposicion total en renta fija de baja calidad crediticia. El riesgo de divisa puede
alcanzar el 100% de la exposicion total.Se podra invertir entre 0-10% del patrimonio en IIC financieras, activo apto,
armonizadas o no, pertenecientes o no al grupo de la Gestora.Se podra invertir mas del 35% del patrimonio en valores
emitidos o avalados por un Estado de la UE, una Comunidad Autonoma, una Entidad Local, los Organismos
Internacionales de los que Espafa sea miembro y Estados con solvencia no inferior a la de Espafa.La IIC diversifica las
inversiones en los activos mencionados anteriormente en, al menos, seis emisiones diferentes. La inversiéon en valores de
una misma emision no supera el 30% del activo de la IIC.Se podra operar con derivados negociados en mercados
organizados de derivados con la finalidad de cobertura y de inversion. Esta operativa comporta riesgos por la posibilidad
de que la cobertura no sea perfecta y por el apalancamiento que conllevan. El grado maximo de exposicion al riesgo de
mercado a través de instrumentos financieros derivados es el importe del patrimonio neto.El fondo realiza una gestion
activa, lo que puede incrementar sus gastos.Se podra invertir hasta un maximo conjunto del 10% del patrimonio en activos
gue podrian introducir un mayor riesgo que el resto de las inversiones como consecuencia de sus caracteristicas, entre
otras, de liquidez, tipo de emisor o grado de proteccién al inversor.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informaciéon mas detallada sobre la politica de inversién del Compartimento se puede encontrar en su folleto
informativo.

Divisa de denominacién EUR
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2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2019 2018
indice de rotacion de la cartera 12,41 0,00 12,41 0,00
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,00 0,00 0,00 0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,

éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.

Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual Periodo anterior
N° de Participaciones 7.144,18 908,72
N° de Participes 26 4
Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR) 0,00 0,00

Inversiéon minima (EUR)

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo (EUR)
Periodo del informe 620 86,8046
2018 84 92,1218
2017
2016
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,66 0,00 0,66 0,66 0,00 0,66 mixta al fondo
Comision de depositario 0,04 0,04 patrimonio

22




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2019 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afio t-1 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC -5,77 -4,25 -1,59

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -1,66 23-05-2019
Rentabilidad maxima (%) 1,07 05-04-2019

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado s : : . - - - -
2019 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afo t-1 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 11,41 9,50 13,15

lbex-35 11,76 11,13 12,36

Letra Tesoro 1 afio 0,73 1,01 0,19
VaR histérico del

o 0,00 0,00 8,84

valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2019 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2018 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 1,65 0,71 1,15 6,78 27,10
v

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la

compraventa de valores.
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Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**

de euros)
Monetario Corto Plazo 0 0 0,00
Monetario 0 0 0,00
Renta Fija Euro 0 0 0,00
Renta Fija Internacional 4.725 39 2,49
Renta Fija Mixta Euro 421 6 0,99
Renta Fija Mixta Internacional 11.442 678 1,46
Renta Variable Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Variable Mixta Internacional 18.539 1.300 10,15
Renta Variable Euro 0 0 0,00
Renta Variable Internacional 2.168 81 11,66
IIC de Gestion Pasiva(1) 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 18.625 269 2,47
Global 78.225 2.514 8,19
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 0 0 0,00
IIC que Replica un indice 0 0 0,00
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0,00
Total fondos 134.145 4.887 6,93

*Medias.

(2): incluye IIC que replican o reproducen un indice, fondos cotizados (ETF) e IIC con objetivo concreto de rentabilidad no garantizado.
**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 606 97,74 80 95,24

24




Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
* Cartera interior 336 54,19 42 50,00
* Cartera exterior 270 43,55 38 45,24
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 15 2,42 16 19,05
(+/-) RESTO -1 -0,16 -12 -14,29
TOTAL PATRIMONIO 620 100,00 % 84 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin

periodo actual

periodo anterior

acumulada anual

periodo anterior

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR)
+ Suscripciones/ reembolsos (neto)
- Beneficios brutos distribuidos
+ Rendimientos netos
(+) Rendimientos de gestion
+ Intereses
+ Dividendos
+ Resultados en renta fija (realizadas o no)
+ Resultados en renta variable (realizadas o no)
+ Resultados en depésitos (realizadas o no)
+ Resultado en derivados (realizadas o no)
+ Resultado en IIC (realizados o0 no)
* Oftros resultados
* Oftros rendimientos
(-) Gastos repercutidos
- Comision de gestion
- Comision de depositario
- Gastos por servicios exteriores
- Otros gastos de gestion corriente
- Otros gastos repercutidos
(+) Ingresos
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC
+ Comisiones retrocedidas
+ Otros ingresos
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)

84
170,96
0,00
-12,80
-11,22
0,00
1,01
0,00
-11,10
0,00
0,00
0,00
-1,13
0,00
-1,66
-0,66
-0,04
-0,90
-0,04
-0,02
0,08
0,00
0,00
0,08
620

0
134,49
0,00
-8,38
-3,87
0,00
0,09
0,00
-4,23
0,00
0,00
0,00
0,27
0,00
-4,51
-0,17
-0,01
-2,81
-1,52
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
84

84
170,96
0,00
-12,80
-11,22
0,00
1,01
0,00
-11,10
0,00
0,00
0,00
-1,13
0,00
-1,66
-0,66
-0,04
-0,90
-0,04
-0,02
0,08
0,00
0,00
0,08
620

549,47
0,00
679,79
0,00
88,46
5.474,85
0,00
-1.240,25
0,00
0,00
0,00
-2.220,68
0,00
88,34
-1.881,31
-1.888,39
-62,89
85,37
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
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3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RV COTIZADA 336 54,17 42 50,01
TOTAL RENTA VARIABLE 336 54,17 42 50,01
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 336 54,17 42 50,01
TOTAL RV COTIZADA 270 43,54 38 45,53
TOTAL RENTA VARIABLE 270 43,54 38 45,53
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 270 43,54 38 45,53
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 606 97,71 80 95,54

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucion por tipo de activo de las inversiones

© Otros = 2,29%
@RV cot. =5417%
RV cot. ext. = 43.54%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal

Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido
TOTAL DERECHOS 0
TOTAL OBLIGACIONES 0

4. Hechos relevantes

Sl

z
(e}

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucion de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo
i. Autorizacion del proceso de fusién

j. Otros hechos relevantes

XX XXX XXX [X[X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplicable
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6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO

a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X

b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

(A) Un participe significativo con un 25,35% de participacion. (D) Existen operaciones
vinculadas repetitivas y sometidas a un procedimiento de autorizacion simplificado, relativas a compraventa de repos de
Deuda Publica que realiza la gestora con el Depositario. El volumen ha ascendido a 9.961,54€, con unos gastos asociados

de 98,13€. (G) Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC, que representan los siguientes porcentajes sobre el patrimonio medio de la IIC
en el periodo: Corretajes: 5,1094% (H)Vende el dia

10/01/2019 al depositario délares por importe de 2.938,39 a un tipo de cambio de 0,86843135 (H)Vende el dia
10/01/2019 al depositario délares por importe de 2.551,79 a un tipo de cambio de 0,86843135

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacién de los mercados.

El primer semestre de 2019 ha marcado la recuperacion de la caida de los mercados de final del afio pasado, llevando
maximos la mayoria de los grandes indices. Adicionalmente los dos principales bancos centrales, FED y BCE, han tomado
medidas acomodaticias ante el riesgo de vuelta a la recesion lo que ha provocado una subida de la renta fija. Sin embargo
auln hay los principales conflictos politicos por resolver (Brexit y guerra comercial) y da la impresién que el mercado da por
descontado que se resolveran favorablemente. Es posible que los actuales precios no estén reflejando el riesgo real del
mercado por lo que afrontamos la segunda mitad del afio con cautela.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

La situacion actual de los mercados es realmente incierta puesto que hay motivos tanto para mantener un sesgo positi
como para pensar en que una correccion esta a punto de producirse. Los datos macroeconémicos no son lo
suficientemente claros como para decantarse por uno u otro posicionamiento.

En el plano macroecondmico, se sigue observando una desaceleracion del crecimiento a nivel global. Los datos conocid
en mayo no nos hacen pensar en un cambio de dinamica con respecto a lo que llevamos observando durante los primeros
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meses de 2019. Los datos estan dando una de cal y una de arena.

Por un lado se estan dando buenos resultados de las empresas, que ya han acabado de publicar los correspondientes
primer trimestre del afio, y buenos crecimientos de PIB, especialmente en USA. Pero la guerra comercial USA-China se
recrudece por ambas partes y estd empezando a dafiar la economia y crea importantes incertidumbres a futuro, la que
proviene de la posibilidad de que el proceso de negociacién entre China y Estados Unidos no llegue a buen puerto y
entremos en una espiral desenfrenada de aranceles y vetos, sigue ahi. Estamos convencidos de que la légica econémica
terminara por imponerse. Estados Unidos es, al igual que China, un claro beneficiario del proceso de globalizacion
econdmica, por lo que no tendria sentido que terminara obstruyendo el potencial de crecimiento de sus grandes
compafias globales.

La temporada de resultados en Estados Unidos avanza y de forma positiva. Si observamos los resultados acumulados ¢
el ano, el mercado estadounidense sigue destacando sobre el resto de las regiones.

Sefialar asi mismo, que de momento, y a juzgar por los resultados publicados por las grandes multinacionales globalg
europeas de consumo e industria, no parece que el crecimiento chino se haya detenido.

Principalmente enfocado a valores de renta variable norteamericanos y espafioles, Titdn Dynamic busca invertir en valorgs

soélidos cuyo precio sea bajo en relacion a la calidad de los mismos en el momento que su sector se encuentre en
situacion de interés y fortaleza en el mercado.En este primer semestre la IIC sigue activamente en posiciones de renta
variable americana y espafiola, ponderando nuestro mercado nacional a partir del segundo trimestre.

Desde febrero el mercado se ha vuelto mas confuso en su evolucion y Titan Dynamic se ha visto afectado por es|
comportamiento.

Pese a que ciertas incognitas se han aliviado (que no despejado) en los Ultimos dias de junio (conversaciones bilateralg
G), la incertidumbre geopolitica (Iran, Venezuela) continda planeando sobre los mercados.

Los efectos negativos apuntados mas arriba han acabado por afectar al mercado, que ha retrocedido con fuerza durante
mes de mayo, recuperando ciertamente en junio parte de lo perdido.

Sin dejar de mantenerse invertidos en bolsa, la actitud descorrelacionada en activos frente a los indices nos parece la m
adecuada.

En términos de valoracién, seguimos observando las mejores oportunidades de inversion en los mercados de ren
variable y nuestra exposicion asi lo revela.

Nuestra perspectiva de mercado y estilo de inversion nos conducen a seguir monitoreando activos para compras en
sector metal-mining americano y canadiense que nos parece un sector muy atractivo para este afio 2019, asi como en los
nuevos desarrollos en el campo biotecnolégico.

La cartera cuenta con un 2,39% de tesoreria al final del periodo

La renta variable asciende a 97,61%

La renta fija asciende a 2,39%

La cartera esta invertida al 56,42% en euros

No hay activos en cartera del articulo 48.1.j. del RD 1082/2012

Apalancamiento medio del periodo directo e indirecto: 0%

El compartimento aplica la metodologia del compromiso para calcular la exposicion total al riesgo de mercado. Dentro ¢
este calculo no se consideran las operaciones a plazo que correspondan a la operativa habitual de contado del mercado
en el que se realicen, aquellas en las que el diferimiento de la adquisicién sea forzoso, las permutas de retorno total, ni las
estrategias de gestion con derivados en las que no se genere una exposicion adicional. Las operativas anteriormente
descritas pueden comportar riesgos de mercado y contrapartida.

c) Indice de referencia.

El compartimento no sigue ningln indice de referencia.

d) Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la lIC.

En el semestre, el patrimonio del compartimento ha aumentado un 640,80% y el niUmero de participes ha aumentado ¢
22. Ademas, ha obtenido durante el periodo una rentabilidad del -5,77% y ha soportado unos gastos de 0,66% sobre el
patrimonio medio. La comision de gestion sobre resultados a fin de periodo seria de 0,00% sobre el patrimonio medio.

La volatilidad es una medida de riesgo que mide como la rentabilidad del compartimento se ha desviado de su med
histérica. Una desviacion alta significa que las rentabilidades del compartimento han experimentado en el pasado fuertes
variaciones, mientras que una desviacion baja indica que esas rentabilidades han sido mucho més estables en el tiempo.
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La volatilidad del compartimento ha sido del 11,41% en este semestre, mientras que la del Ibex 35 ha sido del 11,76% y la
de la Letra del Tesoro a un afio ha sido de 0,73%, debido a la gestién activa de la cartera.

El Valor liquidativo del compartimento se sitla en 86,8046 a lo largo del periodo frente a 92,1218 del periodo anterior.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.

Durante el periodo analizado la rentabilidad media de los fondos de la misma categoria gestionados por la entidad gestof

ha sido del 7,50% mientras que la del compartimento ha sido -5,77%.
2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.
a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

No tenemos grandes cambios en cartera, seguimos con la estrategia apuntalada en tres claves, inversiones estratégics

en empresas de crecimiento y/o tecnologia disruptiva con vision estable a medio largo plazo, sector mineria con
exposicion alta al oro y en menor medida plata y cobre y una tercera via consistente en entradas puramente técnico en
empresas de fuertes fundamentales independientemente del sector al que pertenezcan (operativa stock picking nos gusta
denominarlo).

En renta variable aumentamos exposicion a la biotecnologia y al sector de aparatos y equipos médicos donde se producsg
avances constantes que creemos nos reportaran interesantes retornos a medio plazo.En Espafia hemos adoptado
posiciones mas defensivas, ofreciendo éstas aceptables dividendos, buscando en todo momento empresas solventes, con
balance solido.

Hemos tomado alguna posicion en el sector financiero debido a fuerte caida de las cotizaciones bancarias, ante
expectativa, confirmada en la reunién del BCE de principios de junio, de que no haya subida de tipos, como minimo, hasta
dentro de un afio, ha anulado todas las ganancias que acumulaba el sector desde el cierre de 2018.

Tras estas fuertes caidas pensamos en reforzar nuestra exposicion a bancos en la cartera del compartimento.

La normalizacién de tipos puede tardar méas de lo previsto, y es dificil prever también, con precision temporal, cudndo
producird la normalizacién de mdltiplos, excesivamente penalizados por el aumento de la percepcion de riesgo sobre la
estabilidad del euro, derivado de las dudas sobre el gobierno italiano y la salida del Reino Unido de la Unién Europea. En
todo caso, el potencial de revalorizacién es tan elevado (aplicando multiplos de 10 veces beneficio sobre el resultado que
obtendrian los bancos con un repunte de un 1% en la curva de tipos, el precio de la banca deberia multiplicarse por dos),
que merece la pena esperar.

Hemos asimismo aligerado posiciones en valores ciclicos, con el animo de proseguir en la estrategia de diversificacig
sectorial sin sacrificar nuestro objetivo de lograr alfa manteniendo una beta contenido.

No olvidamos que nuestra vocacion inversora es eminentemente americana y europea.

Inversiones Significativas.

En el nucleo de las primeras posiciones ponderamos actualmente el mercado espafiol con 10 activos en los primer
porcentajes significativos. Enagas como mayor posicion del compartimento de inversion en el mercado nacional (cerca de
un 8%) manteniendo asi mismo Amper ,Realia, Tubacex y Clinica Baviera, Liberbank, Logista, Nicolas Correa, Gobal
Dominion y Biosearch.

En posiciones americanas situamos a Anixa Biosciences, Inc., Hancock Jaffe Laboratories, Inc., Aptose Biosciences In
Aptose Biosciences Inc. y Biogen. Marcado caracter biotecnolégico que hemos aumentado hasta aproximadamente un
23% de la cartera.Sefialar se ha acumulado posiciones en el sector solar espafiol como alternativa y aumentamos la
exposicion a través de la inversion en Solaria y Audax Renovables y Solarpack, aproximadamente un 5% de la cartera.

La exposicion en mineria actualmente supone alrededor de un 12% de la cartera.

Se ha tomado una posicion pequefia, (inferior al 1%) con idea de ir aumentando exposicion en el sector farmac
cannabico Aurora Cannabis Inc.Nuestra operativa se caracteriza por ser activa y dinamica, dentro de una estrategia global
definida, si bien cualquier activo puede verse alterado en % peso o temporalidad en cartera.

Anix (deteccion tumoral via inteligencia artificial) y Hancock Jaffe (dispositivo medico cardiovascular) se presentan con
grandes alternativas a medio plazo, encontramos valor y se posicionan como las principales inversiones en peso relativo
en el mercado biotecnoldgico. Sefialar que su evolucién tras mostrar grandes avances clinicos se ha visto penalizada por
las recientes ampliaciones de capital, deprimiendo su cotizacion. Por el perfil de compafiia consideramos mantener estas
compafiias a medio largo plazo mientras su evolucion clinica sea la adecuada,Otras serie de activos, tras la correccion del
sector minero de febrero a junio, han visto grandes retornos estas Ultimas semanas (VHI, SCCO, FSM, HL, EXK).

Los valores/trades cerradas que mas han contribuido a la rentabilidad del compartimento han sido en el lado positivo:
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Cormedix (CRMD) (30%)

Youngevity International (YGYI) (26%)

VTVT (vTv Therapeutics Inc.) (9,69%)

RTEC (Rudolph Technologies Inc.) (7,09%)

Titan Medical (TMDI) (16%)

American Electric AETI (17%)

VHI (Valhi, Inc.) (8,62%)

TRVN (Trevena, Inc.) (16%)

Por otro lado, los que mas han perjudicado a la rentabilidad del compartimento han sido:

FSNN (Fusion Telecommunications International, Inc.)

Fusion Telecom (FSNN) (-60,7%)

Real Good Solar (RGSE) (-36%)

Inpixon (INPX) (-47,2%)

Biogen (BIIB) (-30%)

Prosegur Cash (CASHP) (-10,3%)

En cuanto a las operaciones no cerradas, mantenemos rentabilidades negativas significativas en Daxor (exposicion de
cartera 0,76%) HJLI, (4,49%) ANIX (6,84%), Oryzon(1,09%).

Por la parte de activos que suman rentabilidad a dia de hoy destacamos APTO (3,46% peso en cartera), VHI (2,74%)|y
POWI (1,34%).

La compensacion entre los valores de mayor peso que bajan se ha visto compensado con la buena evolucion de activgs
mineros que hemos cerrado al recuperar las correcciones acaecidas en estos meses.

No hay activos en cartera del 48.1.j. del RD 1082/2012 ni activos en circunstancias especiales.

b) Operativa de préstamo de valores.

La lIC no ha realizado operativa de préstamo de valores durante el semestre.

c) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.

No se ha realizado operaciones de derivados en este semestre.

3. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

Esfera Capital Gestion SGIIC S.A, ejerce los derechos politicos (asistencia, delegacion o voto) inherentes a los valorg
cuando su IIC bajo gestién tiene una participaciéon que represente un porcentaje igual o superior al 1% del capital social o
cuando la gestora, de conformidad con la politica de ejercicio de derechos de voto, lo considere relevante o cuando
existan derechos econdmicos a favor de accionistas, tales como prima de asistencia a juntas que se ejercera siempre.

En caso de egjercicio, el sentido del voto serd, en general, a favor de las propuestas del Consejo de Administracion, salyo
gue los acuerdos a debate impliqguen una modificacién en la gestion de la sociedad emisora, contraria a la decisién que

o
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10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Py actual Pty awene
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES0105027009 - ACCIONES|CIA DE DISTRIBUCION EUR 24 3,85 4 4,57
ES0105065009 - ACCIONES|TALGO SA EUR 0 0,00 3 3,84
ES0105130001 - ACCIONES|GLOBAL DOMINION ACCE EUR 18 2,91 0 0,00
ES0105229001 - ACCIONES|PROSEGUR CASH SA EUR 0 0,00 3 4,16
ES0105385001 - ACCIONES|SOLARPACK CORP TECNO EUR 6 0,93 0 0,00
ES0109260531 - ACCIONES|AMPER SA EUR 41 6,58 4 4,28
ES0116870314 - ACCIONES|GAS NATURAL SDG SA EUR 0 0,00 4 4,65
ES0119037010 - ACCIONES|CLINICA BAVIERA SA EUR 28 4,50 0 0,00
ES0130670112 - ACCIONES|ENDESA SA EUR 0 0,00 4 4,81
ES0130960018 - ACCIONES|ENAGAS SA EUR 49 7,95 2 2,82
ES0132945017 - ACCIONES|TUBACEX SA EUR 25 4,02 0 0,00
ES0136463017 - ACCIONES|FERSA ENERGIAS RENOV EUR 10 1,68 0 0,00
ES0139140174 - ACCIONES|INMOBILIARIA COLONIA EUR 10 1,58 0 0,00
ES0140609019 - ACCIONES|CAIXABANK SA EUR 13 2,03 0 0,00
ES0144580Y14 - ACCIONES|IBERDROLA SA EUR 0 0,00 4 4,19
ES0165386014 - ACCIONES|SOLARIA ENERGIA Y ME EUR 10 1,62 0 0,00
ES0165515117 - ACCIONES|NATRA SA EUR 0 0,00 3 4,07
ES0166300212 - ACCIONES|NICOLAS CORREA SA EUR 20 3,17 0 0,00

30



Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES0167733015 - ACCIONES|ORYZON GENOMICS SA EUR 6 1,04 0 0,00
ES0168675090 - ACCIONES|LIBERBANK SA EUR 27 4,28 0 0,00
ES0172233118 - ACCIONES|BIOSEARCH SA EUR 18 2,86 0 0,00
ES0173093024 - ACCIONES|RED ELECTRICA CORP S EUR 0 0,00 4 4,66
ES0173358039 - ACCIONES|RENTA 4 BANCO SA EUR 0 0,00 3 3,75
ES0173908015 - ACCIONES|REALIA BUSINESS SA EUR 28 4,50 4 4,21
ES0183746314 - ACCIONES|VIDRALA SA EUR 4 0,67 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 336 54,17 42 50,01
TOTAL RENTA VARIABLE 336 54,17 42 50,01
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 336 54,17 42 50,01
BMG253431073 - ACCIONES|COSAN LTDA. UsD 0 0,00 3 3,67
CA03835T2002 - ACCIONES|APTOSE BIOSCIENCES | UsD 18 2,96 0 0,00
CA05156X1087 - ACCIONES|AURORA CANNABIS INC UsD 5 0,78 0 0,00
CA29258Y1034 - ACCIONES|ENDEAVOUR SILVER COR UsD 7 1,16 0 0,00
CA3499151080 - ACCIONES|FORTUNA SILVER MINES UsD 10 1,62 0 0,00
CA4509131088 - ACCIONES|IAMGOLD CORP UsD 6 0,96 0 0,00
CA4969024047 - ACCIONESI|KINROSS GOLD CORP UsD 0 0,00 2 2,02
CA6979001089 - ACCIONES|PAN AMERICAN SILVER UsD 12 2,01 0 0,00
CA8283631015 - ACCIONESI|SILVERCREST METALS | UsD 7 1,11 0 0,00
CA9004351081 - ACCIONES|TURQUOISE HILL RESOU UsD 5 0,88 0 0,00
US0298991011 - ACCIONES|AMERICAN STATES WATE UsD 0 0,00 4 4,89
US03528H1095 - ACCIONES|ANIXA BIOSCIENCES IN UsD 42 6,69 0 0,00
US09062X1037 - ACCIONES|BIOGEN INC UsD 16 2,65 0 0,00
US09072V4023 - ACCIONES|BIOCEPT INC UsD 15 2,36 0 0,00
US11135F1012 - ACCIONES|BROADCOM LTD UsD 0 0,00 2 2,65
US15189T1079 - ACCIONES|CENTERPOINT ENERGY | UsD 0 0,00 3 3,23
US21900C1009 - ACCIONES|CORMEDIX INC UsD 0 0,00 4 5,33
US21900C3088 - ACCIONES|CORMEDIX INC UsD 4 0,64 0 0,00
US2394671034 - ACCIONES|DAXOR CORP UsD 5 0,73 0 0,00
US25746U1097 - ACCIONES|DOMINION ENERGY INC UsD 0 0,00 2 2,98
US3703341046 - ACCIONES|GENERAL MILLS INC UsD 0 0,00 3 3,25
US41015N1063 - ACCIONES|HANCOCK JAFFE LABORA UsD 28 4,57 0 0,00
US4227041062 - ACCIONES|HECLA MINING CO UsD 2 0,26 2 2,46
US48273U1025 - ACCIONES|K12 INC UsD 0 0,00 3 3,23
US5880561015 - ACCIONES|MERCER INTERNATIONAL UsD 0 0,00 2 2,18
US5893781089 - ACCIONES|MERCURY SYSTEMS INC UsD 6 1,00 0 0,00
US6247561029 - ACCIONES|MUELLER INDUSTRIES | UsD 0 0,00 3 3,04
US7004162092 - ACCIONES|PARK ELECTROCHEMICAL UsD 15 2,37 0 0,00
US7392761034 - ACCIONES|POWER INTEGRATIONS | UsD 8 131 0 0,00
US7427181091 - ACCIONES|PROCTER & GAMBLE CO/ UsD 0 0,00 2 2,87
US78463M1071 - ACCIONES|SPS COMMERCE INC UsD 13 2,17 0 0,00
USB84265V1052 - ACCIONES|SOUTHERN COPPER CORP UsD 10 1,65 0 0,00
US8684591089 - ACCIONES|SUPERNUS PHARMACEUTI UsD 6 0,94 0 0,00
US9189051009 - ACCIONES|VALHI INC UsD 17 2,74 0 0,00
US9488491047 - ACCIONES|WEIS MARKETS INC UsD 0 0,00 3 3,73
US98426T1060 - ADR|YY INC USD 12 1,98 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 270 43,54 38 45,53
TOTAL RENTA VARIABLE 270 43,54 38 45,53
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 270 43,54 38 45,53
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 606 97,71 80 95,54

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacidn sobre la politica de remuneracion

No aplicable

12. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

INFORMACION COMPARTIMENTO
ESFERA Il / MUSTALLAR
Fecha de registro: 10/05/2019
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1. Politica de inversion y divisa de denominacion

Categoria
Tipo de fondo:
Otros
Vocacion inversora: Global
Perfil de Riesgo: 7 (En una escala del 1 al 7)

Descripcion general
Politica de inversion: Fondo de autor con alta vinculacion al gestor, D. Javier Castro Valdivia, cuya sustitucion supondria

un cambio sustancial en la politica de inversion y otorgaria derecho de separacion a los participes.Se invierte
directamente, o indirectamente a través de IIC, un 0-100% de la exposicion total en renta variable o en activos de renta fija
publica/privada (incluyendo depdsitos e instrumentos del mercado monetario, cotizados o no, liquidos) sin
predeterminacioén por tipo de emisor, divisas, paises, mercados, sectores, capitalizacion, duracién media de la cartera de
renta fija, o rating emisién/emisor(incluso no calificados, pudiendo estar la totalidad de la cartera en renta fija de baja
calidad). Podréa haber concentracién geografica y sectorial. La exposicion a riesgo divisa sera de 0-100% de la exposicién
total.Se podra invertir de 0-100% del patrimonio en IIC financieras (activo apto), armonizadas o no (maximo 30% en IIC no
armonizadas), del grupo o no de la Gestora.Se establece una volatilidad objetivo inferior al 30% anual. El limite de pérdida
maxima sera del 20% mensual con un nivel de confianza de 99% y del 10% semanal con un nivel confianza de 99%. El
grado de apalancamiento puede oscilar entre el 0-500%, sin que exista un nivel de apalancamiento esperado
predeterminado.Directamente solo se utilizan derivados cotizados en mercados organizados de derivados, aunque
indirectamente se podran utilizar derivados no cotizados en mercados organizados.Se podréa invertir mas del 35% del
patrimonio en valores emitidos o avalados por un Estado de la UE, una Comunidad Auténoma, una Entidad Local, los
Organismos Internacionales de los que Espafia sea miembro y Estados con solvencia no inferior a la de Espafia.La IIC
diversifica las inversiones en los activos mencionados anteriormente en, al menos, seis emisiones diferentes. La inversion
en valores de una misma emision no supera el 30% del activo de la IIC.Se podra operar con derivados negociados en
mercados organizados de derivados con la finalidad de cobertura y de inversion y no negociados en mercados
organizados de derivados con la finalidad de cobertura y de inversion.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacion méas detallada sobre la politica de inversion del Compartimento se puede encontrar en su folleto
informativo.

Divisa de denominacion EUR
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2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2019 2018
indice de rotacion de la cartera 0,00 0,00 0,00 0,00
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,00 0,00 0,00 0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,

éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual

Periodo anterior

N° de Participaciones 12.862,88 12.862,88
N° de Participes 7 7
Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR) 0,00 0,00

Inversiéon minima (EUR)

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo (EUR)
Periodo del informe 1.276 99,1806
2018
2017
2016
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,15 0,00 0,15 0,15 0,00 0,15 mixta al fondo
Comision de depositario 0,01 0,01 patrimonio

33




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2019 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afio t-1 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC 0,00 0,00

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,23 13-06-2019
Rentabilidad maxima (%) 0,45 18-06-2019

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado s : : . - - - -
2019 ) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afo t-1 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 2,05

Ibex-35 11,76

Letra Tesoro 1 afio 0,73

VaR histérico del

L 0,00
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2019 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2018 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 0,26 0,26 0,00 0,00 0,00

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la

compraventa de valores.
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[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios |

No disponible por insuficiencia de datos histéricos

B) Comparativa

[ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |

No disponible por insuficiencia de datos histéricos

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segun su vocacion inversora.

Patrimonio -
S . . .. Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* )
Semestral media**

de euros)
Monetario Corto Plazo 0 0 0,00
Monetario 0 0 0,00
Renta Fija Euro 0 0 0,00
Renta Fija Internacional 4.725 39 2,49
Renta Fija Mixta Euro 421 6 0,99
Renta Fija Mixta Internacional 11.442 678 1,46
Renta Variable Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Variable Mixta Internacional 18.539 1.300 10,15
Renta Variable Euro 0 0 0,00
Renta Variable Internacional 2.168 81 11,66
IIC de Gestion Pasiva(l) 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 18.625 269 2,47
Global 78.225 2.514 8,19
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 0 0 0,00
IIC que Replica un indice 0 0 0,00
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0,00
Total fondos 134.145 4.887 6,93

*Medias.

(2): incluye IIC que replican o reproducen un indice, fondos cotizados (ETF) e IIC con objetivo concreto de rentabilidad no garantizado.
**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio

Importe

% sobre % sobre

Importe
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Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 1.114 87,30 0
* Cartera interior 829 64,97 0
* Cartera exterior 285 22,34 0
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 232 18,18 0
(+/-) RESTO -70 -5,49 0
TOTAL PATRIMONIO 1.276 100,00 % 0 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variaciéon del Variacion del Variacién respecto fin
periodo actual | periodo anterior |acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 0 0 0
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) 136,02 0,00 136,02 0,00
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos -0,52 0,00 -0,52 0,00
(+) Rendimientos de gestion -0,26 0,00 -0,26 0,00
+ Intereses -0,01 0,00 -0,01 0,00
+ Dividendos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) -0,45 0,00 -0,45 0,00
+ Resultados en dep6sitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 0,04 0,00 0,04 0,00
+ Resultado en IIC (realizados o0 no) 0,16 0,00 0,16 0,00
* Otros resultados -0,01 0,00 -0,01 0,00
* Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,26 0,00 -0,26 0,00
- Comision de gestion -0,15 0,00 -0,15 0,00
- Comision de depositario -0,01 0,00 -0,01 0,00
- Gastos por servicios exteriores -0,09 0,00 -0,09 0,00
- Otros gastos de gestion corriente -0,02 0,00 -0,02 0,00
- Otros gastos repercutidos 0,00 0,00 0,00 0,00
(+) Ingresos 0,01 0,00 0,01 0,00
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,01 0,00 0,01 0,00
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 1.276 0 1.276

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso.
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3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 792 62,10 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 792 62,10 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 37 2,87 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 37 2,87 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 829 64,97 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 214 16,79 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 214 16,79 0 0,00
TOTAL IIC 71 5,55 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 285 22,34 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 1.114 87,31 0 0,00

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucién de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucién por tipo de activo de las inversiones

WG ext. =5.55%
& Otros = 12,69%

RF repos=G2,1%

RW cot. =2,87%
@RV cot. ext. = 18,79%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal L . na
Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion

comprometido

TOTAL DERECHOS 0

FUTUROI|ESTX
ESTX BANKS PR.EUR BANKS 53 Inversion
PR.EUR|50]
Total subyacente renta variable 53
TOTAL OBLIGACIONES 53

4. Hechos relevantes

Sl NO
a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos X
b. Reanudacién de suscripciones/reembolsos X
¢. Reembolso de patrimonio significativo X
d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio X

e. Sustitucién de la sociedad gestora X
f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo
i. Autorizacion del proceso de fusién

j. Otros hechos relevantes

XXX XX
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5. Anexo explicativo de hechos relevantes

(E)Modificacion de elementos esenciales del folletoLa CNMV ha resuelto: Verificar y registrar a solicitud de ESFERA
CAPITAL GESTION SGIIC, S.A., como entidad Gestora, y de CECABANK, S.A., como entidad Depositaria, la
actualizacién del folleto y del documento con los datos fundamentales para el inversor de ESFERA lll, FI (inscrito en el
Registro Administrativo de Fondos de Inversion de caracter financiero con el nimero 5316), al objeto de autorizar e
inscribir en el registro de la IIC los siguientes compartimentos: ESFERA 11l / MUSTALLAR ESFERA Ill / UNIVERSAL
STRATEGIES Nimero de registro: 278026

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha X

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, 0 se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen

X
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.
h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X
7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones
(A) Un participe significativo con un 70,28% de participacion. (D) Existen operaciones

vinculadas repetitivas y sometidas a un procedimiento de autorizacion simplificado, relativas a compraventa de repos de
Deuda Publica que realiza la gestora con el Depositario. El volumen ha ascendido a 1.651.000€, con unos gastos

asociados de 236,81€. (G) Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la
gestora que tienen como origen comisiones o gastos satisfechos por la IIC, que representan los siguientes porcentajes
sobre el patrimonio medio de la IIC en el periodo: Corretajes: 0,1074%

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Visién de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

El primer semestre de 2019 ha marcado la recuperacion de la caida de los mercados de final del afio pasado, llevando
maximos la mayoria de los grandes indices. Adicionalmente los dos principales bancos centrales, FED y BCE, han tomado
medidas acomodaticias ante el riesgo de vuelta a la recesion lo que ha provocado una subida de la renta fija. Sin embargo
aun hay los principales conflictos politicos por resolver (Brexit y guerra comercial) y da la impresidn que el mercado da por
descontado que se resolveran favorablemente. Es posible que los actuales precios no estén reflejando el riesgo real del
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mercado por lo que afrontamos la segunda mitad del afio con cautela.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

La mayoria de los activos financieros alcanzan precios elevados, especialmente la renta fija en euros en todas la
categorias. La renta fija en ddélares con cobertura del riesgo de divisa alcanza también precios elevados con rentabilidad
potencial baja, incluso en segmentos de alto riesgo. La renta fija emergente, tanto en ddlares americanos como en
moneda local, tiene valoraciones razonables, si bien el coste de la cobertura del riesgo divisa es muy elevado. La renta
variable de Estados Unidos alcanza valoraciones histéricamente elevadas o muy elevadas. La renta variable europea
alcanza valoraciones razonables en algunos sectores y paises, y valoraciones elevadas en otros. La renta variable
emergente presenta valoraciones razonables, mezclando valoraciones atractivas en paises de elevado riesgo con
valoraciones elevadas en los paises de riesgo moderado.En general, se observa un comportamiento de final de ciclo o
fase de debilitamiento macroeconémico, que coincide con valoraciones elevadas o muy elevadas de los activos
financieros.

Debido a que la cartera esta en construccion, y a los elevados precios de la mayoria de los activos financieros, |
exposicion al riesgo del mercado en el periodo ha sido baja, no superando en general el 20% del patrimonio, estando el
resto de la cartera en liquidez o instrumentos monetarios. La baja exposicién implica una baja volatilidad en el
comportamiento del compartimento. Los sectores y activos en los que el compartimento esta invertido han registrado un
comportamiento general bajista, por lo que la rentabilidad fue negativa.

La cartera cuenta con un 18,15% de tesoreria al final del periodo

La renta variable asciende a 26,77%

La renta fija asciende a 73,23%

La cartera esta invertida al 91,89% en euros

La cartera esta invertida al 5,06% en otras |IC

No hay activos en cartera del articulo 48.1.j. del RD 1082/2012

VaR medio del periodo: 0,48%

El nivel de apalancamiento es de 9,68% al final del periodo.

La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el VaR absoluto.La exposicion a riesg
de mercado por uso de instrumentos financieros derivados se calculara por la metodologia de VaR absoluto. El limite de
pérdida maxima sera del 3,4% semanal con un nivel de confianza de 99%.El grado de apalancamiento puede oscilar entre
el 0% y 500%, aunque se situara normalmente en el 300%.

c) indice de referencia.

El compartimento no sigue ningun indice de referencia.

d) Evolucién del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.

En el semestre, el patrimonio del compartimento es de 1.276, expresado en miles de euros, y el nimero de participes €
7. Ademas, ha obtenido durante el periodo una rentabilidad del -0,82% y ha soportado unos gastos de 0,44% sobre el
patrimonio medio. La comisién de gestion sobre resultados a fin de periodo seria de 0,00% sobre el patrimonio medio.

La volatilidad es una medida de riesgo que mide como la rentabilidad del compartimento se ha desviado de su medi
histérica. Una desviacion alta significa que las rentabilidades del compartimento han experimentado en el pasado fuertes
variaciones, mientras que una desviacion baja indica que esas rentabilidades han sido mucho més estables en el tiempo.
La volatilidad del compartimento ha sido del 2,05% en este semestre, mientras que la del Ibex 35 ha sido del 11,76% y la
de la Letra del Tesoro a un afio ha sido de 0,73%, debido a la gestion activa de la cartera.

El Valor liquidativo del compartimento se sitia en 99,1806 a lo largo del periodo.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.

Durante el periodo analizado la rentabilidad media de los fondos de la misma categoria gestionados por la entidad gesto
ha sido del 8,19% mientras la del compartimento ha sido -0,82%.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

Las inversiones efectuadas corresponden a activos con bajas valoraciones que se encuentren en proceso d
consolidacién de precios atractivos y que puedan resistir un proceso de &#8220;final de ciclo&#8221; debido a atractivas
valoraciones, o bien por su comportamiento defensivo, alta generacion de efectivo o descorrelacion con el ciclo general de
la economia mundial. Las posiciones son pequefias en relacién con el patrimonio del compartimento por la necesidad de

[¢)
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diversificacion y el perfil de riesgo de los activos adquiridos.

El resto de la cartera permanece en liquidez o instrumentos monetarios, por la baja rentabilidad-riesgo de la renta fija e
euros o con la divisa cubierta.

El compartimento comenzé sus operaciones efectivas el 6 de junio de 2019. Todas las inversiones efectuadas son nuevg
y suponen cambios respecto al periodo anterior.

Mercados: 100% Europa y Norteamérica.

Monedas: en euros 91%, en libras esterlinas 7%, en dolares americanos 2%.

Tipos de activos: renta variable 29%, renta fija 0%, liquidez 71%

Sectores: telecomunicaciones 14%, indices diversificados 6%, banca 4%, eléctrico 3%, gas 3%.

Areas geogréaficas: Zona Euro 84%, Reino Unido 11%, Turquia 3%, Nigeria 1%, Pakistan 1%.

Las mayores contribuciones positivas a la rentabilidad han sido de las posiciones en Bayer AG (cerrado) y iShares MS(
Turkey UCITS ETF (parcialmente cerrado). Por otro lado, las mayores contribuciones negativas a la rentabilidad han sido
en las posiciones en Centrica Plc, Global X MSCI Pakistan ETF y BT Group Plc.

No hay activos en cartera del 48.1.J. del RD 1082/2012 ni activos en circunstancias especiales.

Un 5% del patrimonio esta invertido en otras Instituciones de Inversion Colectiva (IIC, fondos cotizados y fondos). La
gestoras de estas IIC son: Global X Management Company LLC y BlackRock Asset Management Ireland Limited.

b) Operativa de préstamo de valores.

La lIC no ha realizado operativa de préstamo de valores durante el semestre.

c¢) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.

Se utilizan instrumentos financieros derivados con la finalidad de cobertura y de inversion. Los instrumentos utilizados €
el periodo tienen la finalidad de inversion y se utilizan, en lugar de otros productos de contado, con el objetivo de minimizar
los costes de transaccion.

El VaR empleado es el absoluto en porcentaje del patrimonio del compartimento. El VaR maximo ha sido 0,5, mientra
gue el minimo 0,2. El VaR esta medido por el método de Montecarlo, para un dia, al 99%.

El apalancamiento al final del semestre es 4,13%.

3. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

Esfera Capital Gestion SGIIC S.A, ejerce los derechos politicos (asistencia, delegacion o voto) inherentes a los valore
cuando su IIC bajo gestién tiene una participacion que represente un porcentaje igual o superior al 1% del capital social o
cuando la gestora, de conformidad con la politica de ejercicio de derechos de voto, lo considere relevante o cuando
existan derechos econdémicos a favor de accionistas, tales como prima de asistencia a juntas que se ejercera siempre.

En caso de ejercicio, el sentido del voto serd, en general, a favor de las propuestas del Consejo de Administracion, salyi
gue los acuerdos a debate impliqguen una modificacion en la gestion de la sociedad emisora, contraria a la decisiéon que

7]
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10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Per0dg actun) Penodo amerior
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES00000123U9 - REPO|ESTADO DIR.GRAL.DEL|-0,50|2019-07-01 EUR 132 10,35 9] 0,00
ES00000123X3 - REPO|ESTADO DIR.GRAL.DEL|-0,50]2019-07-01 EUR 132 10,35 0 0,00
ES00000126B2 - REPOJESTADO DIR.GRAL.DELJ-0,50[2019-07-01 EUR 132 10,35 9] 0,00
ES00000126Z1 - REPO|ESTADO DIR.GRAL.DEL|-0,50|2019-07-01 EUR 132 10,35 0 0,00
ES00000127H7 - REPO|BONOS Y OBLIG DEL EJ|-0,50[2019-07-01 EUR 132 10,35 9] 0,00
ES0000012A89 - REPO|BONOS Y OBLIG DEL E|-0,50|2019-07-01 EUR 132 10,35 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 792 62,10 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 792 62,10 0 0,00
ES0173093024 - ACCIONES|RED ELECTRICA CORP S EUR 37 2,87 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 37 2,87 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 37 2,87 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 829 64,97 0 0,00
DEO00A1J5RX9 - ACCIONES|TELEFONICA DEUTSCHLA EUR 74 5,78 9] 0,00
GB0030913577 - ACCIONES|BT GROUP PLC GBP 44 3,43 0 0,00
GB00B033F229 - ACCIONES|CENTRICA PLC GBP 39 3,07 9] 0,00
GB0OBH4HKS39 - ACCIONES|VODAFONE GROUP PLC EUR 58 4,51 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 214 16,79 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 214 16,79 0 0,00
IEOOB1FZS574 - FONDOS|ISHARES MSCI TURKEY EUR 40 3,16 9] 0,00
US37950E6894 - FONDOS|GLOBAL X MSCI PAKIST USD 15 114 0 0,00
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. . X 5 - Periodo actual Periodo anterior
Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
US37954Y6656 - FONDOS|GLOBAL X MSCI NIGERI USD 16 1,25 0 0,00
TOTAL IIC 71 5,55 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 285 22,34 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 1.114 87,31 0 0,00

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacidn sobre la politica de remuneracion

No aplicable

12. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

INFORMACION COMPARTIMENTO
ESFERA Ill / UNIVERSAL STRATEGIES
Fecha de registro: 10/05/2019

1. Politica de inversidn y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:

Otros
Vocacion inversora: Global
Perfil de Riesgo: 7 (En una escala del 1 al 7)

Descripcion general
Politica de inversion: Se podra invertir entre el 0%-100% de la exposicidn total en renta fija (incluyendo depdsitos e

instrumentos del mercado monetario cotizados o no, liquidos) y en renta variable, esta ultima preferiblemente a traves de
opciones financieras.Se podré invertir de 0-100% del patrimonio en IIC financieras (activo apto), armonizadas o no
(maximo 30% en IIC no armonizadas), del grupo o no de la Gestora.No existe objetivo predeterminado, ni limites maximos
en lo que se refiere a la distribucion de activos por tipo de emisor (publico o privado), ni por rating, ni duracién,
capitalizacion bursétil, divisa, sector econémico o paises. Se podra tener el 50% de la exposicién total en renta fija de baja
calidad crediticia. El riesgo de divisa puede alcanzar el 100% de la exposicién total.Se establece una volatilidad objetivo
inferior al 20% anual. Se fija un VaR del 32% a 12 meses, lo que supone una pérdida maxima estimada de un 32% en el
plazo de 1 afio, con un 95% de confianza. El limite de pérdida maxima sera del 7% semanal con un 99% de confianza. El
grado de apalancamiento oscilara entre el 0%-500%.La seleccién de valores se realizard de forma global principalmente
con estrategias de opciones para conseguir la exposicion total deseada en cada momento.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacion méas detallada sobre la politica de inversion del Compartimento se puede encontrar en su folleto
informativo.

Divisa de denominacion EUR
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2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2019 2018
indice de rotacion de la cartera 0,00 0,00 0,00 0,00
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,00 0,00 0,00 0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,

éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual

Periodo anterior

N° de Participaciones 3.620,77 3.620,77
N° de Participes 5 5
Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR) 0,00 0,00

Inversiéon minima (EUR)

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo (EUR)
Periodo del informe 361 99,7139
2018
2017
2016
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,18 0,00 0,18 0,18 0,00 0,18 patrimonio al fondo
Comision de depositario 0,01 0,01 patrimonio
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2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2019 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afio t-1 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC 0,00 0,00

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,73 31-05-2019
Rentabilidad maxima (%) 0,74 04-06-2019

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado s : : . - - - -
2019 ) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afo t-1 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 3,83

Ibex-35 11,76

Letra Tesoro 1 afio 0,73

VaR histérico del

L 0,00
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2019 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2018 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 2,43 1,21 0,00 0,00 0,00

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la

compraventa de valores.
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[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios |

No disponible por insuficiencia de datos histéricos

[ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |

No disponible por insuficiencia de datos histéricos

El 10/05/2019 se modific la vocacion inversora del Fondo y por ello solo se muestra la evolucion del valor liquidativo y de la rentabilidad a
partir de este momento "Se puede encontrar informacion adicional en el Anexo de este informe"

B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segun su vocacion inversora.

Patrimonio L
. . . _ Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* )
Semestral media**

de euros)
Monetario Corto Plazo 0 0 0,00
Monetario 0 0 0,00
Renta Fija Euro 0 0 0,00
Renta Fija Internacional 4.725 39 2,49
Renta Fija Mixta Euro 421 6 0,99
Renta Fija Mixta Internacional 11.442 678 1,46
Renta Variable Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Variable Mixta Internacional 18.539 1.300 10,15
Renta Variable Euro 0 0 0,00
Renta Variable Internacional 2.168 81 11,66
IIC de Gestion Pasiva(l) 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 18.625 269 2,47
Global 78.225 2.514 8,19
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 0 0 0,00
IIC que Replica un indice 0 0 0,00
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0,00
Total fondos 134.145 4.887 6,93

*Medias.

(2): incluye IIC que replican o reproducen un indice, fondos cotizados (ETF) e IIC con objetivo concreto de rentabilidad no garantizado.
**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)
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Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 274 75,90 0
* Cartera interior 277 76,73 0
* Cartera exterior -3 -0,83 0
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 55 15,24 0
(+/-) RESTO 32 8,86 0
TOTAL PATRIMONIO 361 100,00 % 0 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin

periodo actual

periodo anterior

acumulada anual

periodo anterior

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR)
+ Suscripciones/ reembolsos (neto)
- Beneficios brutos distribuidos
+ Rendimientos netos
(+) Rendimientos de gestion
+ Intereses
+ Dividendos
+ Resultados en renta fija (realizadas o no)
+ Resultados en renta variable (realizadas o no)
+ Resultados en depésitos (realizadas o no)
+ Resultado en derivados (realizadas o no)
+ Resultado en IIC (realizados o0 no)
* Oftros resultados
* Oftros rendimientos
(-) Gastos repercutidos
- Comision de gestion
- Comision de depositario
- Gastos por servicios exteriores
- Otros gastos de gestion corriente
- Otros gastos repercutidos
(+) Ingresos
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC
+ Comisiones retrocedidas
+ Otros ingresos
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)

0
226,45
0,00
-0,04
0,74
-0,01
0,00
0,00
0,00
0,00
0,75
0,00
0,00
0,00
-0,78
-0,18
-0,01
-0,48
-0,10
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
361

0
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0

0
226,45
0,00
-0,04
0,74
-0,01
0,00
0,00
0,00
0,00
0,75
0,00
0,00
0,00
-0,78
-0,18
-0,01
-0,48
-0,10
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
361

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
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3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Periodo actual Periodo anterior
Descripcion de la inversion y emisor
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 277 76,73 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 277 76,73 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 277 76,73 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 277 76,73 0 0,00

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucion por tipo de activo de las inversiones

@ Otros = 23.27%
@ RF repos=76,73%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal L. . L
Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido
TOTAL DERECHOS 0
OPCION|DAX .
DAX INDEX OPT 460 Inversion
INDEX OPT|5]|
OPCION|DAX .
DAX INDEX OPT 506 Inversion
INDEX OPT|5]|
Total subyacente renta variable 966
TOTAL OBLIGACIONES 966

4. Hechos relevantes

S| NO
a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos X
b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos X
c. Reembolso de patrimonio significativo X
d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio X

e. Sustitucion de la sociedad gestora X
f. Sustitucion de la entidad depositaria
g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

i. Autorizacion del proceso de fusién
j. Otros hechos relevantes

XXX | XX
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5. Anexo explicativo de hechos relevantes

(E)Modificacion de elementos esenciales del folletoLa CNMV ha resuelto: Verificar y registrar a solicitud de ESFERA
CAPITAL GESTION SGIIC, S.A., como entidad Gestora, y de CECABANK, S.A., como entidad Depositaria, la
actualizacién del folleto y del documento con los datos fundamentales para el inversor de ESFERA lll, FI (inscrito en el
Registro Administrativo de Fondos de Inversion de caracter financiero con el nimero 5316), al objeto de autorizar e
inscribir en el registro de la IIC los siguientes compartimentos: ESFERA 11l / MUSTALLAR ESFERA Ill / UNIVERSAL
STRATEGIES Nimero de registro: 278026

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X

b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o0 se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

(A) Un participe significativo con un 71,19% de participacion. (D) Existen operaciones
vinculadas repetitivas y sometidas a un procedimiento de autorizacion simplificado, relativas a compraventa de repos de
Deuda Publica que realiza la gestora con el Depositario. El volumen ha ascendido a 322.000€, con unos gastos asociados

de 181,44€ (G) Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que
tienen como origen comisiones o gastos satisfechos por la IIC, que representan los siguientes porcentajes sobre el
patrimonio medio de la IIC en el periodo: Corretajes: 0,1526%

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacién de los mercados.

El primer semestre de 2019 ha marcado la recuperacion de la caida de los mercados de final del afio pasado, llevando
maximos la mayoria de los grandes indices. Adicionalmente los dos principales bancos centrales, FED y BCE, han tomado
medidas acomodaticias ante el riesgo de vuelta a la recesion lo que ha provocado una subida de la renta fija. Sin embargo
aun hay los principales conflictos politicos por resolver (Brexit y guerra comercial) y da la impresidn que el mercado da por
descontado que se resolveran favorablemente. Es posible que los actuales precios no estén reflejando el riesgo real del
mercado por lo que afrontamos la segunda mitad del afio con cautela.
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b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

Desde el punto de vista del compartimento, los mercados internacionales, sobretodo los mercados de renta variabje
americanos y el aleman, han tenido un primer semestre del afio claramente alcista, pero podrian encontrarse ante fuertes
resistencias los proximos meses, que podrian producir correcciones a la baja en los precios.

Puesto que el compartimento solamente ha operado con la venta de opciones PUT y CALL a unos strike alejados del
precio de los indices de referencia, y con un vencimiento de un mes, la evolucién de los mercados no ha afectado a la
evolucion del compartimento, puesto que las opciones vendidas no se han ejecutado y han vencido con beneficio.

La decisiones de inversion adoptadas se basan en la posibilidad de movimientos bruscos a la baja en los mercados dqe
renta variable durante los préximos meses, por lo que se ha operado en opciones para cubrirse de bajadas de mercado de
alrededor del 10% a un mes.

La cartera cuenta con un 17,05% de tesoreria al final del periodo

La renta variable asciende a 0,78%

La renta fija asciende a 99,22%

La cartera esta invertida al 100% en euros

No hay activos en cartera del articulo 48.1.j. del RD 1082/2012

VaR medio del periodo: 0,36%

El nivel de apalancamiento es de 0 al final del periodo.

La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el VaR absoluto.La exposicion a riesgo
de mercado por uso de instrumentos financieros derivados se calculara por la metodologia de VaR absoluto. El limite de
pérdida maxima sera del 3,4% semanal con un nivel de confianza de 99%.El grado de apalancamiento puede oscilar entre
el 0% y 500%, aunque se situara normalmente en el 300%.

c) Indice de referencia.

El compartimento no sigue ningln indice de referencia.

d) Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.

En el semestre, el patrimonio del compartimento es de 361, expresado en miles de euros, y el nimero de participes es|5.
Ademas, ha obtenido durante el periodo una rentabilidad del -0,29% y ha soportado unos gastos de 0,54% sobre el
patrimonio medio. La comisién de gestion sobre resultados a fin de periodo seria de 0,00% sobre el patrimonio medio.

La volatilidad es una medida de riesgo que mide como la rentabilidad del compartimento se ha desviado de su medja
histérica. Una desviacion alta significa que las rentabilidades del compartimento han experimentado en el pasado fuertes
variaciones, mientras que una desviacion baja indica que esas rentabilidades han sido mucho més estables en el tiempo.
La volatilidad del compartimento ha sido del 3,85% en este semestre, mientras que la del Ibex 35 ha sido del 11,76% y la
de la Letra del Tesoro a un afio ha sido de 0,76%, debido a la gestion activa de la cartera.

El Valor liquidativo del compartimento se sitta en 99,7139 a lo largo del periodo.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.

Durante el periodo analizado la rentabilidad media de los fondos de la misma categoria gestionados por la entidad gestofa
ha sido del 8,19% mientras que la del compartimento ha sido -0,29%.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

Practicamente no ha habido cambios en la cartera, puesto que el compartimento ha operado poco tiempo en este primpr
semestre del afio, y ha mantenido siempre alrededor del 85% en liquidez.

No ha habido ninguna inversién ni desinversion ha supuesto cambios significativos en la cartera.

Las operaciones que mas han contribuido a la rentabilidad del compartimento han sido las ventas de opciones PUT|y
opciones CALL sobre el indice aleman DAX-30.

La rentabilidad proviene de las primas ingresadas por venta de opciones.

No hay activos en cartera del 48.1.J. del RD 1082/2012 ni activos en circunstancias especiales.

b) Operativa de préstamo de valores.

La lIC no ha realizado operativa de préstamo de valores durante el semestre.

c) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.

El objetivo perseguido por la operativa de derivados ha sido el de especulaciéon mediante el ingreso de un 0,5% dgel
patrimonio del compartimento en primas sobre opciones del indice aleman DAX-30.
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El VaR empleado es el absoluto.

3. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

Esfera Capital Gestion SGIIC S.A, ejerce los derechos politicos (asistencia, delegacion o voto) inherentes a los valorg
cuando su IIC bajo gestién tiene una participacion que represente un porcentaje igual o superior al 1% del capital social o
cuando la gestora, de conformidad con la politica de ejercicio de derechos de voto, lo considere relevante o cuando
existan derechos econdémicos a favor de accionistas, tales como prima de asistencia a juntas que se ejercera siempre.

En caso de ejercicio, el sentido del voto serd, en general, a favor de las propuestas del Consejo de Administracion, sal
gue los acuerdos a debate impliqguen una modificacion en la gestion de la sociedad emisora, contraria a la decision que

motivd la inversidn-en la Compaiia
Lo

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Per0dg actun) Penodo amerior
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES00000123U9 - REPO|ESTADO DIR.GRAL.DEL|-0,50|2019-07-01 EUR 40 11,08 0 0,00
ES00000123X3 - REPO|ESTADO DIR.GRAL.DEL|-0,50]2019-07-01 EUR 40 11,08 0 0,00
ES00000126B2 - REPOJESTADO DIR.GRAL.DELJ-0,50[2019-07-01 EUR 40 11,08 0 0,00
ES00000126Z1 - REPO|ESTADO DIR.GRAL.DEL|-0,50|2019-07-01 EUR 77 21,33 0 0,00
ES00000127H7 - REPO|BONOS Y OBLIG DEL EJ|-0,50[2019-07-01 EUR 40 11,08 0 0,00
ES0000012A89 - REPO|BONOS Y OBLIG DEL E|-0,50|2019-07-01 EUR 40 11,08 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 277 76,73 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 277 76,73 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 277 76,73 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 277 76,73 0 0,00

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacion sobre la politica de remuneracion

No aplicable

12. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

49



