Papeles y Carfones de Europa, 5.A.

Hecho Relevante

En cumplimiento de lo establecido en el articulo 82 de la Ley del Mercado de Valores
(LMV), PAPELES Y CARTONES DE EUROPA, S.A. ( EUROPA&C) comunica a la
Comisiéon Nacional del Mercado de Valores (CNMYV) los siguientes hechos:

Después de haber presentado las cuentas provisionales correspondientes al primer
trimestre del 2005, la Compaiiia ha debido de eliminar de sus resultados, por un error en la
interpretacion de las NIIF 3 y 38, la partida correspondiente al aumento del valor de la
participacion del 36,08% adquirida de Gescartao SGPS, SA a Sonae SGPS, SA segun
valoracién realizada por Caja Madrid, con la colaboracién de Caixa Banco do Investimento,
en diciembre de 2004. La participacion del 36,08% en el capital de Gescartio adquirido
durante el ejercicio 2005, directa e indirectamente, ha creado unas plusvalias latentes de
17,47 millones €, las cuales podrian ser puestas de manifiesto una vez realizada la oportuna
valoraciéon de los activos, pasivos y pasivos contingentes conforme a NIIF.

La eliminacién antes citada ha supuesto disminuir el resultado consolidado antes de
impuestos en 17,47 millones € y el resultado neto en 11,35 millones €, manteniéndose
inalterable el resto de las partidas. Por ello, tras la correccion, el resultado antes de
impuestos queda fijado en 2,08 millones € y el resultado neto en 0,77 millones €. Durante
los tres primeros meses de 2005, Europac alcanz6 un importe neto de la cifra de negocio
de 68,05 millones de euros (+41,6% s/1T04), el resultado bruto de explotacién (Ebita) fue
de 12,74 millones de euros (+73,2% s/1T04), el resultado neto de explotaciéon (Ebit) 5,53
millones de euros (+100,6% s/1T04). Estos incrementos muestran el sustancial
crecimiento de las magnitudes operativas de la compania.

La compraventa de la mencionada participacion del 36,08% del capital de Gescartao SGPS,
SA crea un fondo de comercio en el Balance consolidado de Europac de 31,43 millones €.

Europac comunicé6 mediante hecho relevante de fecha 15.02.2005 la valoracién de
Gescartao realizada por Caja Madrid, donde se establece el precio de la compafifa de 329
millones de Euros, cantidad esta que suponia unas plusvalias latentes de 91 millones para el
paquete adquirido en el afio 2000 a través de IMOCAPITAL y de 17,47 millones por el
adquirido en el ejercicio 2005.

Europac remitira a la mayor brevedad posible las cuentas provisionales correspondientes al
primer trimestre del 2005 con las correcciones mencionadas.

En Madrid, a veinticuatro de mayo de dos mil y cinco.

Sol Fdez-Rafiada Lopez-Doriga

Secretaria del Consejo de Administracion.
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