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D. FERNANDO ORTEGA CAMBARA, en su condicion de Adjunto al Director General de la
sociedad “"BANCO GALLEGO, S.A.”, con domicilio social en Plaza de Cervantes, niumero
15, 15704 Santiago de Compostela, y CIF A-80042112

DECLARA

Que el contenido de la Nota de Valores relativa a la TERCERA EMISION DE BONOS
SUBORDINADOS BANCO GALLEGO 2006, que ha sido registrada por la Comisidon Nacional
del Mercado de Valores con fecha 18 de mayo de 2006, coincide exactamente con la que
se presenta adjunto a la presente certificacién en soporte informatico;

Y AUTORIZA

La difusidn de la citada Nota de Valores a través de la pagina de Internet de la Comisién
Nacional del Mercado de Valores.

Y para que conste a los efectos oportunos, expido la presente en Madrid, a 19 de mayo
de 2006.

D. Fernando Ortega Cambara
Adjunto Director General



Banco éallegn

NOTA DE VALORES
BANCO GALLEGO, S.A.

TERCERA EMISION DE BONOS
SUBORDINADOS 2006

La presente Nota de Valores ha sido elaborada de conformidad con el Anexo XIII del
Reglamento (CE) n° 809/2004 DE LA COMISION, aprobada e inscrita en el Registro
Oficial de la Comisién Nacional del Mercado de Valores con fecha 18 de mayo de 2006.

La presente Nota de Valores se complementa con el Documento de Registro, registrado
en el CNMV el dia 2 de marzo de 2006.
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o FACTORES DE RIESGO DE LA EMISION

Riesgo de subordinacion y prelacion de los inversores ante situaciones
concursales. La emisién realizada al amparo de esta Nota de Valores tiene el caracter
de subordinada. En caso de producirse una situacién concursal del Emisor, estara situada
a efectos de prelacion de créditos tras todos los acreedores privilegiados y comunes y al
mismo nivel que los acreedores subordinados.

Riesgo por fluctuacion del tipo de interés. La rentabilidad que se pueda obtener por
la inversion en los bonos subordinados estara sometida a fluctuaciones de los tipos de
interés.

Riesgos de preamortizacion. El Emisor tendra derecho a amortizar anticipadamente a
su voluntad, y previa autorizacion del Banco de Espafa, la totalidad de los bonos
subordinados emitidos al amparo de esta nota de Valores, en las condiciones que se
detallan en el epigrafe 4.8 de esta Nota de Valores. El riesgo para el bonista radica en la
posibilidad de que se produzca la amortizacién anticipada en una coyuntura de mercado
en la que la evolucion previsible del mismo hubiese deparado un precio de los bonos
superior a la par, y en la que el bonista no pueda encontrar posibilidades de inversién en
las mismas condiciones de los bonos subordinados.

Riesgo de crédito. La emisién a que hace referencia esta Nota de Valores no tiene
asignada calificacion crediticia por las agencias de calificacidén de riesgo crediticio.

1 PERSONAS RESPONSABLES
1.1 Persona responsable

D. Fernando Ortega Cambara, Adjunto al Director General, en virtud de las facultades
conferidas por el acuerdo del Consejo de Administracion de fecha 31 de marzo de 2006,
asume la responsabilidad del contenido de la presente Nota de Valores, en nombre y
representacion de Banco Gallego, S.A., con domicilio social en Plaza de Cervantes,
numero 15, 15704 Santiago de Compostela (el “Emisor”).

1.2 Declaracion de la persona responsable

El responsable de la Nota de Valores declara, tras comportarse con una diligencia
razonable para garantizar que asi es, que la informacién contenida en la Nota de Valores
es, segun su conocimiento, conforme a los hechos y no incurre en ninguna omision que
pudiera afectar a su contenido.

2 FACTORES DE RIESGO

Los factores de riesgo que puedan afectar a la emision han sido detallados en el apartado
0 de la presente Nota de Valores.
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3 INFORMACION FUNDAMENTAL
3.1 Interés de las personas fisicas y juridicas participantes en la oferta
No existen intereses particulares.

La emisién ha sido integramente colocada y asegurada por IXIS CORPORATE &
INVESTMENT BANK.

4 INFORMACION RELATIVA A LOS VALORES QUE VAN A ADMITIRSE A
COTIZACION

4.1 Importe total de los valores que se admiten a cotizacion

El importe total de los bonos subordinados que se admiten a cotizacién es de TREINTA
MILLONES DE EUROS (€ 30.000.000), representados por valores de 50.000 euros de
valor nominal.

El valor efectivo de cada bono subordinado emitido es de 49.955 vy el valor efectivo total
de la emisién es de 29.973.000 euros.

4.2 Descripcion del tipo y la clase de los valores

La presente Nota de Valores se realiza a los efectos de la admision a cotizacidn de la
Tercera Emisién de Bonos Subordinados Banco Gallego 2006 por valor nominal de 50.000
euros cada uno de ellos, por un plazo de 10 afios y amortizacién total al vencimiento, con
posibilidad de amortizacion anticipada para el emisor a partir del quinto ano, cuyo cddigo
ISIN asignado por la Agencia Nacional de Codificacién de Valores es ES0213051024.

Los bonos subordinados son valores que representan una deuda para su emisor,
devengan intereses y son reembolsables por amortizacion anticipada o a su vencimiento,
salvo emisiones perpetuas. En base a su condicién de emision subordinada se sitlan a
efectos de prelacion de créditos tras todos los acreedores con privilegio y ordinarios.

4.3 Legislacion de los valores

Los valores se emiten de conformidad con la legislacion espafiola que resulte aplicable al
Emisor o a los mismos. En particular, se emiten de conformidad con la Ley 24/1988 de
28 de julio, del Mercado de Valores, modificada sucesivamente por la Ley 37/1998 de 16
de noviembre, por la Ley 44/2002 de 22 de noviembre y por el Real Decreto-Ley 5/2005
de 11 de marzo; de conformidad con el Real Decreto Legislativo 1564/1989, de 22 de
diciembre, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, o
la Ley 211/1964, de 24 de diciembre, por la que se regula la emision de obligaciones por
sociedades que no hayan adoptado la forma de andénimas o por asociaciones u otras
personas juridicas, y la constitucidon del sindicato de obligacionistas, por el Real Decreto
1310/2005, de 4 de noviembre, por el que se desarrolla parcialmente la Ley 24/1988, de
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28 de julio, del Mercado de Valores, en materia de admision a negociacién de valores en
mercados secundarios oficiales, de ofertas publicas de venta o suscripcién y del folleto
exigible a tales efectos, y de acuerdo con aquellas otras normativas que las han
desarrollado.

Las emisiones de instrumentos de deuda subordinada estan sujetas, a demas, a lo
establecido en la Ley 13/1992, de 1 de junio, y en la normativa reglamentaria que la
desarrolla.

La presente Nota de Valores se ha elaborado siguiente los modelos previstos en el
Reglamento (CE) n° 809/2004 de la Comision, de 29 de abril de 2004, relativo a la
aplicacién de la Directiva 2003/71/CE del Parlamento Europeo y del Consejo en cuanto a
la informacion contenida en los folletos asi como al formato, incorporacion por referencia,
publicacién de dichos folletos y difusién de publicidad.

4.4 Representacion de los valores

Los valores estaran representados mediante anotaciones en cuenta gestionadas por la
Sociedad Gestora de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion (Iberclear),
sita en Pedro Teixeira, 8, 1@ planta, 28020 Madrid.

4.5 Divisa de la emision
Los valores estaran denominados en euros.
4.6 Orden de prelacion

La emisién de deuda subordinada realizada por Banco Gallego no tiene garantias reales
ni de terceros. El capital y los intereses de la misma estan garantizados por el total
patrimonio de Banco Gallego.

Estos valores presentan la condicion de financiacion subordinada para los acreedores,
entendiéndose por tal, segun el articulo 20.1 apartado g) del Real Decreto 1343/1992 de
6 de noviembre, por el que se desarrolla la Ley 13/1992, de 1 de junio, de Recursos
Propios y Supervisidon en base consolidada de las Entidades Financieras, aquella que, a
efectos de prelacion de créditos se sitla detras de los siguientes acreedores:

1. Depositantes
2. Acreedores con privilegio
3. Acreedores ordinarios

La emisidon no goza de preferencia en el seno de la deuda subordinada del Emisor,
cualquiera que sea la instrumentacion y fecha de dicha deuda.
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Se situaran por delante, en su caso, de las acciones y participaciones preferentes
emitidas o garantizadas por el Emisor. El Emisor actualmente no tiene emitidas
participaciones preferentes.

4.7 Descripcion de los derechos vinculados a los valores y procedimiento para
el ejercicio de los mismos

Conforme con la legislacién vigente, los valores detallados en la presente Nota de Valores
carecen para el inversor que los adquiera de cualquier derecho politico presente y/o
futuro sobre el Emisor.

Los derechos econdomicos y financieros para el inversor asociados a la adquisicion y
tenencia de los valores son los derivados de las condiciones de tipo de interés,
rendimientos y precios de amortizacién con que se han emitido y que se encuentran
recogidas en los epigrafes 4.8 y 4.9 siguientes.

El inversor no debera realizar ninguna actuacion a efectos de disponer de dichos
derechos, sino que seran directamente, o de forma automatica, puestos a favor del
inversor por el agente de pago de los valores en cada fecha de pago.

Los titulares de bonos subordinados incluidos en la presente Nota de Valores tendran
derecho a voto en la Asamblea de Obligacionistas de acuerdo con lo previsto en el
epigrafe 4.11 siguiente.

4.8 Tipo de interés nominal y disposiciones relativas a los intereses pagaderos.
La emisidén tiene una duracidén de 10 afios. Los valores representativos de la emision
devengan un interés variable pagadero trimestralmente, no existiendo tipo maximo ni
minimo.

Tipo de interés

Los valores dan derecho al cobro de un cupdn variable referenciado al tipo Euribor a tres
(3) meses, mas un diferencial de 0,50%.

En la determinacion del tipo de interés, no se realizara redondeo.

Step up

A partir del 21 de abril de 2011, el tipo de interés aplicable se incrementara hasta la
fecha de amortizaciéon final en 0,50%, siendo por tanto equivalente a Euribor a tres (3)

meses mas un diferencial de 1,00%.

Fechas de pago de cupones
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Trimestralmente, los dias 21 de enero, abril, julio y octubre de cada afio, o en caso de no
ser dia habil el siguiente dia habil.

Euribor

Se entiende por Euribor a tres (3) meses el tipo de referencia del Mercado Monetario del
Euro que resulte de la aplicacién de la convencién vigente en cada momento, bajo el
patrocinio de la FBE (Federation Bancaire de | Union Europeene) y la Financial Market
Association (ACI) y actualmente publicado en la pantalla EURIBOR 01 de Reuter, o la que
en su momento pudiera sustituirla aproximadamente a las 11:00 horas (Central
European Time) de la mafiana del segundo dia habil inmediato anterior al del inicio de
cada periodo de interés para financiaciones con entrega de depdsitos dos (2) dias habiles
posteriores al dia de fijacion del tipo, segun el calendario TARGET (Trans-European
Automated Real-Time Gross Settlement Express Transfer System) para depodsitos en
Euros por un plazo de tres (3) meses. En el supuesto de que, por cualquier causa, o por
circunstancias excepcionales, no existiera tipo de referencia del Mercado Monetario del
Euro para el plazo de tres (3) meses, la entidad agente de calculo calculard como tipo de
referencia del Mercado Monetario del Euro el tipo que corresponda mediante la
interpolacién lineal de los dos tipos de referencia correspondientes al periodo mas
cercano por exceso a la duracidon de dicho periodo de interés y al periodo mas cercano
por defecto a la duracion de dicho periodo de interés, ambos aparecidos en la pantalla
EURIBOR 01 de Reuter o aquella que la sustituya.

En el supuesto de que no existiese periodo mas cercano por defecto, se aplicara el tipo
de interés para el cual existiese cotizacién al mas cercano periodo por exceso. El tipo de
referencia asi obtenido por el agente de cdlculo serd el que se tome en consideracién
para la determinacién del tipo de referencia al que se refiere el parrafo anterior.

Tipo de interés sustitutivo

En el supuesto de que no exista o sea imprevisible la obtenciéon del Euribor en la forma
determinada en el apartado anterior, se aplicara a los bonos un tipo de interés
sustitutivo, en la forma que se establece en los parrafos siguientes, el cual se
determinara mediante la adicion de los siguientes componentes:

- La media aritmética de los tipos de interés interbancarios ofrecidos por las
entidades de referencia en el Mercado Interbancario de la Zona Euro,
aproximadamente a las 11:00 horas de la mafiana del segundo Dia Habil
inmediato anterior al de inicio del periodo de interés, para depdsitos en cuantia
igual o sensiblemente igual al importe de esta emision y por un plazo de tiempo
de tres (3) meses, y

- El diferencial senalado anteriormente.

En la determinacion del Tipo de Interés Sustitutivo no se realizara redondeo.



G

Banco Gallego

A efectos del presente apartado, son entidades de referencia:

Confederacién Espafiola de Cajas de Ahorros
Banco Popular Espafiol, S.A.

Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Madrid.
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria

Fechas de fijacion del tipo de interés

La fijacion del tipo de interés sera aproximadamente a las 11 horas (Central European
Time) de dos dias habiles antes (calendario TARGET) de la fecha de inicio de cada
periodo de interés.

Base de calculo para el devengo de intereses

Actual/360 ajustado (ISMA) segun convencidn del siguiente dia habil modificado.
Férmula de calculo para el devengo de intereses

Seran calculados conforme a la siguiente regla:

3 N xixd
360 x 100

C = Cupon bruto

= Importe nominal bono

= Tipo de interés bruto anual
d = Numero de dias

4.8.1 Plazo valido en el gque se pueden reclamar los intereses y el reembolso del
principal

La accién para reclamar el pago de los intereses prescribe por el transcurso de cinco afios
a contar desde el respectivo vencimiento.

La accién para exigir el reembolso del principal prescribe a los quince anos desde la fecha
de vencimiento.

4.8.2 Informacion histdrica del subyacente
Se reflejan a continuacién los datos mensuales del Euribor a tres (3) meses publicado por

Reuters el 19 de cada mes durante el Ultimo afio (o anterior dia habil en caso de que no
fuese dia habil):



MES

19/04/2005
19/05/2005
17/06/2005
19/07/2005
19/08/2005
19/09/2005
19/10/2005
18/11/2005
19/12/2005
19/01/2006
17/02/2006
17/03/2006

EUR 3M
2,134
2,125
2,116
2,123
2,132
2,136
2,188
2,353
2,486
2,516
2,608
2,705

FUENTE: Reuters
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4.8.3 Descripcion de cualquier episodio de distorsion de mercado del subyacente.

No existe ningun episodio de distorsion de mercado del subyacente.

4.8.4 Normas de ajuste del subyacente

En caso de interrupcion de mercado del subyacente, se tomara del mismo el ultimo valor

disponible publicado por Reuters.

4.8.5 Agente de calculo

La entidad que actuard en calidad de agente de célculo en las emisiones realizadas al

amparo de la presente Nota de Valores sera el propio Banco Gallego.

4.9 Precio de amortizacién y disposiciones relativas al vencimiento de los

valores
4.9.1 Precio de amortizacion

Los valores se amortizaran a la par.

4.9.2 Fecha y modalidades de amortizacion

Amortizacion ordinaria

Los valores, con caracter general, seran amortizados en su totalidad a su vencimiento

que sera el 21 de abril de 2016.

Amortizacidén anticipada
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No obstante lo anterior, el Emisor podra amortizar anticipadamente la totalidad de los
valores, a partir del cumplimiento del quinto afio desde su desembolso. El Emisor debera
realizar una notificacidon previa con diez (10) dias habiles de antelacién a la fecha de
amortizacion opcional.

La notificacion mencionada se dirigird a la Comisién Nacional del Mercado de Valores, al
agente de pagos, a los érganos rectores de AIAF y a los titulares de los valores, a estos
ultimos exclusivamente a criterio del Emisor, y de acuerdo con la legislacidon vigente,
mediante la publicacién del correspondiente anuncio en los Boletines Oficiales de
Cotizacién de los mercados secundarios donde coticen los valores, y en un periddico de
difusiéon nacional, y debera ser firmada por un apoderado del Emisor con facultades
bastantes.

Las notificaciones deberan especificar los siguientes extremos:

- Identificacién de la emisién sujeta a amortizacién,

- Importe nominal global a amortizar,

- La fecha de efecto de la amortizacion anticipada, que sera un dia habil a los
efectos del mercado de negociacion de los valores, y

- El precio de amortizacion.

La notificacion sera irrevocable y obligara al Emisor en los términos en ella contenidos.
En caso de amortizacién anticipada, el Emisor entregara al inversor la cantidad
correspondiente al cupdn corrido, tomando para su calculo el ultimo Euribor tres (3)
meses correspondiente al periodo de devengo de interés en curso.

Sin perjuicio de lo anterior, la amortizacion previa de los Bonos Subordinados requerira
previa autorizacién del Banco de Espafa, y en ningln caso se producira antes de cinco
(5) afios de la fecha de desembolso.

4.10 Indicacion del rendimiento para el inversor y método de calculo

La tasa interna de rentabilidad para el suscriptor de los bonos subordinados se calculara
mediante la siguiente formula:

n F j
o)
14 " Base
100
Donde
Po = Precio de emision del valor
F; = Flujos de cobros y pagos brutos a lo largo de la vida del bono

10
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r= Rentabilidad anual efectiva o TIR

d = Numero de dias transcurridos entre la fecha de inicio del devengo del
correspondiente cupdn y su fecha de pago

n = NuUmero de flujos de la emision

Base = 360

Hipdtesis de calculo de la TIR en base a los niveles actuales de mercado

Para la presente emision no se conoce el rendimiento real, pero la entidad para calcularlo
ha asumido un tipo de referencia Euribor a tres meses del 2,770% (el Euribor a tres
meses publicado el 19 de abril de 2006) que se presume constante para toda la vida de
la emision) y asimismo que no se produce la amortizacion anticipada de los valores.

Aplicado con estos datos la formula de calculo anteriormente descrita, la Tasa Interna de
Rentabilidad de los Bonos Subordinados objeto de la presente emisién seria del 3,567 %.

4.11 Representacion de los tenedores de los valores

Se ha procedido a la constitucién del sindicato de obligacionistas para la emision, de
conformidad con lo establecido en el Real Decreto Legislativo 1564/1989, de 22 de
diciembre, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, o
a la Ley 211/1964, de 24 de diciembre, por la que se regula la emisién de obligaciones
por sociedades que no hayan adoptado la forma de andnimas o por asociaciones u otras
personas juridicas, y la constitucién del sindicato de obligacionistas, a medida que vayan
recibiendo los valores, que se regira por estatutos siguientes:

REGLAMENTO DEL SINDICATO DE OBLIGACIONISTAS DE BANCO GALLEGO, S.A.

Articulo 1°.- Con la denominacion de SINDICATO DE OBLIGACIONISTAS DE BANCO GALLEGO, de
TERCERA EMISION DE BONOS SUBORDINADOS BANCO GALLEGO 2006, y a los efectos previstos
en la Ley 211/64, de 24 de diciembre y disposiciones complementarias, queda constituida esta
Asociacion de la que formaran parte todos los tenedores de los bonos emitidos por el Banco, con
fecha 21 de abril de 2006.

Articulo 2°.- El objeto del Sindicato es unificar y salvaguardar cuantos derechos y acciones
corresponden a los obligacionistas para la mejor defensa de sus intereses frente al Emisor.

Articulo 3°.- El domicilio del Sindicato se fija en Santiago de Compostela, en la sede central de la
Entidad, Plaza Cervantes, 15, 15704 SANTIAGO DE COMPOSTELA.

Articulo 49°.- La duracion del Sindicato se establece por toda la vida de la emisién hasta la total
amortizacion de los valores emitidos.

Articulo 59.- La posesion de uno solo de los bonos emitidos, implica la completa sumision al
presente Reglamento y a los Acuerdos de la Asamblea de Obligacionistas, validamente adoptados,

11
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en los términos previstos en el articulo 11 de la Ley 211/64 de 24 de diciembre y demas
disposiciones de aplicacion.

Articulo 6°.- El gobierno y administracién del Sindicato, corresponde a la Asamblea General de
Obligacionistas y al Comisario.

Articulo 7°.- La Asamblea General de Obligacionistas podra ser convocada por el Consejo de
Administracion de la Entidad Emisora o por el Comisario. Este Ultimo debera convocarla
necesariamente cuando lo soliciten obligacionistas que representen, por lo menos la vigésima parte
de los valores emitidos y no amortizados.

Articulo 8°.- La convocatoria habra de hacerse de forma que asegure su conocimiento por los
obligacionistas.

Cuando la Asamblea haya de tratar asuntos relativos a la modificacién en las condiciones de la
emision u otras de trascendencia analoga a juicio del Comisario, la convocatoria debera hacerse
mediante anuncio en el Boletin Oficial del Registro Mercantil, y en uno de los diarios de mayor
circulacion de la provincia.

En uno y otro caso, la convocatoria debera hacerse con una antelacidon minima de quince dias al
fijado para la celebracion de la Asamblea, expresandose claramente en aquélla el lugar, dia y hora
de celebracion, asi como los asuntos que hayan de tratarse.

En el llamamiento podra indicarse, igualmente, la fecha en que se reunira la Asamblea en segunda
convocatoria, caso de no obtenerse el quérum necesario en la primera.

No obstante lo dispuesto en los parrafos anteriores, si halldndose presentes los obligacionistas
tenedores de la totalidad de los bonos no amortizadas, decidieran reunirse en Asamblea, ésta sera
valida a todos los efectos pese a no haber mediado convocatoria.

Articulo 99.- Tendran derecho de asistencia todos los obligacionistas cualquiera que sea el nimero
de bonos que posean, siempre que acrediten su condicion de tales con cinco dias de antelacion,
como minimo, a aquel en que se haya de celebrar la Asamblea mediante depdsito de sus valores
en la forma que se determine en la convocatoria. Los obligacionistas podran asistir a la Asamblea
personalmente o mediante representacion conferida a favor de otro obligacionista.

Articulo 10°.- Las reuniones de la Asamblea de obligacionistas se celebraran en el domicilio del
Sindicato, siendo Presidente de la Asamblea Constituyente el Comisario nombrado para el
otorgamiento de la Escritura de Emisidn, hasta tanto se proceda por la Asamblea a elegir un
Presidente y un Secretario en los términos previstos en el articulo 8 de la Ley 211/64 de 24 de
diciembre.

Antes de entrar en el orden del dia se formara la lista de asistentes con expresién del caracter con
el que concurren y el nimero de bonos propios o0 ajenos que representen.
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La Asamblea adoptara sus acuerdos en la forma prevista en el articulo 11 de la Ley 211/64 de 24
de diciembre, entendiéndose a estos efectos que cada obligacién presente o representada da
derecho a un voto. El acta de la reunién sera aprobada por la misma Asamblea, se extendera en el
libro correspondiente e ird autorizada con la firma del Presidente y del Secretario.

Articulo 11°.- Los Acuerdos adoptados en la forma prevista en el articulo anterior, vincularan a
todos los obligacionistas, incluso a los no asistentes y a los disidentes pudiendo ser impugnados en
los mismos casos que establecen los articulos 115 y siguientes de la Ley de Sociedades Andnimas.

Articulo 12°.- En lo no previsto por este Reglamento, el Sindicato de Obligacionistas se regira por
lo dispuesto en la Ley 211/64, de 24 de diciembre, capitulo X de la Ley de Sociedades Andnimas y
demas disposiciones de aplicacién.

Se nombré y aceptd el cargo de comisario de la emision D. Antonio Reija Doval, con
D.N.I. niumero 33843517-Y con domicilio a estos efectos en Henri Dunant, 17 — 28036

Madrid, quien tendra las facultades que le atribuyen los estatutos anteriores.

4.12 Resoluciones, autorizaciones y aprobaciones en virtud de las cuales se
emiten los valores

Las resoluciones y acuerdos por los que se procede a la realizacion de la presente
emision de renta fija, cuya vigencia consta en certificacion remitida a la Comision
Nacional del Mercado de Valores, son los que se enuncian a continuacién:

- Acuerdo de Junta General de Accionistas de fecha 31 de marzo de 2006

- Acuerdo del Consejo de Administracion de fecha 31 de marzo de 2006

- Documento privado de determinacion de las caracteristicas y condiciones de la
emisién firmado por el Adjunto al Director General el 10 de abril de 2006

Otras solicitudes:

Se solicitard al Banco de Espafa la computabilidad como recursos propios de los
presentes bonos subordinados. Se remitirdn al Banco de Espafia las condiciones
particulares de los mismos incluidas en la presente Nota de Valores. En todo caso, ni la
autorizacion por el Banco de Espafa ni el citado pronunciamiento positivo sobre su
consideracion como recursos propios implican recomendacion alguna respecto de la
suscripcion o adquisicion de los valores, ni sobre la rentabilidad de los mismos, ni sobre
la solvencia del emisor.

4.13 Fecha de emision
La fecha de emisién y de desembolso de los valores fue el 21 de abril de 2006.

4.14 Restricciones a la libre transmisibilidad de los valores
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Segun la legislacidon vigente, no existen restricciones particulares ni de caracter general a
la libre transmisibilidad de los valores que se prevé emitir.

Sin embargo, estos valores no podran ser adquiridos posteriormente por el propio
Emisor, por entidades del grupo consolidable o por otras entidades o personas con apoyo
financiero del Emisor o del grupo consolidable.

5 ACUERDOS DE ADMISION A COTIZACION Y NEGOCIACION
5.1 Solicitudes de admision a cotizacion

Banco Gallego ha solicitado la admision a cotizacidn oficial de la emision en el Mercado
AIAF de Renta Fija, para que cotice en un plazo no superior a un mes desde la fecha de
emision.

En caso de que no se cumpla este plazo, el Emisor dard a conocer las causas del
incumplimiento a la Comisién Nacional del Mercado de Valores y al publico mediante la
inclusién de un anuncio en un periddico de difusién nacional o en el Boletin Diario de
Operaciones de AIAF Mercado de Renta Fija, sin perjuicio de las responsabilidades
incurridas por este hecho.

Banco Gallego solicitara la inclusidn en el registro contable gestionado por la Sociedad de
Gestidn de los Sistemas de Registro, Compensacién y Liquidacién de Valores (Iberclear),
de la presente emision, de forma que se efectle la compensacion y liquidacién de los
valores de acuerdo con las normas de funcionamiento que respecto a valores admitidos a
cotizacion en el Mercado AIAF de Renta Fija, que tenga establecidas o puedan ser
aprobadas en un futuro por Iberclear.

El Emisor hace constar que conoce los requisitos y condiciones que se exigen para la
admisién, permanencia y exclusién de los valores en el Mercado AIAF de Renta Fija,
segun la legislacién vigente asi como los requerimientos de sus Organos Rectores y
acepta cumplirlos.

5.2 Agente de Pagos y Entidades Depositarias.

El pago de cupones y de principal de las emisiones al amparo de esta Nota de Valores
sera atendido por el Emisor, que dispone de la capacidad para llevar a cabo estas
funciones.

6 GASTOS DE LA ADMISION A COTIZACION

Los gastos previstos para la admisién a cotizacién de los bonos subordinados son los
siguientes:
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Concepto Importe (euros)
Registro de admision renta fija AIAF por la CNMV 975
Supervisién del proceso de admision a cotizacién por la CNMV 975
Tarifa de admision a cotizacién en AIAF Mercado de Renta Fija 1.500
Inclusién de la emisidn en el registro de anotaciones en cuenta 500
TOTAL 3.950

7 INFORMACION ADICIONAL

7.1 Personas y entidades asesoras en la emision

No aplicable.

7.2 Informacion de la Nota de Valores revisada por los auditores
No aplicable.

7.3 Otras informaciones aportadas por terceros

No aplicable.

7.4 Vigencia de las informaciones aportadas por terceros.

No aplicable.

7.5 Calificacion crediticia

Los valores incluidos en la presente Nota de Valores no tienen asignadas calificaciones
por las agencias de calificacién de riesgo crediticio.

Banco Gallego no tiene asignada calificacion crediticia por ninguna agencia de calificacion
del riesgo, pero esta llevando a cabo los tramites pertinentes para su consecucion.

8 ACTUALIZACION DEL DOCUMENTO DE REGISTRO

Entre la fecha de verificacién del Documento de Registro y la fecha de registro de la
presente Nota de Valores el Consejo de Administracidon ha formulado las cuentas anuales
correspondientes al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2005 del Emisor, que han
sido auditadas por los auditores del Emisor.

A continuacion se recogen el balance y la cuenta de resultados individuales en los dos

ultimos ejercicios, auditados y elaborados de conformidad con la Circular 4/2004 del
Banco de Espafia.
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BANCO GALLEGO, S.A.

BALANCES DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2005 ¥ 2004 (NOTAS 1a 4}
(Miles de Euros)

ACTIVO Nota 2.005 2.004 PASIVO Y PATRIMONIO NETO Hota 2.005 2.004
PASNO
CAJAY DEPOSITOS EMN BANGOS GENTRALES 5 44.508 34.012
CARTERA DE NEGOCIACION 2.936 830|CARTERA DE NEGOCIACION 1.604 1.073
Derivados de negociacidn 2936 830| Derivados de negociacidn 1.604 1.073
ACTIVOS FINANCIEROS DISPOMIBLES PARA LA VENTA 368.814 258.663
“alores representativos de deuda 7 338.698 237835
Otros instrumentos de capital 8 30216 20828
INVERSIONES CREDITICIAS 2.224.050 1.753.660 | PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO 2.577.719 1.974.752
Depdsitos en entidades de crédito [ 178177 235.220| Depdsitos de entidades de crédito 18 494,727 212889
Crédito a la clientela 9 2.016.994 1.511.268| Depositos de la clientela 19 2.028.269 1.668.132]
Otros activas financieros 16 16879 7.061| Pasivos subordinados 20 36.072 36.077
Otros pasivos financieros 23 17.651 a7 6594
DERIADOS DE COBERTURA 10 7.572 19.204 |DERIVADOS DE COBERTURA 10 3.189 17.107
PROYISIONES 21 1.658 2.269
Frovisiones para riesgos ¥ compromisos contingentes 1658 2 269
Fondo para pensiones y obligaciones similares -
PASIWOS FISCALES 27 3.965 4.710
ACTIVOS MO CORRIEMTES EN WVENTA 1 588 505| Diferidos 3.965 4151
Activo material 538 505| Corrientes 559
FPERIODIFICACIOMES 22 6.855 4.161
OTROS PASNMOS 24 1.205 4.309
Resto 1.205 4.309
PARTICIPACIONES 12 22124 22124
Entidades asociadas 24 24
Entidades del Grupo 22100 22100 TOTAL PASNO 2.596.285 2.008.381
ACTIVO MATERIAL 13 33113 32.971|PATRIMONIO NETO 25
De uso propia 33113 32971 [AJUSTES POR VALORACION {5.563) 1.037
Activos financieros dispaonibles para la venta (6.563) 1.037|
ACTIVO INTANGIBLE 14 5.397 4.308
Otro activo intangible 5397 4.308
FOMNDOS PROPIOS 26 155.455 150.958
ACTIVOE FISCALES 34415 27.383|Capital Social 83.440 23.440
Carrientes 5754 812|Prima de Emisidn 15.322 15.322
Diferidas 27 28.661 164571 |Reseras 48.939 43.347
Reseras acumuladas 48.939 43.347
FERIODIFICACIONES 15 656 779|Menos Valares Propios (v (74,
Resultado del ejercicio 71.756 8.924
OTROS ACTIVOS 17 1.914 5.847 TOTAL PATRIMONIO NETO 149.892 151.995
TOTAL ACTIVO 2.746.177 2.160.376 TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 2.746.177 2.160.376|
RIESGOS Y COMPROMIZOE CONTINGENTES 28 195.420 164.549
Garantias financieras 1953149 164 409
Activos afectos a obligaciones de terceros 10 10
Otros riesgos contingentes a 130
COMPROMISOS CONTINGEMTES 1.142.597 811.747
Disponibles por terceros 400.004 304527
Otros compromisos 742593 507.220
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BANCO GALLEGO, S.A.

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS

EL 31 DE DICIEMBRE DE 2005 Y 2004 (NOTAS 1a4)
(Miles de Euros)

Ingreso t
Nota 2005 2004

INTERESES ¥ REMDIMIENTOS ASIMILADOS 29 92.310 81.215
INTERESES ¥ CARGAS ASIMILADAS 30 38.240 24.905
REMDIMIEMTO DE INSTRUMENTOS DE CARPITAL k3] 3.988 425

Participaciones en entidades del Grupo 2853 o
Otros instrumentos de capital 1135 425
MARGEN DE INTERMEDIACION 58.058 56.735
COMISIONES PERCIBIDAS 32 18.197 15.278
COMISIONES PAGADAS 33 1.849 1.616
RESULTADOS DE OPERACIONES FINANCIERAS (neta) 34 8.978 8331
Activos financieros disponibles para la venta 7288 8.602

Inversiones crediticias 1.690 -
Otros - (271
DIFEREMCIAS DE CAMBIO (neta) 197 375
MARGEN ORDINARIO 83.581 79.103
OTROS PRODUCTOS DE EXFLOTACION 35 2413 324
GASTOS DE PERSONAL 36 34.885 30.570
OTROS GASTOS GEMERALES DE ADMIMNISTRACION 37 19.058 16.778
AMORTIZACION 5127 4.796
Activo material 13 24545 2545
Activo intangible 14 2682 2.251
OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION 38 841 654
MARGEN DE EXPLOTACION 26.083 26.629
PERDIDAS FOR DETERIORO DE ACTIVOS (neta) 15.731 11.696
Activas financieros disponibles para la venta 8 (723 822
Inversiones crediticias 9 16.495 11.039
Activos no corrientes en venta 11 (41) (165)
DOTACIONES APROVISIONES (neta) 21 {611) (694)
OTRAS GANANCIAS 39 152 702
Ganancia por venta de activa material 9 148
Otros conceptos 143 554
OTRAS PERDIDAS 39 B67 2.148
Pérdidas porventa de activo material 2 2
Otros conceptos 865 2146
BESULTADO AMTES DE IMPUESTOS 10.248 14.181
IMPUESTO SOBRE BEMEFICIOE 27 2.492 5.2567
RESULTADO DE LA ACTIVIDAD ORDINARIA 7.756 8.924
BESULTADO DEL EJERCICIO 7.756 8.924
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La politica contable y las notas explicativas de los Estados Financieros auditados se
encuentran recogidos en los informes de auditoria relativos a los dos ultimos ejercicios
cerrados, afios 2004 y 2005, que se incorporan por referencia a este documento. Dichos
informes pueden consultarse en la pagina web del Emisor (www.bancogallego.es) vy
pagina web de la Comisién Nacional del Mercado de Valores (www.cnmv.es).

Asimismo, el ejercicio 2005 es el primero en el que se aprueban cuentas anuales
consolidadas, con motivo de la entrada en vigor de la Circular 4/2004 del Banco de
Espafia. Las cuentas anuales consolidadas del grupo del ejercicio 2005 se incorporan por
referencia a este documento, y pueden consultarse igualmente en la pagina web del
Emisor (www.bancogallego.es) y pagina web de la Comision Nacional del Mercado de
Valores (www.cnmv.es).

Como responsable de la presente Nota de Valores:

D. Fernando Ortega Cambara
Adjunto Director General
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