Telefinica

ivgo Lozano Romierar
Vicoseeredario (ienendd

voled Consejo de Adninistracion

Telefonica, 8. A., de conformidad con lo estublecido en el articulo 82 de la Ley
del Mercado de Valores v Circular 2/1993, de 3 de julio, procede por medio del
presente aserito a nanfc*ar a la Comision Nacional del Mercado e Valores, el
siguiente

HECHO RELEVANTE

Telefonica informa que lus socicdades del grupo Telesp en Brasil han
presentado en el dia de hov ante Anatel (Agencia Nacional de
Telecomunicugoes), regulador de las telecomunicaciones de oste pais,
solicitud de autorizacion para una reesiructuracion societaria y operativ,
consistente en la fusion de las sociedades que integran el grupo (Telesp
Participagoes S A. (TelespPar). Telecomunicagoes de Sao Paule 8.4, (Telesp),
Companhia Telefonica da Borda do Campo S.A. (CTBC) y SPT Participacoes 5. 4.
(SPT)). A resultas de la reestructuracion las distintas sociedades del grupo
guedardn integradas en TelespPar, que adoptara lu denontinacion de
Telecomunicagoes de Sao Paulo, S8.A. -Telesp- y desarvollard lu explotacion
de los servicios de telefonta fija en el drea de las concesiones que tienen
actualmente aribuidas las distintas entidades del grupo Telesp.

Condicionado a la obtencion de la preceptiva autorizacion, las entidades
mencionadas propondrdn a sus drganos de administracion y posteriormente a
sus Junias Generales de accionistas lu aprobacion de las sucesivas
operaciones socielarias de fusion. La recstructuracion propuesia conlempla
la fusion por absorcion de CTBC en Telesp, seguida de la fusion por
absorcion de Telesp en TelespPar y, finalmente, la fusion por absorcion de
SPT en TelespPar. Esta ultima, como queda dicho, sucederd a las entidades
absorbidas en la prestacion de los servicios de telecomunicaciones.

Las acciones de TelespPar v sus respectivos ADRs (American Depositary
Receipts) continuardn siendo negociados en los mismos mercados en que lo
vienen siendo hasta ahora.

La direccicn de TelespPar, Telesp, CTBC y SPT ereen que la reestructuracion
societaria creara valor para las companias participantes por la posibilidad
de (1) racionalizar la gestion de los activos operatives, particularmente de
Telesp v de CTBRC; (2} obtener sinergias de la eliminacion de duplicidades
administrativas; (3) crear una nueva compania con mayor capitalizacion
hursdtil: y (4) mejorar, coma resultado de la absorcion de SPT, el "cash
fow" de lu compafiia subsistente (ras la reestructuracion por efecto de los
créditos fiscales que se espera generar mediante la amortizacion del fondo
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Es de resaliar que SPT es una sociedad creada para ser titular del paguete

de acciones de control de TelespPar v permitir que la reestructuracion
anunciada se lleve a efecto sin transferir a la sociedad subsistente,

TelespPar. obligaciones financierus del grupo de inversores que ostentan el
control ultimo. El activo de SPT incluye el fondo de comercio atribuible a

la inversion realizada en la privatizacion de TelespPar. La reestructuracion
ha sido disefiuda de manera gue no se cause un efecto adverso en la cuenta de
perdidas y ganancias de esta wltima entidod por razon de la amortizacion del
Jondo de comercio,

De acuerdo con lo previsto en sus Estatuios sociales, TelespPar ha
contratado a una entidad financiera de reconocido prestigio como experto
independiente para realizar los andlisis econémicos y financieros de la
reestructuracion descrita, cuyos resultados confirman el tratamiento
equilativo atribuideo a las compaiiias participanies.

La reestructuracion no cambiart la sitwacion actual de control del grupo
Telesp « través de TelespPar .

Esta previsto que lus Junas Generales de accionistas para decidir sobre la

reestructuracion secan canvacadas deniro del corriente mes de noviembre.

Al igual que en precedentes supuestos, Telefonica, S 4., gueda a disposicion de
la Comision Nacional del Mercado de Valores, para ofrecer cualquier otra informacion
adicional que ésta precise sobre los particulares del Acuerdo.
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