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. RESUMEN

A) Este Resumen debe leerse como introduccion al folleto de base.

B) Toda decision deinversién en los valores debe estar basada en la consideracién por parte
del inversor del Folleto de Basey el Documento de Registro en su conjunto.

C) No podra exigirse responsabilidad civil a ninguna persona exclusivamente por €
Resumen a no ser que el mismo sea enganoso, inexacto o incoherente en relacién con las
deméas partes ddl Folleto de Base.

El presente Resumen recoge de forma abreviada €l contenido del Folleto Base de Pagarés de Caja
de Ahorros de Valencia, Castellon y Alicante (“Bancaja”’), que ha sido inscrito en los registros
oficiales de la Comision Nacional del Mercado de Valores (CNMV) con fecha 23 de diciembre de
2010. Se hace constar que para obtener una informacion amplia y pormenorizada, se debe
consultar también e Documento de Registro, inscrito en la CNMV con fecha 23 de diciembre de
2010. Toda esta informacién puede consultarse en la Web del Emisor, www.bancaja.es, y en la de
la CNMV, www.cnmv.es.

Asimismo se pueden consultar en la Web de la CNMV los respectivos documentos de registro de
los garantes del Emisor, Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Madrid (“ Caja Madrid’) Caja
Insular de Ahorros de Canarias (“Caja Insular de Canarias’), Caja de Ahorros y Monte de
Piedad de Avila (“Caja de Avila’), Caixa o Estalvis Laietana (“Caixa Laietana’), Caja de
Ahorros y Monte de Piedad de Segovia (“ Caja Segovia” y Caja de Ahorros de La Rioja (“ Caja
Rioja”). La informacién relativa al Garante Banco Financiero y de Ahorros, S. A. se encuentra
disponible en € epigrafe 4.1.5 del Documento de Registro de Bancaja inscrito en la CNMV € 23
de diciembre de 2010, que seincorpora por referencia.

|.- INFORMACION DE LOSVALORESRECOGIDOSEN EL FOLLETO DE BASE.

1. Valoresofertados

Pagarés emitidos a descuento y representados mediante anotaciones en cuenta, siendo la encargada de
su registro contable la Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion
deValores, SA. (IBERCLEAR), cuyo domicilio socia esta ubicado en Madrid, Plaza de la Lealtad, 1.

2. Denominacion dela emision

Decimotercer Programa de Emisién de Pagares de Cgja de Ahorros de Vaencia, Castellon y Alicante,
Bancga

3. Emisor

Cajade Ahorros de Vaencia, Castellon y Alicante, Bancagja (en adelante “Bancaja” o € “Emisor” ola
“Entidad”).



4. Garantia

Los pagarés que se emitan quedarén garantizados por la responsabilidad patrimonial universa de la
Cajade Ahorros de Vaencia, Castellén y Alicante, Bancaja, con arreglo a derecho.

Sin perjuicio de lo anterior, seguin se detala en € Mddulo de Garantias del presente Folleto de Base,
los pagarés emitidos con cargo a presente Programa contaran, con independencia de la garantia
persona y universal del Emisor, con garantia solidaria de Caja Madrid, Caja Insular de Canarias,
Caixa Laietana, CajaAvila, Caja Segovia, Caja Riojay del Banco Financiero y de Ahorros, S. A

El hecho de que las emisiones de pagarés que se realicen con cargo al presente Programa gocen de la
garantia solidaria de los garantes relacionados en el parrafo anterior, no altera el rango de prelacion
de ladeuda emitida.

5. Calificacioén crediticia

A lafecha de registro del presente Programa los rating vigentes para Bancaja son |os siguientes:

Fitch Moody’s
Rating a corto plazo F-3 P-2
Rating alargo plazo BBB A3
Perspectiva Estable Negativa
Fecha de asignacion / renovacion Junio 2010 Diciembre 2010

L as calificaciones otorgadas por Moody’ sy por Fitch en 1997 fueron revisadas en junio y diciembre
de 2010 respectivamente, siendo éstas | as Ultimas revisiones realizadas hasta la fecha.

Asimismo, Moody’s ha otorgado a Bancaja la calificacién de D- en cuanto a solidez financiera. Fitch
ha otorgado una calificacion individual a Bancaja de C/D y de 3 en el concepto denominado apoyo
(probabilidad moderada de apoyo del estado).

Estas calificaciones crediticias no constituyen una recomendacion para comprar, vender o ser titular
de valores. Lacalificacion crediticia puede ser revisada, suspendida o retirada en cualquier momento
por laagencia de calificacion.

Las mencionadas calificaciones crediticias son solo una estimacién y no tienen por qué evitar alos
potenciales inversores la necesidad de efectuar sus propios andlisis de Bancaja o de los valores a
adquirir.

6. Importedel programa

El saldo vivo nominal méximo, en cada momento, amparado por este programa sera de 6.000 millones
de euros representados por un maximo de 6.000.000 de pagarés, nUmero maximo de pagarés en
circulacion.

7. Importe Nominal Unitario

El nominal de estos pagarés es de 1.000 euros. La peticién minima sera de 1.000 euros.



8. Preciodeemision

El importe efectivo de cada pagaré se determinard en el momento de la contratacion de cada uno de
los pagarés, en funcion del descuento que le corresponda en cada caso, dependiendo del tipo de
interés nominal y plazo de vencimiento que se pacte.

9. Precio deamortizacion

Los pagarés emitidos al amparo del presente programa de emision se amortizaran por su valor
nominal en lafechaindicada en el documento acreditativo de adquisicion con aplicacién, en su caso,
de laretencion fiscal a cuenta que corresponda.

10. Fecha de amortizacion

Los plazos de vencimiento de estos pagarés estaran comprendidos entre 3 dias habiles y 364 dias
naturales. Dentro de estos plazos y a efectos de facilitar su negociacién en el mercado secundario, se
establece que el nimero de vencimientos en un mismo mes no serd superior a dos, los cuales
coincidirdn con los dias 10 y 25 de cada mes. No obstante, se contempla la posibilidad de
vencimientos singulares a opcién del Emisor.

11. Amortizacion anticipada

No se podra realizar amortizacién anticipada de |os pagarés emitidos al amparo de este programa.

12. Tipodeinterés

El tipo de interés nominal serd e concertado por € Emisor y € tomador de cada pagaré,
estableciéndose de modo individual para cada pagaré o grupo de pagarés.

13. Cupdn
L os pagarés se emiten al descuento, no existiendo, por tanto, pago de cupones periddicos.
14. Rentabilidad

Larentabilidad viene determinada por la diferencia entre €l precio de suscripcion o € de adquisicion
y € de amortizacion o enajenacion, no dando derecho a cobro de cupones periodicos.

15. Duracion del Programa

Lavigencia del presente Programa es de un (1) afio a partir de la fecha de publicacién del mismo en
la pdginaWeb de CNMV (www.cnmv.es).

16. Agente de pagos
El agente de pagos serala Caja de Ahorros de Valencia, Castellon y Alicante (Bancaja).
17. Proceso de colocacion

Los pagarés a emitir al amparo de este programa estaran dirigidos a todo tipo de inversores, tanto
nacional es como extranjeros.

Los inversores minoristas interesados en suscribir los pagarés podran cursar sus peticiones en
cualquier oficina de Bancaja, dentro del horario de apertura a publico, actuamente de 8:30 a 14:30
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horas, fijandose en ese momento todos |os aspectos de la operacion, en particular lafecha de emisiéon
(que coincidira con la de desembolso), € vencimiento, el importe nominal, € tipo de interés nominal
0 precio ofertado y e importe efectivo (consecuencia de los anteriores). Supuesto € acuerdo por
ambas partes, suscriptor y emisor, se considerara ese dia como fecha de contratacion y el Emisor le
entregara copia firmada de la orden de suscripcion realizada y del Resumen del presente Folleto.
Dicha copia servira Unicamente como documento acreditativo de la suscripcion efectuada, y no sera
negociable.

Los inversores cualificados redlizardn las solicitudes dirigiéndose directamente a la Mesa de
Tesoreria de Bancaja, fijandose en ese momento todas las caracteristicas de los pagarés. En caso de
ser aceptada la peticion por Bancaja, se considerara ese dia como fecha de la contratacion,
confirmandose todos los términos de la peticion por Bancajay € inversor cualificado, por escrito,
valiendo a estos efectos € fax o0 e correo electrénico o por conversacion telefonica grabada. Dicho
fax, correo electrénico o conversacion telefonica grabada seran acreditativos de la suscripcion y no
serén negociables.

Las suscripciones las tramitara la Mesa de Tesoreria desde las 8:30 horas hasta las 17:00 horas de
lunes aviernes. Se atenderan por orden cronol égico.

Las érdenes serén irrevocables, unavez negociadas y aceptadas.

La fecha de desembolso sera e mismo dia de la contratacién de la operacién para las operaciones
realizadas, hasta las 10:45 horas, con clientes que tengan abierta cuenta de valores y de efectivo en la
Entidad y e primer dia hébil siguiente a la fecha de contratacion para las peticiones formalizadas a
partir de dicha hora. Para los peticionarios que no sean clientes de Bancaja, la fecha de emisiéon y
desembolso serg, en cualquier caso, € primer dia habil siguiente a la fecha de contratacion. El dia del
desembolso e emisor enviaraa suscriptor un documento acreditativo del desembolso realizado.

El Emisor podréa emitir pagarés a medida que € cliente lo solicite, siempre que € vencimiento esté
dentro de los limites establecidos en el presente programa.

Los valores se suscribiran por su valor efectivo. En lafecha de emision de los mismos comenzarén a
devengar intereses de acuerdo con € tipo de interés nomina negociado. La fecha de emision
coincidird con la fecha de desembolso y tendra lugar € mismo dia de la contratacion para las
operaciones realizadas hasta las 10:45 horas y €l primer dia habil siguiente para las formalizadas a
partir de dicha hora.

Los inversores cualificados hardn € desembolso de pagarés mediante abono en metalico en la
Cuenta de Abonos que € Emisor tiene abierta en e Banco de Espafia, a través de una orden de
movimiento de fondos (OMF) siendo de su cuenta los gastos que la misma pudiera ocasionar o, en
su caso, mediante adeudo en cuenta de efectivo que e suscriptor tenga abierta en Bancgja, antes de
las 14:30 horas del dia del desembolso, con fecha valor mismo dia. Los pagarés suscritos se
depositaran en la cuenta de valores que el inversor designe a estos efectos.

Los inversores minoristas harén € desembolso de pagarés mediante adeudo en la cuenta que €l
inversor tenga abierta o0 abra en la Entidad y se depositaran en la cuenta de valores que €l inversor
tenga abierta 0 abra a tal efecto en Bancagja. En caso de que €l suscriptor no tuviera cuenta abierta,
debera abrir una cuenta de efectivo asociada a una cuenta de valores, estando la apertura totalmente
libre de gastos para €l suscriptor, sin perjuicio de los gastos de mantenimiento de ambas cuentas ni
de que, posteriormente, se traspasen, a peticion del suscriptor, a otras entidades pagando las
comisiones oportunas. Asi mismo, € cierre de dichas cuentas estara, igualmente, libre de gastos para
el suscriptor. En € momento de efectuar la suscripcion se efectuara una retencién de saldo en la
cuenta de efectivo, la cual estara sometida a la retribucién que figure en @ correspondiente contrato
de apertura.



Posteriormente € suscriptor podra designar la cuenta de valores abierta en cuaquier entidad
participante en lberclear donde se anotaran los valores. A los suscriptores que mantengan la
anotacion de valores a través de otra entidad, Bancaja no les repercutira ningin gasto por
amortizacion de los valores independientemente de las que, en su caso, pueda cobrar la Entidad
Participante correspondiente.

El apunte contable se realizara con la asignacién de la referencia de registro.
18. Cotizacion

Para cada emision se solicitara la admisién a cotizaciéon en el Mercado A.1.A.F. de Renta Fija. El
Emisor se compromete a realizar todos |os tramites necesarios para que |0s pagarés coticen en dicho
mercado en un plazo méximo de tres dias hébiles a contar desde lafecha de emision de los valores.
A estos efectos, se recuerda que, como ya se ha indicado en epigrafes anteriores, la fecha de emisién
coincide con la fecha de desembolso. En ninglin caso, € plazo de admision superara el vencimiento
de los pagarés. En caso de incumplimiento de dicho plazo se harén publicos los motivos del retraso
através de un diario de difusion nacional, sin perjuicio de la eventual responsabilidad contractual en
que puedaincurrir € emisor.

19. Liquidez

Banco de Sabadell, SA., CREDIT AGRICOLE, CIB, Sucursal en Espafia, Banco de Valencia, SA.
y Banco Pastor, S.A. (en adelante "Entidades de Contrapartida') han suscrito con la Caja de Ahorros
de Vaencia, Castellon y Alicante, Bancaja un contrato de liquidez en relacion con e presente
programa de Pagarés. En virtud de este contrato de liquidez, las Entidades de Contrapartida asumen
e compromiso de dotar de liquidez, por medio de cotizacion continua y permanente a estos pagarés
hasta un importe maximo de 120, 200, 130 y 150 millones de euros, respectivamente, es decir hasta
un total, en cada momento, de 600 millones de euros (un 10% del saldo vivo).

20. Régimen fiscal

De acuerdo con lalegidacién en vigor, l0s pagarés se consideran activos financieros con rendimiento
implicito. Las rentas derivadas de |os mismos se califican como rendimientos del capital mobiliario y
estan sometidas a los impuestos personales sobre la renta (Impuesto sobre la Renta de las Personas
Fisicas, Impuesto sobre Sociedades e Impuesto sobre la Renta de No Residentes) y a su sistema de
retenciones a cuenta, en los términos y condiciones establecidos en sus respectivas leyes reguladoras
y demas normas que les sirven de desarrollo. El tipo general de tributacion a estos efectos sera del
19%.

No obstante, existen una serie de excepciones a la obligacion de practicar retencién en funcién de la
naturalezay residencia del inversor, que se detallan en el apartado 4.14 del Folleto Base.

.- FACTORESDE RIESGO
1. Factoresderiesgoreativosalosvalores
a. Riesgo de mercado
Riesgo centrado en variaciones en los tipos de interés. Las emisiones de valores de renta fija con
cupdn cero estan sometidas a posibles fluctuaciones de sus precios en e mercado en funcion

principalmente de la evolucién de los tipos de interés y de la duracion de lainversion. Es decir, ante
una subida de los tipos de interés en el mercado, el valor de los pagarés serd menor.



Ademés, los pagarés emitidos, una vez admitidos a cotizacion en el Mercado AIAF de Renta Fija, es
posible que sean negociados a precios distintos del precio de emisién inicial, a aza o a la baja,
dependiendo de los tipos de interés vigentes en los mercados financieros y de las condiciones
econémicas generales.

b. Riesgo de solvencia

El riesgo de solvencia es la contingencia de pérdida por deterioro de la estructura financiera de la
entidad o garantia del valor y que puede generar disminucion en el valor de la inversién o en la
capacidad de pago del Emisor.

El siguiente cuadro muestra la situacion de las magnitudes econdémicas consolidadas mas indicativas
de la solvencia del Emisor a 31 de diciembre de 2008 y 2009, asi como a 30 de septiembre de 2010

(miles de euros). Todas ellas se encuentran calculadas conforme a Basilea ll:

Grupo Bancaja Sep. 2010 | Dic. 2009 | Dic. 2008
Recursos Propios béasicos 5704.714| 5.776.053 | 5.576.483
Recursos Propios de segunda categoria 2.605.054| 3.016.502 | 2.650.970
Total Recursos Propios Computables 8.309.768| 8.792.555 | 8.227.453
Requerimientos minimos de Recursos Propios 5.683.653| 5.709.402 | 5.934.301
Ratio de Recursos Propios basicos 8,03% 8,09% 7,52%
Ratio de Recursos Propios de segunda categoria 3,67% 4,23% 3,57%
Coeficiente de Solvencia 11,70% 12,32% 11,09%

c. Riesgo deliquidez o representatividad de los valores en el mercado

Los pagarés emitidos al amparo del presente Folleto de Base, son pagarés de nueva emision cuya
distribucion podria no ser muy amplia y para los cuales no existe actualmente un mercado de
negociacion activo.

Aungue se solicitara la admision a cotizacion de los pagarés en el mercado AIAF de Renta Fija, no
es posible asegurar que vaya a producirse una negociacién activa en € mercado, ni tampaoco la
liquidez de los mercados de negociacién para cada emisién en particular.

Con € fin de dotar de liquidez alos valores que se emitan a amparo del presente Folleto de Base, €
Emisor ha firmado un Contrato de Liquidez con las Entidades de Contrapartida, por un importe
maximo en cada momento de de 600 millones de euros (10% del saldo vivo). Existe €l riesgo de que
los operadores del mercado no encuentren contrapartida para los valores cuando las Entidades de
Contrapartida no estén obligadas a cotizar precios de compra y venta de acuerdo con los
compromisos adquiridos en € contrato firmado con el Emisor.

d. Riesgo devariacionesen la calidad crediticia del Emisor

El presente Programa no ha sido objeto de evaluacion por parte de ninguna agencia de calificacion.
El Emisor tiene otorgada la calificacion de solvencia o rating por dos agencias de calificaciéon de
riesgo crediticio. Esta calificacion supone una opinién que predice la solvencia de una entidad en
base a un sistema de categorias previamente definido. El riesgo de variaciones en la calidad
crediticia del Emisor por parte de las agencias de rating proviene de que la calidad crediticia puede
ser en cualquier momento revisada por la agencia de calificacion al alza o a la baja, suspendida o
incluso retirada.



En el apartado 5 anterior se describen las calificaciones crediticias con las que cuentael Emisor.
Las variaciones en la calidad crediticiadel Emisor pueden afectar al precio de los valores.
e. Riesgo decrédito delosvalores

Consiste en €l riesgo de que el Emisor y los garantes no puedan hacer frente al reembolso del
nominal de los valores o de que se produzca un retraso en el mismo.

2. Factoresderiesgo del Emisor

Los factores de riesgo relativos a Bancaja son |os siguientes (lainformacién detallada de los mismos
se encuentra en el Documento de Registro de la Entidad inscrito en laCNMV € 23 de diciembre de
2010):

a. Evolucion del Entorno Competitivo

Este riesgo consiste en @ impacto que puede tener en las inversiones mantenidas la evolucién del
PIB y de los fundamentos econdmicos més relevantes, asi como la de los tipos de interés, que se
encuentran en la actualidad en niveles significativamente bajos.

Asimismo, existe un riesgo debido ala crisis financiera mundial, que ha provocado un aumento en la
competencia entre las Entidades financieras, asi como una mayor volatilidad en la evolucién del
mercado.

b. Riesgo de mercado

Consiste en la posibilidad de gque se produzcan pérdidas en las inversiones mantenidas debido a
movimientos adversos en los precios de mercado. La gestion de este riesgo tiene como objetivo
fundamental limitar la posibilidad de pérdidas y optimizar la relacion entre el nivel de exposicion
asumido y los beneficios esperados, de acuerdo con los objetivos de la Entidad.

c. Riesgodeliquidez
Es laincapacidad potencia para acceder alos mercadosy disponer de fondos liquidos, en la cuantia

requeriday a coste adecuado, para hacer frente a sus compromisos de pago.

A continuacién se muestra el GAP comercia de Grupo Bancaja a 31 de diciembre de 2008, a 31 de
diciembre de 2009 y a 30 de septiembre de 2010, donde se manifiesta la reduccion de dicho GAP por
lamayor focalizacion comercial haciala captacion de pasivo reinvertible:

(miles de euros) 30/09/2010 31/12/2009 | 31/12/2008
+ Créditoala Clientela 81.799.745 81.010.748 | 83.937.452
- Depositos de la Clientela 51.731.242 50.668.048 | 43.490.350

30.068.503 30.342.700 | 40.447.102

El GAP comercial se financia con instrumentos de financiacion

cédulas hipotecarias, pagarés, titulizaciones, etc.).

d. Riesgodeinterés

Es el riesgo de incurrir en variaciones negativas del valor econdmico del balance o del margen de
intermediacion, consecuencia del efecto de los movimientos de las curvas de tipos de interés en los

tipos alos que se renuevan las distintas masas del balance.
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e. Riesgo operacional

Es la posibilidad de pérdidas directas e indirectas provocadas por fallos o usos inadecuados de
procesos internos, errores humanos o mal funcionamiento de los sistemas, asi como las ocasionadas
por eventos externos.

f.  Riesgo decrédito
Es € riesgo de que se ocasionen pérdidas por € incumplimiento de las obligaciones de pago por

parte de los acreditados asi como pérdidas de valor por e simple deterioro de la calidad crediticia de
los mismos.

30/09/2010 31/12/2009 | 31/12/2008
Total riesgos 88.169.316 | 87.972.840 | 91.556.966
Activos dudoso ) 4.769.994 |  4.040.591 3.712.201
Ratio de Morosidad 5,41% 4,59% 4,05%
Ratio de Cobertura @ 43,20% 54,49% 58,24

@ I ncluye riesgos contingentes.
g. Riesgo pais

Es e riesgo de crédito que concurre en las deudas de un pais, globalmente consideradas, por
circunstancias gjenas al riesgo comercial habitual. Comprende tanto € riesgo soberano como el
riesgo de transferencia.

h. Riesgo de contraparte

Es € riesgo de crédito asumido con otras entidades financieras en operaciones de tesoreria, tanto
dentro como fuera de balance. Este riesgo en Bancaja se mide tanto a nivel de operacién como a
nivel de contraparte y existen limites estrictos por contraparte, en funcion de su rating y de los
acuerdos de compensacion firmados con dichas contrapartes.

i. Riesgo detipo de cambio

Este riesgo contempla los posibles efectos desfavorables que sobre Bancaja se pueden producir como
consecuencia de variaciones en la cotizacion de las monedas en que estén denominadas las distintas
partidas de activo y pasivo, y compromisos u otros productos de fuera de balance.

j.  Riesgo crediticio

Bancgja tiene asignadas las siguientes calificaciones crediticias (opinion acerca de la probabilidad y
riesgo relativo de la capacidad e intencién de una Entidad de cumplir en tiempo y forma con sus
obligaciones crediticias, en base a un sistema de calificacion previamente definido) por las agencias
internacionales de rating Moody’s Investors Services (Moody’'s) y Fitch Ratings (Fitch). El rating
esta plenamente vigente. Ambas agencias efectlan anualmente una revisién para confirmar la
calificacion de la Caja. Las calificacion otorgada por Moody’s en 1997 fue revisada en diciembre
2010 siendo ésta la dltima revision realizada hasta la fecha. La calificacion otorgada por Fitch en
1997 fue revisada en junio 2010 siendo ésta la Gltimarevision realizada hasta la fecha.

El riesgo crediticio consiste en la posibilidad de que las calificaciones asignadas por las agencias
anteriormente indicadas sufran un descenso o sean retiradas.
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Losrating vigentes para Bancagja son los siguientes:

Calificacion
Agencia de Rating Reino de Espaia Bancaja
Largo Plazo Largo Plazo Corto Plazo Per spectiva
Moody’s Aal A3 P-2 Negativo
Fitch AA+ BBB F3 Estable

El dia 16 de septiembre de 2010, Fitch ha puesto en revision a alza (“Credit Watch Positive”) las
calificaciones anteriormente indicadas.

Estas cdlificaciones crediticias no constituyen una recomendacion para comprar, vender o ser
titulares de valores. La calificacién crediticia puede ser revisada, suspendida o retirada en cualquier
momento por la agencia de calificacion. La mencionada calificacion crediticia es solo una estimacion
y no tiene por qué evitar a los potenciales inversores la necesidad de efectuar sus propios andlisis de
Bancaja o de los valores a adquirir.

k. Riesgo deincumplimiento de los objetivos de integracién del SIP.

En junio 2010, los Consgjos de Administracion de Caja Madrid, Bancaja, Caja Insular de Canarias,
Caixa Laietana, Caja Avila, Caja Segoviay Caja Rioja, reunidos en sus respectivas sedes, aprobaron
el protocolo de integracion para la formacion de un grupo contractual que se articulara como un
Sistema Institucional de Protecciéon (SIP) de amplio alcance asi como un Plan de Viabilidad que
incluia la peticién a Fondo de Reestructuracion Ordenada Bancaria (FROB) de 4.465 millones de
euros, y que fueron a su vez aprobados por la Comision Ejecutiva del Banco de Espafia y por la
Comision Rectora del FROB. El 3 de diciembre de 2010 entré en vigor € Contrato der Integracion
queregulad SIP.

El dia 3 de diciembre de 2010 tuvo lugar la constitucion del Banco Financiero y de Ahorros, SA.
mediante escritura publica otorgada e notario de Vaencia D. Manuel Angel Rueda Pérez con e
nimero 1.504 de su protocolo e inscrita en € Registro Mercantil de Vaencia el 7 de diciembre.
Asimismo el banco fue inscrito en el Registro de Bancos y Banqueros del Banco de Espafia el dia 13
de diciembre de 2010 con € nuimero de codificacion 0488, NIF A86085685 y domicilio social en
calle Pintor Sorolla, 8, 46002 Vaencia. Bancagja tiene una participacion en € capital social del
mismo del 37,70%

El 16 de diciembre de 2010 ante €l notario de Madrid Don Javier Fernandez Merino con el n° 1797
de su protocolo, € Banco Financiero y de Ahorraos, S.A. realizé una emision de Participaciones
Preferentes Convertibles en Acciones, integramente suscrita por € FROB, por importe total de
4.465.000.000 de euros cuyo desembolso esté previsto para €l préximo dia 28 de diciembre de 2010.
Lainscripcion de la escritura de emision se harealizado el dia 22 de diciembre de 2010.

Banco Financiero y de Ahorros, S. A. presentara durante el primer trimestre de 2011 un documento
deregistro ante laCNMYV, a objeto de proceder a su posterior verificacion y registro.

El proceso de integracion del SIP es un proceso complejo, por 1o que podrian incumplirse alguno de

los objetivos marcados en dicho proceso, lo cual podria, en su caso, afectar negativamente a la
situacion financierade la Entidad.
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I11.- INFORMACION FINANCIERA DEL EMISOR

Balances publicos consolidados a 31 diciembre de 2009y 2008 (segun CBE 6/2008) (auditados)

. . Var.
Dic. 2009 | Dic. 2008 | jo/nq
ACTIVO (Segun CBE 6/2008) miles de eur os %
1. CAJA Y DEPOSITOSEN BANCOSCENTRALES 2.202.163 523.162 | 320,93
2. CARTERA DE NEGOCIACION 854.680 645.054 | 32,50
3. OTROSACTIVOSFINANCIEROSA VALOR
RAZONABLE CON CAMBIOSEN PERDIDAS 19.256 26.584 27,57
V4EQ$;|VOS FINANCIEROS DISPONIBLESPARA LA 6.000.112| 5335.762| 1245
5. INVERSIONES CREDITICIAS 92.010.217| 92.088.094| -0,08
6. CARTERA DE INVERSION A VENCIMIENTO 2.342.895| 3.128.105| -25,10
7. AJUSTES A ACTIVOS FINANCIEROS POR MACRO- 0 0 ]
COBERTURAS
8. DERIVADOS DE COBERTURA 500.807 426.029| 17,55
9. ACTIVOSNO CORRIENTESEN VENTA 3.205.506 712.840 | 349,68
10. PARTICIPACIONES 778.430 506.124 | 53,80
11. CONTRATOS DE SEGUROSVINCULADOSA
PENSIONES 22.934 22427 2,26
12. ACTIVO MATERIAL ACTIVOSPOR REASEGUROS 4.246 3.714| 14,32
13. ACTIVO MATERIAL 1.054.840| 1.045.812| 0,86
14. ACTIVO INTANGIBLE 216.435 222914 -291
15. ACTIVOSFISCALES 1.017.185 097.493| 1,97
16. RESTO DE ACTIVOS 1.229.471 966.466 | 27,21
TOTAL ACTIVO 111.459.177 | 106.650.580 | 4,51

13




Var

Dic. 2009 | Dic. 2008 09/0é

PASIVO Y PATRIMONIO NETO (Segun CBE 6/2008) miles de euros %

1. CARTERA DE NEGOCIACION 1.132.833| 1.143.256| -0,91
2. OTROSPASIVOSFINANCIEROSA VALOR 0 0 i

RAZONABLE CON CAMBIOSEN PERDIDAS
3. PASIVOS FINANCIEROSA COSTE AMORTIZADO 102.132.466| 97.362.693| 4,90
4. AJUSTES A PASIVOS FINANCIEROS POR MACRO- 0 0 i

COBERTURAS
5. DERIVADOS DE COBERTURA 464.035 586.468 | -20,88
6. PASIVOSASOCIADOS CON ACTIVOSNO 21.066 0 i

CORRIENTESEN VENTA '

7. PASIVOSPOR CONTRATOSDE SEGUROS 1.461.204| 1.612.545| -9,39
8. PROVISIONES 189.032 232.044| -18,54
9. PASIVOSFISCALES 219.144 179.257| 22,25
10. FONDO DE LA OBRA SOCIAL (sdlo Cajasde Ahorros 103.937 100.865| 305

y Cooperativasde C
11. RESTO DE PASIVOS 223.220 255421 -12,61
12. CAPITAL REEMBOLSABLE A LA VISTA (sblo 0 0 )

cooper ativas)

TOTAL PASIVO 105.946.937101.472.549| 4,41
1. FONDOSPROPIOS 3.907.130| 3.753.174| 4,10
2. AJUSTES POR VALORACION -245.275 -406.699 | -39,69
3. INTERESESMINORITARIOS 1.850.385| 1.831.556 1,03

TOTAL PATRIMONIO NETO 5.512.240| 5.178.031| 6,45

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 111.459.177|106.650.580| 4,51
PRO-MEMORIA 1. RIESGOSCONTINGENTES 5.021.328| 5.980.378| -16,04
PRO-MEMORIA 2. COMPROMISOS CONTINGENTES 0.123.359| 11.870.008 | -23,14
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Cuenta de resultados consolidada a 31 diciembre de 2009 y 2008 (segiin CBE 6/2008) (datos

auditados)
. . Var.
Dic. 2009 Dic. 2008 09/08
Cuenta de Resultados Consolidada miles de euros %
1. Intereses y rendimientos asimilados 4.000.849 5.683.954 | -29,61
2. Intereses y cargas asimiladas -2.676.500 -4.242.874| -36,92
3. Remuneracion de capital reembolsable alavista (solo 0 0 i
Cooperativas de crédito)
a) MARGEN DE INTERESES 1.324.349 1.441.080| -8,10
4. Rendimiento de instrumentos de capital 122.826 123544 | -0,58
5. R_es_ulta_dp de entidades valoradas por el método de la -60.899 22,801 167,09
participacion
6. Comisiones percibidas 345.814 387.495| -10,76
7. Comisiones pagadas -40.953 -62.919| -34,91
8. Resultado de operaciones financieras (neto) 465.763 105.349| 342,11
9. Diferencias de cambio (neto) 4.908 10.492| -53,22
10. Otros productos de explotacion 573.169 839.760| -31,75
11. Otras cargas de explotacion -441.550 -643.474| -31,38
b) MARGEN BRUTO 2.293.427 2.178.526| 5,27
12. Gastos de administracion -848.172 -854.843| -0,78
12.1. Gastos de personal -557.060 -554.210| 0,51
12.2. Otros gastos generales de administracion -291.112 -300.633| -3,17
13. Amortizacién -72.130 -66.891| 7,83
14. Dotaciones a provisiones (neto) 14.487 -19.098 | -175,86
15. Pérdidas por deterioro de activos financieros (neto) -979.637 -719.591| 36,14
¢) RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION 407.975 518.103| -21,26
16. Pérdidas por deterioro del resto de activos (neto) -149.050 -28.474 | 423,46
17. Gananci as (pérdidas) en la bgja de activos no clasificados 60.833 57172| 6.40
COMO NO corrientes en venta
18. Diferencia negativa en combinaciones de negocios 0 0 -
19. nganm as (pérdidas) _de activos no corrientes en ventano 51457 113.288 | -487,24
clasificados como operaciones interrumpidas
d) RESULTADO ANTESDE IMPUESTOS 371.215 533.513| -30,42
20. Impuesto sobre beneficios 45 -34.023 | -100,13
21. Dotacion obligatoriaa obras y fondos sociales (sélo Cajas de 0 0 i
Ahorrosy Cooperativas de Crédito)
€) RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE
OPERACIONES CONTINUADAS 371.260 499490/ 2567
22. Resultado de operaciones interrumpidas (neto) -877 0 -
f) RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 370.383 499.490 | -25,85
g) Resultado atribuido a la entidad dominante 251.123 345.629 | -27,34
Resultado atribuido aintereses minoritarios 119.260 153.861| -22,49
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Balance publico consolidado a 30 de septiembre de 2010 (seglin CBE 6/2008) (no auditado) y a

31 de diciembre de 2009 (segin CBE 6/2008) (auditado).

Sep.2010 | Dic.2009 | 7o
ACTIVO miles de euros %
1. CAJA Y DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES 602.759] 2.202.163| -72,63
2. CARTERA DE NEGOCIACION 770222| 854680 -9,88
& ACTIVOSFINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA osm07a| 6oooitz] o1
5. INVERSIONES CREDITICIAS 92.843.756| 92.010217| 0,91
6. CARTERA DE INVERSION A VENCIMIENTO 0| 2342.895|-100,00
7. AJUSTESA ACTIVOS FINANCIEROS POR MACRO- ) . _
COBERTURAS
8. DERIVADOS DE COBERTURA 751.472|  500.807| 50,05
9. ACTIVOSNO CORRIENTESEN VENTA 3595508| 3205506 1217
10. PARTICIPACIONES 3611.852|  778430| 36399
L1 CONTRATOS DE SEGUROS VINCULADOS A w010 29| 033
12. ACTIVO MATERIAL ACTIVOS POR REASEGUROS 4110 4246| -320
13. ACTIVO MATERIAL 1071298| 1054840 156
14. ACTIVO INTANGIBLE 220.007|  216435| 6,22
15. ACTIVOS FISCALES 867.790| 1.017.185| -14,69
16. RESTO DE ACTIVOS 1002994 1229471| -11,10
TOTAL ACTIVO 112.026.777|111.459.177| 0,51
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Var

Sep.2010 | Dic. 2009 10/Oé

PASIVO Y PATRIMONIO NETO (Segun CBE 6/2008) miles de euros %

1. CARTERA DE NEGOCIACION 761.745| 1.132.833 -32,76

2. OTROSPASIVOSFINANCIEROSA VALOR 0 0 i

RAZONABLE CON CAMBIOSEN PERDIDAS
3. PASIVOSFINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO 102.446.572 | 102.132.466 0,31
4. AJUSTES A PASIVOS FINANCIEROS POR MACRO- 0 0 i

COBERTURAS
5. DERIVADOS DE COBERTURA 417.938 464.035 -9,93
6. PASIVOS ASOCIADOSCON ACTIVOSNO

CORRIENTESEN VENTA 24.988 21.066 i
7. PASIVOS POR CONTRATOSDE SEGUROS 1454552 | 1.461.204 -0,46
8. PROVISIONES 151.385 189.032 -19,92
9. PASIVOSFISCALES 203.430 219.144 -7,17

ylc?bgg?elr\la[t)i(\?azléel_é OBRA SOCIAL (s6lo Cajasde Ahorros 192 420 103.937 1778
11. RESTO DE PASIVOS 232.099 223.220 3,98
12. CAF_’ITAL REEMBOLSABLE A LA VISTA (sblo 0 0 )

cooper ativas)

TOTAL PASIVO 105.815.129 | 105.946.937 -0,12
1. FONDOSPROPIOS 4.005.934| 3.907.130 2,53
2. AJUSTES POR VALORACION 100.228 -245.275| -140,86
3. INTERESESMINORITARIOS 2.105.486| 1.850.385 13,79

TOTAL PATRIMONIO NETO 6.211.648| 5.512.240 12,69

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 112.026.777 | 111.459.177 0,51
PRO-MEMORIA 1. RIESGOSCONTINGENTES 4.650.016| 5.021.328 -7,39
PRO-MEMORIA 2. COMPROMISOS CONTINGENTES 7.770.077| 9.123.359 -14,83
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Cuenta de resultados consolidada a 30 de septiembre de 2010 y 2009 (segiin CBE 6/2008) (no

auditadas)
CUENTA DE RESULTADOS CONSOL IDADA Sep. 2010 Sep. 2009 ]\-6%9
miles de euros %
1. Intereses y rendimientos asimilados 2.134.516 3.332.784 | -35,95
2. Intereses y cargas asimiladas -1.340.976 -2.300.090 | -41,70
3. an_unami 6n de capital reembolsable a la vista (solo Cooperativas 0 0 i
de crédito)
a) MARGEN DE INTERESES 793.540 1.032.694 | -23,16
4. Rendimiento de instrumentos de capital 15.798 97.674 -83,83
5. Resultado de entidades valoradas por €l método de la participacién 100.337 1.291 7.672,04
6. Comisiones percibidas 234.232 258.868 -9,52
7. Comisiones pagadas -24.876 -31.697 -21,52
8. Resultado de operaciones financieras (neto) 690.773 353.100 95,63
9. Diferencias de cambio (neto) 6.481 3.907 65,88
10. Otros productos de explotacion 397.386 464.114 -14,38
11. Otras cargas de explotacion -276.596 -329.620 -16,09
b) MARGEN BRUTO 1.937.075 1.850.331 4,69
12. Gastos de administracion -640.341 -631.250 1,44
12.1. Gastos de persond -421.147 -426.741 -1,31
12.2. Otros gastos generales de administracion -219.194 -204.509 7,18
13. Amortizacién -51.467 -50.596 1,72
14. Dotaciones a provisiones (neto) 25.998 16.992 53,00
15. Pérdidas por deterioro de activos financieros (neto) -846.898 -894.270 -5,30
¢) RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION 424.367 291.207 45,73
16. Pérdidas por deterioro del resto de activos (neto) -35.865 -22.677 58,16
igrrii?;n; as E(}r|?te6rld|das) en la baja de activos no clasificados como no 1335 76.867 10174
18. Diferencia negativa en combinaciones de negocios 0 0 -
e e i = Y 0 et | o7 | ams
d) RESULTADO ANTESDE IMPUESTOS 315.549 431.604 -26,89
20. Impuesto sobre beneficios -35.067 -83.927 -58,22
21. Dotacién obl ig_amori aa qbras y fondos sociales (sdlo Cajas de 0 0 i
Ahorrosy Cooperativas de Crédito)
peeaor D0 DEL  EIRCICIO PROCEDENTE OF| mpas | saron | 0w
22. Resultado de operaciones interrumpidas (neto) -28.785 -679 -
fy RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 251.697 346.998 -27,46
g) Resultado atribuido a la entidad dominante 170.135 250.800 -32,16
Resultado atribuido a intereses minoritarios 81.562 96.198 -15,21
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I FACTORESDE RIESGO

Factoresde Riesgo relativos a los Valores

Riesgo de mercado

Riesgo centrado en variaciones en los tipos de interés. Las emisiones de valores de renta fija con
cupén cero estdn sometidas a posibles fluctuaciones de sus precios en € mercado en funcion
principalmente de la evolucion de los tipos de interés y de la duracion de lainversion. Es decir, ante
una subidade los tipos de interés en € mercado, € valor de los pagarés sera menor.

Ademés, |os pagarés emitidos, una vez admitidos a cotizacion en el Mercado AIAF de Renta Fija, es
posible que sean negociados a precios distintos del precio de emision inicial, a aza o ala baga,
dependiendo de los tipos de interés vigentes en los mercados financieros y de las condiciones
econémicas generales.

Riesgo de solvencia

El riesgo de solvencia es la contingencia de pérdida por deterioro de la estructura financiera de la
entidad o garantia del valor y que puede generar disminucién en e valor de lainversion o en la
capacidad de pago del Emisor.

El siguiente cuadro muestra la situacion de las magnitudes econdémicas consolidadas méas indicativas
delasolvenciadel Emisor a 31 de diciembre de 2008 y 2009, asi como a 30 de septiembre de 2010
(miles de euros). Todas ellas se encuentran calculadas conforme a Basileall.

Grupo Bancaja Sep. 2010 Dic. 2009 | Dic. 2008
Recursos Propios basicos 5.704.714| 5.776.053 | 5.576.483
Recursos Propios de segunda categoria 2.605.054| 3.016.502 | 2.650.970
Total Recursos Propios Computables 8.309.768| 8.792.555 | 8.227.453
Requerimientos minimos de Recursos

Propios 5.683.653| 5.709.402 | 5.934.301
Ratio de Recursos Propios bésicos 8,03% 8,09% 7,52%
Ratio de Recursos Propios de segunda

categoria 3,67% 4,23% 3,57%
Coeficiente de Solvencia 11,70% 12,32% 11,09%

Riesgo de liquidez o representatividad de los valores en el mercado

Los pagarés emitidos al amparo del presente Folleto de Base, son pagarés de nueva emision cuya
distribucion podria no ser muy amplia y para los cuales no existe actualmente un mercado de
negociacion activo.

Aungue se solicitara la admision a cotizacion de los pagarés en el mercado AIAF de Renta Fija, no
es posible asegurar que vaya a producirse una negociacién activa en el mercado, ni tampoco la
liquidez de los mercados de negociacién para cada emisién en particular.

Con €l fin de dotar de liquidez alos valores que se emitan al amparo del presente Folleto de Base, €
Emisor ha firmado un Contrato de Liquidez con las Entidades de Contrapartida, por un importe
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maximo de 600 millones de euros, en cada momento (10 % del saldo vivo). Existe €l riesgo de que
los operadores del mercado no encuentren contrapartida para los valores cuando las Entidades de
Contrapartida no estén obligadas a cotizar precios de compra y venta de acuerdo con los
compromisos adquiridos en € contrato firmado con el Emisor.

Riesgo de variaciones en la calidad crediticia del Emisor

El presente Programa no ha sido objeto de evaluacion por parte de ninguna agencia de calificacion.
El Emisor tiene otorgada la calificacion de solvencia o rating por dos agencias de calificacién de
riesgo crediticio. Esta calificacion supone una opinion que predice la solvencia de una entidad en
base a un sistema de categorias previamente definido. El riesgo de variaciones en la calidad
crediticia del Emisor por parte de las agencias de rating proviene de que la calidad crediticia puede
ser en cualquier momento revisada por la agencia de calificacion al aza o a la baja, suspendida o
incluso retirada.

En el apartado 7.5 del Folleto Base se describen las calificaciones crediticias con las que cuenta €l
Emisor.

Riesgo de crédito delosvalores

Consiste en €l riesgo de que el Emisor y los garantes no puedan hacer frente a reembolso del
nominal de los valores o de que se produzca un retraso en el mismo.
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Il FOLLETO DE BASE (ANEXO V DEL REGLAMENTO N° 809/2004, DE LA COMISION
EUROPEA DE 29 DE ABRIL DE 2004)

1 PERSONASRESPONSABLES

D. Miguel Angel Soria Navarro, Director Financiero, apoderado por acuerdo del Consgjo de
Administracion de fecha 25 de noviembre de 2010, en nombre y representacion de la Caja de
Ahorros de Vaencia, Castellén y Alicante, Bancaja, con domicilio socia en Castellén, cale
Caballeros, 2, fundada en 1878, C.I.F. G-46002804 y C.N.A.E. 814, asume la responsabilidad de las
informaciones contenidas en este Folleto de Base.

D. Miguel Angel Soria Navarro, tras comportarse con una diligencia razonable, garantiza que la

informacion contenida en el presente Folleto de Base es, segiin su conocimiento, conforme a los
hechos y no incurre en ninguna omisién gque pudiera afectar a su contenido.

2 FACTORESDE RIESGO

Todo lo relativo a los factores de riesgo de los pagarés se encuentra recogido en la seccion anterior
denominada Factores de Riesgo del presente Folleto de Base.

3 INFORMACION FUNDAMENTAL

3.1 Interésdelaspersonasfisicasy juridicasparticipantesen la Emision

No existe ninguna vinculacion o interés econémico de las personas participantes en la of erta.

A estos efectos, se indica que Banco de Valencia, entidad que intervendra como entidad proveedora
de liquidez, esta participado en un 38,56% por Bancaja.

3.2 Motivodelaemisiéony destino delosingresos. Gastos de la emisiéon

El destino del importe neto del programa de emisién es € reforzamiento de la estructura financiera
de la Entidad, mediante la captacion de recursos a corto plazo.

Los gastos derivados del Folleto de Base, teniendo en cuenta una utilizacion completa del saldo vivo
maximo del Folleto de Base, serian los siguientes:

: Importeen

Gastos Previstos eUr oS

Supervision y registro CNMV del Folleto de Base 41.836,35
Tasas de CNMV registro/admisién acotizacion en AIAF 9.646,38
Estudio del Folleto de Baseen AIAF 55.000
Admision acotizacion en AIAF 55.000
Admision, permanenciay Tasas deinclusion en |berclear 500
TOTAL 161.982,73
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Estos gastos representan un 0,0027% sobre el saldo vivo maximo del Programa.

4 INFORMACION RELATIVA A LOS VALORES QUE VAN A OFERTARSE /
ADMITIRSE A COTIZACION

4.1 Descripcion del tipoy la clase devalores

Los pagarés son valores de renta fija simple, emitidos a descuento, que representan una deuda para
el Emisor, no devengan intereses y son reembol sables por su valor nominal a vencimiento.

L os pagarés que tengan asignado un mismo vencimiento tendran asignado el mismo codigo ISIN.

4.2 Legidaciéon delosvalores

Los valores se emiten de conformidad con la legidacion espafiola que resulta aplicable al Emisor y a
los mismos. En particular, se emiten de conformidad con lo previsto en la Ley 24/1988 de 28 de
julio, Real Decreto 1310/2005 de 4 de noviembre, Orden EHA/3537/2005 de 10 de noviembre, y de
acuerdo con aguella otra normativa que los desarrolle.

El presente Folleto de Base de Pagarés se ha elaborado siguiendo los modelos previstos en €
Reglamento (CE) n° 809/2004 de la Comisién, de 29 de abril de 2004, relativo a la aplicacion de la
Directiva 2003/71/CE del Parlamento Europeo y del Consgjo en cuanto a la informacion contenida
en losfolletos.

4.3 Representacion delosvalores

Los pagarés aemitir a amparo del presente Folleto de Base estarén representados por anotaciones en
cuenta, tal y como esta previsto por los mecanismos de negociacion en e Mercado AIAF de Renta
Fijaen el que se solicitara su admision, siendo la Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro,
Compensacién y Liquidacion de Vaores, SAA.U. (Iberclear) con domicilio en Madrid, Plaza de la
Lealtad, 1, junto con sus Entidades Participantes, la encargada de su registro contable.

4.4 Divisadelaemision

Los pagarés emitidos a amparo del presente Folleto de Base estaran denominados en Euros.

45 Orden depreacién

El reembolso del nominal de estos valores estara garantizado por €l total patrimonio de Bancgja. Sin
perjuicio de lo anterior, seglin se detalla en € Modulo de Garantias del presente Folleto de Base, todas
las emisiones de pagarés que se realicen al amparo ddl presente Folleto contardn, con independencia
de la garantia personal e universal del Emisor, con garantia solidaria de Caja Madrid, Cagja Insular de
Canarias, Caixa Laietana, Caja Avila, Caja Segovia, Cgja Rioja y del Banco Financiero y de
Ahorros, S. A.

El hecho de que las emisiones de pagarés gue se realicen con cargo al presente programa gocen de la

garantia solidaria de los garantes relacionados en el parrafo anterior, no altera el rango de prelacion
de ladeuda emitida.
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Del integroy puntual pago debido por cualquier concepto con respecto alas emisiones realizadas por
e emisor, responde éste con su total patrimonio y solidariamente los garantes asimismo con su
respectivo y total patrimonio.

A este respecto, el “Contrato de Integracion” suscrito por € Emisor y sus garantes al que se hace
referenciaen el epigrafe 4.1.5 del Documento de Registro de Bancaja establece textual mente:

“El compromiso de garantia reciproca en que se base el Sistema de Apoyo Mutuo es asumido por las
Partes también frente a terceros acreedores. En su virtud, la Sociedad Central garantizara
solidariamente, desde su constitucion, las obligaciones de cada una de las Cajas frente a terceros
acreedores. Por su parte, cada una de las Cajas garantiza solidariamente las obligaciones de las
restantes Cajas desde la entrada en vigor de este Contrato y las de la Sociedad Central desde su
constitucion. La garantia que asume la Sociedad Central se reflgjara en sus estatutos. La asumida
por las Cajas se hara publica al mercado una vez haya entrado en vigor este Contrato conforme a la
clausula 4.”

La clausula 4 anterior se refiere al cumplimiento de las condiciones suspensivas a las que quedd
supeditada la eficacia del contrato de Integracién y por lo tanto la entrada en vigor de las garantias
establecidas en el mismo y reproducidas en el parrafo anterior. A este respecto el Emisor anuncio
mediante Hecho Relevante publicado y registrado en la CNMV e integramente reproducido en el
epigrafe 4.1.5 “ Acontecimientos recientes relativos a Bancaja importantes para evaluar su solvencia’
del Documento de Registro, que todas las condiciones suspensivas se habian cumplido y que la
garantia solidaria cruzada de todos los integrantes del “Contrato de Integracion” habia entrado en
vigor.

Los inversores se situaran a efectos de la prelacion debida en caso de situaciones concursales del
Emisor, por detras de los acreedores con privilegio que a la fecha tenga Bancaja, conforme a la
catalogacion y orden de prelacion de créditos establecidos en la Ley 22/2003, de 9 de julio,
Concursal y en lanormativa que ladesarrolla.

4.6 Descripcion de los derechos vinculados a los valores 'y procedimiento para €l gercicio de
los mismos

Conforme a la legidacién vigente los valores emitidos al amparo del presente Folleto de Base
careceran, para el inversor que los adquiera, de cualquier derecho politico presente y/o futuro sobre
Bancagja.

Los derechos econémicos y financieros para €l inversor asociados a la adquisicién y tenencia de
valores serén los derivados de las condiciones de tipo de interés, rendimiento y precios de
amortizacion con que se emitan, y que se encuentran recogidos e los epigrafes 4.7 y 4.8 siguientes.
4.7 Tipodeinterésnominal y disposicionesrelativas a losinter eses pagader os.

El tipo de interés nominal sera € pactado entre e Emisor y el suscriptor de cada pagaré. Dado que
los pagarés, objeto del presente programa son vaores con rendimiento implicito y se emiten a
descuento, la rentabilidad de cada cual vendra determinada por la diferencia entre €l precio de venta

0 amortizacion y el de suscripcion o adquisicion, no dando derecho al cobro de cupones periédicos.

El tipo nominal del pagaré se calcula de acuerdo con lasiguiente férmula:
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Siendo:

N= importe nominal del pagaré

E = importe efectivo del pagaré

n = nimero de dias del periodo, hasta el vencimiento

i = tipo deinterés nominal, expresado en tanto por uno
base = 365 dias

4.7.1 Plazo valido en € que se pueden reclamar losinteresesy el reembolso del principal

Conforme a lo dispuesto en el articulo 1.964 del Cédigo Civil, e reembolso del nominal de los
valores dgjara de ser exigible alos quince afios de su vencimiento.

47.2 Descripcion del subyacente e informacion histérica del mismo v de cualquier episodio de
distorsion de mercado del subyacente

N.A.

47.3 Normasde ajuste del subyacente

N.A.

474 Agente de Calculo

N.A.

4.8 Preciodeamortizacion y disposicionesrelativas al vencimiento delosvalores

48.1 Preciodeamortizacion

Los pagarés emitidos al amparo del presente Programa de emisién se amortizaran por su valor
nominal en lafechaindicada en el documento acreditativo de adquisicion con aplicacion, en su caso,
de laretencion a cuenta que corresponda, con arreglo alo descrito en el apartado 4.14.

4.8.2 Fechay modalidades de amortizacion

Los plazos de vencimiento de estos pagarés estaran comprendidos entre 3 dias habiles y 364 dias
naturales. No es posible la amortizacion anticipada. Dentro de estos plazos y a efectos de facilitar su
negociacion en el mercado secundario, se establece que el nimero de vencimientos en un mismo mes
no sera superior a dos, los cuaes coincidirdn con los dias 10 y 25 de cada mes. No obstante, se
contemplala posibilidad de vencimientos singulares a opcién del Emisor.

El reembolso se efectuara mediante abono en la cuenta abierta a nombre del inversor en el Emisor o
abono en la cuenta de la entidad donde estén depositados los valores de acuerdo con las normas de
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funcionamiento dd sistema de compensacién y liquidacion del Mercado AIAF de Renta Fija en €
que esta previstalaadmision a negociacion de estos valores.

En el caso de que e reembolso coincidiera con un dia inhabil segin €l calendario TARGET 2, se
demorara el reembolso a primer dia habil posterior, sin que el inversor tenga derecho a percibir
intereses por €l diferimiento de pago.

Al estar prevista la admision a negociacion de los mismos en el Mercado AIAF de Renta Fija, la
amortizacion de estos pagarés se producira de acuerdo a las normas de funcionamiento del sistema
de compensacion y liquidacion de dicho mercado, abondndose, en |la fecha de amortizacion, en las
cuentas, propias o de terceros, segln proceda, de las Entidades Participantes, las cantidades
correspondientes, con repercusion en su caso de la retencion a cuenta que corresponda segiin 1o
descrito en el apartado 4.14. Con la misma fecha valor, se abonaran dichas cantidades en la
correspondiente cuenta de efectivo designada al efecto por e suscriptor.

4.9 Indicacion del rendimiento para el inversor y método de calculo

El tipo de interés efectivo anua para el tenedor se calculara atendiendo al tipo de interés nominal
negociado entre el clientey el Emisor, para cada peticion y para cada plazo, €l cua estard en funcién
de la situacién del mercado en el momento de la contratacion, de conformidad con el apartado 4.7
anterior

El tipo de interés efectivo (TAE de la operacién) se hallard calculando € tipo de actualizacion que
iguale los flujos de la operacion, es decir, e importe efectivo de suscripcion o adquisicion del
pagaré, por un lado, y el valor nominal del pagaré en caso de amortizacion (o valor de engjenacion
en caso de venta), de otro. Laférmula que dalugar adicho tipo es la siguiente:

AN A%

i = %19 -1
eEs ¢

enlaque:

i= Tipo deinterés efectivo anual expresado en tanto por uno.

N=Vaor nomina del pagaré

E = Importe efectivo en el momento de la suscripcién o adquisicion.

n = NUmero de dias naturales comprendidos entre la fecha de emision (inclusive) y lafechade
vencimiento (exclusive).

4,10 Representacion delostenedoresdelosvalores

N/A.

411 Resoluciones, autorizacionesy aprobaciones en virtud delas cuales se emiten losvalores

Las decisiones y acuerdos por los gque se procede a la realizacién del presente Folleto de Base, son
los gue se enuncian a continuacion:

0 Acuerdos del Consgjo de Administracion de 25 de noviembre de 2010.

0 Acuerdo de la Asamblea General Ordinaria de 25 de noviembre de 2010.
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412 Fechadeemision

Al tratarse de un programa de pagarés de tipo continuo, los valores podran emitirse y suscribirse en
cualgquier momento durante lavigencia del programa. Lavigencia del presente Programa es de un (1)
afno a partir de la fecha de publicacion del mismo en la pagina Web de CNMV (www.cnmv.es),
siempre que se actualice con € correspondiente suplemento, en caso de ser necesario. En cualquier
caso € Emisor se compromete a realizar un suplemento con la publicacién de las cuentas anuales
auditadas del gercicio 2010. Durante este periodo de vigencia se podran ir emitiendo pagarés hasta
el saldo vivo méaximo establecido (6.000.000.000 euros).

Con la publicacion del presente Programa en la pagina Web de la CNMV, queda anulado el anterior
programa de emision de pagarés denominado “ Duodécimo programa de emision de pagarés de Caja
de Ahorros de Vaencia, Castellén y Alicante, Bancgja’ que fue inscrito en € registro oficial de la
CNMV € 22 de diciembre de 20009.

Lafechade emisién coincidira con lafecha de desembolso y tendré lugar € mismo dia de lafechade
contratacion para las operaciones realizadas, hasta las 10:45 horas, con clientes que tengan abierta
cuenta de valores y de efectivo en la Entidad emisora y € primer dia habil siguiente para las
formalizadas a partir de dicha hora. Para |os peticionarios que no sean clientes de Bancaja, la fecha
de emisién y desembolso sera, en cualquier caso, € primer dia habil siguiente a la fecha de
contratacion.

413 Restriccionesalalibretransmisibilidad delosvalores

De acuerdo son la legislacion vigente no existen restricciones particulares ni de caracter general ala
libre transmisibilidad de los valores que se prevé emitir.

414 Fiscalidad delosvalores

A continuacion se expone €l régimen fiscal vigente sobre la base de una descripcién general del
régimen establecido por la legislacion espafiola en vigor, sin perjuicio de los regimenes tributarios
forales de Concierto y Convenio econdmico en vigor, respectivamente, en |os territorios historicos de
Pais Vasco y en la Comunidad Foral de Navarra, o aquellos otros excepcionales que pudieran
aplicarse por las caracteristicas especificas del inversor.

En cualquier caso, es recomendable gque los inversores interesados en la adquisicién de los pagarés
objeto de emision u oferta consulten con sus abogados o asesores fiscales, quienes les podran prestar
un asesoramiento personalizado ala vista de sus circunstancias particul ares.

Los pagarés son activos financieros con rendimiento implicito en los que € rendimiento se genera
por diferencia entre e importe satisfecho en la emision, primera colocacion o endoso y €
comprometido a reembolsar a vencimiento, incluyendo las primas de emision, amortizacién o
reembolso. Las rentas derivadas de los mismos se califican como rendimientos del capital maobiliario
y estan sometidas alos impuestos personales sobre larentay a su sistema de retenciones a cuenta, en
los términos establecidos en sus respectivas Leyes reguladoras y demas normas gue les sirven de
desarrollo.

Con carécter enunciativo, no excluyente, la normativa aplicable en vigor eslaque sigue:

- Parapersonas fisicas residentes en territorio espafiol que sean sujetos pasivos del |mpuesto sobre
la Renta de |as Personas Fisicas, la Ley 35/2006, de 28 de noviembre, del Impuesto sobre la
Renta de las Personas Fisicas y de modificacion parcial de las leyes de los |mpuestos sobre
Sociedades, sobre la Renta de no residentes y sobre el Patrimonio, y Real Decreto 439/2007, de
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30 de marzo, por € que se aprueba el Reglamento del | mpuesto sobre |la Renta de las Personas
Fisicasy se modifica el Reglamento de Planesy Fondos de Pensiones.

- Parapersonasjuridicas y demés entidades residentes en territorio espafiol que sean sujetos
pasivos del Impuesto sobre Sociedades, €l Real Decreto Legidlativo 4/2004, de 5 de marzo, por
e que se aprueba el texto refundido de laLey del Impuesto sobre Sociedades, y Real Decreto
1777/2004, de 30 dejulio, por € que se aprueba el Reglamento del Impuesto sobre Sociedades.

- Parapersonasfisicasy juridicas y demas entidades no residentes en territorio espafiol que sean
sujetos pasivos del Impuesto sobre la Renta de no Residentes, €l Real Decreto Legidativo
5/2004, de 5 de marzo, por € gue se aprueba el texto refundido de laLey del Impuesto sobrela
Renta de no Residentes, y Real Decreto 1776/2004, de 30 dejulio, por € gue se aprueba el
Reglamento del Impuesto sobre la Renta de no Residentes.

4.14.1. Imposicion Directa sobre las rentas derivadas de la titularidad, transmisién, amortizaciéon o
reembolso de los titulos objeto de la emision.

4.14.1.1 Inversores residentes en territorio espafiol.
a) Personasfisicas

| mpuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas (1RPF)

Los rendimientos obtenidos en la transmision, amortizacion o reembolso de pagarés tienen la
consideracion de rendimientos del capital mobiliario obtenidos por la cesiéon a terceros de
capitales propios y forman parte de la base imponible del ahorro, gravandose a tipo fijo del
19%; no obstante, cuando | as rentas obtenidas durante €l periodo impositivo determinen una base
liquidable del ahorro superior a 6.000 euros, € exceso sobre dicho importe tributard a tipo del
21%.

L os rendimientos positivos estan sujetos a una retencion del 19%. La base de retencién, segin el
articulo 93 del Reglamento del IRPF, estara constituida por la diferencia entre e vaor de
amortizacion, reembolso o transmision y el valor de adquisicion o suscripcion de dichos activos
(sin minorar los gastos accesorios a la operacion).

En caso de rendimientos negativos derivados de |a transmision de |los pagarés, cuando €l inversor
hubiera adquirido activos financieros homogéneos dentro de los dos meses anteriores o
posteriores a dicha transmision, aquéllos se integraran a medida que se transmitan los activos
financieros gue permanezcan en €l patrimonio del contribuyente.

I mpuesto sobre € Patrimonio (1P)

Seglin lo establecido por la Ley 19/1991, de 6 de junio, del Impuesto sobre el Patrimonio, los
inversores personas fisicas residentes en territorio espafiol estan sometidos a este impuesto por la
totalidad del patrimonio neto de que sean titulares a 31 de diciembre de cada afio.

No obstante, la Ley 4/2008, de 25 de diciembre, por la que se suprime € gravamen del Impuesto
sobre e Patrimonio, se generaliza €l sistema de devolucion mensual en el Impuesto sobre €l
Valor Afiadido y se introducen otras modificaciones en la normativa tributaria, ha modificado la
Ley 19/1991 estableciendo una bonificacion del 100% en la cuota integra del Impuesto sobre €
Patrimonio y eximiendo de la obligacién de presentaci én de declaracién por dicho impuesto.
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b)

Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones (1SD)

Segun lo establecido por la Ley 29/1987, de 18 de diciembre, del Impuesto sobre Sucesiones y
Donaciones, las adquisiciones a titulo lucrativo por personas fisicas residentes en territorio
espanol estan sujetas al 1SD en los términos previstos por |la normativa del impuesto.

El tipo impositivo aplicable en la actualidad, dependiendo de la escala de gravamen y de
determinadas circunstancias del adquirente, oscilaraentre el 0%y €l 81,60%.

En agunas Comunidades Auténomas se han regulado normas especiales que prevén
determinadas reducciones y/o bonificaciones que deberian ser consultadas.

Personasjuridicas

| mpuesto sobre Sociedades (1)

Los rendimientos obtenidos en la transmision, amortizacion o reembolso de pagarés se integran
en labaseimponible ddl IS, cuyo tipo general de gravamen es en la actualidad el 30%.

Los rendimientos positivos estan sujetos, con caracter general, a una retencion del 19%. No
obstante, las rentas obtenidas por los sujetos pasivos del |S generadas por estos activos
financieros no estan sujetas a retencién, de acuerdo con lo establecido en €l articulo 59.q) del
Reglamento del IS, dado que los pagarés objeto de la emision cumplen los requisitos siguientes:

- Estan representados mediante anotaciones en cuenta.
- Se negocian en un mercado secundario oficial de valores espafiol.

| mpuesto sobre el Patrimonio (I1P)

L as personas juridicas no estan sujetas al |P.

| mpuesto sobre Sucesiones y Donaciones (1SD)

En el caso de transmision gratuita a favor de un sujeto pasivo del IS, la renta obtenida no esta
sujetaal 1SD, tributando conforme alas normas del Impuesto sobre Sociedades.

4.14.1.2 Inversores no residentes en territorio espariol.

a) Inversores no residentes con establecimiento permanente en Espafia.

Su régimen fiscal coincide con el expuesto paralos residentes en territorio espariol.

b) Inversores no residentes en territorio espafiol que operan en é sin establecimiento permanente.

L os rendimientos obtenidos en la transmisién, amortizacion o reembol so de pagarés obtenidos por ho
residentes en territorio espanol estan sujetos al Impuesto sobre la Renta de No Residentes (IRNR) y
sometidos a retencion:

- Con caracter general, al tipo del 19%.

- Cuando dichos rendimientos se obtengan por inversores no residentes que, a su vez, sean
residentes en un Estado miembro de la Unién Europea, estardn exceptuados de retencion.
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Para hacer efectiva esta exencion debera seguirse € procedimiento administrativo vigente
segln la Orden de 13 de abril de 2000 (BOE de 18 de abril de 2000), lo que implica, entre
otras obligaciones, que |os inversores no residentes deban aportar a su entidad depositaria un
certificado de residencia fiscal en vigor expedido por las autoridades fiscales de su pais de
residencia.

- Cuando dichos rendimientos se obtengan por inversores no residentes que, a su vez, sean
residentes en un pais con el que Espafia haya suscrito un Convenio para evitar la Doble
Imposicion, podrén resultar de aplicacion, en su caso, los tipos de retencion reducidos
previstos en cada Convenio.

Para hacer efectiva la aplicacion de estos tipos reducidos debera seguirse €l procedimiento
administrativo vigente seguin la Orden de 13 de abril de 2000 (BOE de 18 de abril de 2000),
lo que implica, entre otras obligaciones, que los inversores no residentes deban aportar a su
entidad depositaria un certificado de residencia fiscal en vigor expedido por |as autoridades
fiscales de su pais de residencia en € que conste expresamente que son residentes en €l
sentido definido en el Convenio.

- No obstante, teniendo en cuenta que a las emisiones que se realicen bajo este Folleto Base
les resulta de aplicacion lo dispuesto en la Disposicion Adicional Segunda de la Ley
13/1985, de 25 de mayo, sobre coeficientes de inversion, recursos propios y obligaciones de
informacion de los intermediarios financieros, afadida por Ley 19/2003, de 4 de julio, sobre
el régimen juridico de los movimientos de capitales y de las transacciones econémicas con €l
exterior y sobre determinadas medidas de prevencion del blanqueo de capitales, las rentas
gue se obtengan por no residentes estaran exentas de tributacion en el IRNR en los mismos
términos establecidos para los rendimientos derivados de la deuda publica en el articulo
14.1.d) del texto refundido de la Ley de dicho impuesto, dado que cumplen con los requisitos
establecidos por la citada Disposicion Adicional.

En consecuencia, |a renta obtenida no estara sometida a retencion a cuentadel IRNR, si bien
a efectos de la aplicacion de la exencidn de retencion sefialada y de acuerdo con € criterio
expresado por la Direccion General de Tributos en sus contestaci ones a consultas vincul antes
de 20 de enero de 2009, es preciso cumplir con determinadas obligaciones de informacién
relativas alaidentidad y residencia de los titulares de los valores de acuerdo con o que esté
previsto en cada momento en la Subseccion 42 de la Seccion 2° del Capitulo V del Real
Decreto 1065/2007, de 27 de julio, por €l que se aprueba el Reglamento General de las
actuaciones y los procedimientos de gestion e inspeccién tributaria y de desarrollo de las
normas comunes de |os procedimientos de aplicacion de los tributos, para lo cual es preciso
obtener, con ocasion del pago de cada rendimiento, determinada documentacion justificativa
de laidentidad y residencia de cada titular de los valores conforme a lo establecido en €
referido texto reglamentario.

En caso de que €l inversor no cumpla correctamente con su obligacién de suministro de
informacion, se aplicard una retencion del 19% sobre e rendimiento, retencién que
coincidira con latributacién final. No obstante lo anterior, 10s titulares no residentes que no
hubieran podido acreditar su residencia fiscal en los términos indicados anteriormente
podran solicitar de las autoridades fiscales espafiolas, de acuerdo con €l procedimiento y
dentro de los plazos legalmente establecidos, 1a devolucidn del importe retenido en exceso.

I mpuesto sobre € Patrimonio (1P)

Estén sujetas a |P con caracter general las personas fisicas no residentes en territorio espafiol que
sean titulares a 31 de diciembre de cada afio de bienes situados o de derechos que pudieran
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gercitarse en  mismo, sin perjuicio de lo que resulte de los Convenios para evitar la Doble
I mposicién suscritos por Espafia, en cuyo caso se aplicarialo previsto en los mismos.

No obstante, la Ley 4/2008, de 25 de diciembre, por la que se suprime € gravamen del Impuesto
sobre € Patrimonio, se generaliza el sistema de devolucion mensual en e Impuesto sobre el Valor
Afadido y se introducen otras modificaciones en la normativa tributaria, ha modificado la Ley
19/1991 estableciendo una bonificacion del 100% en la cuota integra del Impuesto sobre €
Patrimonio y eximiendo de la obligacion de presentacion de declaracion por dicho impuesto.

I mpuesto sobre Sucesiones y Donaciones (1SD)

Las adquisiciones a titulo lucrativo por personas fisicas no residentes en Espafia a efectos fiscales,
independientemente del estado de residencia del transmitente, estaran sujetas a ISD cuando la
adquisicion sea de bhienes situados en territorio espafiol o de derechos que puedan gjercitarse en ese
territorio, todo €ello sin perjuicio de los Convenios para evitar la Doble Imposicion que pudieran
resultar de aplicacion.

Las sociedades no residentes en Espafia no son sujetos pasivos de este impuesto y las rentas que
obtengan por adquisiciones a titulo lucrativo tributaran con caracter general de acuerdo con las
normas del IRNR, sin perjuicio de lo previsto en los Convenios para evitar la Doble Imposicion que
pudieran resultar de aplicacion.

4.14.1.3 Requisitos fiscales para la transmisién, amortizacién o reembol so de |os pagarés

Para proceder a la engjenacién u obtencion del reembolso de los titulos con rendimiento implicito
gue deban ser objeto de retencion en el momento de su transmision, amortizacion o reembolso, habra
de acreditarse la previa adquisicion de los mismos con intervencion de los fedatarios o instituciones
financieras obligados a retener, asi como el precio al que serealizd la operacion.

4.14.2 Imposicion Indirecta en la adguisicion y transmision de los titul os emitidos.

La adquisicién y, en su caso, posterior transmision de los titulos objeto de esta emision esta exenta
del Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales Onerosas y Actos Juridicos Documentados y del
Impuesto sobre el Vaor Afiadido, en los términos expuestos en el articulo 108 de la Ley del
Mercado de Vaores.

5 CLAUSULASY CONDICIONESDE LA OFERTA

5.1 Descripcién delas Ofertas Publicas

El presente Folleto de Base se formaliza con €l objeto de proceder a sucesivas emisiones de pagarés
gue constituirdn un conjunto de valores homogéneos en el marco de un Programa de Pagarés por un
saldo vivo méximo, en cada momento, de seis mil millones de euros (6.000.000.000 €) denominado
“Decimotercer Programa de Emision de Pagares de Cgja de Ahorros de Valencia, Castellén y
Alicante, Bancgja’.

5.1.1 Condicionesalas que esta sujeta la Oferta Publica

La presente oferta no esta sujeta a ninguna condicion.
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5.1.2 Importe maximo

El importe méximo de la of erta sera de seis mil millones de euros (6.000.000.000 €) de saldo vivo en
cada momento.

5.1.3 Plazos de las Ofertas Publicas y descripcién del proceso de solicitud

Al tratarse de un programa de pagarés de tipo continuo, los valores podran emitirse y suscribirse en
cualgquier momento durante lavigencia del programa. Lavigencia del presente Programaes de un (1)
afo a partir de la fecha de publicacion del mismo en la pagina Web de CNMV (www.cnmv.es),
siempre que se actualice con € correspondiente suplemento, en caso de ser necesario. En cualquier
caso e Emisor se compromete a realizar un suplemento con la publicacién de las cuentas anuales
auditadas del gercicio 2010. A lo largo de este afio la Cagja de Ahorros de Valencia, Castellén y
Alicante, Bancaja podra emitir pagarés a amparo de este programa, siempre gue e saldo vivo
maximo en circulacién no exceda, en cada momento, de 6.000 millones de euros.

No obstante, la Entidad emisora se reserva la posibilidad de no emitir nuevos valores cuando por
previsiones de tesoreria no precise fondos.

Los inversores minoristas interesados en suscribir estos pagarés podran cursar sus peticiones en
cualquier oficina de la Caja de Ahorros de Valencia, Castellon y Alicante, Bancaja, dentro del
horario de apertura a publico, actualmente de 8:30 a 14:30 horas, fijandose en ese momento todos
los aspectos de la operacion, en particular lafecha de emisién (que coincidira con la de desembolso),
el vencimiento, e importe nominal (que serd como minimo de 1.000 euros), € tipo de interés
nomina y el importe efectivo (consecuencia de los anteriores). Supuesto € acuerdo por ambas
partes, suscriptor y emisor, se considerara ese dia como fecha de contratacion y el emisor le
entregara una copiafirmada de la orden de suscripcion realizaday del Resumen del presente Folleto
en ese mismo momento. Dicha copia servird Unicamente como documento acreditativo de la
suscripcion efectuada, y no sera negociable.

Los inversores cualificados redlizardn las solicitudes dirigiéndose directamente a la Mesa de
Tesoreria de Bancaja, fijandose en ese momento todas las caracteristicas de los pagarés. En caso de
ser aceptada la peticion por Bancgja, se considerara ese dia como fecha de la contratacion,
confirmandose todos los términos de la peticion por Bancajay €l inversor cualificado, por escrito,
valiendo a estos efectos € fax 0 e correo electrénico o por conversacion telefonica grabada. Dicho
fax, correo electrénico o conversacion telefonica grabada seran acreditativos de la suscripcion y no
serén negociables.

Las 6rdenes serén irrevocables, unavez negociadas y aceptadas.

Las suscripciones las tramitard la Mesa de Tesoreria desde las 8:30 horas hasta las 17:00 horas de
lunes a viernes. Se atenderan por orden cronol égico.

La fecha de desembolso serd el mismo dia de la contratacion de la operacion para las operaciones
realizadas, hastalas 10:45 horas, con clientes que tengan abierta cuenta de valores y de efectivo en la
entidad emisoray e primer dia habil siguiente para las peticiones formalizadas a partir de dicha
hora. Para los peticionarios que no sean clientes de Bancaja, |a fecha de emision y desembolso serg,
en cualquier caso, € primer dia habil siguiente a la fecha de contratacion. El dia del desembolso €
emisor enviaraa suscriptor un documento acreditativo del desembolso realizado.

El emisor podra emitir pagarés a medida que €l cliente lo solicite, siempre que € vencimiento esté
dentro de los limites establecidos en €l presente programa.
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514 Método del prorrateo

Dadas las caracteristicas del presente programa, no existe la posibilidad de prorrateo. Los pagarés del
presente programa se colocaran por orden cronol égico, hasta la cobertura del saldo vivo méximo del
mismo y en funcién de lo que e Emisor esté dispuesto a colocar, en cada momento, segin sus
necesidades de financiacion.

5.1.5 Detalles dela cantidad minima y/o méxima de solicitud

La peticion minima de suscripcion seré de 1.000 euros, sin que exista peticion méxima, dentro del
limite del saldo vivo del Programa en cada momento.

5.1.6 Método vy plazos para € devengo delos valoresy para la entrega de los mismos

Los valores se suscribiran por su valor efectivo. En lafecha de emision de los mismos comenzarén a
devengar intereses de acuerdo con el tipo de interés nominal negociado. La fecha de emision
coincidird con la fecha de desembolso y tendra lugar € mismo dia de la contratacion para las
operaciones realizadas hasta las 10:45 horas y € primer dia habil siguiente para las formalizadas a
partir de dicha hora.

La Entidad emisora entregard a inversor, en la fecha de contratacion, una copia firmada de la orden
de suscripcién como confirmacion de la peticidn realizada, pero que no seré negociable.

Los inversores cudificados haran e desembolso de pagarés mediante abono en metdlico en la
Cuenta de Abonos que € Emisor tiene abierta en e Banco de Espafia, a través de una orden de
movimiento de fondos (OMF) siendo de su cuenta | os gastos que la misma pudiera ocasionar o, en su
caso, mediante adeudo en cuenta de efectivo que el suscriptor tenga abierta en Bancgja, antes de las
14:30 horas del dia del desembolso, con fecha valor mismo dia. Los pagarés suscritos se depositaran
en la cuenta de valores que el inversor designe a estos efectos.

Los inversores minoristas harén € desembolso de pagarés mediante adeudo en la cuenta que €l
inversor tenga abierta 0 abra en la Entidad y se depositaran en la cuenta de valores que €l inversor
tenga abierta 0 abra a tal efecto en Bancgja. En caso de que el suscriptor no tuviera cuenta abierta,
debera abrir una cuenta de efectivo asociada a una cuenta de valores, estando la apertura totalmente
libre de gastos para €l suscriptor, sin perjuicio de los gastos de mantenimiento de ambas cuentas ni
de que, posteriormente, se traspasen, a peticion del suscriptor, a otras entidades pagando las
comisiones oportunas. Asi mismo, €l cierre de dichas cuentas estarg, igualmente, libre de gastos para
el suscriptor. En  momento de efectuar la suscripcion se efectuard una retencion de saldo en la
cuenta de efectivo, la cual estara sometida a la retribucion que figure en e correspondiente contrato
de apertura.

Posteriormente el suscriptor podra designar la cuenta de valores abierta en cualquier entidad
participante en |berclear donde se anotarén los valores. A los suscriptores que mantengan la
anotacién de valores a través de otra entidad, Bancgja no les repercutird ningln gasto por
amortizacion de los valores independientemente de las que, en su caso, pueda cobrar la Entidad
Participante correspondiente.

El apunte contable se redlizara con la asignacion de lareferencia de registro.

5.1.7 Publicacién delos resultados de las Ofertas

Con objeto de informar sobre los volimenes y precios operados en las distintas colocaciones de
pagarés, estardn a disposicion del pablico en las oficinas centrales de Bancgja, de 8:30 a 17:00 horas,
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g interés medio resultante de las ventas mensuales de pagarés, asi como €l tipo de interés nominal
por plazos de emisién, fijados en cada momento.

Trimestralmente se informara a la Comisiéon Naciona del Mercado de Valores del resultado de la
oferta.

5.1.8 Procedimiento para el gjercicio de cualquier derecho preferente de compra

N.A.

5.2 Plan de colocacion y adjudicacion

5.2.1 Categoriasdeinversoresalos gue se Ofertan los valores

El colectivo de potenciales inversores esta constituido por el publico en general.

5.2.2 Notificacién alos solicitantes de la cantidad asignada

Se procederd alainscripcién de las anotaciones en cuenta en €l registro contable de IBERCLEAR y
sus Entidades Participantes afavor de los suscriptores.

Una vez inscritas en e registro contable de IBERCLEAR y de sus Entidades Participantes, los
titulares de los valores emitidos tendran derecho a obtener de las Entidades Participantes los
certificados de legitimacién correspondientes a dichos valores, de conformidad con lo dispuesto en €l
Real Decreto 116/1992, de 14 de febrero. Las Entidades Participantes expediran dichos certificados
de legitimacion antes de que concluya € dia habil siguiente a aquel en que se hayan solicitado por
los suscriptores.

5.3 Precios

5.3.1 Precio al gue se Ofertaran los valores o el método para determinarlo.

Los pagarés que se emitan a amparo de este Programa tendran un valor nominal unitario de 1.000
euros.

El importe efectivo de cada pagaré se determinard en e momento de la contratacion de cada uno de
los pagarés, en funcion del importe del descuento que le corresponda en cada caso, dependiendo del
tipo de interés nominal y del plazo de vencimiento que se pacte, de acuerdo con la siguiente formula:

N

1+ i
365

siendo:

E = Importe efectivo del pagaré.
N = Importe nominal del pagaré.
n = NUmero de dias naturales comprendidos entre la fecha de emision (inclusive) y la fecha de
vencimiento (exclusive).
i = Tipo deinterés nominal anual de la operacion expresado en tanto por uno.
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El importe efectivo de los pagarés se redondeara a céntimos de euro, de tal forma que cuando €
tercer decimal sea igual o superior a cinco milésimas, se incrementara el segundo decimal en una
unidad, mientras que s es inferior se reducira, asimismo, en una unidad. A efectos informativos, se
adjunta una tabla, con distintos gemplos de valores efectivos y rentabilidades para un pagaré de
1.000 euros de nominal contratado a distintos plazos y tipos de interés nominales.



VALOR EFECTIVO DE UN PAGARE DE 1.000 EUROSDE VALOR NOMINAL

Tipo TIR/ Precio Diag TIR/ Precio Diad TIR/ Precio Diag TIR/ Precio Diag TIR/ Precio Diag TIR/ Precio Diag
TAE +10] TAE +10| TAE +10| TAE +10] TAE +10| TAE -+10
Nominal 7 dias 30 dias 90 dias 180 dias 270 dias 364 dias

1,00] 1,00} 999,81 -0,28] 1,00] 999,18 -0,27] 1,00] 997,54 -0,27| 1,00 995,09 -0,27] 1,00] 992,66] -0,27| 1,00| 990,13| -0,27
1,25 1,26]999,76| -0,34] 1,26] 998,97] -0,34] 1,25| 996,93| -0,34] 1,25| 993,87 -0,33] 1,25 990,84| -0,34] 1,25 987,69 -0,34
150 1,52{999,71| -0,41] 1,51}998,77] -0,41] 1,51] 996,31 -0,40| 1,51] 992,66| -0,41] 1,50 989,03| -0,41] 1,50] 985,26 -0,40
1,75 1,79]999,66| -0,47] 1,771998,56] -0,47| 1,76| 995,70| -0,47| 1,76] 991,44] -0,47| 1,75| 987,22| -0,47| 1,75 982,85| -0,47
2,00 2,001999,62| -0,55| 2,02 998,36] -0,55| 2,02 995,09 -0,54f 2,01| 990,23| -0,53] 2,01} 985,42| -0,53] 2,00] 980,44| -0,52
2,25 2,271999,57| -0,62] 2,281 998,15 -0,61| 2,27| 994,48| -0,61] 2,26 989,03| -0,61] 2,26] 983,63| -0,60] 2,25| 978,05/ -0,59
2,50 2,54]999,52| -0,68] 2,53]997,95] -0,68 2,53] 993,87| -0,67| 2,52| 987,82| -0,67] 2,51] 981,84] -0,66] 2,50] 975,67| -0,65
2,75\ 2,801999,47| -0,75 2,79 997,74] -0,74] 2,78] 993,26] -0,74| 2,77| 986,62| -0,73| 2,76 980,06| -0,72] 2,75 973,31] -0,72
3,001 3,071999,42] -0,82] 3,04{ 997,54 -0,82] 3,03 992,66 -0,81] 3,02| 985,42| -0,80] 3,01} 978,29 -0,79] 3,00] 970,95| -0,77
3,25 3,291999,38] -0,89] 3,29 997,34] -0,89] 3,29| 992,05 -0,88] 3,28] 984,23| -0,87] 3,26] 976,52| -0,85] 3,25| 968,61| -0,84
3,50 3,56]999,33] -0,96] 3,56 997,13| -0,95 3,55 991,44] -0,94] 3,53| 983,03| -0,92] 3,52| 974,76] -0,91] 3,50| 966,27| -0,89
3,75 3,831999,28 -1,02] 3,81} 996,93| -1,02| 3,80 990,84] -1,01] 3,79| 981,84| -0,99] 3,77| 973,01f -0,97| 3,75| 963,95 -0,95
4,00 4,10]999,23] -1,09] 4,08 996,72| -1,08] 4,06 990,23| -1,07| 4,04] 980,66| -1,06] 4,02| 971,26] -1,03] 4,00 961,64 -1,01
4,25 4,321999,19] -1,17] 4,331 996,52| -1,16] 4,32 989,63| -1,14] 4,30] 979,47] -1,11] 4,27] 969,52| -1,09] 4,25] 959,34 -1,07
450 4,591999,14] -1,23] 4,60] 996,31 -1,22| 4,58] 989,03 -1,21] 4,55 978,29| -1,18] 4,53] 967,78] -1,15] 4,50] 957,05 -1,13
4,75 4,86]999,09] -1,30] 4,86] 996,11| -1,29] 4,84| 988,42| -1,27] 4,81| 977,11] -1,24] 4,78] 966,06 -1,22| 4,75 954,77| -1,18
500 5,14]999,04] -1,36] 5,11} 995,91] -1,36] 5,10| 987,82 -1,33| 5,06 975,94| -1,31] 5,03] 964,33| -1,27] 5,00] 952,51| -1,25

Nota.- La columnadias+10 representa la disminucién en euros del valor efectivo del pagaré al aumentar € plazo en 10 dias.
Del mismo modo, en €l supuesto de una disminucién del plazo en 10 dias, esta columna recoge, consignandose la misma cantidad con signo
positivo, el aumento del valor efectivo del pagaré.
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Gastos

Bancaja no repercutira gastos ni comisiones a los suscriptores o tenedores de los pagarés emitidos a
amparo del presente Programa ni en e momento de la suscripcién ni en e momento de la
amortizacion de los mismos. Los inversores minoristas estaran sujetos, en su caso, a abono de las
comisiones de mantenimiento de la cuenta de efectivo y de administracién y custodia de valores de
la cuenta de valores de acuerdo con las tarifas de gastos y comisiones debidamente registradas.

Seran a cargo de Bancagja todos los gastos y comisiones de primera inscripcion de los valores
emitidos al amparo del Programaen |berclear.

La inscripcién y mantenimiento de los valores, a favor de los suscriptores y de los tenedores
posteriores, en los registros de detalle a cargo de I berclear y de las Entidades Participantes al mismo,
incluida Bancaja, estara sujeto a las comisiones y gastos repercutibles que, en cada momento, dichas
entidades tengan establecidos, y correran por cuentay a cargo de los titulares de los valores. Dichos
gastos y comisiones repercutibles se podran consultar por cualquier inversor en las correspondientes
folletos de tarifas de gastos y comisiones repercutibles que las entidades sujetas a supervision del
Banco de Espafia y/o a la Comisién Nacional del Mercado de Valores estan legalmente obligadas a
publicar. Copias de dichas tarifas se pueden consultar en |os organismos supervisores mencionados.

5.4 Colocacién y aseguramiento

5.4.1 Entidades coordinadoresy participantes en la colocacion

Al margen del Emisor, Caja de Ahorros de Vaencia, Castellon y Alicante, Bancgja, no intervendra
ninguna otra entidad en la colocacion de la presente emision. En el caso de que Bancagja designara
otros colocadores, esta circunstancia se comunicara oportunamente a la Comision Nacional del
Mercado de Vaores.

5.4.2 Agente de Pagosy Entidades Depositarias

El servicio financiero del programa de emision serd atendido por Bancaja. Los pagarés suscritos se
depositardn en la cuenta abierta a nombre del suscriptor en Bancaja, ya existente o que haya sido
abiertaatal efecto, o abono en la cuenta de la entidad donde estén depositados los valores.

5.4.3 Entidades Aseguradorasy procedimiento

N/A.

544 Fechadd acuerdo de asequramiento

N/A.

6 ACUERDOSDE ADMISION A COTIZACION Y NEGOCIACION

6.1 Solicitudesde admision a cotizacion

El Emisor solicitara la admision a cotizacion de los pagarés emitidos con cargo al presente Programa
en e Mercado AIAF de Renta Fija. EI Emisor se compromete a realizar todos |os tramites necesarios
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para que los pagarés coticen en dicho mercado en un plazo maximo de tres dias hébiles a contar desde
la fecha de emision de los valores. A estos efectos, se recuerda que, como ya se ha indicado en
epigrafes anteriores, lafecha de emision coincide con lafecha de desembolso. En ninguin caso, € plazo
superara € vencimiento de los pagarés. En caso de incumplimiento de dicho plazo se haran publicos
los motivos del retraso a través de un diario de difusion nacional, sin perjuicio de la eventua
responsabilidad contractual en que puedaincurrir e emisor.

Bancaja, conoce y acepta cumplir los requisitos y condiciones exigidas para la admision, permanencia
y exclusién de los valores en d mercado AIAF de Renta Fija, segin la legidacion vigente y los
requerimientos de sus organi SMos rectores.

6.2 Mercadosreguladosen los que estan admitidos a cotizacién valores dela misma clase

El saldo vivo a 14 de diciembre de 2010 de las operaciones contratadas con cargo a Duodécimo
programa de pagarés de Bancaja es de 306.222.000 euros.

6.3 Entidades que ofrecen contrapartida

Banco de Sabadell, SA., CREDIT AGRICOLE, CIB, Sucursal en Espafia, Banco de Vaencia, SA.
y Banco Pastor, S.A. (en adelante "Entidades de Contrapartida') han suscrito con la Caja de Ahorros
de Vaencia, Castellon y Alicante, Bancaja un contrato de liquidez en relacion con e presente
programa de Pagarés. En virtud de este contrato de liquidez, las Entidades de Contrapartida asumen
e compromiso de dotar de liquidez, por medio de cotizacién continuay permanente a estos pagarés.
A continuacion se relacionan las condiciones mas relevantes de dicho contrato.

(@) Obligacionesde contrapartida

Las Entidades de Contrapartida se comprometen a cotizar precios de compray venta de los pagarés
en el Mercado AIAF de Renta Fija alo largo de cada sesién de negociacion, de conformidad con las
siguientes reglas:

L os precios cotizados por las Entidades de Contrapartida seran vinculantes para 6rdenes de compray
venta de pagarés cuyo importe no exceda de un millén (1.000.000) de euros por operacion.

La diferencia entre los precios de oferta y demanda cotizados por € conjunto de las Entidades de
Contrapartida no serd superior a diez por ciento (10%) en términos de TIR, con un maximo de
cincuenta (50) puntos bésicos en términos de TIR y nunca sera superior aun (1) punto porcentual en
términos de precio, en funcién de las condiciones de mercado existentes en cada momento, teniendo
en cuenta la rentabilidad de los pagarés y la situacion de los mercados de renta fija en general,
pudiendo la Entidad de Contrapartida decidir los precios que cotice y modificarlos cuando 1o
considere oportuno, pero sin perjudicar injustificadamente laliquidez del valor.

La cotizacion de los precios de venta estara sujeta a la disponibilidad de pagarés en el mercado,
comprometiéndose las Entidades de Contrapartida a realizar sus mejores esfuerzos para localizar
pagarés con los que corresponder ala demanda.

Las Entidades de Contrapartida podran excusar el cumplimiento de sus obligaciones de dar liquidez
cuando el valor nomina de los pagarés que Banco de Sabadell, SA., CREDIT AGRICOLE, CIB,
Sucursal en Espaia, Banco de Valencia, SA. y Banco Pastor, S.A. tengan de forma individual,
adquiridos directamente en e mercado en cumplimiento de sus actuaciones como entidades de
liquidez, sea superior a 120, 200, 130y 150 millones de euros, respectivamente, es decir, un 10% del
saldo vivo méximo del Programa.
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Las Entidades de Contrapartida quedaran exoneradas de sus responsabilidades ante cambios de las
circunstancias estatutarias, legales o econdmicas del Emisor que provogquen una disminucion
significativa de su solvencia, u otras circunstancias que afecten a la emision, compraventa y
operativa de los pagarés, degjando en estos casos € Emisor de emitir pagarés hasta que se resuelvan
estas circunstancias excepcionales. Sin perjuicio de lo anterior, las Entidades de Contrapartida
seguiran prestando liquidez a los pagarés ya emitidos. En € caso de que se produzcan dichas
situaciones, e Emisor comunicara tanto el acaecimiento como €l cese de las mismas mediante un
hecho relevante ala CNMV o mediante lainclusion de un anuncio en el boletin de AIAF.

En cuaquier caso, una vez las citadas circunstancias hayan desaparecido, las Entidades de
Contrapartida estaran obligadas a reanudar € cumplimiento de sus obligaciones.

Por los servicios prestados por las Entidades de Contrapartida no se devengara comision alguna a
favor de las mismas.

(b) Informacion

Las Entidades de Contrapartida se obligan a difundir diariamente los precios de compra y venta por
procedimientos normal mente destinados al publico o, al menos, a entidades financieras. A tal efecto,
se comprometen a difundir diariamente los citados precios, a menos por uno de los siguientes
sistemas de informacion: Bloomberg (pagina BSCX) y REUTERS (CAJB). Adicionamente, y sin
perjuicio de la obligacién de cotizacion y difusién de precios mediante alguno de los medios
oficiales anteriores, podran también cotizar y hacer difusion diaria de precios por via telefonica en
los nimeros 93 7267235 de Banco de Sabadell, S. A., 91 4327200 de CREDIT AGRICOLE, CIB,
Sucursal en Espaiia, 96 3984524 de Banco de Valencia, S. A. y 91 5245258 de Banco Pastor, S. A..

Las Entidades de Contrapartida difundiran con la periodicidad que los volimenes de contratacién
requieran y, como minimo, mensuamente, los indicados volumenes, sus precios medios y
vencimientos, bien a través del Mercado AIAF de Renta Fija, de Iberclear o bien a través de la
pantalla de informacién financiera de Reuters (CAJB).

(c) Cumplimiento con la normativa aplicable

Las Entidades de Contrapartida declaran ser miembros del Mercado AIAF, obligandose a cumplir en
todo momento con |os estatutos y demas normas aplicables y vigentes del Mercado AIAF.

Las Entidades de Contrapartida daran cumplimiento a sus obligaciones de acuerdo con las reglas de
conducta establecidas en la normativa espafiola aplicable, y en particular en e Real Decreto
629/1993, de 3 de mayo, sobre normas de actuacion en los mercados de valores y registros
obligatorios.

El Emisor no serd responsable por cualquier incumplimiento por parte de las Entidades de

Contrapartida de las normas sefidladas en el parrafo anterior o de las relativas a la operativa del
Mercado AIAF.

(d) Entradaen vigor
Los contratos de liquidez suscritos por Bancaja con las Entidades de Contrapartida surtiran efectos

desde la primera admisién a cotizacion en e Mercado AIAF de los pagarés emitidos con cargo a
presente Programa.
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(e) Duracién

El contrato de liquidez suscrito entre Bancaja y las Entidades de Contrapartida tendra la misma
duracion que € presente Programa de Pagarés a no ser que € Emisor o las Entidades de
Contrapartida procedan a denunciarlo con una antelacion de, al menos, un (1) mes alafecha en que
se pretende que sea efectiva, con la finalidad de que el Emisor pueda formalizar un nuevo contrato
de liquidez. No obstante € contrato no podra resolverse hasta que Bancgja haya formalizado un
nuevo contrato de liquidez con otra entidad que asuma los compromisos necesarios. Sin perjuicio de
lo anterior, se mantendra por las Entidades de Contrapartida la obligacion de proporcionar liquidez
hasta su vencimiento a todos |os pagarés emitidos durante la vigencia del contrato.

En cualquier caso, en el supuesto de denuncia del contrato suscrito entre Bancgja 'y cada una de las
Entidades de Contrapartida, ambas partes se comprometen a realizar sus mejores esfuerzos para
localizar con la mayor brevedad una entidad que pueda asumir las funciones encomendadas a las
Entidades de Contrapartida; debiendo éstas continuar desempefiando sus funciones hasta que se
produzca la sustitucién efectiva por la nueva entidad; la terminacion serd comunicada ala CNMV y
notificada a los titulares de los pagarés mediante la publicacion de un anuncio a este respecto en un
periédico de difusion nacional y en el Boletin de Cotizacion del Mercado AIAF, con una antelacién
de, a menos, treinta (30) dias al de lafechade resolucion.

(f)  Resolucion del contrato

El Emisor y las Entidades de Contrapartida podran resolver € contrato de liquidez en caso de
incumplimiento por la parte contraria de |as obligaciones asumidas en virtud del contrato de liquidez.
Dicha resolucién se entiende sin perjuicio de la responsabilidad en que pudiera haber incurrido la
parte incumplidora por los dafios y perjuicios que se hubieran derivado del incumplimiento
contractual.

Laresolucion del contrato de liquidez sera comunicada ala CNMV vy notificada alos titulares de los
pagarés mediante la publicacién de un anuncio a este respecto en un periddico de difusion nacional y
en el Boletin de Cotizacion del Mercado AIAF, con una antelacién de, al menos, treinta (30) dias.

En cualquier caso, ante cualquier supuesto de resolucién del contrato de liquidez, ambas partes se
comprometen a hacer lo posible paralocalizar una entidad que asuma las funciones establecidas en €
contrato de liquidez para la Entidad de Contrapartida; debiendo ésta continuar desempefiando sus
funciones en los términos establecidos en e contrato de liquidez hasta que se haga efectiva la
sustitucion por la nueva entidad.

Sin perjuicio de lo anterior, se mantendra por las Entidades de Contrapartida la obligacién de
proporcionar liquidez hasta su vencimiento a todos los pagarés emitidos durante la vigencia del
contrato.

7 INFORMACION ADICIONAL

7.1 Personasy entidades asesoras en la emision

N.A.
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7.2 Informacién del Folleto de Base revisada por los auditores

N.A.

7.3 Otrasinformaciones aportadas por terceros

N.A.
7.4 Vigencia delasinformaciones aportadas por terceros
N.A.

75 Ratings

Bancaja tiene asignadas las siguientes calificaciones (ratings) por las agencias de calificacion de
riesgo crediticio:

Fitch Moody’s
Rating a corto plazo F3 P-2
Rating alargo plazo BBB A3
Perspectiva Estable Negativo
Fecha de asignacion / renovacion Junio 2010 Diciembre 2010

Asimismo, Moody’s ha otorgado a Bancaja la calificacién de D- en cuanto a solidez financiera'y
Fitch ha otorgado una calificacién individual a Bancajade C/D

Las escalas de calificaciones de deuda alargo plazo empleadas por las agencias son las siguientes:

Moody’ | Fitch Significado
s

Aaa AAA Capacidad de pago de intereses y devolucién del principal enormemente alta

Aa AA Capacidad muy fuerte para pagar intereses y devolver principal
Fuerte capacidad de pagar interés y devolver el principal. Los factores de
A A proteccion se consideran adecuados pero pueden ser susceptibles de empeorar
en el futuro

La proteccién de los pagos de interés y del principal puede ser moderada, la
capacidad de pago se considera adecuada. Las condiciones de negocio

Baa BBB adversas podrian conducir a una capacidad inadecuada para hacer |os pagos
deinterésy del principal
B Grado especulativo. No se puede considerar que €l futuro este asegurado. La
a BB s . o
proteccion del pago deinteresesy del principal es muy moderada
B B La garantia de los pagos de interés o del principal puede ser pequefia

Altamente vulnerables alas condiciones adversas del negocio

Vulnerabilidad identificada al incumplimiento. Continuidad de los pagos
Caa CCC dependiente de que las condiciones financieras, econémicasy de |0s negocios
sean favorables.

Ca CcC Altamente especulativos.
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M oody’

Fitch Significado

C Incumplimiento actual o inminente

DDD,D | Valores especulativos. Su valor puede no exceder del valor de reembolso en
D,D caso de liquidacion o reorganizacion del sector.

%)

Moody’s aplica modificadores numéricos 1, 2 y 3 a cada categoria genérica de calificacién
desde Aa hasta B. El modificador 1 indica que la obligacion esta situada en la banda superior
de cada categoria de rating genérica; € modificador 2 indica una banda media y €
modificador 3 indica la banda inferior de cada categoria genérica. En concreto, la
calificacion A3, otorgada a Bancaja indica una fuerte calidad crediticia.

Fitch aplica un signo més (+) o menos (-) en las categorias AA a CCC queindicala posicion
relativa dentro de cada categoria. La calificaciéon BBB, otorgada a Bancgja indica una alta
calidad crediticia y una adecuada capacidad para hacer frente a tiempo a pago de los
compromisos financieros.

L as escalas que emplean parala calificacién de deuda a corto plazo son las siguientes:

M oody’
S Fitch |Significado
Es la més alta calificacion indicando que el grado de seguridad de cobro en los
P-1 F-1
momentos acordados es muy alto.
La capacidad de atender correctamente €l servicio de la deuda es satisfactoria,
p-2 F-2 - i
aunque el grado de seguridad no es tan alto como en el caso anterior.
P-3 £-3 Capacidad de pago satisfactoria, pero con mayor vulnerabilidad, que en los casos
anteriores a los cambios adversos en las circunstancias.
No B Normalmente implica una suficiente capacidad de pago, pero unas circunstancias
Prime adversas condicionarian seriamente el servicio de ladeuda
C Este rating se asigna ala deuda a corto plazo con una dudosa capacidad de pago.

La deuda calificada con una D se encuentra en mora. Esta categoria se utiliza
D cuando €l pago de intereses o principal no se ha hecho en lafecha debida, incluso
S existe un periodo de gracia sin expirar.

Se utiliza solo para gobiernos que no han pedido de forma explicita una
calificacion para emisiones de deudas concretas.

Las calificaciones P-2 y F-3 otorgadas a Bancagja por Moody’s y Fitch respectivamente indican una
capacidad satisfactoria para hacer frente a sus obligaciones de pago a corto plazo.

Estas calificaciones crediticias no constituyen una recomendacion para comprar, vender o ser titular
devalores. Lacalificacion crediticia puede ser revisada, suspendida o retirada en cualquier momento
por laagencia de calificacion.

Las mencionadas calificaciones crediticias son s0lo una estimacion y no tiene por qué evitar a los
potenciales inversores la necesidad de efectuar sus propios andlisis de Bancaja o de los valores a
adquirir.
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Este Folleto de Base esta visado en todas sus paginas y firmado en Madrid a 23 de diciembre 2010.

Firmado en representacion del Emisor:

D. Miguel Angel Soria Navarro
Director Financiero
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IV. MODULO DE__GARANTIAS. INFORMACION SOBRE LOS GARANTES,
CONJUNTAMENTE CON BANCAJA, INTEGRANTES DEL SIP (ANEXO VI DEL
REGLAMENTO N° 809/2004, DE LA COMISION EUROPEA DE 29 DE ABRIL DE

2004)

1. Naturaleza de la garantia

Las emisiones realizadas al amparo del Decimotercer Programa de Emisién de Pagarés de Cga de
Ahorros de Valencia, Castellon y Alicante, Bancaja quedan garantizadas en virtud del compromiso
de garantia establecido en la clausula 12.1.(C) del Contrato de Integracién que se reproduce a
continuacion para la constitucion de un Grupo Contractual (el “Contrato de Integracién”), suscrito
con fecha 30 de julio de 2010 por Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Madrid (“Caja Madrid”),
Cajade Ahorros de Vaencia, Castellon y Alicante, Bancgja (“Bancaja”’), Cajalnsular de Ahorros de
Canarias (“Caja Insular de Canarias’), Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Avila (“Caja de
Avila"), Caixa d Estalvis Laietana (“Caixa Laietana’), Caa de Ahorros y Monte de Piedad de
Segovia (“Caja Segovia”) y Cajade Ahorros de La Rioja (“Caja Rigja” y, conjuntamente con Caja
Madrid, Bancaja, Caja Insular de Canarias, Caja de Avila, Caixa Laietana y Caja Segovia, las
“Cajas’), y a que se adhirié formalmente el Banco Financiero y de Ahorros, SA. (el “Banco” o la
“Sociedad Central”) constituido por las Cajas con fecha 3 de diciembre de 2010 e inscrito en €
Registro Mercantil de Valencia con fecha 7 de diciembre de 2010 (en adelante, las Cagjasy € Banco
seran denominados, conjunta e indistintamente, los “ Gar antes”).

El Contrato de Integracion entrd en vigor y fue elevado a publico con fecha 3 de diciembre de 2010
ante el notario de Valencia D. Manuel Angel Rueda Pérez con € nimero 1.514 de su protocolo al
dar € Bancoy las Cgjas por cumplidas todas las condiciones suspensivas previstas en su Clausula 4.

El articulo 12.1.(C) del Contrato de Integracién sefidalo siguiente:

“El compromiso de garantia reciproca en que se base e Sstema de Apoyo Mutuo es asumido por
las Partes también frente a terceros acreedores. En su virtud, la Sociedad Central garantizara
solidariamente, desde su constitucion, las obligaciones de cada una de las Cajas frente a terceros
acreedores. Por su parte, cada una de las Cajas garantiza solidariamente las obligaciones de las
restantes Cajas desde la entrada en vigor de este Contrato y las de la Sociedad Central desde su
constitucion. La garantia que asume la Sociedad Central se reflgjara en sus estatutos. La asumida
por las Cajas se hara publica al mercado una vez haya entrado en vigor este Contrato conforme a la
Clausula 4.

Desde |la fecha en que fuese efectiva la extincién total o parcial del Contrato conforme a lo previsto
en la Clausula 27.1 o en la 28.3, seglin sea € caso, la Parte o Partes respecto a las cuales se
produzca la extincion dejaran de estar vinculadas por las garantias solidarias previstas en este
parrafo respecto a las obligaciones frente a terceros contraidas a partir de esa fecha.”

De acuerdo con los articulos 27.1 'y 28.3 del Contrato de Integracion, una vez adoptado €l acuerdo de
verificacion de la concurrencia de una justa causa de exclusion por €l Consgjo de la Sociedad Central
o recibida la notificacién de separacion ordinaria, segin sea € caso, se adoptaran las medidas
necesarias para la extincion del Contrato de Integracion en relacion con la Cagja saliente en los
términos que acuerden las Cajas con arreglo a lo dispuesto en el Contrato de Integracion; todo ello
sin perjuicio de las obligaciones asumidas por la Caja saliente en virtud de los compromisos de
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asistencia financiera gue se encuentren en vigor alafecha de laliquidacion, que deberdn permanecer
vigentes hasta su vencimiento.

Las Partes iniciaran negociaciones para extinguir el Contrato de Integracion respecto de la Cagja
sadliente de modo ordenado, sin que, entre la verificacién de la justa causa o notificacion de
separacion conforme a parrafo anterior y la gjecucion de esa decision —entendiendo por tal el cese de
los compromisos de asistencia financiera reciproca de la Cgja saliente — puedan mediar menos de 24
Meses.

Las Cajas han acordado una duracién minima de 15 afios para € Grupo, transcurrida la cual €
Contrato de Integracion se convertira automaticamente en un contrato por tiempo indefinido salvo
para aquellas Cajas que lo hubiesen denunciado con, al menos, 24 meses de antelacion.

Excepcionamente, es posible la extincién del Contrato de Integracion antes de la expiracion del
plazo de 15 afios mediante la exclusién de una Caja cuando concurra justa causa (incumplimiento
gravey reiterado de obligaciones o supuestos de extincion de la personalidad juridica de una Caja o
similares), sin perjuicio de la posibilidad de previa imposicién de una penalizacién por importe
equivalente a un 30% del total de los recursos propios computables del Grupo consolidado
multiplicado por la participacién de la Cgja incumplidora en el Banco. Adicionalmente, las Cajas
podran solicitar su separacion del Grupo al término del plazo de 15 afios (0, posteriormente, en
cualgquier momento), de buenafey con el preaviso de 24 meses indicado. En estos casos, el Contrato
de Integracion (y el Grupo) continuara respecto de las Cajas no excluidas o que no hayan optado por
Su separacion, siempre que subsistan, a menos, dos de ellas. La Caja que solicite la separacion o
denuncia voluntarias del Contrato de Integracién vendra obligada a abonar una penaizacién por
importe equivalente a un 30% del total de los recursos propios computables del Grupo consolidado
multiplicado por la participacion de la Caja en cuestion en el Banco.

De conformidad con lo establecido en la Disposicion Adiciona Segunda de los Estatutos de la
Sociedad Central, la Sociedad Central, como sociedad cabecera del Grupo, garantizara
solidariamente desde su constitucién las obligaciones de cada una de las Cajas frente a terceros.
Dicha garantia solidaria no alterara €l rango de la deuda objeto de la garantia a efectos de prelacién
de créditos y permaneceraen vigor y sera exigible ala Sociedad Central en tanto la Sociedad Central
sigasiendo la entidad cabeceradel Grupo. La entrada en vigor de dicha garantia paralas Cgjasy para
e Banco tuvo lugar € dia 3 de diciembre de 2010, fecha en la que entr6 en vigor el Contrato de
Integracion y en la que se constituy6 €l Banco. La entrada en vigor de esta garantia se hizo publica
por las Cajas mediante hecho relevante de 3 de diciembre de 2010 publicado en las paginas oficiales
de la Comisiéon Nacional del Mercado de Vaores (www.cnmv.es) y de la Emisora
(www.bancaja.es).

2. Alcance de la garantia

En virtud de la garantia, cualquier titular de de los valores emitidos al amparo del Folleto Base de
Pagarés de Bancaja podra dirigirse a cualquiera de los Garantes para reclamarle el pago de cualquier
cantidad vencida y liquida que € Emisor esté obligado a satisfacerle de conformidad con las
condiciones de laemision de que se trate en la medida en que no haya sido satisfecha integramente.

La obligacién de cada Garante tiene caracter solidario, tanto respecto del Emisor como respecto de
los demas Garantes.



Laobligacién de los Garantes no esta sujeta a ninguna condicion o limitacion.

La obligacion de los Garantes no aterard el rango de la deuda objeto de la garantia a efectos de
prelacion de créditos.

3. Informacion de los Gar antes

Se incorporan por referencia los Documentos de Registro de las Cgas integrantes del Grupo
Contractual: el de Caja de Ahorrosy Monte de Piedad de Madrid (“Caja Madrid”), inscrito en los
Registros Oficiadles de la CNMV con fecha 4 de noviembre de 2010, e de Caja de Ahorros de
Valencia, Castellén y Alicante, Bancaja (“Bancaja”), inscrito en los Registros Oficidles de la
CNMYV con fecha 23 de diciembre de 2009, € de Caja Insular de Ahorros de Canarias (“Caja
Insular de Canarias’), inscrito en los Registros Oficiales de la CNMV con fecha 2 de diciembre de
2010, e de Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Avila (“Caja de Avila”), inscrito en los
Registros Oficiales de la CNMV d 22 de julio de 2010, € de Caixa d Estalvis Laietana (“Caixa
Laietana”), inscrito en los Registros Oficiales de la CNMV € 8 de junio de 2010, € de Caa de
Ahorros y Monte de Piedad de Segovia (“Caja Segovia”); inscrito en los Registros Oficiales de la
CNMYV € 15 dejulio de 2010 y €l de Caja de Ahorros de La Rioja (“Caja Rioja”) inscrito en los
Registros Oficialesde laCNMV € 21 de enero de 2010.

En relacion con e Banco, se incorpora asimismo por referencia € referido hecho relevante de las
Cajas publicado con fecha 3 de diciembre de 2010, asi como el publicado con fecha 20 de diciembre
de 2010, que contienen la siguiente informacion:

§ Datos de congtitucion del Banco y capital social.

§ Regulacién de la Junta General.

§ Regulaciény composicion del Consejo de Administracion.

§ Caracteristicas de la emision de participaciones preferentes convertibles.

§ Consgtitucion y composicion de las siguientes comisiones del Banco: Comision Ejecutiva,
Comisién de Nombramientos y Retribuciones, Comision de Auditoria y Cumplimiento,
Comision Delegada de Riesgos y Comision Delegada para Empresas Participadas.

Dada la reciente constitucién del Banco con fecha 3 de diciembre de 2010, y teniendo en cuenta que
no ha desarrollado todavia un negocio bancario distinto de las Cgjas, hasta la fecha solo se dispone
de la Escritura de Constitucion del Banco, otorgada con fecha 3 de diciembre de 2010 ante el notario
de Vaencia D. Manuel Angel Rueda Pérez con e nimero 1.504 de su protocolo e inscrita en el
Registro Mercantil de Valenciael 7 de diciembrey Estatutos.

En cualquier caso, se hace constar que €l capital social final del Banco asciende a un importe de
27.040.000 euros, de los cuales 18.040.000 se corresponden a la aportacién dineraria inicia
efectuada por las Cajas en e momento de su constitucion y 9.000.000 a la aportacién posterior del
Derecho de Mutualizacion previsto en e Contrato de Integracion.
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Dicho Derecho de Mutualizacion se ha incorporado como aportacién no dineraria, en virtud del
aumento de capital, aprobado por la Junta General del Banco en la fecha de constitucién, por un
importe total de 11.405.000.000, de los cuales 9.000.000 se aportaron como capital social,
sumandose a los 18.040.000 de capital socia inicia y 11.396.000.000 euros como prima de emision.

A efectos aclaratorios, el Derecho de Mutualizacion consiste en la cesion a la Sociedad Central por
parte de las Cgjas de la totalidad de los beneficios que, a partir del 1 de enero de 2011, genere la
explotacion del negocio bancario, parabancario o de otra naturaleza desarrollado en cada Caja,
incluyendo, entre otros, los beneficios que se deriven de los activos y pasivos que no hayan sido
aportados ala Sociedad Central y que las Cgjas tengan en cada momento.

Banco Financiero y de Ahorros, S. A. presentara durante el primer trimestre de 2011 un documento
deregistro antelaCNMYV, a objeto de proceder a su posterior verificacion y registro

4. Documentos para consulta

La Escritura de Constitucion del Banco, € texto vigente del Contrato de Integracion (excepto € Plan
de Integracion adjunto) y los Estatutos Sociales del Banco se podran consultar en e domicilio social
del Emisor, delos Garantesy delaCNMV.
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