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En relacién con la oferta de adquisicion de Acciones de la Compafiia
chilena Enersis, por parte de las sociedades FElesur, S. A. y Endesa
Internacional, S. A., les acompaiiamos el Formulario 14-D -traducido al
castellano- presentado en |a Security Exchange Commission y que, igualmente,
ha sido presentado ante la Superintendencia de Valores y Seguros de Chile.




Oferta para Comprar en EE.UU. en Dinero Efective Acciones Ordinarias
y Acciones de Depositario Americano que representen en total hasta
694.591.189 Acciones Ordinarias, sin valor nominal
de
ENERSIS 5.A.

a
320 Pesos Chilenos Netos por cada Aceidn Ordinaria y
16.000 Pesos Chilenos Netos por cada Accidn de Depositario Americang
{cada Accitn de Depositario Americano representa 50 Acciones Ordinarias)
por
ENDESA INTERNACIONAL, 5.A.

Una subsidiaria de propiedad total de

ENDESA, 5.A.

La Oferta Estadounidense, el periodo de protrateo y los derechos de retito expirardn a las
10:00 p.m., hora de la Ciudad de Nueva York, de] dia Viernes 5 de Marzo de 1999, a menos
que la Oferta Estadounidense se extienda.

Esta oferta (que en adelante ze denominara la “Oferta Estadounidense™) se efectia en
conjunto con una oferta (la “Oferta Chilena” y, en conjunto con la Oferta Estadounidense, las
“Ofertas”) de Elesur S.A. (el “Comprador Chileno™), una sociedad filial de Endesa
Internacional, 5.A. (el “Comprador Estadounidense” y, en conjunto eon el Comprador Chileno,
los “Compradores™), para adquirir hasta 1.481.408.811 acciones ordinarias, sin valor nominal
(las “Acciones™) de Enersiz 8.A. (la “Cowpafiia”). La Oferta Estadounidense esti abierta a
todos los tenedores de Acciones de Depositarioc Americano (“ADSs™) y a todos los tenedores
de Acciones que no sean Personas Chilenas (seglin se define mds adelante). Los tenedores de
Acciones que no sean Personas Chilenas no podrén ofrecer sus Acciones en la Oferta Chilena.

Las Ofertas no podran proceder a menos que los accionistas aprueben la Modiftcacion
de Estatutos (segin se describe més adelante) con el voto favorable de los tenedores de al
menos el 75% de las Acciones emitidas (incluyende las Acciones representadas por ADSs) en
la junta de accionistas programada para el 24 de Febrero de 1999. Se insta a todos los
tenedores de Acciones y/o ADS a votar 2us Acciones y/o ADSs a favor de la Modificacion de
Estatutos, sea que tengan o no la intencién de ofrecer sus Acciones y/o ADSs en las Ofertas.
Endesa 8.A. v sus filiales tienen la intencién de votar todas las Acciones que posesn a favor de
la Modificacién de Estatutos.

La Oferta Chilena tendrd lugar de conformidad con un Sisterna de remate en la Bolsa
de Comercio de Santiago, que se denomina comunmente un “remate” (el “Remate Chileno™).
El Comprader Chileno compraré las Acciones durante, pero fuera de, la Oferta Estadounidense
de conformidad cop el Remate Chileno. Estas compras podrdn ser efectuadas a precios mas
altos que el precio de la Oferta Estadounidense; sin embargo, 5i las compras se efectdan a un
precio mayor, entonces, previo al vencimiento de la Oferta Estadounidense, el precio de la
Oferta Estadounidense se aumentard al precio mas alto pagado por el Comprador Chileno en el
Remate Chileno.




La Oferta Estadounidense estd sujota a una serie de condiciones, incluyendo (i) la
aprobacitn por parte de los accionistas en una junta celebrada en o antes del 10 de Marzo de
1999 (que la Compafifa actualmente ha programado para el 24 de Febrero) de una
modificacién a los estatutos (la “Modificacién de Estatutos™) de la Compaffa, aumentandoe el
porcentaje de Acciones que puedan ser de propiedad de un accionista {0 grupo de accionistas)
de 32% a 65% de las Acciones emitidas de la Compafifa y de la formalizacion, seglin la ley
chilena aplicable, de la Modificacién de Estatutos (la “Condicion de Modificacidon de
Estatutos™) v (i} la ausencia de cualquier cambio o circunstancia que afecte adversa y
materialmente 10s negocios, activos, condicién financiera o valor neto de la Compaiiia y sus
zubsidiarias o el valor de las Acciones. Esta Oferta Estadounidense estd sujota a otros términos
y condiciones. Refiérase 1a "Seccién 15. Ciertas Condiciones de la Oferta Estadounidense”.

A esta fecha, el Directorio de la Compafiia no ba revisado la Oferta Estadounidense y
no ha adoptado una posicién respecto de dicha Oferta. Conforme a la Norma 1de-2
promulgada segun la Securities Exchange Act de 1934 y sus modificaciones (la “Exchange
Act™), dentro de 10 dias habiles de la fecha de esta Oferta Estadounidense, la Compafifa debera
entregar a los tenedores de valores de la Compafifa una declaracién de la posicion de la
Compafifa con respecto a esta Oferta Estadounidense.

Esta transaccién no ha sido aprobada o desaprobada por la Securities and Exchange
Comrnission (SEC) ni la Comisién ze ha pronunciado acerca de la validez o los méritos de
dicha transaccion ni sobre la exactiud o la idoneidad de la informacion centenida en este
documento. Cualquier declaracidn en contrario es ilicita.



INFORMACTON IMPORTANTE

Ofertas de los Tenedores de Aeclones: Cualquier tenedor de Acciones ordinarias, sin
valor nominal (las “Acciones”) de la Compafiia, que desse ofrecer eén la Oferta Estadounidense
¢l todo o parte de las Acciones de su propiedad debiera, alternativamente: (1) completar y
firmar e] Formulario de Aceptacion (o una copia del mismo) de acuerdo con las instruceiones
incluidas en el Formulario de Aceptacién y enviarlo por correo o entregarlo, conjuntamente
con el Tiulo{s) (certificado de titula(=)) que represente las Acciones ofrecidas y el resto de la
documentacién requerida, a Bank of MNew York, como agente receptor para la Oferta
Estadounidense (el “Agente Receptor™), u offecer dichas Acciones de acuerde a los
procedimientos para transferencia mediante asiento en libro establecidos en la “Seccion 3.
Procedimiento para aceptar la Oferta Estadounidense — Accionistas de Enersis” o (2) solicitar a
su corredor, agente, banco comercial, compafifa fiduciaria u otro nominataric que efectis la
transaccion en su nombre. Un accionista que tenga Acciones registradas a nombre de un
corredor, agente, banco comercial, compafifa fiduciaria u otro nominatario, debera contactar a
dicha persona si desea ofrecer sus Acciones. 5i el Comprador Estadounidense tuviera que
aceptar para pago Acciones y/o ADSs ofrecidos bajo un sistema de prorrata, debido a que mas
de 694.591.189 Acciones han sido validamente ofrecidas en forma previa a la Fecha de
Expiracion y no han sido retiradas, las Acciones sdlo serdn adquiridas en mdltiples de 30
Acciones.

Ofertas de los Tenedores de ADSs:  Cualquier tenedor de ADSs que desee ofrecer el
total o parte de los ADSz (cada ADS representa 50 Acciones) de su propiedad debera,
alternativamente: (1) completar y firmar la Carta de Traspaso de ADSs o una copia de la
misma, de acuerdo a las instrucciones contenidas en la Carta de Traspaso Jde ADSs y enviarla
por correo o entregarla, conjuntamente con los Certificados de Depobsito Americanos (los
“ADRs™ que representan los ADSs oftecidos y el resto de la documentacién requerida al
Agente Receptor u ofrecer dichos ADSs de acuerdo a los procedimientos para transferencia
mediante asiento en libro establecidos en la “Seccion 4. Procedimiento para aceptar la Oferta
Estadounidense — Tenedores de ADSs de Enerzis” o (2) solicitar a su corredor, agente, banco
comercial, compafifa fiduciaria u otro nominatario que efectie la transaccitn en su nombre. Un
tenedor que tenga ADSs registrados a nombre de un corredor, agente, banco cometcial,
compafiia fiduciaria u otro nominatario, deberd contactar a dicha persona s1 desea ofrecer sus
ADSs. Cualquier tenedor de ADSs que desee ofrecer ADSs y cuyos certificados que
representan tales ADSs no se encuentren inmediatamente disponibles y no pueda entregar
dichos ADSs vy el resto de la documentacion requerida al Apente Recibidor antes de Jla
expiracién de la Oferta Estadounidense o que no pueda sujetarse al procedimiento para
transferencia mediante asiento en libro en forma oportuna, deberd entregar dichos ADSs hajo
el procedimiento de entrega garantizada establecido en “Seccién 4. Procedimiento para aceptar
la Oferta Estadounidense — Tenedores de ADYSs de Enersis”,

Consentimiento para la Modificacidn de Estatutes:  Los tenedores de Acciones que
deseen votar por sus Acciones a favor de la Modificacién de Estatutos deberdn,
alternativamente: (1) concurrit personalmente a la Junta Extraordinaria de Accionistas de la
Compariia que se celebrara el 24 de Febrero de 1999 y votar por sus Acciones, o (2) completar
y entregar, a mas tardar el 23 de Febrero de 1999, el Pader incluido en el Formulario de
Aceptacién, de acuerdo con las ingtrucciones ahi establecidas. Los tenedores de ADSs que
deseen votar a favor de la Modificacién de Estatutos y que tengan preguntas relativas al
procedimiento de votacién, deberfan contactar al Agente de Informacion al teléfono (300) 859-
£509, Ver “Consentimiento a la Modificacién de Estatutos™.



Page del Precio de la Oferta Estadounidense: El precie de compra de los ADSs
aceptados para pago de acuerdo a la Oferta Estadounidense, serd pagado en délares de los
Estados Unidos de América, y el monto en délares respectivo serd determinado de acuerde al
tipo de cambio promedio al cual los bancos comerciales efectian transaceiones autorizadas en
Chile, determinado por ¢l Banco Central de Chile y publicade en el Diarie (ficial (el “Tipo de
Cambio Observado™} vigente el dia del pago. El precio de compra de las Acciones aceptadas
para pago de acuerdo a la Oferta Estadounidense serd pagado en pesos chilenos. Todos los
tenedores oferentes soportardn riesgos cambiarios y costos si desean convertir la moneda
recibida en otra moneda. Asimismo, el derecho de un tenedor de Acciones para convertir los
peszos chilenos recibidos por la venta de sus Acciones de acuerdo a la Oferta Estadounidense en
otra moneda y para remesar dichos montos a un pais distinto a Chile, podria ser afectado por
loz términos del contrato de inversion extranjera conforme al cual dicho tenedor adquirié sus
Acciones.

Parg asistitlo en relacion a Ia Oferta Estadounidense, por favor contacte al Agente de
Informaciéon o al Administrador de Agentes a sus respectivas direcciones y teléfonos que se
indican en la cubierta posterior de este doctumento.

Copias adicionales de esta Oferta Estadounidense de Compra, Formulario de
Aceptacidn, Carta de Traspaso de ADSs v Aviso de Entrega Garantizada de ADSs también

pueden ser obtenidas del Agente de informacién, corredores, agentes, bancos comerciales o
compafifas fiduciarias.

El Administrador de Agentes de la Oferta Estadounidense cs:

ET Wolfensohn Goldman, Sachs & Co.

La fecha de esta Oferta Estadounidense de Compra es 28 de Enero de 1999
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A los Tenedores de Acciones Ordinarias y de
Acciones de Depositario Americano de Enersis 5.A.

INTRODUCCION

Fndesa Internacional 8.A., una sociedad anonima constituida conforme con las leyes
del Reino de Espafia (el "Comprador Estadounidense™ y una filial de propiedad total de
Endesa 5.A., una sociedad andénima abierta constimida bajo las leyes del Reino de Espafia
("Endesa™), en este acto ofrece comprar en dinero efectivo tal como aqui se establece Acciones
Crdinarias, sin valor nominal (las "Acciones™) de Enersis 5.A., una sociedad andnima abierta
comnstituida conforme con las leyes de la Republica de Chile (la "Compaififa"), y un namero de
Acciones de Depositario Americano, cada una de las cuales representa 50 Acciones (los
"ADSs"), que representan en total hasta 694.591.189 Acciones a un precio de Ch8320 (pesos
chilenos) por Accidn, netos para el vendedor en dinero efectivo v sin intereses, y a un precio
de Ch$16.000 {pesos chilenos) por ADS, netos para el vendedor en dinero efectivo y sin
intereses, en cada caso bajo los términos y sujeto a las condiciones indicadas en esta Oferta de
Compra Estadounidense y en el correspondiente Formulario de Aceptacién, en la Carta de
Traspaso de los ADSs y en el Aviso de Entrega Garantizada de ADSs (los cuales, con sus
modificaciones y complementos posteriores constituyen, en  conjunto, la  "Oferta
Estadounidense™).

Simultineamente con la Oferta Estadounidense, Elesur 5.A., una lilial del Comprador
Estadounidense, sociedad andnima cerrada constituida conforme con las leyes de la Republica
de Chile (el "Comprador Chileno™) estd formulando la Oferta Chilena por hasta 1 481 408 811
Acciones. La cantidad total de Acciones (incluyendo acciones representadas por ADSs) que se
pretende adquirir en las dos ofertas es de 2.176.000.000 Acciones (32% de las Acciones
emitidas).

El Comprador Chileno comprard las acciones durante, pero fuera de, la Oferta
Estadounidenze de conformidad con el Remate Chileno. Estas compras podrén efectuarse a
precios mayores que el precio de la Oferta Estadounidense; sin embargo, si aquellas compras
se hieieran a un precio mayor que el precio de la Oferta Estadounidense, entonces, y previo al
vencimiento de la Oferta Estadounidense, el precio de 1a Oferta Estadounidense se aumentara
al precio més alto pagado por el Comprador Chileno en el Remate Chileno.

Los Estatutos de la Compafiia (los “Eastatutos™) prohiben que una persona posea,
directa o indirectamente a través de partes relacionadas, més del 32% del capital con derecho a
voto de la Compafiia. Por tanto, la Oferta Estadounidense estd sujeta al cumplimiento de la
Condicién de Modificacion de Estatutos. Una Junta Extraordinaria de Accionistas de la
Compaiifa estd prevista para ¢l 24 de Febrero de 1999 para considerar una medificacion de los
Estatutos (la “Modificacién de los Estatutos™) destinada a aumentar el porcentaje de Acciones
que un solo accionista (o grupo de accionistas) puede poseer, directa o indirectamente, en la
Compafifa desde el 32% al 65% de las Acciones emitidas de la Compafiia. La aprobacion de la
Meodificacién de Estatutos requiere del voto afirmativo del 75% de las acciones emitidas
{(incluyendo Acciones representadas por ADSs).

La fecha de registro de esta junta (la “Junta de Estatutos™) es ¢l 18 de Febrero de
1999, Endesa y sus empresas afiliadas votaran todas sus Acciones a favor de la Modificacién
de Estatutos.

Si los tenedores de al menos el 75% de las Acciones emitidas aprobara la
Modificacion de Estatutos, Ia ley chilena exige la publicacién y registro de la aprobacién de los
accionistas antes de que la Modificacion de Estatutos sea efectiva. El tiempo necesario para



obtener la publicacién y el registro de la aprobacion de los accionistas es incierto. Aunque no
se puede garantizar este tiempo, los abogados chilenos de Endesa informan que estas acciones
se pueden llevar a cabo dentro de 10 dias hébiles.

La Qferta Estadounidense estd actualmente programada para expirar a las 10 p.m. del
Viernes 5 de Marzo de 1999. El Remate Chileno estard programado para tener lugar tan
pronto como sea posible después de la efectividad de 1a Modificacién de Estatutos. Sujeto a la
ley aplicable y en la medida que sea factible, la Oferta Estadounidense se prorrogard, segin sea
necesario, para expirar no mds tarde que 24 horas después del término del Remate Chileno,

Los Acclonistas que presenten ofertas no estaran obligados a pagar ningin derecho de
corretaje, comision o impuesto de transferencia de acciones en la vemta de sus Acciones
conforme a la Oferta Estadounidense. Los tenedores de ADSs que presenten ofertas no estaran
obligados a pagar ningin derecho de cotretaje, comision o, salvo lo indicado en la Instruecién
6 de la Carta de Traspaso de los ADS, impuesto sobre el traspaso en la venta de sus ADSs
conforme con la Oferta Estadounidense. El Comprador Estadounidense pagara todos los cargos
y gastos de BT Wolfensohn y Goldman, Sachs & Co. (en conjunte, los "Administradores de
Agentes™), del Bank of New York (el “Agente Receptor™) y de B.F. King & Co., Inc. (el
“Agente de Informacién’™ incurrides en relacion con la Oferta Estadounidense. Ver “Seccidn
17. Honorarios y Gastos”,

Segun la Memoria Anuel de la Compafifa en el Formulario 20-F para el afio que
finalizé el 31 de diciembre de 1997 (el "20-F de la Compafifa™), presentada por lz Compafiia
ante la Securities and Exchange Commissien (la “Comisién™), al 31 de diciembre de 1997
habia 6.800.000.000 Aceiones emitidas, incluyendo 1.132.239.300 Accioncs representadas por
ADSs, A esta fecha, Endesa posee indirectamente 2.171.518.108 Acciones, que representan
aproximadamente gl 31,9% de las Acciones emitidas. 8i Acciones y/o ADS que representan
2.176.000.000 da Acciones son vilidamente ofrecidas y aceptadas conforme con lag Ofertas,
Endesa poseeria en forma indirecta un total de aproximadamente el 64% de las Acciones
emitidas (en base al nimero de Acciones emitidas al 31 de Diciembre de 1997).

El objeto de la Oferta Estadounidense v de la Oferta Chilena es adquinr el control de
aproximadamente el 64% del capital accionario de la Compafia. Endesa actualmente pretende,
en cuanto sea posible despuds de que se perfeccionen las Ofertas, obtener una representacion
adicional en el Directorio de la Compaflia proporcional a su posicién accionaria que
correspenda en la Compafiia,

Esta Oferta Estadounidense de Compra y €l Formulario de Aceptacién, la Carta de
Traspaso de ADSs y el Aviso de Entrega Garantizada pertinentes, contienen informacién
importante y deberfan leerse completamente antes de adoptar cnalquiera decision respecto de
la Oferta Estadounidense.

EXENCIONES OTORGADAS POR LA SEC

Para facilitar la formulacion de la Oferta Estadounidense, la Securities and Exchange
Commission (la "SEC™) emitié una instruccion verbal (la "Instruccidn de la Comisidn") que
libeta a Fndesa y a sus filiales (incluide el Comprador Estadounidense) de ciertas
reglamnentaciones de la SEC promulgadas de acuerdo a la Exchange Act. Especificamente, la
Instruccién de la SEC confirma que (1) la Oferta Chilena puede efectuarse sin cumplir con las
Secciones 14(d) v 14e) de la Exchange Act y las reglamentaciones promulgadas bajo la
misma y (2) Endesa quedard exenta de la Norma 14d-10 de poner la Oferta Estadounidense a
disposicién de los tenedores que califican para participar en la Oferta Chilena (la “Exencidn
14d-10"). Como condicién para tener derecho a la Exencién 14d-10, Endesa ha aceptado



poner la Oferta Chilena a disposicién de todos los tenedores que quedan excluidos de la Oferta
Eztadounidense.

Adicionalmente, la SEC le otorgd verbalmante a Endesa y a sus filiales ciertas
exenciones de las disposiciones de 1a Reglamentacién 10b-13 conforme com la Exchange Act
(la "Exencién 10b-13"). La reglamentacién 10b-13 prohibe que una persona que esté
presentando una oferta en dinero efectivo por una accién inscrita bajo la Seceién 12 de la
Exchange Act directa o indirectaments compre o convenga cualquier acuerdo para comprar esa
accién o cualguier valor convertible en o canjeable por dicha accién, salve conforme con la
oferta presentada, desde la facha en que se hubiera anunciado piblicamente la oferta hasta su
vencimiento. Por consiguiente, a falta de la exencidn, la aplicacién de la Reglamentacién 10b-
13 le prohibiria al Comprador Estadounidense y a sus filiales (incluyendo al Comprador
Chileno) comprar Acciones en €] Remate Chileno. La Exencién 10b-13 permite la compra de
Acciones por el Comprador Chileno y sus filiales en el Remate Chileno durante (pero fuera) de
la Oferta Bstadounidense y la celebracién, por dichas entidades, de aquellos convenios y
acuerdos, y la adopcién por parte de esas entidades de tales otras medidas que puedan ser
niecesarias o convenientes segiin 1a ley chilena y los requisitos de bolsa de comercio para llevar
a cabo el Remate Chileno. La Comisién ha indicado que confirmard por escrito la Instruccion
de la Comisién.

Endesa y sus filiales han acordado que la Exencion 10b-13 estd sujeta a las siguientes
condiciones: (1) no se podrd efectuar ninguna compra o acuerdo para comprar Acciones
(incluso ADSs que representen Acciones) en Estados Unidos salvo conforme con la Oferta
Estadounidense y no se podrd efectuar ninguna de tales compras fuera de Estados Unidos salve
en el Remate Chileno; (2) el Anexo 14D-1 (el "141D-1") presentado ante la Comigidn debera
informar en forma destacada la intencién del Comprader Chileno de comprar Acciones én el
Remate Chileno durante 1a Oferta Estadounidense; (3) Endesa deberd oportunamente entregar,
en Estados Unidos y en Chile, mediante comnunicados de prensa, informacion respecto de las
compras de Acciones, deberd entregar esa informacion a solicitud de cualquier accionista sin
costo para esas personas y deberd divulgar informacién respecto de esas compras a la
Superintendencia de Valores y Seguros (la "SVS3"™) y a la Bolsa de Comercio de Santiago, en la
medida que lo exifan las normas y reglamentaciones de esas autoridades; (4) Endesa deberd
entregar a la Division de Regulacién del Mercado de la Comision (la "Division"), a su
solicitud, una lista diaria de todas las compras de Acciones realizadas fuera de la Oferta
Estadounidense y attes del término o del vencimiento de la misma, operacion por operacién,
incluyendo (a} el tamafio, ¢l corredor (en su caso), la fecha de celebracion y el precio de cada
compra: y (b) la identificacidn de la bolsa, del sistema de cotizacion u otro tmedio a través del
cual se efectud la compra; (5) Endesa acuerda que, si ella o sus filiales aumentan ¢l precio
pagado en el Remate Chileno, entonces, previo al término de la Oferta Estadounidense, Endesa
y sus filiales aumentardn ¢l precio de la Oferta Estadounidense al precio mnas alto pagado por
Endesa o cualquiera de sus filiales por Acciones en ¢l Remate Chileno; (6) la Norma 14D-1
establecerd que si Endesa o sus filiales aumentan ¢l precic pagade en ¢! Remate Chileno,
entonces, previo al términe de la Oferta Estadounidense, Endesa y sus filiales awmentaran el
precio de la Oferta Estadounidense al precio mas alto pagado por Endesa o cualquiera de sus
filiales por Acciones en el Remate Chileno; (7) Endesa y sus filiales deberdn cumplir con
cualquier ley chilena aplicable y cualquier norma aplicable de la Bolsa de Comercio de
Santiago; (8) Endesa y sus filiales deberdn conservar todos los documentos y demas
informacién que se exigiera mantener conforme con la exencién durante un plazo no inferior a
dos afios contado desde la fecha de término de la Oferta Estadounidense; (9) previa solicitud
de la Divisién, Endesa y sus filiales deberdn transmitir la informacién detallada en la eldusula
{4 a la Divisidn, a sus oficinas en Washington, D.C., dentro de 30 dias de su solicitud; (10)
representantes de Endesa y aus filiales deberdn estar disponibles (personalmente en las oficinas
de la Division en Washington, D.C. o por teléfono) para contestar las preguntas de la Divisidn




relativas a sus registros; y (11) salvo si quedaran exentas por otro motivo, Endesa y sus filiales
debersn cumplir con 1a Reglamentacién 10b-13.

EJECUTABILIDAD DE RESPONSABILIDADES CIVILES BATO LAS LEYES DE
VALORES DE EE.UTJ.

Endesa v el Comprador Estadounidense estin constituidos conforme con las leyes del
Reino de Espafla. Ningin director y ningin ejecutivo de Endesa y del Comprador
Estadounidense es residente de Estados Unidos. Una parte sustancial de los activos de Endesa
y del Comprador Estadounidense y tados o una parte sustancial de loz activos de aquellos
gjecutivos estan ubicados fuera de Estados Unidos. Debido a ello, no se podra emplazar dentro
de Estados Unidos a Endesa ni al Comprador Estadounidense ni a los ejecutivos mencionados
respecto de los asuntos que pudieran surgir conforme con las leyes de valores de EE.UU. ni
aplicar en su contra los fallos de los tribunales estadounidenses relacionados cen la
responsabilidad eivil bajo esas leyes de valores. Endesa fue informada por sus asesores
juridicos espafioles, Garrigues & Andersen de que existen dudas respecto de la ejecutabilidad
en Espafia, en acciones originales o en acciones para exigir el cumplimiento de fallos de los
tribunales estadonnidenses, de responsabilidades fundadas iinicamente en esas leyes.

CONSENTIMIENTO PARA 1A MODIFICACION DE ESTATUTOS

LAS OFERTAS NO PROCEDERAN SN LA APROBACION DE LA
MODIFICACION DE LOS ESTATUTOS MEDIANTE EL VOTO AFIRMATIVO DE LOS
TENEDORES DE AL MENOS EL 75% DE LAS ACCIONES EMITIDAS (INCLUYENDO
ACCIONES REPRESENTADAS POR ADSs).

La Compafifa ha programade actualmente una Junta Extraordinaria de Accionistas
para el 24 de Febrero de 1999, a fin de considerar la Modificacidn de Estatutos. En ¢l evento
que esta Junta no se lleve a efecto en o antes del 10 de Marzo de 1999. la condicion de la
Oferta Estadounidense fallara.

FEndesa insta a todos los tenedores de Acciones y ADSs a votar sus Acriones y/o
ADSg a favor de la Modificacion de Estatutos, sea que tengan o no la intencién de ofrecer sus
Acciones y/o ADSs en la Oferta Estadounidense. Endesa y sus filiales pretenden votar todas
sus Acciones a favor de la Modificacion de Estatutos.

De conformidad con la ley chilena, la Modificacién de Estalutos no entrara en
vigencia, ain cuando sea acordada por el 75% de las Acciones emitidas de conformidad con
los Estatutos, hasta que sea publicada y registrada. Aungue no se puede garantizar este plazo,
los abogados chilenos de Endesa informan que estas formalidades podrian llevarse a cabo
dentro de 10 dias hdbiles. La Condicién de Modificacion de Estatutos a que se encuentra sujeta
la Oferta Estadounidense no se entenderd cumplida hasta que la Modificacion de Estatutos sea
efectiva de acuerdo a las leyes chilenas.

Procedimientos de Votacion - Tenedores de Acciones. A fin de poder votar a favor de la
Modificacién de Estatutos, log tenedores de Acciones deberin, altemativamente, (1) concurrir



personalmente a la junta del 24 de Febrero de 1999 y votar sus Acclones. o (2) completar y
entregar al Agente Receptor, A MAS TARDAR EL 23 DE FEBRERO DE 1999, el Poder que
se adjunta al Formulario de Aceptacion, de conformidad con las instrucciones indicadas en el
mismo.

Instrucciones de Voto - Tenedores de ADSs. Lo tenedores de ADSs que deseen votar a favor
de la Maodificacién de Estatutos v que tengan consultas respecto a los procedimientos para
votar, deberan contactar al Agente de Informacién al teléfono N° (800) 859-8509.

El Contrato de Depdsito conforme al cual se emitieron los ADSs establece que, una
vez recibido cnalquier aviso para una junta de accionistas, el Depositario entregard a los
tenedores de ADSs copia de toda la informacién recibida por él y solicitard a dichos tenedores
sus instrucciones de voto, Una vez recibida cualquiera de dichas instrucciones, el Depositario
debe votar o hacer que se voten (u otorgar un poder a la persona designada por la Compaiiia
para votar) los ADSs, de acuerdo con tales instrucciones. El Depositario no podré, bajo
circunstancia alguna, ejercer ninguna discrecitn de voto respecto a los ADSs. Si el Depositario
no recibiera instrucciones de voto, en o antes de la fecha limite, con rcspecto a cualquier
materia que deban votar los accionistas, se entenderd que el tenedor de ADSs ha instruido al
Depositario para que otorgtie un poder amplio y discrecional al Presidente del Directorio de la
Compafifa (o a una persona designada por éI) respecto de cualquier materia que no sea
controvertida y que pueda afectar sustancialmente los derechos o privilegios correspondientes
a los ADSs,

A menos que se estipule expresamente algo distinto en la Carta de Traspago de ADS,
por el hecho de suscribir la Carta de Traspaso de ADS, el tenedor en ese acto instruye al
Depositaric para que vote todos sus ADSs a favor de la Modificacién de Estatutos.

LA OFERTA ESTADOUNIDENSE

1. Términos de la Oferta Estadounidense; Fecha de Vencimiento. Bajo los
términos v sujeto a las condiciones indicadas en la Oferta Estadounidense, el Comprador
Estadounidense aceptard pagar y pagard Acciones y ADSs que representan en total hasta
694,591,189 Acciones vilidamente ofrecidas antes de la Fecha de Vencimiento y no retiradas,
tal como se establece en la Seccidn 5. La expresion "Fecha de Vencimiento" significard las
10:00 p.m., hora de la Cindad de Nueva York, del dia Viernes 5 de Marzo de 1999, a menos
que el Comprador Estadounidense hubiera ampliado el plazo de vigencia de la Oferta
Estadounidense, en cuyo caso, la expresion "Fecha de Vencimiento" significaré la Gltima hora
y fecha en que wvenciera esa Oferta Estadounidense, protrogada por el Comprador
Estadounidense.

5i antes de la Fecha de Vencimiento se presentara una oferta valida por Acciones y/o
ADSs que representaran en total mds de 694.591.189 Acciones y esta ofetta no se retirara, el
Comprador Estadounidense deberd, bajo los términos y sujeto a las condiciones de la Oferta
Estadounidense, comprar esas Aeciones y ADSs a prorrata. 8i se requiriera aplicar la prorrata
sobre las Acciones y ADS ofrecidos, las Acciones se comprardn sélo en muitiples de 50
Acciones (un “Multiplo de Acciones™). La prorrata para cada tenedor de Acciones se basard
en la proporcién de la cantidad de Multiplos de Acciones ofrecidos por aquel tenedor con
respecto a la suma de la cantidad de Multiplos de Acclones ofrecidos por todos los tenedores
oferentes de Acciones mds Ia cantidad de ADSs ofrecidos por todos los tenedores oferentes de
ADSs. La protrata de cada tenedor de ADSs: ze basard en la proporcién de la cantidad de
ADSs ofrecidos por aquel tenedor con respecto a la suma de la cantidad de Mualtiplos de
Acciones ofrecidos por todos los tenadores oferentes de Acciones mdés la cantidad de ADSs




ofrecidos por todos los tenedores oferentes de ADSs. 5ino se ofrecieran vilidamente més de
654.591.189 Acciones (incluyendo las Aceiones representadas por ADSs) antes de la Fecha de
Vencimiento v no se retiraran, ¢l Comprador Estadounidense deberd, bajo los términos y sujeto
2 las condiciones de la Oferta Estadounidense, comprar todas las Acciones y/o ADSs asi
ofrecidos y no retirados.

Si se requiriera la prorrata de Acciones y/o ADSs ofrecidos, debido a la dificultad en
la determinacion del niimero de Acciones y ADSs vélidamente ofrecidos y no retirados, el
Comprador Estadounidense no espera poder anunciar € resultado final de dicha prorrata hasta,
al menos, 7 dias bursatiles del New York Stock Exchange ("NYSE") posteriores a la Fecha de
Vencimietito. Los resultados preliminares de dicha prorrata seran amunciados pot comunicado
de prensa tan pronto como sea posible después de dicha Fecha. Los tenedores de Acclones y
ADSs podrén obtener informacién preliminar de los Administradores de Agentes o de] Agente
de Informacién y podran obtener dicha informacién de sus cotredores.

La Oferta Estadounidense esti sujeta a ciertas condiciones que se indican en la
Seccién 15, incluido el cumplimiento de la Condicion de Modificacidn de Estatutos. 5i no se
cumpliera con cualquiera de esas condiciones, el Comprador Estadounidense podrd poner
término a la Oferta Estadounidense y devolver todas las Acciones y los AlDSs ofrecidos a los
accionistas que hubieran hecho Ias ofertas; ampliar la Oferta Estadounidense y, sujeto a los
derechos de retiro que se indican en Ja Seccién 5, conservar todas esas Acciones y ADSs hasta
el vencimiento de la Oferta Estadounidense que hubiera side prorrogada; renunciar a esag
condiciones vy, sujeto a cualguiera exigencia de ampliar el plazo durante el cual la Oferta
Estadounidense tuviera que permanecer abierta, comprar todas las Acciones y los ADSs
vélidamente ofrecidos antes de la Fecha de Vencimiente y no retirados, o demorar la
aceptacion del pago o el pago de las Acciones y de los ADSs, sujeto a la legizlacion aplicable,
hasta el cumplimiento o la renuncia de las condiciones de la Oferta Estadounidense. Véanse las
Secciones 14 y 15 para la descripcién del derecho del Comprador Estadounidense de ampliar
el plazo durante el cual permanezea abierta la Oferta Estadounidense y para modificar, atrasar
o ponerle términe a la Oferta Estadounidense.

Se ha solicitado a la Compafiia el uso de la lista de sus accionistas y sus listas de
carteras de valores para los efectos de difundir la Oferta Estadounidense a los tenedores de
Acciones y de ADSs, Esta Oferta Estadounidense de Compra y el correspondiente Formulario
de Aceptacién, Carta de Traspaso de ADS y Aviso de Entrega Garantizada de ADS deberan ser
enviados por corTeo a los tenedores registrados de Acciones y de ADSs, respectivamente, que
no foeran Personas Chilenas y se entregaran a corredores, bancos y otras personas similares
cuyos nombres, o los nombres de quienes ellos hubieran designade, aparezcan en la lista de
accionistas o, si correspondiera, que aparezcan como participantes en las listas de carteras de
valores de un organismo de compensacién para ser transmitides postetiormente a los tenedores
de lag Acciones y de los ADSs.

2. Aceptacion del Pago. Bajo los términos y sujeto a lus condiciones de la
Oferta Estadounidense, el Comprador Estadounidense deberd aceptar pagar vy pagar las
Acciones y los ADSs vélidamente ofrecidos antes de la Fecha de Vencimiento y no retirados,
tan pronto como sea posible después de la Fecha de Vencimiento o la fecha en que se hubieran
cumplido o renunciade a las condiciones indicadas en la Seccidn 15, cualquiera que ocurra
mas tarde. Ademds, el Comprador Estadounidense se reserva el derecho, a su exclusiva
discrecion y sujeto a la legislacién aplicable, de demorar la aceptacién de pago o el pago de
Acciones y de ADSs a fin de cumplir total o parcialmente con cualquiera ley aplicable. Véase
la Seccién 14, para una descripcion del derecho del Comprador Estadounidense de ponerle
término a la Oferta Estadounidense y no aceptar para pago o pagar Acciones y/o ADSs o de
demorar la aceptacién para pago o el pago de Acciones y de ADSs.



Para efectos de la Oferta Estadounidense, se estimard que el Comprador
Estadounidense ha aceptado pagar las Acciones y los ADSs ofrecidos cuando, en la medida
que v si el Comprador Estadounidense avisara verbalmente o por escrito al Agente Receptor de
su aceptacién de la oferta de esas Acciones y ADSs. El pago de Acciones y de ADSs aceptados
para pago conforme con la Oferta Estadounidense se hara depositando ¢l precio de compra al
Agente Receptor, el que actuara como agente de los accionistas oferentes para los efectos de
recibir los pagos del Comprador Estadounidense y de transmitir esos pagos a los accionistas
oferentes. En todos los casos, ¢l pago de las Acciones y de los ADSs accptados para pago
conforme cott la Oferta Estadounidense, serad efectuado sélo una vez que el Agente Receptor
hubiera recibido oportunamente los titulos de esas Acciones y AD3¢ (o de una confirmacién de
un traspaso en los libros de tales Acciones y ADSs en la cuenta del Agente Receptor en una de
las Entidades de Traspaso por asiento en los Libros (segin éstas se definen en la Seccion 4), un
Formulario de Aceptacion (en el caso de las Acciones) y una Carta de Traspaso de ADS (en el
caso de los ADSs) debidamente completados y firmados (o un facsimil de los mismos) v
demas documentos que fueran necesarios. Véase las Secciones 3 y 4 para una descripeion del
sistema para ofrecer Acciones y ADSs segun la Oferta Estadounidensc. También puede
atrasarse el pago de Acciones y de ADSs en caso de un prorrateo debido a la dificultad de
determinar la cantidad de Acciones y de ADSs vilidamente ofrecidog. Por consigulente, el
pago podra hacerse a log accionistas oferentes en distintas fechas si la entrega de las Acciones
y de los ADSs y demds documentos necesarios se produjera en momentos distintos. Bajo
ninguna circunstancia se pagardn intereses por pare del Comprador Estadounidense sobre el
precio pagado por Acciones y ADSs conforme con la Oferta Estadounidense, sin importar el
atraso en efectuar ese pago.

Si el Comprador Estadounidense anmentara el precio que tuviera que pagarse por las
Acciones y los ADSs conforme con la Oferta Estadounidense, el Comprador Estadounidense
debera pagar es¢ precio mayor por todas las Acciones y los ADSs comprados conforme con la
Oferta Estadounidense

Cada venta de ADSs segiin la Oferta Estadounidense serd pagada en ddlares de
Estados Unidos después de su conversién a partir de pesos chilenos usando el Tipo de Cambio
Observado vigente en la fecha de pago. Cada venta de Acciones segon la Oferta
Estadounidense serd pagada en pesos chilenos. Todos los tenedores oferentes correran los
Tiesgos v costos cambiarios si desean convertir la moneda recibida en otra moneda. El derecho
de un tenedor de Acciones a convertir los pesos chilenos recibidos con ocasién de la venta de
sus Acciones de conformidad con la Oferta Estadounidense a otra moneda y a remesar el
producto de aquella venta a un pafs distinto de Chile, puede verse afectado por los términos del
contrate de inversién extranjera conforme al cual dicho tepedor adquirid sus Acciones. Los
Accionistas deben ser conscientes de que correrdn rissgos cambiarios adicionales en caso de
prétroga de la Oferta Estadounidense (ineluso, por gjemplo, en caso de que el precio de
compra se viera incrementado ya seaen la Oferta Chilena o en la Oferta Estadounidense) o en
caso de que fuera necesario prorratear las Acciones y los ADSs oftecidos en la Oferta
Estadounidense.

El Comprador Estadounidense se reserva el derecho de traspasar o de ceder,
totalmente o de vez en cuando parcialmente, a una o mas de sus filiales, el derecho de comprar
Acciones y ADSs ofrecidos conforme con la Oferta Bstadounidense, pero ninguno de es08
(raspasos o cesiones liberard al Comprador Estadounidense de sus obligaciones bajo la Oferta
Estadounidense ni petjudicard los derechos de los accionisias oferentes a ser pagados por las
Acciones y los ADSs vélidamente ofrecidos y aceptados para pago.

En caso de que cualesquiera Acciones y ADSs no fueran compradas conforme con Ia
Oferta Estadounidense por cualquier motivo, o si se presentaran titulos por mas Acciones vy
ADSs que los ofrecidos, los titulos de esas Acciones y ADSs no comprados o no ofrecidos



deberan ser devueltos (o, en el caso de Acciones y de ADSs ofrecidos por traspaso mediante
asiento en los libros, ezas Acciones y ADSs deberdn ser acreditados en una cuenta mantenida
en una de las Entidades de Traspaso pot asiento ¢n los Libros), sin cargo para el accionista
oferente, tan pronto como fuera posible despues del vencimiento o terminacién de la Oferta
Estadounidense.

3. Procedimiento para Aceptar la Oferta Estadounidense - Tenedores
de Acciones de Enersis.

Cualquiera persona que no sea Persona Chilena que sea tenedora de Acciones y que
desee aceptar la Oferta Estadounidense respecto de todas o cualquiera parte de sus Acciones,
deberian llenar los Casilleros 1 y 3 v, si correspondiera, el Casillero 4 y firmar ¢l Casillero 2 del
Formulario de Aceptacién, conforme con las instrucciones impresas del mismo. Un accionista
aceptante deberia presentar un Formulario de Aceptacion completo, junto con Titulo(s) que
acrediten el dominio sobre las Acciones, o un certificade del Depésito Ceptral de Valores (el
"DCV") donde conste ¢l ntimero de Acciones mantenidas en depésito, en el caso de Acciones
mantenidas en el DCV; un Traspaso de acciones debidamente firmado con el nimero de
Acciones en blanco y el poder para llenar ese Traspaso de la manera que se indica en el
Formulario de Aceptacién v, en el caso de Acciones mantenidas en depésito en el DCV, una
carta dirigida al DCV instruyéndole realizar un traspaso por asiento en los libros a favor del
Comprador Estadounidense, todo ello enviando al Agente Receptor por correo a la direccidn que
aparece en la contratapa de esta Oferta Estadounidense de Compra, o prefercntemente mediante
entrega por mano durante horas habiles normales a la misma direccién. Las referencias en esta
Seccion a un tenedor de Acciones, deberdn incluir las referencias a la persona o personas que
suscribieran un Formulario de Aceptacion vy, en el caso de que hubiera mas de una persona que
suscribiera un Formulario de Aceptacién, corresponderd aplicar las disposiciones de esta Seccion
a aquellas personas solidariamente. Segiin se utiliza en este instrumento, “Persona Chilena™
significa personas naturales de nacionalidad chilena o personas juridicas constitnidas en
Chile de acuerdo con las leyes chilenas y que no sean Personas Estadounidenses, segin se
definen en la Norma 902(c) de la Regulacion 8 bajo la Ley de Valores.

Traspaso por asiento en los Libros. Las Acciones que se mantengan en forma de
asiento en libros podrén ser ofrecidas enviando o entregando por mano al Agente Receptor, en
su direccién indicada en la contratapa de esta Oferta Estadounidense de Compra, un Fermulario
de Aceptacién completado, junto con un Traspaso debidamente firmado con el nimero de
Acciones en blanco junto con (i) una carta dirigida al DCV, instruyéndole cfectuar un traspaso
por asiento en los libros a favor del Comprador Estadounidense por el nimero de Acciones que
se especifique en el Traspaso conforme con este documento; y (i) el certificado emitido por el
DCV que de cuenta del nimero de Acciones mantenidas en deposito en esa entidad v que
indique que éstas estan libres de todo gravamen o prenda.

Certificados de dominio y/u otros documentos de dominio. 8i los Titulos no
estuvieran inmediatamente disponibles, se deberia sin embargo llenar el Formulario de
Aceptacién, el que se deberd firnar y develver al Agente Receptor tan pronto como fuera
posible, y los Titulos deberfan enviarse posteriormente y tan pronto como fuera posible. En caso
de extravio de Titulos, el tenedor de las Acciones deberia seguir el procedimiento que se indica
cn el Articule 21 del Reglamento de 1a Ley 18.046 de Sociedades Anénimas de Chile ¥ solicitar
al Gerenle General de la Compaiiia, Sr. Pablo hnen de la Fuente, en Santo Domingo 789,
Santiago, Chile. teléfono (56-2) 633-9634, que emita los Tiulos de reemplazo. Tna vez
cumplido lo anterior, los nuevos Titulos deberdn ser presentados al Agente Receptor, conforme
con el sistema antes descrito, para respaldar el Formulario de Aceptacidém.

La forma de entrega de los Titulos de Acciones y todos los otros documentos que
se Teguieran, s a opcidn y riesgo del accionista oferente y s6lo se entenderi efectuada la



entrega cuando fueran efectivamente recibidos por el Agente Receptor. En todos los casos,
deberia darse suficiente tiempo como para permitir una entrega oportuna. En ¢aso que los
Titulos de Acciones fueran enviados por correo, se recomienda enviarlos por correo
certificado con confirmacion de entrega y gue sean debidamente asegurados.

Formulario de Aceptacion. Cada uno de los tenedores de Acciones que o en
cuya representacién se firma un Formulario de Aceptacién, se compromete, declara, garantiza y
acepta irrevocablemente, al Comprador Estadounidense (de manera de obligar al tenedor y a los
representantes personales del tenedor, a sus herederos, sucesores y cesionarios) a lo siguiente:

(a) que la suscripeién de un Formulario de Aceptacion constituird (i) una
aceptacién de la Oferta Estadounidense respecto del mimero de Acciones insertado o
considerado como insertado en el Casillero (1) del Formulario de Aceptacion; y (ii) un
compromiso de suscribir todos los documentos adicionales y de dar todas las garantias
adicionales que pudieran ser necesarias para permitirle al Comprador Estadounidense
obtener el pleno beneficio de esta Seccién y/o perfeccionar cualquiera de las
autorizaciones que se expresan como otorgadas bajo este instrumento, en y sujeto a los
términos y condiciones que se establecen o a que se refiere este documento y en el
Formulario de Aceptacitn y que, s6lo sujeto a los derechos establecidos en la "Seccién 5:
Derecho a Retiro", cada una de esas aceptaciones serd irrevocable.

(b) que las Acciones respecto de las cuales se acepta o se considera
aceptada la Oferta Estadounidense se venden libres de todo gravamen, cargos y derechos
prendarios y junto con todos los derechos que ahora o despuss de esta fecha éstas pudieran
tener, incluso los derechos de voto v los derechos de percibir todos los dividendos, ofras
distribuciones y pagos de intercses que pudieran acordarse, ¢fectuarse ¢ pagarse después
de esta fecha;

(©) que la suscripcién del Formulario de Aceptacién constitiye, sujeto a
que el tenedor aceptante no hubiera validamente retirado su aceptacion, el nombramiento
irrevocable de cualquier Agente Receptor, que actuara por cuenta del Comprador
Estadounidense, sus directores y agentes como apoderado de ese tenedor y/o agente (el
"apoderado”) y una instruccién irrevocable para el apoderado de llenar su Traspaso
firmado v todos o cualesquiera formularios de traspaso y/u otros documentos a discrecion
del apoderado en relacién con las Acciones a que se refiere el parrafo (a) anterior, respecto
de las cuales ¢l tenedor de las Acciones aceptante no hubiera vélidamente retirado, en
favor del Comprador Estadounidense o de aquella ofra persona o personas que el
Comprador Estadounidense pudiera instruir, y entregar aquellos formulario(s) de
transferencia y/u otro documento o documentos a la discrecion del apoderado junto con el
o los Tttulo(s) y/u otros documento(s) de titulo relacionados con esas Acciones y realizar
todos los actos y cosas que pudieran, a juieio del apoderado, ser necesarios o conducentes
para los efectos de o en relacién con la aceptacion de la Oferta Estadounidense, y para
entregar al Comprador Estadoupidense o a quien o quicnes éste pudiera nombrar, las
Acciones tal como se indicd més arriba;

(d) que la suscripeién del Formulario de Aceptacién constituye, sujeto a
que el tenedor aceptante de las Acciones no hubiera validamente retirado su aceptacidn,
una autorizacién irrevocable v una solicitud (i) a la Compafiia, al Gerente General o a sus
agentes para que dispongan la inscripeidn del traspaso de las Acciones conforme con la
Ofcrta Estadounidense v la entrega de los nuevos Titulos y/u otros documentos de
dominio respecto de las mismas, al Comprador Estadounidense o segin éste pudiera
indicar; y (ii) al Comprador Estadounidense o a sus agentes, para que inscriban y actien
siguiendo cualesquiera instrucciones respecto de los avisos y pagos que hubieran sido



(e)

®

(g

ingeritos en los registros de la Compaiifa respecto de la tenencia de Acciones de ese
accionista.

que el tenedor de Acciones entregard al Agente Receptor en la
direccion que se indica en la contratapa de esta Oferta Estadounidense de Compra los
Titulo(2) de aquel tenedor y/o documentos de dominio con respecto de las Acciones a que
se hace referencia en el parrafo (a) o una indemnizacién aceptable para ¢l Comprador
Estadounidense en su lugar, tan pronto sea posible;

que esta Secci6n se incorporard a y formara parte del Formulario de
Aceptacidn, el que se leera e interpretara en consecuencia, y

que el tenedor acuerda ratificar todos y cada uno de los aetos ¢ cosas
que puedan ser realizadas o efectuadas por el Comprador Estadounidense o cualquiera de
sus directores o agentes o por la Compafiia o sus agentes, segin sea el caso, en el gjercicio
adecuado de cualquiera de sus facultades y/o autoridades segin estos términos,

Ofertas Parciales. Fn caso que no se ofrecieran todas las Acciones
entregadas al Agente Receptor, ¢l tenedor de las mismas deberfa asi indicarlo en el
Formulario de Aceptacion, llenando ¢l nimero de Acciones que deberian ofrecerse en
el Casillero (1) del Formulario de Aceptacién. En tal caso, se deberd enviar un nueve
Titulo por el resto de las Acciones representadas por el antiguo Titulo a la o las
personas que firmen ese Formulario de Aceptacién (o enviarse conforme a las
instrucciones que indique debidamente esa persona en el mismo) tap pronto como
filera posible después de la fecha en que se compren las Acciones ofrecidas.

Aceptacion de la Oferta y Declaraciones del Tenedor. La oferta de
Acciones conforme con cualquiera de los procedimientos que se describen mas atriba
constituira 1a accptacién por el accionista de la Oferta Estadounidense, asi como su
declaracién y garantia de que (a) ese acclonista es duefo de las Accionss que
estuvicra ofreciendo, sepun el significado de Ja Reglamentacién [4e-4 promulgada
bajo 1a Exchange Act, (b) la oferta de esas Acciones cumple con la Reglamentacién
14e-4; y (¢} que ese accionista tiene plenas atribuciones y facultades para ofrecer y
ceder las Acciones ofrecidas, tal como se especifica en el Formulario de Aceptacion.
La aceptacion por el Comprador Estadounidense de pagar las Acciones ofrecidas
conforme con la Oferta Estadounidense, constituird un acuerdo obligatorio entre ¢l
accionista oferente y ¢l Comprador Estadounidense bajo los términes y sujeto a las
condiciones de la Oferta Estadounidense.

Asuntos relativos a la Validez, Elegibilidad y Aceptacién.  Todas las dudas
respecto de la forma de los documentas v la validez, elegibilidad (incluso la fecha de
recepcién) y la aceptacién para pagar cualquiera oferta de Acciones, seran decididas
por el Comprador Estadounidense, a su juicio exclusivo, ¥ su determinacién serd
definitiva y obligatoria. El Comprador Estadounidense se reserva el derecho absoluto
de rechazar cualquiera o todas las ofertas de Acciones, que él determine no cumplen
con las formalidades adecuadas o cuya aceptacion para pago o cuyo pago pudiera, a
juicio del asesor juridico del Comprador Estadounidense, ser ilicito. El Comprador
tstadounidense también se reserva el derecho absoluto de renunciar a cnalquier vicio
o iregularidad ¢n cualquiera oferta de Acciones. Ni Endesa, ni el Comprador
Estadounidense, ni los Administradores de Agentes, ni el Agente Receptor, ni el
Agente de Informacion ni ninguna otra persona, tendrd ninguna obligacién de dar
aviso de cualquier vicio o irregularidad en las ofertas, ni incurrira en responsabilidad
alguna por no haber entregado cualquiera de tales notificaciones.



Todas las Acciones entregadas al Agente Receptor, se consideraran
como ofrecidas a menos gue se hubiera indicade otra cosa. Véase la Instruccidén
1 en el Formulario de Aceptacidn.

En caso de cualquiera duda respecto del procedimiento para ofrecer las
Acciones, favor contactar al Agente de Informacidn, al teléfono {804) 859-8509 o
al (212) 269-5500.

4, Procedimiento para Aceptar la Oferta Estadounidense - Tenedores de
ADSs de Enersis

Para ofrecer ADSs conforme con la Oferta Estadounidense, el Agente
Receptor deberd haber recibido una Carta de Traspaso de ADS debidamente
completada y firmada (o un facsimil de la misma) y todos los demas documentos
exigidos por la Carta de Traspaso de ADS, en una de las direcciones que se indican
en la contratapa de esta Oferta Estadounidense de Compra, y los certificados de los
ADSs que se ofreceran deberdn ser recibidos por el Agente Receptor en alpuna de
esas direcciones o tales ADSs deberan ser entregados conforme con el sistema para ¢l
traspaso por asiento en los libros que se describe mds adelante (y una confirmacién de
tal entrega debera ser recibida por el Agente Receptor, incluyendo un Mensaje del
Agente (segtn éste se define mas adelante) si el accionista oferente no hubiera
entregado una Carta de Traspaso de ADS), en cada caso antes de la Fecha de
Vencimiento, o debera haberse cumplido con el procedimiento de entrega garantizada
que mas abajo se describe. La expresion "Mensaje del Agente” significa un mensaje,
transmitido por una Entidad de Traspaso por asiento en los Libros (segin este se
define més adelante) a, y tecibido por, el Agente Receptor y que forma parte de una
confirmacion en los libros, que indica que esa Entidad de Traspaso por asiento en los
Libros recibié una aceptacion expresa del participante en esa Entidad de Traspaso por
asiento en los Libros que estd ofreciendo los ADSs objeto de esa confirmacion en los
libros, en el sentido que ese participante recibié y aceptd quedar oblizado por los
términos de la Carta de Traspaso de ADS y que la Compaiifa puede cxigir el
cumplimiento de tal acuerdo en contra de tal participante.

Entrega por asiento en los Libros. El Apgente Receptor deberd abrir una cuenta
respecto de los ADSs en el Depository Trust Company, Midwest Securities Trust
Company v Philadelphia Depository Trust Company (a las que nes referiremos
conjuntamente como las "Entidades de Traspaso por asiento en los Libros") para los
efectos de la Oferta Estadounidense dentro de dos dias habiles después de la fecha de
esta Oferta Eétadounidense de Compra, v cualquiera ipstitucién financiera que
participara en el sistema de cualquiera Entidad de Traspaso por asiento et los Libros
podrd entregar los ADSs disponiendo que esa Entidad de Traspaso por asiento et los
Libros transfiera esos ADSs a la cuenta del Agente Receptor conforme con el
procedimiento de esa Entidad de Traspaso por asiento en los Libros. No gbstante, atin
cuando los ADSs pueden entregarse mediante un traspaso por asicnto en los libros, la
Carta de Traspaso de ADS (o un facsimil de la misma) debidamente completada v
firmada junto con cualesquiera garantias de firma o un Mensaje del Agente y
cualesquiera otros documentos que sean necesarios deberin, en todo caso, ser
recibidos por ¢l Agente Receptor en una de sus direcciones indicadas en la contratapa
de esta Oferta Estadounidense de Compra antes de a Fecha de Vencimiento, o deberd
cumplirse con el procedimiento de entrega garantizada que mas adelante se describe,
La entrega de la Carta de Traspaso de ADS y de cualesquiera otros documentos que se



requieran a una Entidad de Traspaso por asiento en los Libros no constituye la entrega
al Agente Receptor.

Ofertas Parciales. En caso que no todos los ADSs entregadas at Agente Receptor sean
ofrecidos, el tenedor de los mismos debera as{ indicarlo en la Carla de Traspaso de
ADS, llenando el mimerc de ADSs que se ofrecen en el Casiliero denominade
"Namero de ADSs Ofrecidos” de la Carta de Traspase de ADS. En tal caso, se debera
enviar un nuevo ADR por los ADSs to ofrecidos representados por el antiguo ADR a
la o las personas que firmen esa Carta de Traspaso de ADS (o serd entregado
conforme a las instrucciones que indique debidamente esa persona en la misma) tan
pronta como fuera posible después de la fecha en que se compraron los ADSs
ofrecidos. Se estimara que todos 10§ ADSs entregados al Agente Receptor han sido
ofrecidos, a menos que se indique o contrario. Ver Instruccién 4 de la Carta de
Traspaso de ADS,

Garantias de Firma. Salvo disposicién en contratio contenida mdés adelante,
todas las firmas en una Carta de Traspaso de ADS deberdn ser garantizadas por una
institueisn finenciera (ineluyende la mayoria de los bancos, las sociedades de ahorro y
préstamo y las empresas de corretaje de valores) que participe en el Securities
Transfer Agents Medallion Program (STAMP), en el Stock Exchanges Medallion
Program (SEMP) o en el New York Stock Exchange Medallion Program (MSP) (una
"Institucion Elegible™. No sera necesario que las firmas en una Carta de Traspaso de
ADS estén garantizadas (a) st la Carta de Traspaso de ADS estuviera firmada por ¢l
tenedor registrado de los ADSs ofrecidos con la misma y que ese tenedor no hubiera
Nenado el casillere denominado "Instrucciones Especiales de Emision” en la Carta de
Traspaso de ADS o (b) si esos ADSs fueran ofrecidos por cusnta de una Institucidn
Elegible. Véase Instrucciones 1 y 5 de la Carta de Traspaso de ADS.

Entrega Garantizada. $i un accionista desea offecer ADSs conforme con 1a Oferta
Estadounidense y no puede entregar esos ADSs vy todos los demds documentos
requeridos al Agente Receptor antes de la Fecha de Vencimiento, o si ese accionista
no pudiera completar oportunamente el procedimiento para la entrega mediante
traspaso por asiento en Jos libros, esos ADSs podrin no obstante ofrecerse si se
cumplieran todas las siguientes condiciones:

(1) que esa oferta se haga pot o a través de una Tnstitucion Elegible;

(2) el Agente Receptor recibiera (tal como se indica mds adelante)
antes de la Fecha de Vencimiento, un Aviso de Entrega
Garantizada de ADS debidamente completado vy firmado
conforme con el modelo entregado por el Comprador
Estadounidense; y

(3) ¢l Apente Receptor recibiera, dentro de cinco dias bursétiles de
operaciones en el NYSE posteriores a la fecha de suseripcién del Avizo de Entrega
Garantizada de ADS, los certificados de esos ADSs (o una contfirmacion de un traspaso por
asiento en los libros de esos ADSs en la cuenta del Agente Receptor mantcnida en una de las
Entidades de Traspaso por asiento en los Libros), junto con una Carta de Traspaso de ADS
debidamente completada y firmada (o un facsimil de la misma) con cualesquiera garantias de
firma requeridas o un Mensaje del Agente y cualesquiera otros decumentos exigidos por la
Carta de Traspaso de ADS,



El Aviso de Entrega Garantizada de ADS deberd ser entregado por mano o transmitido
por telegrama, telex, fax o correo al Agente Receptor ¥ debera incluir una garantia emitida por
una Institucidn Elegible en la forma establecida en dicho Aviso.

La manera de entregar los ADSs y todos los otros documentos ¢ue se requicran,
incluso a través de una Entidad de Traspaso por asiento en los Libros, son a opeion y riesgo
del accionista oferente y sito se estimara efectuada la entrega cuando fueran efectivamente
recibidos por el Agente Receptor. En todos los casos, deberfa darse suficiente tiempo como
para permitir una entréga oportuna. En caso que los certificados de los ADSs fueran
enviados por correo, se recomienda enviarlos por correo certificado con confirmacién de
cntrega y que sean debidamente asegurados,

Retencién Tributaria. Bajo las leyes federales de impuesto a la renta en EE UL,
gl Agente Receptor deberd retener el 31% del monto de cualquier pago efectuado a
clertos accionistas conforme con la Oferta Estadounidense. A fin de evitar esa
retencion pravisional, cada une de los accionistas oferentes deberd entregar al Agente
Receptor su correcto nimero de identificacién tributaria estadounidense y certificar
que tal acciomista no estd afecto a ninguna retencion provigional llenando el
Formulario de Reemplazo W-9 que se incluye en la Casta de Traspaso de ADS, 5i,
segiin las leyes de impuesto a la renta federal de Estados Unidos, c! accionista fuera
un extranjero no tesidente o una entidad extranjera no afecta al pago de impuestos
provisionales, el accionista deberd entregar al Agente Receptor un Formulario W-8
Certificade de Condicién de Extranjero debidamente completade antes de recibir
cualquier pago.

Aceptacion de Oferta y Declaraciones del Tenedor. La oferta de ADDSs conforme con
cualquiera de los procedimientos que se describen més arriba, constituird la aceptacién por el
accionista oferente de Ja Qferta Estadounidense, asi como su declaracion y parantia de que (a)
ese accionista es duefio de los ADSs que estuviera ofreciendo conforme al significado de la
Reglamentacion 14e-4 promulgada bajo la Exchange Act; (b) la oferta de esos ADSs cumple
con la Reglamentacién 14e-4; y () que ese accionista tiene plenas atribuciones y facultades
para ofrecer y ceder los ADSs ofrecidos, tal como se especifica en la Carta de Traspaso de
ADS. La aceptacién por ¢l Comprador Estadounidense de pagar los ADSs ofrecidos conforme
con Ja QOferta Estadounidense, constituird un acuerdo obligatorio entre el accionista oferente y
¢l Comprador Estadounidense baje los términos y sujeto a las condiciones de la Oferta
Estadounidense.

Asuntos Relacionados con la Validez, Elegibilidad y Aceptacion. Todas las dudas
respecto de la forma de los documentos y la validez, ¢legibilidad (incluso la fecha de
recepcién) v la aceptacién para pago de cualquier oferta de ADSs, serdn decididas por el
Comprador Estadounidense, a su juicio exclusivo, determinacién que sera definitiva y
obligatoria. E1 Comprador Estadounidense se reserva el derecho absoluto de rechazar
cualguiera o todas Ias ofertas de ADSs que determine no cumplen con las formalidades
adecuadas o cuya aceptacién para pago o cuyo pago pudiera, a juicio del asesor juridico del
Comprador Estadounidense, ser ilicito. El Comprador Estadounidense también se reserva el
derecho absoluto de renunciar a cualquier vicio o irregularidad en cualquiera oferta de ADSs.
Ni Endesa, ni el Comprador Estadounidense, ni el Administrador de Agentes, ni el Agente
Receptor, ni el Agente de Informacién ni ninguna otra persona tendra ninguna obligacién de
dar aviso de cualquier vicio o itregularidad en las ofertas, ni incurrird en responsabilidad
alguna por no haber eniregado cualquicra de tales notificaciones.

Todos los ADSs entregados al Agente Receptor se considerarian como ofrecidos a
menos que se hubiera indicado otra cosa. Véase la Instruccién 4 en la Carta de
Traspaso de ADS.




En caso de cualquier duda respecto del procedimiento para ofrecer los ADSs,
favor contactar al Agente de Informacidn al teléfono (800) 859-8509 o al (212) 269-5500.

5 Derecho a Retiro. Las Ofertas de Acciones y de ADSg realizadas
conforme con la Oferta Estadounidense podrdn retirarse en cvalquier momento antes de la
Facha de Vencimiento, Después de esa fecha, esas ofertas son irrevocables, salve que podran
retirarse despuds del 29 de Marzo de 1999, a menos que hubieran sido aceptadas para pago
antes de esa fecha, tal como se establece en esta Oferta Estadounidense de Compra. Si el
Comprador Estadounidense prorrogara el plazo durante el cual permanecerd abierta la Oferta
Estadounidense, se atrasatrd en aceptar para pago o en pagar las Acciones v los ADSs o por
cualquier mativo no pudiera aceptar para pago o pagar las Acciones y los A)Ss conforme con
la Oferta Estadounidense, entonces, sin perjuicio de los derechos del Comprador
Estadounidense conforme con la Oferta Estadounidense, el Agente Receptor podrd, en
representacién del Comprador Estadounidense, conservar todas las Acciones y los ADSs
ofrecidus, v esas Acciones y ADSs no podrén ser retirados salve disposicién en contrario
contenida en esta Seccidn 5.

Para que un aviso sea efectivo, deberd ser recibido oportunamente por esctito, en un
medio telegrafico o por télex o fax por el Agente Receptor, en su direccién establecida en la
contratapa de esta Oferta Estadounidense de Compra, y deberd especificar el nombre de la
persona que ofteci6 las Acciones y/o ADSs a ser retirados y 1a cantidad de Acciones y/o ADSs a
ser retirados y el nombre del tenedor registrado de las Acciones y/o ADSs, de ser diferente de
aquel de 1a persona que ofreci6 aquellas Acciones y/o AD3s. 5i las Acciones y/o ADSs a ser
retirados han sido enwregados al Agente Receptor, se deberd entregar un aviso firmado de retiro
con firmas garantizadas por una Institucién Elegible (excepto en el caso de Acciones y ADSs
ofrecidos por una Institucién Elegible) previo a la liberacién de aquellas Acciones y/o ADSs.
Ademais, el aviso deberd especificar, en el caso de Acciones y ADBs ofrecidos mediante entrega
de titulos, el nombre del tenedor registrado (de ser diferente de aquel del accionista oferente) y los
nimeros de serie de que dan cuenta los titulos particulares en que constan las Acciones y/o AD3s
a ser retirados o, en el caso de Acciones y/o ADSs ofrecidos por traspaso de asiento en libro, el
nombre y el numero de la cuenta de una Entidad de Traspaso por asientos en los Libros, a la cual
serdn abonados las Acciones y ADSs retirades. No se podrén rescindir Jos retiros, y las Acciones
y ADSs retirados se estimardn posteriormente como no vélidamente ofrecidos para efectos de la
Oferta Estadounidense. Sin embargo, las Acciones y ADSs retirados podran ser reofrecidos
siguiendo nuevamente uno de los procedimientos descritos en la Seccitn 3 o Seccidn 4, segin
corresponda, en cualquier momento antes de la Fecha de Vencimiento.

Todas las preguntas en cuanto a la forma y validez (incluyendo hera de recibo) de
cualquier aviso de retiro, seran determipadas por el Comprador Estadeunidense, a su sola
discrecién, determinacion que serd definitiva y obligatoria. Ni el Comprador Estadounidense, el
Administrador de Agentes, el Agente Receptor, ¢l Agente de Informacidn ni ninguna otra persona
estara bajo ninguna obligacion de informar sobre un defecto o iregularidad en un aviso de retiro
ni ineurrira en responsabilidad por la omision de entregar aquella notificacion.

6. Cliertas Consideraciones Tributarias.
A continuacién se describen las consecuencias importantes del irapuesto a la renta

federal de Estados Unidos y las consecuencias tributarias chilenas de la venta de Acciones y/o
ADSs de conformidad con la Oferta Estadounidense.



Segin se utiliza en este instrumento, el tétmino "Tenedor Estadounidense” significa
un tenedor de Acciones y/o ADSs que es, para efectos del impuesto a la renta federal de Estados
Unidos, (I) un ciudadano o residente de EE.UU.; (ii) una sociedad andénima o sociedad de
personas estadounidense; (iii) un fideicomiso sujeto al control de una persona estadounidense y a
la supervisién principal de una corte estadounidense, o (iv) bienes cuya renta estd sujeta al
impuesto a la renta federal de Estados Unides independientemente de su origen. Segin se utiliza
en este instrumento, €l término '"Tenedor No Estadounidense" significa un tenedor de Acciones
vio ADSs que es, para efectos del impuesto a la renta federal de Estados Unidos, (i) un individuo
extranjero no residente; (if) una sociedad andnima extranjera; (iii) un fideicomisario extranjero no
residente de bienes o fideicomiso extranjero; (iv) una sociedad de personas exfranjera en que uno
o més de los mietnbros es, para efectos del impuesto a la renta federal de Estados Unidos, un
individuo extranjero no residente, una sociedad andnima extranjera o un fideicomisario extranjero
no residente de bienes o fideicomiso extranjero.

Segln se utiliza en este instrumento, el término "Tenedor no Chileno' significa un
propietario de Acciones que no es: (i) un individuo, chileno o extranjero, que estd domiciliado o
es residente en Chile; (ii) un individuo extranjero que ha estado domiciliado en o s residente de
Chile por mas de tres afios; ({ii} una sociedad anénima o sociedad de personas chilena; (iv) una
sociedad andnima o sociedad de persenas extranjera que estd domiciliada en Chile o que tenga
establecimiento permanente en Chile; o (v) bienes sujetos a tributacién chilena. Para efectos de la
ley tributaria chilena, un individuo es residente de Chile si ha residido en Chile por mas de seis
meses consecutivos en un afio calendario o por un total de seis meses, sean consecutivos o no, en
dos afos tributarios consecutivos,

Consecuencias Tributarias en EE.UU.

El analisis siguiente se baga en las leyes del impuesto a la renta iederal de Estados
Unidos vigentes en este momento. Este andlisis no es una descripeion completa de todas las
consideraciones tributarias que puedan ser aplicables en el caso de una decisién de vender
Acciones y/o ADSs conforme a la Oferta Estadounidense. En particular, este an4lisis tiene que ver
con Acciones y/o ADSs que se mantienen como activos de capital ¥ no aborda ¢l tratamiento
tributaric de personas que estAn sujetas a normas tributarias especiales (tules como bancos,
corredores o agentes de valores, compafiias de seguros, entidades exentas de impuestos, personas

que poseen Acciones y/o ADSs como coberfura o come parfe de una operaciéh de opcion de
compra y venta combinada o de conversién para efectos tributarios, y personas cuya moneda no
es el dalar de Estados Unidos).

Tenedores Estadounidenses

Venta de Acciones y/o ADSS. Los tenedores estadounidenses reconocerdn una ganancia o
pérdida de capital en la venta de Acciones o ADSs conforme a la Oferta Estadounidense. En
seneral, cualquier ganancia o pérdida obtenida con la venta de Acciones o ADSs conforme a la
Oferta Estadounidense se tratard como ganancia o pérdida de capital de largo plazo si las
Acciones o ADSs han sido mantenidas por més de un afio o bien como gapancia o pérdida de
capital de corto plazo. Cualquier ganancia que sea reconocida por un tenedor estadounidense
peneralmente se tratara como una renta de origen estadounidense. En consecuencia, en el caso de
una enajenacion de Acclones (que, a diferencia de una enajenacion de ADSs, sera imponible en
Chile), ¢l tenedor estadounidense no podra utilizar el crédito tributario extranjero para el impuesta
chileno que grava a la ganancia, a menos que el tenedor estadounidense pueda aplicar



adecuadamente el crédito en contra del impuesto adeudado por la renta proveniente de fuentes
extranjeras.

Retencidn de Respaldo.  Un tenedor estadounidense podrd estar sujeto a retenclon de respaldo
con una tasa de 31% sobre el producto de la venta de ADSs de conformidad con la Oferta
Estadounidense, Para evitar la retencién de respaldo, cada tenedor estadounidense que acepta la
Oferta Estadounidense deberi proporcionar al Agente Receptor el nmimero correcte de su
identifieacién tributaria y certificar que aquel tenedor estd exente de o bien no estd sujeto al
impuesta de retencidn de respaldo, completando el Formulario de Reemplazo W-9 incluido en la
Carta de Traspaso de ADS. Para mayores informaciones respecto a retencion de respaldo e
instrucciones para llenar el Formulario de Reemplazo W-9, consultar las "Pautas para la
Certificacidn de niimero de identificacién tributaria en el Formulario de Reemplazo W-9", que se
adjunta.

Tenedores no Estadounidenses

Venta de Acciones y/o ADSs. Sujeto al andlisis de retencion de respalde de més adelante,
un tenedor no estadounidense generaimente no estara sujeto al impuesto de retencion o a la renta
federal de Estados Unidos sobre ganancia obtenida por la venta de Acciones o ADSs de
conformidad con la Oferta Estadounidense a menos que (i) aquella ganancia esté efectivamente
relacionada con aqualla transaceién o negocio efectuado por el tenedor no estadounidense dentro
de EE.UU. o (ii) aquella ganancia sea obtenida por un tenedor mo estadounidense que se
encuentra presents en Estados Unidos por al menos 183 dias del afio tributario de la venta y se
han cumplido ciertas otras condiciones.

Retencidn de Respalde,  Un tenedor no estadounidense podrd estar sujeto a retencidn de
respaldo con tasa de 31% sobre el producto de la venta de Acciones o ADSs de conformidad con
la Oferta Estadounidense. Para evitar la retencién de respaldo, cada tenedor no estadounidense de
Acciones 0 ADSs que acepta la Oferta Estadounidense, deberd entregar al Agente Receptor un
Formulario W-3, Certificado de Condicién de Extranjero, debidamente completado, con
anterioridad al recibo de cualquier pago. El Formulario W-8, Certificade de Condicidn de
Extranjero, puede obtenerae con el Agente Receptor.

El andlisis tributario indicado anteriormente se incluye para informacidn general solamente
y se basa en leyes, normas, decretos y decisiones vigentes en este momenta, todo lo coal esta
sujeto a cambio (posiblemente retroactivamente). Se insta a los tenedores de Acciones y/o
ADSs a consultar a sus asesores tributarios con respecic a las consecuencias tributarias
especificas de la Oferta Estadounidense para ellos, incluyendo la aplicacién y el efecto del
impuesto minimo alternativo y las leyes tributarias estatales, locales y extranjeras.

Clonsecuencias Tributarias Chilenas para Tenedores no Chilenos

El andlisis que se efectia mis adelante se basa en leyes de impuesto a la renta chilenas
actualmente vigentes, incluyendo la Circular N°324 del 29 de Enero de 1990 del Servicio de
Impuestos Internos chileno y otras normas v decretos aplicables vipentes en la fecha de esta
Oferta Estadounidense de Compra. El anilisis no tiene la intencién de ser una asesoria tributaria
para ningiin tenedor en particular, que se puede entregar sélo a la luz de la situacién tributaria
particular de aquel tenedor. Los tenedores de Acciones y/o ADSs deberdn consultar a sus asesores




tributarios con respecto a las consecuencias tributarias especificas de la Oferta Estadounidense
para ellos,

Segiin la ley chilena, las disposiciones contenidas en leyes, tales como tasas tibutarias aplicables
a inversionistas no chilenos, el cdlculo de renta imponible para efectos chilenos y la manera en
que los impuestos chilenos se imponen y cobran, sélo podran ser modificadas por otras leyes,
Ademis, las autoridades tributarias chilenas promulgan normas y decretos de aplicacién general o
especifica e mterpretan las disposiciones de ia ley tributaria chilena. Los impuestos chilenos no
pueden ser aplicados retroactivamente a contribuyentes que act@ian de buena fe basindose en
aquellos decretos, normas e interpretaciones, pero las autoridades tributarias chilenas podrin
cambiar aquellos decretos, normas e interpretaciones respectivamente. No existe un tratado de
impuesto a la renta vigente entre Chile y Estados Unidos.

Venta de ADS5. En el caso de un tenedor no chileno, la ganancia proveniente de 1a venta de
ADSs (0 ADRs representativos de ADSs) en conformidad a la Oferta Estadounidense fuera de
Chile no estard sujeta a tributacién chilena.

Ningiin impuesto chileno de timbres y estampillas, emisién, registro o imposicién o derecho
similar se aplicard a 1a venta de ADSs de conformidad con la Oferta Estadounidense.

Ventu de Acciones. En general, en el caso de un tenedor no chileno, la gamancia por la
venta de Acciones de conformidad con la Oferta Estadounidense, estar4 sujeta a un impuesto a la
renta de primera categoria (actualmente con tasa de 15%). Ademis, si: (i) el tenedor no chileno ha
mantenido las Acciones por menos de un afto; (i) el tenedor no chilsno adquirio o vendio las
Acciones en el curso ordinario de su negocio o es un operadar habitual en Acciones, o (iii} ¢
tenedor no chileno y ¢l Comprader Estadounidense son "partes relacionadas" eonforme al
significado del Artienlo 17, N°8 de ta Ley de Impuesto a la Renta chilena, entonces, 1a ganancia
reconocida por la venta de Acciones de conformidad con la Oferta Estadounidense podrd estar
sujeta a un impuesto adicional de 35%. El Impuesto a la Renta de Primers Categoria sirve de
crédito en contra de este impuesto adicional.

Ningiin impuesto o derecho chileno de timbres y estampillas, emisidn, registro u otros impuestos
0 derechos similares se aplicardn a Ia vemta de Acciones de conformidad con la Oferta
Estadounidense,

7. Rango de Precios de Acciones; Dividendos

Rango de Precios de Acciones, Las Acciones estan listadas y se transan en la Bolsa de
Comercio de Santiago, la Bolsa Electrénica de Chile (la "Balsa Electrénica") v la Bolsa de
Corredores de Valparaiso (la "Bolsa de Valparaiso') {colectivamente las "Bolsas de Comercio
Chilenas"). La tabla signiente establece, para los periodos indicados, los precios méximos y
minimos trimestrales de cietre de las Acciones en la Bolsa de Comercio de Santiago en pesos
chilenos ("Ch$"). La informaeién siguiente refleja las cantidades naminales en pesos chilenos en
las fechas de transaccidn y no se ha actualizado a pesos chilenos constarites,

Por Accién (1)
Miximo Minimo




Ch$

1996

Primer Trimestre 237,25 204,00
Segundo Trimestre 233,00 220,00
Tercer Trimestre 259,00 238,50
Cuarto Trimestre 263,00 212,00
1997

Primer Trimestre 280,00 223,00
Segundo Trimestre 309,00 240,00
Tercer Trimestre 315,00 277,00
Cuarto Trimestre 302,00 230,00
1998

Primer Trimestre 280,00 204,00
Segundo Trimestre 280,00 214,00
Tercer Trimestre 257,00 151,50
Cuarto Trimestre 238,25 173,00
1999

Primer Trimestre (hasta el 27 de 270,00 215,00
Enero)

(I) Segin lo informado por 1a Bolsa de Comercio de Santiago.

El 21 de Enero de 1999, el ultimo dia completo de operacién en la Bolsa de Comercio de
Santiago antes del anuncio al piblico de las Ofertas, ¢l precio informado de cierre de las
Acciones en la Bolsa de Comercio de Santiago fue Ch$235 por Accién. El 27 de Enero de 1609,
el dltimo dia completo de operacién pravio a la fecha de esta Oferta Estadounidense de Compra,
el precio informado de cierre de las Acciones en la Bolsa de Comercio de Smntiago fue Ch$256
por Accién. Los tenedores de Acciones deberan obtener una cotizacién actual de mercado
para las Acciones.

Rango de Precios de ADSs. Los ADSs estan listados y se transan en la Bolsa de
Comercio de Nueva York (NYSE) bajo el simbolo "ENI". Cada ADS representa 50 Acciones. La
tabla siguiente indica, para los perfodos sefizlados, los precios trimestrales méximos y minimos de
los ADSs en la Bolsa de Comercio de Nueva York en délares de EE.UL.

Por ADS (1)
Miximo Minima
5%

1996

Primer Trimestre 30 253/4
Segundo Trimestre 32172 2778
Tercer Trimestre 32172 29 3/4
Cuarto Trimestre 327/8 253/4
1997

Primer Trimestre 34 3/4 27 1/4
Segundo Trimestre 373/8 29172
Tercer Trimestre 39 32 3/4
Cuarto Trimestre 37 53116 27172
1998

Primer Trimestre 32 1/8 22 9/16




Segundo Trimestre 317/8 23 5/16

Tercer Trimestres 28 3/8 157/8
Cuarto Trimestre 257/8 18 5/16
1999

Primer Trimestre (hasta el 27 de 283/4 22378
Enero)

(1) Seglin lo informado por la Bolsa de Comercio de Nueva York.

El 21 de Enero de 1999, el 1iltimo dia completo de operaciones en la NYSE previo al anuncio
pablice de las Ofertas, el precio de cierre de los ADSs en la NYSE fue US$24 9/16 por ADS, El
27 de Enero de 1999, ¢l altimo dia complete de transacciones previo a la fecha de esta Oferta de
Compra de EE.U., el precio de cierre de los ADSs en la NYSE fue US526 5/8 pot ADS. Los
tenedores de ADSs deberdn obtener una cotizacion actual de mercado para los ADSs.

El 27 de Enero de 1999, el Tipo de Cambio Observado fue Ch$478,28 = US8$1,00. Basdndose en
dicho tipo de cambio, el equivalente en délares de EE. U del precio de la Oferta Estadounidense
de ChE16.000 fue USE33,45. Los tipos de cambic estdn sujetos a fluctuacién. EI pago en doélares
de EE.LIU. por ADSs en Ch$ aceptadosz como page en la Oferta Estadouniclense se basara en el
Tipo de Cambio Observado en lz fecha de pago. Se insta a los tenedores a obtener una cotizacién
actual de mercado para el tipo de cambio de US% - Ch$.

Dividendos. La tabla signiente indica el monto nominal en pesos chilenos de los dividendos
por Accion y el monto en délares de EE.UU. de los dividendos por ADS (vada ADS representa
50 Acciones), segim lo informado en el Formulario 20-F de la Compafiia, p:agado con respecto a
cada uno de los afios indicados.

Afio terminado el 31 de Ch$ Nominales Ch$ Constantes por Accion US$
Diciembre por Accidn (1) por ADS (2)
1995 8,80 9,66 1,10
1996 10,10 11,00 1,25
1957 11,36 11,72 1,33

(1) De acuerdo al Formulario 20-F de la Compafiia, los rontos nominales en pesos chilenes

de los dividendos por Accién se han informado en pesos chilenos constantes al 31 de
Diciembre de 1997,

{2) De acuerdo al Formulario 20-F de la Compafiia, el monto en délares de EEUU. por
ADS ha sido calculado aplicando el Tipo de Cambio Observado de Ch$439,18 =
USE1,00 vigente al 31 de Diclembre de 1997 para los montos constantes eén pesos
chilenos.

8. Cierta Informacién con respecto a la Compzaiia. De  conformidad con el
Formulario 20-F de la Compaiiia, 1a Compafiia ¢s una sociedad de servicios eléctricos chilena
involuerada prineipalmente, a través de sus principales filiales v compafifas relacionadas, en la
distribucion, transmisién y generacién de eleciricidad en Chile, Argentina, Brasil, Colombia y
Perd. La Compafila también es el mayor accionista, con un 253% de participacion v
representacion mayoritaria en el Directorio de Endesa-Chile, la empresa de generacién y
transmision de electricidad mds grande del sector privado latinoamericanc. La Compafiia esta



constituida segun las leyes de la Republica de Chile con su demicilio prineipal en Santo Domingo
789, Santiago, Chile (Teléfono: 562-638-0840).

Informacidn Financlera. 1.os siguientes datos financieros consolidados seleccionados relativos a
la Compafifa y sus filiales han sido tomados o derivados de los estados financieros auditados
contenidos en el Formulario 20-F de la Compafiia y los estados financieros no auditados
contenidos en el Informe de la Compafila en el Formulario 6-K de facha 30 de Octubre de 1998,
Informacién finaneiera mas exhanstiva se incluye en aquellos informes v los otros documentos
presentados por la Compafifa a la Comision, y los datos finaneieros indicados més adelante hacen
referencia en su totalidad a aquellos informes v otras docurnentos, incluyendo los estados
financieros y notas relacionadas contenidas en los mismos. Aquellos informey, y otros documentos
podrén ser revisados y se podra obtener copia de ellos en las oficinas de la Comisién en la manera
indicada m#s adelants. Los estados financieros de la Compafiia se presentan en pesos chilenos y
estin preparados de conformidad con los principios de contabilidad generalmente aceptados de
Chile ("GAAP Chilenos") y las normas de la 3VS en relacién con ellos, los que (segin se
describe a continuaci6n) difieren en cierto sentido de los principios de contabilidad generalmente
aceptados de Estados Unidos ("GAAP de EE.ULL"). Los estados financieros de la Compafifa de v

para los afios terminados el 31 de Diciembre de 1993, 1996 y 1997 han sido ajustados en pesos
chilenos constantes al 31 de Diciembre de 1997. La Compailia consolida el resultado de la
operacién de cada compafiia definida como subsidiaria de acuerdo a la Ley N° 18.046 sobre
Sociedades Andnimas. Para consolidar otra compafifa, la Compafifa debe cumplir, en términos
generales, unos de los siguientes criterios. La Compefiia debe, o bien (i) controlar directa o
indirectamente mas del 50% de los votos de dicha compafila, o (ii) controlar directa o
indirectamente menos que el 30% de los votos de dicha compaiifa, perc nombrar o tener el poder
para nombrar la mayoria de los directores de dicha compaiifa. La Compafifa obtuvo, el 12 de
Abril de 1996, la mayoria de la representacién en el Directorio de Endesa-Chile y la Compatiia ha
consolidado la operacion de los afios terminados el 31 de diciembre de 1996, 1997 y los periodos
siguientes de dicha compaiifa. De acuerdo a GAAP de Estados Unidos, la Compaiifa no consolida
Endesa-Chile v reconoce esta inversién basado en el metodo de valor patrimonial proporcicnal.
La mformacion financiera para los nueve meses que terminan el 30 de Septiembre de 1997 y el
30 de Septiembre de 1998 se presenta en ddélares de EE.UL. convertidos de los pesos chilenos
constantes del 30 de Septiembre de 1998 a un tipo de cambio de Ch$467,25 = US$1,00.

ENERSIS 5.A.
RESUMEN ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDATH)S
Afos terminados el 31 de Diciembre MNuoeve Meses terminados el 30 de
Septiembre (sin anditar)
1995 1996 1997 1997 1998

(En millones de Ch§ constantes al 31 de Diciembre de 1997, (En miles de dblares de EE, UL
con excepeidn de las cantidades por Accidon y por ADS) convertidos a pesos chilenos constantes
al 30 de Septiembre de 1998, utilizando
un tipo de cambio de
Ch8467,25=U581,00
Eztado de Resultados:
GAAP de Chile

Ingtreso operacional Ch$ Ch$ Ché US$ 2,109,225 US$ 2,488,929
834,034 1.233.789 1.334.977

Resultado oparacional 100.309 345914 362.404 569305 739.673

Utilidad por inversitn en ernpresas  39.241 17.611 31.999 50120 35025

relacionadas

Total Ingraso no operacional 23.933 (33.391) {98.692) 63.668 (254.353)



(gasto) neto (1)

Interés minoritario (44.854) (179.0935) {157.945) (334.931)
Utilidad neta 110.531 112.645 103.516 231.681
Utilidad neta por accidn 16,97 16,67 15,22 n/g*
Utilidad neta por ADS(2) 848,27 833,35 761,15 n/d
Dividendos declarados por aceién 7,13 6,42 6,36 n/d
Dividendos declarados por ADS 0,99 0,71 0.81 n/d

¢n délares de EE.UTLL(2)

Promedio ponderado de aceiones  6.514 6.759 6.800 n/d
emnilidas

GAAP de EE.UL

Ingreso operacional 834.034 886.661 875.046 n/d
Resultado operacional 117.705 145.426 161.213 n/d
Uiilidad pot inversiones en 37.535 37.851 42,460 n/d
empresas relacionadas

Ofros ingresos no operacionales 23.423 4.993 (2.459) n/d
{gastos), neto

Utilidad neta 113.690 124,160 101.255 n/d
Utilidad neta por accidn 17,5 15,4 14,9 n/d
Utilidad neta por ADS(2) 875,0 920,0 7430 n/d
Balance

GAAP de Chile

Total activos 1.727.768 4392202  6.180.415 10.610,21 (3)
Deuda a largo plazo 338735 1.606.930 2.703.974 4.301.767
Total patrimonio 375.763 682.789 706.021 1.606.865
GAAP de EE.UU,

Total activos 1.699.041 1.938.828 2224850 n/d
Deuda a largo plazo 338.735 555.134 797.172 n/d

Total patrimonio 518.610 643.001 669.376 n/d

*n/d  significa no disponible

{n Excluye utilidad por mversién en empresas relacionadas.

2) Los montos en pesos chilenos constantes por ADS se determinan multiplicando los

montos por Accidn por 50 (1 ADDS = 50 Acciones). Los montos en ddlares de EE.UU. s
calculan aplicando el tipo de cambio del ddélar de EE.UU. en la fecha de pago del
dividendo al monto nominal en pesos chilenos.

£)) Total activos para los periodos terminados el 30 de Septiembre de 1997 y 1998, estén
expresado en millones de délares de EE.UU.

De conformidad con el Formmlario 20-F de la Compaiiia, las diferencias principales entre los
GAARP Chilenaos y los GAAP de EEUU.,, en Ja medida en que se aplican a la Compafifa, dicen
relacién con la contabilidad de impuestos a 1a renta diferidos, activos fijos e intangibles, La
contabilidad de impuestos a la renta diferidos redujo el ingreso neto de la Compafiia informado
segtin los GAAP de EEULL en los wes iltimos ejercicios. El ingreso neto segiin los GAAP
Chilenos para 1997, 1996 y 1995 fue Ch$103,5 mil millones, Ch$112,6 mil millones y Ch$110,5
mil millones, respectivamente, en comparacién con el ingreso neto informado segun los GAAP de
EE.UU. de Ch$101,2 mil millones, Ch$124,2 mil millones v Ch$113,7 mil millones,
respectivamente, o 2,2% mayor, 9,3% menor y 2,8% menor segiin los GAAP Chilenos en
comparacién con los GAAP de EE.UU. De conformidad con los GAAP Chilenos, la Compafifa
no ha registrado ningun efecto del impuesto a la renta diferido, debido a la disponibilidad de
peérdidas tributarias acumuladas y debido a que se proyecta compensar la principal diterencia de
programacion (depreciacién acelerada) cuando se revierta en afios funires mediante depreciacién
con la compra de nuevas propiedades, plantas y equipos. Para efectos de determinar el gasto
tributario v los activos v pasivos del impuesto diferido segin los GAAP de BEE.UU. | los montos

(236.965)
153.201
n/d

n/d

nfd

n/d

n/d

n/d
n/d
n/d

n/d

n/d
n/d
n/d

14.626,40 (3)
6.412,752
1.650.604

n/d
n/d
n/d



de loz impuestos diferidos para cada uno de los tres afios terminados €] 31 de Diciembre de 1997
han sido caleulados aplicando las Normas de Contabilidad Financieras N°109 "Contabilidad de
[mpuestos a la Renta" ("FAS 109"), que exige un enfoque de actives y pasivos para el registro de
impuestos a la renta diferidos. Segin FAS 109, se reconocen los activos y pasivos del impuesto
diferide para las futuras consecuencias tributarias atribuibles a diferencias entre los montos de los
activos y pasivos existentes por estados financieros y sus respectivas bases tributarias, asi como
para la pérdida operacional y los créditos tributarios. Se reconoce un marpen de valoracién si,
basdndose en el peso de la evidencia disponible, es méas probable que improbable que no se
obtenga alguna porcion de todos los activos tributarios diferidos. Los activos v pasivos tributarios
diferidos se miden utilizando tasas tributarias vigentes al fin de cada perfodo de informacién.

La informaecidn concerniente a la Compafifa contenida en este documento ha sido tomada de o se
basa en informes y otros documentos que han sido presentades a la Comisién o que estdn
disponibles plblicamente de otra manera. Aungue ni el Comprador Estadounidense ni Endesa
tiene conocimiento que indique que algin estado contenido en este ingirumento basado en
aquellos informes y documentos no es verdadero, y ni el Comprador Estadounidense ni Endesa se
respongabiliza de la exactitud o integridad de la informacién contenida en aquellos informes y
otros documentos o de cualquier omision de la Compafiia de revelar eventos que puedan haber
sucedido y puedan afectar la implicancia o exactinid de cualquier informacion semejante pero que
son desconocidos a los Compradores o Endesa.

Tipos de Cambio. El Banco de la Reserva Federal de Nueva York no informa un tipo de
cambio de mediodia para pesos chilenos. La tabla siguiente presenta ¢l Tipo de Cambio
Observado anual minimo, méximo, promedic v de cierre de periodo para los délares de Estados
Unidos para cada uno de los periodes indicados, comenzando en 1995 segiin lo informado por el

Banco Central de Thile.

Tipos de Cambio Observado de Ch§ por TUS$1,00

Afio Minimo{1) Miaximo(1) Promedio(2)
1995 368,75 418,98 396,77
1996 402,25 424 97 412,27
1997 4)1,65 441,25 419,22
1998 439,18 47541 460,29
1999 (hasta el 27 de 468,69 479,37 474 99
Energ)

Fuente: Banco Central de Chile.

(1) Los tipos de cambio son los tipos reales maximos y minimaos, diaries para cada periodo.
(2) El promedio de las cotizaciones promedio mensuales durante el periodo informadeo,
excepto para el periodo entre el 7 de Enero y €1 27 de Enero de 1999,

El Tipo de Cambio Observado del 27 de Enero de 1999 fue Ch$478.28 = US§1,00.

Informacion Disponible. La Compafifa esti sujeta a los requerimientos de informacién de la
Exchange Act aplicable a emisores privados extranjeroz v de conformidad con ello presenta
informes v otra informacién a la Cormision en relacién con su negocio, condicién financiera y
otras materias. Aquellos informes, estados y otra informacién podrén ser inspeccionados en las
instalaciones de referencia piiblica mantenidas por la Comisién en Judiejary Plaza, 450 Fifth
Street, N.W., Washington, ID.C. 20549 y deberian estar disponibles tambi¢n para inspeccién y
copia en las tarifas prescritas en las oficinas regionales de la Comisién en Nueva York (7 World

Cierre de periodo
406,91
424,87
439,81
473,77
478,28



Trade Center, Suite 1300, Nueva York, Nueva York 10048) y Chicago (Citicorp Center, 500
West Madison Street, Suite 1400, Chicage, Illinois 60661-5211). También podrin obtenerse
copias de este material en la Seccién de Referencia Pablica de la Comisién en Washington, D.C.,
20549, en las tarifas prescritas. Aquel material también estard disponible para inspeceion en la
biblioteca de la NYSE, 20 Broad Street, Nueva York, Nueva York 100035, en la que se tranisan los
ADSs.

o, Cierta Informacién respecto al Comprador Estadounidense, el Comprador Chileno
y Endesa

El Comprador Estadounidense.  El Comprador Estadounidense e: una sociedad andnima
privada constituida segin las leyes del Reino de Espafia, cuyo objeto principal es el desarrollo de
la estrategia de expansién internacional de Endesa a través de la participacion en empresas
extranjeras. Todo el capital accionaric emitido y vigente del Comprador Estadounidense en fonna
indirecta por Endesa. Las oficinas principales del Comprador Estadounidenze son Torre Picasso,
Plaza Pablo Ruiz Picasso, s/m, Madrid, Espafia (Teléfono: (3491) 566-8800)). En el Anexa T de
este instrumento se presenta el nombre, la direccién comercial, la ocupacién o el empleo
principal, cinco afios de antecedentes de empleo y ciudadania de cada direcror y funcionario del
Comprador Estadounidense v cierta otra informacion.

El Comprader Chileno. El Comprador Chileno es una sociedad andnima privada constituida
seglhn las leyes de la Repablica de Chile cuya actividad comercial exclusiva es la posesion de
Acciones de la Compafiifa. El Comprador Chileno actualmente posee directa e indirectamente
2.168.866.108 Acciones o 31,9% de las Acciones vigentes de la Compaiiia. Todo el capital
accionario emitido y vigente del Comprador Chileno es de propiedad del Comprador
Estadounidense, quien a su vez es una filial de total propiedad de Endesa. Las oficinas principales
del Comprador Chilenc se encuentran en Avda. Andrés Bello 2777, Las Condes, Piso 25,
Santiago, Chile (Teléfono: 562-280-5600).

Endesa. Endesa ¢s una sociedad de andnima constituida segin las leyes del Reino de Espaila, es
una empresa de servicios de electricidad verticalmente integrada y es la compailia generadora de
electricidad mas grande de Espafia, Endesa tarbién posee inversiones importantes, a través del
Comprador Estadounidense, en el sector eléctrico de Latinoamérica, incluyendo Chile, Colombia,
Argentina, Perti, Venezuela y Brasil. A fines de 1997, entre Febrero y Octubre de 1998, Endesa
adquirig, a traves del Comprador Chilene, 31.9% de las Acclones emitidas de la Compafiia.
Ademds, la Compafiia Matriz posee, a través de otra filial de su total propiedad, 0,039% de las
Acciones emitidas en la forma de ADSz. Laz acciones ordinarias de Endesa se cotizan en cada
una de las Bolsas de Comercio de Madrid, Bilbao, Barcelona y Valencin y se cotizan en el
Sistema de Cotizacién Automatizado de las Bolsas de Comercio Espafiolus. Las Acciones de
Depositario Americano que representan las acciones ordinarias de Endesa se transan en la NYSE
bajo el simbolo "ELE". Las oficinas principales de Endesa se encuentran en Principe de Vergara
187, Madrid, Espafia (Teléfono: (3491) 566-8800). El nombre, la direccion comercial, la
ocupacién principal o empleo, la historia de cinco afios de empleo v la ciudadania de cada
director y funcionario ejecutivo de Endesa y cierta otra informacion se presenta en el Anexo [ de
este instrumento.

Endesa estd sujeta a los requisitos de informacidn de la Exchanpe Aet aplicable a los emisores
privados extranjeros v de conformidad con ello presenta informes y otra informacién a la
Comisién en relacién con su negocio, condicién financiera y otras materias. Informacién




adicional respecto de Endesa se presenta en el Informe Anual de Endesa en el Formulario 20-F
para el ejercicio terminado el 31 de Diclembre de 1997 (gl "Formulario 20-F de Endesa") y otros
informes presentados a la Comisién, que podrdn ser inspeccionados y de los cuales se podra
obtener copia en los mismos lugares v de la misma manera que se indica en la "Seccién 7, Cierta
Informacion respecto a la Compafiia”.

Los siguientes datos financieros consolidades seleccionados en relacién a Endesa y sus
subsidiarias se han tomado o derivado de los estados financietos auditados contenidos en el
Formulario 20-F de Endesa y los estados financieros no auditados contenidos en el Informe de
Endesa en el Formulario 6-K de fecha 30 de Octubre de 1998 (el "Formulario 6-K de Endesa"}.
Informacion financiera mas exhaustiva se incluye en aquellos informes v los otros documentos
presentados por Endesa a la Comisidn, y la informacién financiera que se presenta mas adelante
deberia ser leida en conjunta con, y hacen referencia en su totalidad a aquellos informes v otros
documentos incluyendo los estados financieros v notas relacionadas contenidos en ellos. Los
estados financieros anditados y los estados financieros no anditados (incluyendo sus notas)
contenidos en el Formulario de Endesa 20-F y Formulario de Endesa 6-K se incorporan a este
instrumento por referencia y podrén ser mspeccionados v se podra obtener copias de ellos en los
mismos Jugares y en las mismas maneras indicadas en la "Seccion 7 . Cierta Informacion relativa
a la Compafia".

Los estados financieros de Endesa se presentan en pesetas espafiolas ("pesetas” o "Ptas.") y se
preparan de conformidad con los principios de contabilidad generalmente uceptados de Espaiia
("GAAP Espafioles") que difieren en cierto sentido de los GAAP de EE.UU. Las diferencias
principales entre los GAAP Espafioles y los GAAF de EEUU, en la medida que se aplican a
Endesa, dicen relacidn eon (i) 1a retasacién de activas de 1996 de Endess, (if) el tratamiento de los
planes de pensién v jubilaciones anticipadas, (iii) tratamiento de intereses minoritarios v (iv) los
efectos de SFAS 109 y SFAS 115, En Naviembre de 1996, Endesa aumento su participacion en
Fuerzas Eléctricas de Catalwiia, 5.A. ("FECSA") vy Compafifa Sevillana de Electricidad §.A.
("SEVILLANA™") a 75% cada una, y como consecuencia de ello, estas compailias se consolidaron
desde el 17 de Enerco de 1996. La consolidacion de estas compafiias en los estados financieros de
Endesa desde el 17 de Enero de 1996 afectd considerablemente los resultados de las operaciones
para el afio terminade ¢l 31 de Diciembre de 1996, Los intereses minoritarios en 1996 incluyen
participaciones en estas compafifas de 51% vy 60,5%, respectivamente, para el periodo terminado
el 30 de Noviembre de 1996 y 25% de participacién en estas compariias para cl resto del afio
1996,

ENDESA 5.A.
RESUMEN ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
Afios terminados el 31 de Diciembre Nueve Meses terminados el 30 de
Septiembre (sin auditar)
1995 1996(1)(2) 1997(1)(2) 1997 1998
(Millones de pesctas, con exeepeion de las cantidades por {Millones de pesetas, con excepcitn de
accién y por ADS) las cantidades por aceién y por ADS)
Estado de Resultados
(GAAP Espafiolas
Ventas(3) Ptas. Ptas. Ptas. Ptas. Ptas,
861.689 1.259.835 1.245.435 269,940 789748
Resultado operacional 266.166 378.156 335.629 243,191 225,047
Resultado ordinario 233.679 208,896 251.840 187.303 208.123

Ltilidad antes de impuestos 214.7%1 266,658 238,281 181,127 204,443



Utilidad neta 149.853 163,088 166.742 118.566

Utilidad neta por accidn o 144,1 138,7 160,3 114,0

ADSs(4)

Promedio ponderado de 1.040.022 1.040.222 1.040.022 n/d

cantidad de acciones emitidas

{en miles)

GAAP de EE.UU.

Ingraso opetracional 883,923 1.293.827 1.282.394 n/d

Resultado operacional 268.767 332.591 337.91% n/d

Utilidad neta(s) 157.132 323,555 209.444 n/d

Utilidad neta por accion o 1511 311,1 2014 n/d

ADS()

Balance

GAAP Espafiolas

Activa fijo (neto) Ptas. 1.466.822 Ptas. 2.976.639  Ptas. Ptas. 2.917.332
2.931.367

Total activos 2.135.295 3.789.679 4.371.52% 4,064,188

Pasivo de corto plazo 546,276 716.019 845,812 904,110

Deuda de largo plazo(8) 351.494 940.771 1.018.749 858.777

Interés minoritario §2.244 243.201 252,763 257.561

Total patrimonio 882.144 1.465.168 1.512.388 1.582.364

GAAP de EEUUL

Activo fijo (neto) 1.469.423 2.379.797 2.383.909 n/d

Total activos 2,141,359 344,019 3.810.769 n/d

Pasive de corto plazo

Deuda de largo plazo(6) 351.494 940.771 1.018.769 n/d

Interés minoritario 83.470 262.420 280.512 n/d

Total patrimonio 916.473 1,201,979 1.339.879 n/d

L

@

(3
Gy

En Noviembre de 1996, Endesa aumentd sus participaciones en FECSA y SEVILLANA
de 49,0% v 39,5% respectivamente, a 73%5, en una transaccion respuldada por el método
de compra. Comeo resultado de estas adquisiciones, FECSA y SEVILLANA que habian
operado por el método de valor patrimonial proporcional en los estados financieros
consolidados anditados de Endesa, se consolidaron mediante el método de integracidn
global a partir del 1° de Enero 1996. Por consiguiente, el balance consolidado de Endesa
al 31 de Diciembre de 1996 v 1997 incluye a FECSA y SEVILLANA como subsidiarias
plenamente consolidadas y los estados consolidados de Endesa incluye los resultados de
FECSA y SEVILLANA en una base consolidada desde el 1° de Enero de 1996 con los
reajustes adecuados segun el resultado asignado a la participacion minoritaria. En
consecuencia, la consolidacion de FECSA v SEVILLANA desde el 1° de Enero de 1997
awnentd los ngresos operacionales y ¢l resultado operacional para los afios terminados
el 31 de Diciembre de 1996 y 1997 y para los tres meses terminados el 31 de Marzo de
1997 y 1998.

Al 1° de Diciembre de 19%6 ciertas subsidiarias consolidadas de Endesa retasaron los
valores netos de sus activos fijos tangibles, produciendo un aumento neto en el valor de
Ptas 582.331 millones, y pagaron un impuestos inico de 3% respecto a ellos, que fue
cargado a las cuentas adecuadas de reserva en el balance y no al estado de resultados. El
aumento neto en el valor libro proveniente de esta retasacidn serd depreciado en el resto
de la vida util de los activos restablecidos, produciendo un menor resultado neto vy
menores impuestos, pero un mayor flnjo de caja, en 1997 y en los afios futuros.

Las ventas incluyen venta al por mayor y al detalle de electricidad y otras ventas.

La utilidad neta por ADS y por accidn para cada uno de los afios terminados el 31 de
Diciembre de 1995, 1996 vy 1997 ha side calculado sobre la base de la cantidad

127.138
125,72

n/d

n/d
n/d
n/d
n/d

Prag. 2,834,869

4.434.211
707.212
1.360.149
260,632
1.230.809

n/d
n/d

n/d
n/d
n/d



promedio ponderado de acciones ordinarias de Endesa vigente para aquellos periodos y
retasada para dar un efecto retroactivo a una divisidn accionaria de 1997, La utilidad
neta por ADS y por accién para los nueve meses terminados el 30 de Septiembre de
1997 y el 30 de Sepiiembre de 1998 se ha calculado basindose en la cantidad de
acciones ordinarias de Endesa autorizadas y emitidas que fue de 1.040.022.396 v de
954.307 623, respectivamente.

(3) Segin los GAATP de EE.UU, la utilidad neta para 1996 es reajustado por un aumento de
Ptas 206.381 millones, que representa el beneficio tributario total de los afios futuros
segin los GAAP Espaficles de el retasacion de activos de 1996, compensado en parte
por el 3% de impuesto de 17.470 millones de pesetas que es deducido de la utilidad neta
come un reajuste de los GAAP de EE.UU. Ademds del aumento en la utilidad neta
consolidado para el afio, segin los GAAP de EE.UU.,, el capital de los accionistas de
1994 se redujo para eliminar el efecto del retasacién de activos.

(6) La deuda de larpo plazo no mcluye los vencimientos corrientes.

Tipos de Cambip. La tabla sipuiente presenta, para los periodos v fechas indicados,
cierta informaeion respecto de la tasa de compra de mediodia en la ciudad de Nueva York para
transferencias electronicas en pesetas certificadas para efectos tributarios por el Banco de Reserva
Federal de Nueva York (la "Tasa de Compra de Mediodia™) para dolares expresados en pesetas
por US$ 1,00,

Afio terminado Tipo de Cambio

el 31 de Diiciembre Cierre Promedio (1) Maximo Minimo
L S i 121,40 124,11 133,93 118,54
KT TR 1 X .1 126,97 131,55 120,95
1O s s 152,40 147,15 158,80 120 88
R STV TUURURTUR ORI 142,15 149,42 157,41 136,80
1999 (hasta el 15 de Enero) (2).... 143,55 142,84 144,26 140,86

(1) El promedia del Tipo de Cambio de Compra de Mediodia en el daltimo dia de cada mes
durante el perlodo relevante, con excepcion del periodo 1 de enero a 15 de enero de 1999, donde
el promedio es calculado tomando el promedio del Tipo de Cambio de Compra de Mediodia en
cada dfa de dicho periodo.

{2) El115 de Enero de 1999 fue e] Gltime dia en el cual ] Banco de la Reserva Federal de Nueva
York, informé un Tipo de Cambic de Compra de Mediodia para pesetas. A partir del 19 de Enero
de 1999, el Banco de la Reserva Federal de Nueva York comenzd a informar un Tipo de Cambio
de Compra de Mediodia para el EURO (1 EURO = 166,38 pesetas). El Tipo de Cambio de
Cornpra de Mediodia para délares de EE.UU. expresado en EUROS para el 26 de Enero de 1999,
fue 1,1577 EURQ 2 USS1.

Propiedad de Acclones y otras transacclones. Salvo por lo descrito en otra parte de esta
Oferta Estadounidense de Compra, (i) ni Endesa ni el Comprador Estadounidense ni, a su mejor
conocimiento, ninpuna de las personas sefialadas en el Anexo I de esta Oferta Estadounidense de
Compra o cualquier asociado o subsidiaria de propiedad mayoritaria de Endesa o el Comprador
Estadounidense, o cualquiera de las personas indicadas de esa manera en el Anexo [ de este
documento, es duefio indirectamente o tiene cualquier derecho a adquirir, directa o
indirectamente, cualesquiera Acciones v (ii) ni Endesa ni el Comprador Esiadounidense ni, a su



mejor conocimiento, ninguna de las personas o entidades mencionadas antetiormente ni ningin
director, ejecutivo o subsidiaria de cualquiera de las anteriores ha efectuado alguna transaccidn
con las Acciones durante los iltimos 60 dias.

Salvo por lo descrito de otra manera en esta Oferta Estadounidense de Compra, ni Endesa ni el
Comprador Estadounidense ni, & su mejor conocimiento, ninguna de las personas indicadas en el
Anexo | de esta Oferta Estadounidense de Compra, tiene un contrato, convenio, entendimients o
relacion con ninguna otra persona con respecte a ningln valor de la Compaiifa, incluyendo, pero
sin limitarse a ello, ninglim contrato, "joint venture", entendimiento o relacidén respecto de la
transferencia ¢ derecho a voto de aquellos valares, honorarios de agentes, convenios de
asociacion, préstamo u opeidn, opeiones de venta o compra, garantias de préstamos, garantias de
utilidades, divisién de utilidades o pérdidas o el otorgamiento o retencién de poderes. Salvo par
lo establecido en la Oferta Estadounidense de Compra, desde el 1° de Enero de 1996, ni Endesa,
ni el Comprador Estadounidense ni, a su mejor conocimiento, ninguna de las personas indicadas
en el Anexo | de este instrumento, ha tenido una relacitn comercial ¢ transaccién con la
Compafifa o cualquiera de sus ejecutivos, directores o filiales que s¢ exija informar segin las
normas y decretos de la Comision aplicables a la Oferta Estadounidense de Compra. Salvo por lo
establecido en esta Oferta Estadounidense de Compra, desde el 1° de Enero de 1996, no ha habido
ningin contrato, negociacion o transaceidn entre Endesa o el Comprador Estadounidense o
ninguna de sus filiales respectivas o, al mejor entender de Endesa y el Comprador
Estadounidense, ninguna de las personas indicadas en el Anexo I de esta Oferta Estadounidense
de Compra, por una pate, ¥ la Compafifa o sus filiales, por la oba, respecto a wns usion,
consolidacién o adquisicidn, oferta, propuesta u otra adquizicién de valores, una eleecidn de
directores 0 una venta u otra transferencia de un monio importante de activos.

Procesos y Fallos Condenatorios. Salve por 1o descrito mas adelante, durante los
ultimaos cnco afios, ni Endesa ni el Comprador Estadounidense, ni a su mejor conocimiento,
ninguna de las personas indicadas en el Anexe T adjunto a este instrumento, (i) ha sido condenado
en un proceso criminal (excloyendo violaciones de irdfico o delitos menores similares} o (ii) ha
sido parte de un proceso civil de un organismo judicial o administrativo de jurisdiccidn
competente y como resultado de aquel proceso estuvo ¢ estd sujeto a sentencia, decreto u orden
definitiva que prohiba futuras violaciones de, o prohiba u ordene actividades sujeto a, las leyves de
valores estatales o federales de Estados Unidos o encuentre cualquier violacidn con respecto a
aruellas leyes.

El 30 de Mayo de 1997, Endesa anunci6 1a resolucion de upa investigacion realizada por
la Comision Nacignal de Mercadp de Valores (comisién de valores de Espaiia) en la que Endesa
fue multada por un monte uUTelevante en relacion con ciertas ofertas piblicas de compra
realizadas en Espafia.

El 7 de Noviembre de 1997, ¢l Comprador Chileno fue acusado por la SV por el uso
supuesto de informacidn privilegiada, en violacion de la ley chilena, durante la transaccidn de
oferta de compra de Agosto de 1997 descrita méas adelante. El Comprador Chileno recibid una
multa de aproximadamente US$3 millones.

Ll 26 de Noviembre de 1997, CB Administradora de Fondos Mutuos S.A., un fondo
mutuo chileno, inicié una demanda civil en contra del Comprador Chileno por usar
supuestamente informacion privilegiada en violacidn de la ley chilena durante 1a oferta de compra



de las acciones Serie A de Chispas (tal como se define en la Seccion 11 siguiente) en Agosto de
1997.

De acuerdo a ios comunicados de prensa de Chile, del 8 de Octubre de 1998, un grupo
de 17 accionistas y ex accionistas de Chispas, presentaron una querella critninal en contra del
Gerente General de Endesa, 8r. Rafael Miranda, y su Gerente General de Operaciones
Internacionales, Sr. Alfredo Llorente. La querella alega, de acuerdo a aquel comunicadeo de
prensa, que durante la oferta de compra de Agosto de 1997 de Endesa de adquirir 29% de Ia
Compafiia a través de adquisicidn del control de cada una de las empresas Chispas, los
querellados violaron la ley chilena reteniendo informacién sobre los detalles de la transaceidn.

El Comprador Chileno objeta todas las acciones entabladas en su contra, en contra de sug
filiales y sus ejecutivos provenientes de la transaccién de oferta de compra de Agosto de 1997 v
continuard desafiando vigorosamente aquellas acciones tomando las medidas legales que
considere necesarias para probar que tanto €]l mismo como sus ejecutivos actvaron en todo
mamento dentro de las normas y leyes chilenas.

10. Origen y Monta de Fondos.

La Oferta Estadounidense y la Oferta Chilena no dependen de ninguna operacitn de
financiamiento. Se espera que el monto de los fondos requeridos por lo: Compradores para
comprar las Acciones y ADSs que representan en total 2.176.000.000 acciones y pagar los
honorarios y gastos relacionados ascienda a aproximadamente USE 1.5 mil millones. El
Comprador Estadounidense obtendra todos los fondos requeridos a través de préstamoes inter
compafiias de Endesa. El Comprador Chileno obtendra todos los fondos requeridos de aportes de
capital del Comprador Estadounidense, quien a su vez financiard su apotte de capital a través de
préstnmos de inter compatins de Endesa. Endesn financiard su préstamo al Comprador
Estadounidense con fondos generados internamente y a través de préstarmnos de lineas de crédito
. en multiples monedas renovables de largo plazo de diversos bancos comerciales: (i) Contrato de
Crédito por 50 mil millones de pesetas de fecha 30 de Enero de 1998 entre Endesa y sus
subsidiarias y Banco Espafio]l de Crédito 8.A.; (ii) Contrato de Crédito por 100 mil millones de
pesetas de fecha 13 de Febrero de 1998 entre Endesa y sus subsidiarias v Banco Bilbao Vizcaya
S.A.; (ili) Contrato de Crédito de 100 mil millones de pesetas de fecha 30 de Diciembre de 1997
entre Endesa y sus subsidiarias y Banco Central Hispanoamericano 5.A.; (iv) Conrrato de Crédito
de 100 mil miliones de pesetas de fecha 13 de Febrero de 1998 entre Endesa y sus subsidiarias y
Banco Extenor de Espaiia 5.A_; (v) Contrato de Crédito de 30 mil millones de pesetas de fecha 30
de Enero de 1998 catre Endesa v sus subsidiarias y Bilbao Vizkaia Kutxa, (vi)} Contrato de
Crédito de 20 mil millones de pesetas de fecha 22 de Enero de 1998 entre Endesa y sus
subsidiarias y la Caja de Ahorros de Galieia; (vii) Contrato de Crédito de 25 mil millones de
pesetas de fecha 26 de Enero de 1998 entre Endesa y suz anbsidiarias y Caja de Ahorros y Monte
de Piedad de Guipuzcoa y San Sebastin; (vih) Contrato de Crédito de 100 mil millones de
pesetas de fecha 3 de Febrero de 1998 entre Endesa y sus subsidiarias y Caja de Ahorros v Monte
de Piedad de Madrid; (ix) Contrato de Crédito de 100 mil millones de pesetas de fecha 21 de
Enero de 1998 entre Endesa v sus subsidianias y Caixa Barcelona; (x) Contrate de Crédito de 15
il millones de pesetas de fecha 14 de Octubre de 1998 entre Endesa y sus subsidiarias vy
Deutsehe Bank S.A. y (xi) Contrato de Crédito por 100 mil millones de pesetaz de tfecha 18 de
Febrero de 1998 entre Endesa v sus subsidiarias y Banco Santander. Las tasas de interés de los
créditos de cada uno de los contratos precedentes es cinco puntos base por spbre la Tasa de Oferta
Interbancaria de Madrid (actualmente la Tipo de Cambio en Enros)



Endesa espera pagar los préstamos descritos anteriormente con el tiempo con fondos
generados internamente.

11. Antecedentes de las Ofertas; Contactos, Transacciones o Negociaciones anteriores
con la Compaiiia,

Antecedentes. A partir de Junio de 1996, el ex Presidente de Endesa vy otros
representantes de Endesa tuvieron conversaciones preliminares con el ex Gerente General de la
Compafifa y ciertos otros gerentes claves de la Compafifa (en conjunto, los "Lix Gerentes Claves™)
parz explorar una posible adquisicién por parte de Endesa de una participacién controladora en
las empresas Chispas (segmin se definen méas adelante). Las empresas Chispas son empresas de
inversién chilenas que en ese momento posefan en total 29,0% de participacién en la Compafifa.
La transaceidn propuesta contemplaba la venta de parte de los Ex Gerentes Claves y otrag
entidades controladas por los Ex Gerentes Claves de una participacién mayoritaria controladora
en cada una de Inversiones Chispa Unc 8.A. ("Chispa Uno™), Inversioncs Chispa Dos 5.A.
("Chispa Dos"), Inversiones Los Almendros, 8.A. ("Los Almendros™), Inversiones Luz v Fuerza
S5.A. ("Luz y Fuerza") e Inversiones Luz, 5.A. ("Luz") (colectivamente, las "Chispas"). Entre
Junio y Septiembre de 1996, los representantes de Endesa y los Ex Gerentes Claves continuaron
conversando y negociando la estructura y los términos de dicha propuesta de adquisicién. En
Septiembre de 1996, las negociaciones terminaron sin que las partes llegaran a acuerdo sobre los
términos de la transaccion propuesta.

A partir de Mayo de 1997, otros ejecutivos de Endesa volvieron a iniciar conversaciones
con los Ex Gerentes Claves respecto a la posible adquisicién por parte de Endesa de una
participacién controladora en Chispas. Las partes analizaron una transaccidn propuesta que
wvolucraba la obtencion de Endesa de ana participacion indwecta de 29%% en la Compafiis s
través de la adquisicién de una participacién controladora en cada una de las Chispas. La
tratizaccion propuesta tendria lugar en dos etapas. Primero, las partes celebrarian dos contratos de
compra de acciones de conformidad con los cuales los Ex Gerentes Claves y otras partes
relacionadas acordarian vender a Endesa el 100% de las acciones Serie B controladoras de
Chispas. Segundo, Endesa iniciaria una oferta de compra en Chile para comprar todas las
acclones Serie A de Chispas. La transaccion contemplaba que, una vez que la oferta de compra
de las acciones Serie A se completara exitosamente, se consumaria la venta de las acciones Serie
B de conformidad con los contratos de compra de acciones.

Dwurante los meses siguientes, los representantes legales y financieros de Endesa y los Ex
Gerentes Claves se reunieron contimvamente para analizar los términes v las condiciones de la
fransaccion con miras a legar a un acuerdo v negociar una documentacion definitiva.

El 2 de Agosto de 1997, Endesa y el Compradar Chileno celebraron un Contrato de
Compra de Acciones ("Contrato de Compra de Acciones I'') con los Ex Gerentes Claves,
Inversiones Los Almendros y Compafiia e Inmobiliaria Luz y Fuerza y Compafila
{colectivamente, los "Vendedores™), de conformidad con el cual el Comprador Chileno acordé
adquirir, una vez terminada con éxito la oferta de compra del Comprador Chileno de las
acciones Serie A de las Chispas descritas mas adelante, 31% de las acciones controladoras
Serie B de las Chispas por un precio de compra de aproximadamente 1T15$249.200.000, En
Septiembre de 1997 se consuma la venta de 51% de las acciones Serie B y aproximadamente
US5200 millones del precio de compra fue pagado en efectivo. El resto del precio de compra



fue pagado en 2.611.960 acciones ordinarias de Endesa, que fue vendido a los Vendedores al
precio de 2.841 peseras por accidn.

El 2 de Agosto de 1997, Endesa y ¢l Comprador Chileno celebraron un segundo
Contrato de Compra de Acciones ("Contrate de Compra de Acciones ") v, junto con el
Contrato de Compra de Acciones I, los "Contratos de Compra de Acciones", con los Ex
Gerentes Claves e Inmobiliaria Luz v Fuerza y Compafifa ("[LFC") conforme al cual lgs Ex
Gerentes Claves e ILFC acordaron vender, sujeto a que se hubiera realizado con éxito la oferta
de compra del Comprador Chileno de las acciones Serie A de las Chispas que se describen més
adelante, 49% de las acciones Serie B de las Chispas por un precio de compra de
aproximadamente USS 256.800.000 pagadero en cinco cuotas de USE 39 millones. Una
porcitn adicional del precio de compra =ze pagaria a fines de un periodo de cinco afios
dependiendo del logro de ciertas metas financieras de la Compafiia y la continuacién del
control de la Compafiia y sus subsidiacias por parte de las Chispas. A 1in de garantizar las
obligaciones de los Ex Gerentes Claves e ILFC segtn el Contrato de Compra de Acciones I, el
Comprador Chileno recibié en prenda, y todos los derechos a voto con respecto a, 49% de las
acciones Serie B hasta el pago de la cuota final y el término de la venta.

El 18 de Agosto de 1997, el Comprador Chileno comenzé una oferta de compra para
todas las acciones emitidas Serie A de las Chispas. La oferta de compra vencié el 30 de
Agosto de 1997. El 5 de Septiembre de 1997, el Comprador Chileno amumcid que la oferta de
compra para las acciones Serie A habia sido exitosa. En la oferia de coinpra, ¢l Comprador
Chileno adquirié 88,8% de las acciones Serie A de las Chispas por un precio de compra total
de aproximadamentie USS 870 millones. Esta adquisicién, junto con la adquisicién de las
acciones Serie B de las Chispas, dio al Comprador Chileno una participacién controladora

mayoritaria en cada una de las Chispas distintas de Luz.

En relacidn con los Contratos de Compra de Acciones descritos anteriprmente, Endesa
celebrd un Contrato de Operacion de fecha 2 de Agosto de 1997 (el "Contrato de Operacion™)
con los Ex Gerentes Claves. De conformidad con el Contrato de Operacidn, las partes
acordaron que los Ex Gerentes Claves continuarian en sus posiciones de administracién en la
Compafifa por un periodo de al menos cinco afios y que todas lag designaciones para el
Directorio de la Compafifa y su subsidiaria Endesa-Chile, serfan propuestas en conjunto con
Endesa y los Ex Gerentes Claves, excepto que Endesa designaria al menos un director del
Directorio de la Compatfiia y su subsidiaria Endesa-Chile. Ademds, la Compatiia, representada
por su Gerente (General, Sr.Yuraszeck, otorgd un Contrato de Alianza Estratégica, de fecha 2
de Agosto de 1997 (la"Alianza Estratégica"), entre la Compafifa y Endesa. El objetivo
principal de la Alianza Estratégica era proporcionar un marco a través del cual ambas
compafifas evaluarfan y participarian conjuntamente en proyectos de inversion en el sector de
energia en Latincamérica. Los términos de la Alianza Estratégica fueron modificados
posteriormente seghn se describe mas adelante bajo "Alianza Estratégica”.

A partir de Octubre de 1997, ciertos miembros del Directorio de la Compaififa
plantearon objeciones a algunos de los términos de la Alianza Estratégica. En una reunién de
Directorio celebrada en Octubre de 1997, el Directorio resolvid que el Sr. Yuraszeck habia
actuadn excediéndose en lox poderes gue el Direclorio le habia delegado para negociar y
suscribir la Alianza Estratégica a nombre de la Compaifa. Después de aquella resolucién del
Directorio de la Compafiia, el Sr.Yuraszeck y los ottos Ex Gerentes Claves renunciaron a sus



respectivos puestos en la Compafifa y Endesa anuncié su intencién de volver a negociar los
términos de la Alianza Estratégica.

El 29 de Qectubre de 1997 se puso término de mumio acuerdo al Contrato de Compra
de Acciones II relacionado con la compraventa de 49% de las acciones Seric B de las Chispas,
el que fue sustimido por un contrato definitivo de venta de aquellas acciones Setie B de
conformidad con el eual el Comprador Chileno pagd un precio de compra definitivo de
aproximadamente US$36 millones. Ademas, en la misma fecha se puso Lérmino también al
Contrato de Operacién relativo a la administracion de la Compafifa'y sus subsidiarias, y Endesa
y los Ex Gerentes Claves celebraron un Contrato de Mo-Competencia conforme con el cual
aquellos Ex Gerentes Claves renunciaron a sus respectivos puestos y acordatron no participat o
trabaja.i', directa o indirectamente, en ninguna materia relacionada con el scctor de energia en
Latinoamérica y Espafia por un perfodo de dos afios.

El 31 de Octubre de 1997, Endesa, a través de su subsidiaria de total propiedad
Endesar, adquirié en transacciones de mercado abierto 4.080.000 ADSs que representan
204.000.000 de Acciones o aproximadamente 3% del capital accionario de la Compafifa. El
precio de compra total de los ADSs fue aproximadamente USS 130,56 millones. Endesar
posteriormente convirtié casi todos los ADSs en Acciones y transfirié aquellas Acciones al
Comprador Estadounidense. Endesar actualmente posee 0,039% de participacién en la
Compatiia en la forma de ADSs que representan Acciones.

Ademis, el 5 de Diciembre de 1997, el Comprador Chileno celebrs un contrato con
cierto accionista de Luz, de conformidad con el cual el Comprador Chileno vendié todas sus
acciones Serie A v acciones Serie B en Luz a ciertos accionistas de Luz (los "Inversionistas”)
por un precio de compra total de aproximadamente US$ 35 millones. Los Inversionistas
pagaron parte del precio de compra en efectivo y en acciones de las ofras cuatro sociedades
Chispas (14.427.810 acciones) y pagaron el saldo en Mayo y Septiembre de 1998 transfiriendo
al Comprador Chileno 39.832.152 acciones (o una participacion de 0,6%) de la Compa#ia.
Los Inversionistas también acordaron vender un porcentaje adicional de 1,5% del capital |
accionario de la Compafia al Comprador Chileno en algiin momento de 1998, En Mayo de
1998 vy Septiembre de 1998, de conformidad con su acuerdo con los Inversionistas, el
Comprador Chileno adquirié 80.110.045 Acciones (representando un 1,2% de participacion en
la Compaiiia) por un precio de compra total de aproximadamente US$ 47 millones.

Entre ¢l 13 de Febrero de 1998 vy el 21 de Octubre de 1998, el Comprador Chileno
adquirié un monto adicional de 67.336.071 Acciones que representaban  1,05% de
participacién en la Compafifa a través de compras en mercado abierto en la Bolsa de Comercio
de Santiago pot un precio de compra total de aproximadamente 175% 32 millones.

Endesa, a través de su adquisicién de las acciones Chispas Setie A y Serie B de 1997
y su adquisicién de Acciones y ADSs de la Compafifa, a traves de una serie de compras en
mercado abierto de 1997 y 1998, es la propietaria indirecta de 2.171.518.108 Acciones que
representan aproximadamente 31,9% de las Acciones emitidas de 1la Compafiia. FEsta
participacion en la propiedad le da a Eandesa la oportunidad de designar a tres de los siete
miembros del Directorio de 1a Compafifa. Actualmente tres de los miembros del Directorio de
la Compatiia son representantes de Endesa: Sr. Rodolio Martin Villa, Sr. Alfredo Llorente y
51, Héctor Lopez, cada uno de los cuales fue elegido por un plazo de 3 afios en Ia Junta General



de Accionistas que tuvo lugar el 28 de Noviembre de 1997 Ademas, Endesa designé a dos de
los nueve miembros del Directorio actual de Endesa-Chile.

El 22 de Enero de 1999, Endesa anuncié su intencién de comenzar, a través del
Comprador Estadounidense y el Comprador Chileno, la Oferta Estadounidense junto con la
Oferta Chilena de Acciones y ADSs que representan en total hasta 2.176.000.000 (o 32% de
las Acciones de la Compafiia) a un precio de Ch$ 320 por Accion y Ch%16.000 por ADS, en
cada caso, neto para el vendedor en efectivo.

Aliunza Estratégica. La Alianza Estratégica celebrada en Agosto de 1997 fue
modificada por Endesa y la Compafifa el 18 de Marzo de 1998, La Alianza Estratégica,
actualmente vigente, permite que las partes busquen y desarrollen prayectos de inversién en el
sector de electricidad asf como en el de transporte y distribucién de gas en Latinoamérica,
excluyendo Chile. A fin de desarrollar un proyecto especifico, las partes formardn un
consorcio para aque! proyecto, cuyos términos especificos serdn determinados provecto a
proyecto y podran incluir terceros inversionistas. Si un proyecto fuera de interés para una de
las partes v no para la otra, la parte podra proceder con el proyecto en forma independiente.
En los proyectos en que ambas partes presentan la propuesta juntos, su participacién sera la
misma, a menos que las partes acuerden lo contrario. La Alianza Estratégica estara vigente
hasta Diciembre del afio 2003, después de lo cual, el plazo se renovaré por periodos sucesivos
de tres afios, a menos que se d¢ aviso anticipado para poner término a la relacion.

Inversiones Conjuntas. Desde 1994, Endesa y la Compafila son inversionistas
conjuntos en Edelnor, una sociedad de distribucion eléctrica en Lima, con una participacion
ccondmica de 18% y 29% respectivamente. La suma total paguda por su inversion fue
155420 millones.

En Noviembre de 1996, Endesa v la Compafifa participaron en una inversién conjunta
en Cerj, una sociedad de distribucién de electricidad del Estado de Rio de Janeiro, Brasil, por
un total de US$427 millones. Endesa y la Compailfa tienen una participacién econémica de
16% vy 43% respectivamente, en Cerj.

El 9 de Septiembre de 1997, Endesa y la Compafiia formaran un joint venture,
Companhia de Interconexao Energetica ("Clen"), para efectos de construir una linea de energia
-que conecta el sur de Brasil y el norte de Argentina. Segin los términos de aquél joint venture,
el Comprador Estadounidense posee el 55 % de Cien y tiene poder para designar al gerente
general del proyecto. Endesa y la Compaiiia acordaron aportar un total de US$250 millones
(de los cuales US$1 12 millones han side aportados) al proyecio.

En Octubre de 1997, Endesa v la Compafifa participaron conjuntamente cn la
privatizacién de las compafifas colombianas Generadora de Energia de Bogotd ("Emgesa”) v
Comercializadora y Distribuidora de Energia de Bogotd ("Codensa"). Emgesa es la
generadora de electricidad més grande de Bogotd y Codensa cs la tnica distribuidora de
electricidad de Bogotd y sus alrededores. Endesa y la Compafiia son los dos énicos accionistas
de las sociedades que controlan Emgesa y Codensa. La suma total pagada por Endesa y la
Compafiia por su inversién conjunta en Emgesa y Codensa fue US§ 1,7 mil millones.



En Abril de 1998, de conformidad con la Alianza Estratégica, un CONSOIcio que
inclufa a Endesa y la Compafiia adquirié 51% de las acciones de la compaiiia de electricidad
brasilera, Coelce, por US$873 millones. Tanto Endesa como la Compafiia poseen diteeta e
indirectarnente, 41% del consorcio. La inversién directa de Endesa totalizé aproximadamente
US$230 millones. En Mayo de 1998, el consorcio adquirié el derecho a un porcentaje
adicional de 5,55% de la compafifa por US$62 millones. Coelce distribuye energia en la
provincia de Ceara en el Noreste de Brasil.

Otros Contactos. Como operadores en el sector de energia, la administracion de
Endesa y de ]a Compafifa tiene contacto muwio en 8l curso ordinatio de los negocios, Aquellos
comtactos comsisten principalmente en evaluar, buscar y participar conjuntamente en las
privatizaciones y otros proyectos de invetsién en el sector de electricidad de Latinoamérica.
Ademas, desde Septiembre de 1998, los representantes de Endesa y la Compaifiia y sus
respectivas filiales han estado realizando estudios de comparacién ("benchmarking"} de
conformidad con los cuales, las partes comparten informacion en relacion a sus respectivos
procesos de administracién y operacién. Endesa espera que los resultados de dichos estudios
estén terminados en las préximas semanas.

12 Propésito de las Ofertas; Planes para ta Compafiia.

El propésito de las Ofertas es permitir que Endesa adquiera el control de, y una
participacién mayoritaria en, el capital de la Compafifa. A esta fecha, Endesa es propietaria
indirecta de 2.171.518.108 de Acciones que representan aproximadamente 31,9% de las
Acciones emitidas y tieme tres representantes en el Directorio de siete miembros de la
Compafifa. Endesa tiene la intencién en Ja aciualidad, tan pronto sea posible después dg
consumar las Ofertas, de lograr la representacion adicional en el Directorio de la Compaiiia
proporcional a su participacién accionaria en la Compafiia.

Endesa considera que Latinoamérica es fundamental para su estrategia de expansion
internacional, siendo la Compafiia una plataforma para la extensién de Endesa en la regidn.
Endesa espera lograr un crecimiento balanceado en los sectores de generacién y distribucién
de cnergia asi como en actividades comerciales relacionadas a través de Ia consolidacién de las
operaciones de Endesa y la Compafifa, Endesa tiene amplia experiencia en Espafia e
internacionalmente con tespecto a la consolidacion de compafiias de generacion y distribucién
de electricidad y posee los recursos financieros para llevar a cabo su estrategia de crecimiento
en Latinoamérica. Ademds, Endesa cree que la consolidacion proporcionard importantes
sinergias de gestion, aumentara la competitividad y maximizar4 el valor para el accionista.

Endesa también cree que la principa! subsidiaria de generacién de energla de la
Compatiia, Endesa-Chile, es un activo importante que combina la generacion de electricidad
con la red de distribucién de la Compafifa. Endesa-Chile posee una presencia importante en el
mercado a lo largo de Latinoamérica que complementa la red de distribucién de la Compafiia.
Aquella infraestructura existente, junte con los recursos y ¢l liderazgo de Endesa, ubican a la
Compaiiia y sus subsidiarias como la sociedad eléctrica méas importante no solo de Chile, sino
de toda Latinoamérica.

El 18 de Diciembre de 1998, el Directorio de la Compafifa votd a favor de presentar a
la aprobacion de los aceiohistas una propuesta que recomendaba la venta de la participacion de
la Compafifa en Endesa-Chile. Los Directores propuestos por Endesa al Directorio de la



Compafifa se abstuvieron de votar aquel acuerdo. Para el 4 de Febrero de 1999 se ha
convocado una Junta Extraordinaria de Accionistas de la Compafifa para permitir que los
accionistas expresen su posicidn respecto a una venta recomendada de la participacion de la
Compafiia en Endesa-Chile y autoricen a los Directares de la Compafiia a ejecutar la voluntad
de los accionistas con respecto a dicha venta. Endesa no cree que dicha venta resulie en el
mejor interés de la Compailia o sus accionistas v tiene la intencion de hacer que todas las
Acciones que posee en la Compafifa voten en contra de la propuesta que¢ permita que el
Directario efectue dicha venta. Ademds, Endesa se reserva el derecho de tomar cualquier
accion dentro de sus facultades que considere conveniente o apropiada, en funcién de las
circunstancias imperantes en su oportunidad, para impedir la venta a un tercero de la
participacién accionaria de la Compafifa en Endesa-Chile. El 27 de Enero de 1999, el
Directorio de la Compailia aprobd unanimemente una resolucién solicitando la citacidn de una
junta de accionistas de Endesa-Chile para tratar ¢l aumento del nimero maximo de acciones
que pueda tener un accionista o grupo de accionistas relacionados. Es intencién de Endesa
apoyar esta propuesta.

Endesa continuard evaluando tados los aspectos del negocio, las operaciomes, la
administracion y la posicién financiera de la Compafiia durante el periodo en que las Ofertas
estén pendientes v después de que los Compradores completen las Ofertas. y tomard aquellas
otras medidas que estime apropiadas segin las circunstancias existentgs en ese moOmento,
incluyendo cambios en la administracién de la Compafifa. No obstante, Endesa considera que
la actial administracion es un activo valioso con uma experiencia probada en el mercado
nacional e internacional ¥ espera continuar una ¢olaboracién productiva.

Después de completadas las Ofertas, Endesa podra, directa o indirectamente, a traves
de filialcs, aumentar su propiedad indirecta en Ja Compafifa a través de compras en mercado
abierto, transacciones negociadas privadamente u otertas adicionales de compra, sujeto en cada
caso a cualquier restriccion a la propiedad de acciones en los Estatutos de la Compafiia. No se
puede garantizar que Endesa ni ninguna de sus filiales efectuardn semejante compra adicional
de Acciones,

Salvo que se analice de otra manera en la Oferta Estadounidense de Compra, ni
Endesa ni los Compradores tienen planes o propuestas actuales que signifiquen yna transaccion
extraordinaria, tal como una fusion, reorganizacion, liquidacién o venta o transferencia de una
cantidad importante de activos de la Compafiia o cualquiera de sus subsidiarias o cnalquier
otro cambio importante a la capitalizacién de la Compafifa, politica de dividendos, estructura
de capital, estructura social o negocios.

13 Efecto de las Ofertas de Acciones y ADSs en el mercado; Registro de acciones
segn |z Exchange Act.

De conformidad con la ley chilena, la SVS podra cancelar el registro de cualquier valor de la
Compafifa en el Registro de Valores en los siguientes casos: (i) ai las cotizaciones o
transacciones han sido suspendidas por mas de 120 dias y las causas de aquella suspension no
han sido subsanadas v (i) en ciertos casos de gravedad, tales como (a) que el registro haya sido
obtenido con informacién falsa; (b) la Compaiiia haya entregado informacion falsa a la Bolsa o
a los corredores; {¢) una oferta de mercado en Ja que el emisor ha divulgado avisos o
publicaciones falsas; y (d) el valor no cumple con los requisitos para su registro.



Efectos en ¢l Mercado de las Acclones. La compra de Acciones de conformidad con
las Ofertas reducira sustancialmente la cantidad de Acciones que de otra manera pudicran
transarse en forma pablica y podrd reducir la cantidad de tenedores de Acciones. En
consideracion al nimero y valor de las Acciones que quedarén en el mercado luego de
completada esta Oferta, Endesa cree que seguird habiendo un mercado liquido para las
Acciones. Considerando que una reduccién en el mimero de Acciones pliblicamente transadas
podria afectar negativamente la liquidez y el valor de mercado, los Compradores no pueden
predecir con ninguna seguridad si esta reduccion tendrd un efecto positivo o negativo en el
precio o en la presencia de mercado de las Acciones.

Las Acciones ge transan en la Bolsa de Comercio de Santiago, la Folza de Comercio
de Valparaiso y la Bolsa Electronica. Endesa y los Compradores reconocen que la existencia
de un mercado liquido para las Acciones es importante para log tenedores de Acciones.
Consecuentemente, la estratagia actual de Endesa y los Compradores es mantener las Acciones
listadas en esas Bolsas de Comercio. De acuerdo a esta estrategia y el hecho de que las leyes
chilenas no contemplan un mecanismo para forzar el que una accion deje de estar listada una
vez que las transacciones han comenzado, los Compradores y Endesa no esperan que las
Ofertas tengan un impacto adverso sobre la condicion actual de estar ligtadas en las Bolsas
chilenaa.

Efectos en el Mercado de los ADSs. La compra de ADSs de conformidad con la
Oferta Estadounidense reducira la cantidad de ADSs que de otra manera pudieran transarse
publicamente y podria reducir la cantidad de tenedores de ADSs. BEn congideracién al nimero
vy valor dé los ADSs que quedaran en el mercado luego de completada esta Oferta, Endesa cree
que seguird habiendo un mercado liquido para los ADSs. Considerando que una reduccion en
el nimero de ADSs pliblicamente transados podria afectar negativamente la liquidez y el valor
de mercado, los Compradorss no pueden predecir con ninguna seguridad si esta reduccién
tendr4 un efecto positivo o negative en el precio o en la presencia de mercado de los ADYSs,

Los ADS se cotizan en la Bolsa de Valores de Nueva York (NYSE). Endesa v los
Compradores reconocen que la existencia de un mercado liquido es importante para los
tenedores de ADSs, Consecuentemente, la estrategia actual de Endesa y los Compradores es
mantener fos ADSs Jistados. El NYSE actualmente no tiene una politica formal para hacer que
un ADS deje de estar listado. De acuerdo a ello, mientras Endesa espera mantenet los ADSs
listados en el NYSE, los Compradores y Endesa no pueden garantizar la condicién actual de
estar listados en el NYSE.

Si la liquidez y el valor de mercado de las Acciones y los ADSs son sustancial y
negativamente afectados por las Ofertas, Endesa analizard las acciones convenientes y
apropiadas para enfrentar este efecto.

Los ADSs son actualmente "margin securities” segin las normas del Consejo de
Gobernadores del Sistema de la Reserva Federa! (el "Consejo de la Reserva Federal"), que
tiene el efecto, entre otras cosas, de permitir que los corredores extiendan eréditos contra las
garantias de aquelios valores. Dependiendo de factores como el valor de mercado de los ADSs
mantenidos publicamente, Jos ADSs podrian no seguir constituyendo "margin securities” para
los propositos de las regulaciones del Consejo de la Reserva Federal y, por lo tanto, podrian no
seguir siendo usados como garantia para préstamos efectuados por corredores.



Registro de Acclones segin la Exchange Act. Las Acciones cstan actualmente
registradas de acuerde a la Exchange Act. Aquel regisiro podré ser cancelaclo con la solicitud
de la Compafifa a la Comisién si los ADS no estan cotizados en una bolsa nacional de valores y
hay menos de 300 tenedores registrados de las Acciones o ADSs que residan en Estados
Unidos. El término del registro de las Acciones segin la Exchange Act reduciria
sustancialmente la informacién necesaria de ser entregada por la Compafiia a los tenedores de
ADSs y a la Comisién y haria que algunas de las disposiciones de la Exchange Act, tal como
los requisitos de la Norma 13e-3 de la Exchange Act con respecto a “hacer piblicas”
transacciones, dejara de ser aplicable a los ADSs. Ademds, las "filiales" de la Compafiia y las
personas que poseen "valores restringidos” de Ja Compafifa pueden verse privados de la
capacidad de enajenar aquellos valores de conformidad con la Norma 144 promulgada segin la
Ley de Valores. Si se pusiera término al registro de las Acciones segin la Ley de Valores, los
ADSs dejarian de ser "margin securities” o calificados para cotizacién o informacién en
NASDAQ.

14, Extension del Periodo de la Oferta; Término; Modificacion, El Comprador
Estadounidense se reserva el derecho, en cualquier momento o periddicamente, a su sola
discrecion e independientemente de si alguna de las condiciones especificadas en la Seccion 13
ha sido satisfecha o no, a exiender el perfodo de tiempo durante el cual la Oferta
Estadounidense estd abierta mediante aviso verbal o escrito de aquella prémroga al Agente
Receptor v haciendo un anuncio péblico de aquella extension, o a modificar la Oferta
Estadounidense en cualquier sentido haciendo un anuncio piblico de aquella moditicacion.
No se pucde garantizar que el Comprador Bstadounidensa sjercerd su derecho de prommogar o
modificar la Oferta Estadounidense.

$i el Comprador Estadounidense aumentara en mas de 2% las Acciones emitidas
(incluyendo Acciones representadas por ADS) o disminuyera el porcentaje de Acciones
(incluyendo Acciones representadas por ADS) que son solicitadas, © aumentara o disminuyera
la suma que debe ser pagada por las Acciones o ADSs de conformidad con la Oferta
Estadounidense y la Oferta Estadounidense fuera programada para vencer en cualquier
momento antes del vencimiento de 10 dias habiles desde, e incluyendo, la fecha en que aquel
aviso de aumento o disminucién es publicado, enviado o entregado por primera vez en la
manera especificada mas adelante, la Oferta Estadounidense se extenderd hasta el término de
aquel petiodo de 10 dias hébiles. El Comprador Estadounidense actualmente no tiene la
intencion de aumentar o disminuir el porcentaje de Acciones (incluyendo las Acciones
representadas por ADSs) que deban ser compradas en la Oferta Estadounidense. Si el
Comprador Estadounidense hiciera un cambio importante a los términos de la Oferta
Estadounidense (distinto de un cambio en ¢l precio o en el porcentaje de log valores buscados)
o en la informacién relativa a la Oferta Estadounidense, o renunciara a una condicién
importante de la Oferta Estadounidense, el Comprador Estadounidense extendera la Oferta
Estadounidense, de ser requerido por la ley vigente, por un periodo suficiente para permitir que
los acciomistas consideren los términos modificados de dicha Oferta. En una comunicacion
piiblica, 1a Comisién ha cstablecido que, segiin su parecer, una Oferta debe permanecer abierta
por un periodo minimo de tiempo despuds de un cambio importante en los términos de aquella
Ofertz y que la renuncia a una condicion tal como la Condicién Minima de Oferta es un
cambio importante a los términos de la Oferta. La comunicacion indica que una Oferta deberia
permanecer abierta por un minimo de 5 dias habiles desde la fecha en que el cambio
importante fuera publicado, enviado o entregado por primera vez a los accionistas, y que si se
hacen cambios importantes con respecto a la informacion que aborda la importancia del precio



y los niveles de acciones, se deberia exigir un minimoe de 10 dias habiles para permitir una
difusion adecuada y una respuesta del inversionista. El término "dia habil" significara
cualquier dfa distinto a un Sdbado, Domingo o un feriado federal de EE.UU. y consistird en el
periodo de tiempo desde las 12:01 A.M. a las 12:00 PM, hora de la Ciudad de Nueva York.

El Comprador Estadounidense también se reserva el derecho, a su solo arbitrio, en el
caso de que cualquiera de las condiciones especificadas en la Seccién 15 no hubiera sido
satisfecha y en tanto las Acciones y/o ADSs no hubieran sido aceptados hasta ese momento
para pago, a demorar (salvo por lo exigido de otra manera por la ley pertinente) la aceptacion
para page o el pago de las Acciones y ADSs o a terminar la Oferta Estadounidense y no
aceptarlas para pago o pagar las Acciones y los ADSs,

$i el Comprador Estadounidense prorrogara el periodo de tiempo durante el cual la
Oferta Estadounidense estard abierta, se demorara en aceptar para pago 0 pagar las Acclones
y/o los ADSs o no pudiera aceptar para pago 0 pagar las Acciones y/o ADSs de conformidad
con la Oferta Estadounidense por cualquier razén, entonces, sin petjuicio e los derechos del
Comprador Estadounidense segin dicha Oferta, el Agente Receptor podrd, a notmbre del
Comprador Estadounidense, retener todas las Acciones y ADSs, respectivamente, ofrecidos vy
aquellas Acciones y aquellos ADSs no podran ser retirados salve que la Scceitn 5 indique lo
contrario. La reserva por parte del Comprador Estadounidense del derecho a demorar la
aceptacion para pago o €l pago de las Acciones y ADSs esta sujeta a la ley vigente, que exige
que el Comprador Estadounidense pague la suma ofrecida o devuelva las Acciones y los ADSs
depositados por o a nombre de los accionistas inmediatamente después del término o retiro de
Ja Oferta Estadounidense.

Cualquier prorroga, término o modificacion de la Oferta Estadounidense estard
seguida lo antes posible por un anuncio piblico al respecto. Sin litnitar 1a manera en que el
Comprador Esiadounidense puede decidir hacer cualquier anuncio pblico, el Comprador
Estadounidense no tendra la obligacién (salve que la ley vigente lo exija de otra manera) de
publicar, anunciar o bien comunicar cualquiera de tales anuncios pablicos distintos de una
comunicacién al Servicio de Noticias Dow Jones. En el caso de una prérroga de la Oferta
Estadounidense, ¢l Comprador Estadounidense hard un anuncio piblico de aquella prérroga
antes de las 9:00 AM, hora de la Ciudad de Nueva York, del dia hdbil siguiente a la Fecha de
Vencimiento previamente programada.

15. Ciertas Condiciones de la Oferta Estadounidense Sujero a las normas y
reglamentos aplicables de la Comisién, incluida la Norma 14e-1(c) bajo la Exchange Act (en
relacién con la obligacion del Comprador Estadounidense de pagar o devolver los valores
ofrecidos de inmediato ante la terminacién o el retiro de la Oferta Estadounidense), el
Comprador Estadounidense podra poner términe a o modificar la Oferta Estadounidense, v
podré posponer la aceptacién de cualquier pago por las Acciones y ADSs segim lo dispuesto
en la Seccion 14 si, previo a la Fecha de Vencimiento, la Condicién de Modificacion de
Estatutos no hubiere sido cumplida segin lo dispuesto en esta Oferta Estadounidense de
Compra; o si en cualquier momento antes de la época de pago de cualesquiera Acciones y
ADSs (se hayan o no aceptado para pago o pagado Acciones o ADSs en cumplimiento con la
Oferta Estadounidense), existiera cualquicra de las condiciones siguientes:

(a) que se haya presentado alguna accion o procedimiento por cualquier
autoridad o tribunal, nacional o extranjero, tendiente a: (i) suspender, retrasar o prohibir la
realizaciép de cualquiera de lag Ofertas, o cnalquiera de las condiciones de las mismas; o (i)



restringir o prohibir el ejercicio de tados los derechos de Endesa o de cualquiera de sus filiales
sobre cualquier negocio o activo de la Compafifa o sus filiales, o gue obligne a Endesa o a
cualquiera de sus filiales o a la Compafiia o cualquiera de sus filiales a enajenar o desprenderse
de cualquier negocio o activo de la Compaififa o sus filiales; o (iii) imponer limitaciones en la
capacidad de Endesa o de cualquiera de sus filiales para ejercer sus derechos como accionista
de la Compaiifa; o

(b) haya ocurrido: (i) cualquier cambio 0 circunstancia que afecte
materialmente los negocios, activos, situacion financiera o patrimonial de la Compafifa o sus
filiales, o al valor de 1as Acciones de la Compafiia; o (ii) la suspensién de la transaceidn de las
Acciones de la Compafiia; o

(c) se haya efectuado cualquier modificacién a los Estatutos de la Compafiia
o sus filiales distinta de la Modificacién de Estatutos, o se haya acordado disteibuir dividendos
respecto a Ias Aceiones con posterionidad al 27 de Enero de 1999,

16. Ciertas Materias Legales; Aprobaciones Reglamentarias

Generalidadss. En base a su revisién de informacién de dominio piblico registrada
por la Compafila en la Comisién y otra informacion de dominio ptiblico relativa a la
Compafifa, el Comprador Estadounidense no tiene conocimienta de (i) ninguna licencia o
permiso reglamentario gubernamental aparentemente esencial para el negocio de la Compafiia
que podria verse materialmente afectado por la adquisicién por parte del Comprador
Estadounidense de las Acciones y/o ADSs segun lo contemplado en este documento, (ii)
ninguna aprobacién u otra actuacién de parte de cualquier gobierno o autoridad u organismo
administrativo o regulador gubernamental, nacional ¢ extranjero, que seria necesaria para ia
adquisicién o propiedad de las Acciones y/o ADSs por parte del Comprador Estadounidense
conforme a lo contemplado en este documento, o (iii) ninguna aprobacion u otra medida de un
gobierno o autoridad u organismo regulador administrativo gubernamental, nacional o
extranjero, ni consentimiento, renuncia u otra aprobacién que se requeriria como resultado de o
en relacion con las Ofertas, incluido pero no limitado a cualesquiera consentimientos u otras
aprobaciones en virtud de algina licencia, concesién, permiso o convenio del cual la
Compafiia 0 ¢l Comprador Estadounidense o cualquiera de sus respectivas subsidiarias o
filiales sea una parte. En caso de requerirse cualquier aprobacitn u otra de dichas medidas, el
Comprador Estadounidense actualmente contempla que tal aprobacién u otra medida serd
solicitada. El Comprador Estadounidense es incapaz de predecir si podra o no determinar que
esta obligado a demorar la aceptacién para pago o el pago de Acciones y/o ADSs ofrecidos en
cumplimiento con la Oferta Estadounidense, a la espera del resultado de cualquiera de esas
taterias. No es posible asegurar que una aprobacion u otra medida, de ser necesaria, serfa
obtenida o serfa obtenida sin condiciones sustanciales, o que si tales aprobaciones no fuesen
obtenidas o tales otras medidas no fuesen tomadas, ello no redundariu en consecuencias
adversas para el negocio de 1a Compafiia o no habria que enajenar ciertas partes del negocio de
Ja Compafiia, cualquiera de las cuales podrian causar que el Comprador Estadounidense
gligiera poner término a la Oferta Estadounidense gin la compra de Acciones y/o ADSs en
virtud de aquella. La obligacién del Comprader Estadounidense conforme a la Oferta
Estadounidense de aceptar para pago y pagar las Acciones y/o ADSs estd sujeta a ciertas
condiciones, Ver Seccidén 13.

Ley Chilena de Sociedades Anénimas

En caso que Endesa adquiriera el control de aproximadamente el 64% del nimero
total de Acciones emitidas (gl mimero méximo de Acciones que pueden ser poseidas por un



solo accionista o un prupo de accionistas de acuerdo con los Estatutos de la Compaflia,
suponiendo que se cwmpla con la Condicién de Modificacién de Estatutos), ndesa podria, con
la concurrencia de los tenedores de relativaments pocas Acciones que no son propiedad de
Endesa, efectuar ciertos cambios fundamentales en la Compafiia. Mis particularmente, la ley
chilena de sociedades anénimas dispone que se requeriria un voto de los tenedores de por 1o
menos 66 2/3 % de las acciones emitidas para adoptar cualquiera de los siguientes acuerdos: (i)
transformacian, divisién o fusién de la Compafifa; (if) modificacion del plazo de duracién de la
Compafiia o su terminacidn anticipada; (i) cambio de domicilio de la Compaflia; (iv)
disminucién del capital de la Compafifa; (v) aprobacidn y avalio de los aportes de capital
realizados en bienes que no sean dinero; (vi) modificacién de aquellas materias a decidir en
una junta de accionistas; (vii) reduccién del nimero de miembros del Directorio de la
Compafiia y limites a los poderes del Directorio; (viii) venta de tados los activos vy pasivos o
del total de los activos de la Compafdia; (ix) forma de disiribucién de las utilidades de la
Compaififa; y (%) ratificacion de defectos formales en los documentos de constitucion de la
Compafifa o cualquier modificacion de los mismos.

La ley chilena de sociedades anénimas contempla derechos estatutarios a retiro para
los accionistas minoritarios, en el caso de que los tenedores de por lo menos un 66 2/3% del
total de acciones emitidas efectien algunos de los cambios fundamentales estipulados
anterigrmente. Luego de la adopcién de una resolucién relativa a un cambio fundamental por
parte de una mayorfa de por lo menos el 66 2/3% del total de acciones emitidas, una sociedad
est4 obligada a publicar un aviso de la aprobacion de tal resolucién. Los accionistas disidentes
tienen un plazo de treinta dias para notificar a la sociedad de su disidencia. El Directorio de la
sociedad tiene treinta dias adicionales para citar a otra junta de accionistas con el objeto de
considerar la revocacion de la resolucion que desencadend el derecho a retiro. 8i el Directorio
no cita a una segunda junta de accionistas, o si 1a resolucion no es revocada en tal junta, todos
los acciomistas disidentes que anteriormente notificaron a la sociedad tienen el derecho a
abligar a la sociedad a comprar sus acciones de la misma. Tales compras sc efectiian dentro de
treinta dias de la segunda junta de accionistas o de 1a fecha de la decisién el Directorio de no
citar a tal junte, a un precio determinado en base al precio de transaccién promedio ponderado
en las bolsas de valores en Chile durante los dos meses anteriores.

Leyes Antimonapolio y Reglamentarias. Bajo Ia Ley de Mejoras al Antimonopolio de
Hart-Scott-Rodino promulgada en Estados Unidos en 1976 (la “Ley HSR”), ciertas
adquisicionss no pueden ser consumadas a menos que fe haya proporcionado  cierta
informacién a la Comision Federal de Comercio y a la Divisién Antimonopolio del Ministerio
de Justicia y se haya cumplido con ciertos requisitos de término suspensivo. En base a
informacién de dominio pablico relativa a la Compafifa, el Comprador Estadounidense cree
que la Ley HSR no es aplicable a la compra de las Acciones y/o ADSs en cumplimiento con
las Ofertas, y que tal compra no infringir4 las leyes antimonopolio.

La ley chilena no contiene ningln requisite de notificar a la Autaridad Antimonopolio
Chilena (AAC) de las Ofertas. La AAC tiene, sin embargo, amplios poderes para investigar
cualquier transaceion presuntn que la AAC determing tiens posibilidades de cavsar un efecta
adverso en, o de disminuir, la competencia. i bien no se prevé que la AAC vaya a investigar
las Ofertas, no es posible afirmar con certeza absoluta que la AAC no determinard que las
Ofertas son anticompetitivas y estin sujetas al escrutinio de la AAC.

Bajo la ley chilena, se estima que Endesa es el accionista mayorilario de la Compatiia
por ser el tinico accionista con una participacién accionaria indirecta superior al 25%. Por lo
tanto, técnicamente, la consumacién de las Ofertas no constituira up cambio en el control de la
Compafifa que requiera ¢l cumplimiento con el Articulo 54 de la Ley de Mercado de Valores
de Chile. Sin embargo, Endesa pretende igualmente tomar, o causar que se tomen, todas las
medidas necesarias para cumplir con el Articulo 54 de la Ley de Mercado de Valores de Chile.



Un aviso de intencién de toma de control fue publicado el 23 de enero de 1999 en E1 Mercurio,
un periédico nacional, y la $VS fue debidamente notificada el 22 de enero de 1999,

De acuerdo con el Articulo 12 de la Ley de Mercado de Valores, Endesa debe
informar los resultados de las Ofertas a la SVS y a la Bolsa de Comercio de Santiago, la Bolsa
de Comercio de Valparalso v la Bolsa Electrénica dentro de cinco dias de la Fecha de
Vencimiento. Ademds, la Compafiia debe dar aviso de la adquisicion de una participacién
mayoritaria en la Compafifa dentro de cinco dias contados desde el primer dia del mes
siguiente al mes en el cual se efectuaron las compras en vittud de las Ofertas. Endesa tiene
intencién de tomar, o causar que ge tomen, todas las medidas necesarias para cumplir ¢con el
Articulo 12 de la Ley de Mercado de Valores de Chile.

Otros. En base a la revisién por parte del Comprador Estadounidense de informacion
de dominio publico relativa a la Compafiia, al parecer la Compafiia y sus subsidiarias poseen
bienes y conducen negocios en varios pafses extranjeros ademds de los descritos anteriormente.
En relacitn con Ia adquisicion de Acciones y/o ADSs conforme a las Ofertas, las leyes de
algunos de estos paises extranjeros podrian exigir el registro de informacion en, o la obtencién
de 1a aprobacién de autoridades gubernamentales de tales paises. Después del comienzo de las
Ofertas, Endesa buscaré informacién adicional relativa a la aplicabilidad de cualquiera de tales
leyes, y actualmente tiene la intencién de tomar aquellas medidas que puedan requeritse, pero
no es posible asegurar con absoluta certeza que tales aprobaciones serdn obtenidas. En caso de
que cualquier gobierno o autoridad tomara cualquier medida previo a la realizacion de la
Oferta Estadounidense, el Comprador Estadounidense podria no estar obligado a aceptar patra
pago o a pagar las Acciones ofrecidas. Ver Seccién 15.

17. Honmorarios y Gastos. Salvo lo estipulado mds abajo, ni el Comprador
Estadounidense ni Endesa pagaran ningdn honorario ni comisién a ningun corredor, agente u
otra persona por captar ofertas de Acciones y/o ADSs en cumplimicnto con la Oferta
Estadounidense.

BT Wolfensohn estd actuande como asesor financiero del Comprador Estadounidense
y como Administrador de Agente en relacion con la Oferta Estadounidense y es responsable
por Ia coordinacién global de las Ofertas. BT Wolfensohn se dedica al negocio de fusiones y
adquisiciones y asesorias a clientes para el negocio de Bankers Trust y, para efectos legales y
regulatorios, es una divizién de BT Alex Brown Inc., un corredor registrado y miembro del
NYSE.

Goldman Sachs International ("G8I") ests actuando como asesor financiero exclusive
de Endesa en relacién con las Ofertas. Goldman, Sachs & Co. ("Goldman Sachs") estd
actuando como Administrador de Apente para gl Comprador Estadounidense en relacién a la
Oferta Estadounidense. Goldman Sachs no estd recibiendo ningin honorario como
compensacién por actuar como Administrador de Agente, excepto aquel pagaders a GSI, una
filial de Gioldman Sachs, como so describe mas adelante.

BT Wolfensohn y GSI recibirén los honorarios usuales por actuar en las capacidades
indicadas precedentemente. Estos honorarios no excederan de TS% 11 millones en total.
Ademas, el Comprador Estadounidense ha acordado reembolsar a BT Wolfensohn, Goldiman
Sachs y (81 cicrtos gastos incurridos en conexién con la Oferta Estadounidense (incluyendo
los gastos razonables v desembolsos de ascsores legales externos) vy Endesa y los Compradores
han convenido indemnizar a BT Wolfensohn, Goldman Sachs y GSI respecto de ciertas
obligaciones, incluyendo ciertas obligaciones de acuerdo a las leyes federales de cambios de
los Estados Unidos.
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El Comprador Estadounidense ha contratado a Bank of New York para que actoe
como Agente Receptor en relacion con la Oferta Estadounidense El Agente Reeeptor no ha
sido contratado para hacer ofertas ni recomendaciones en su papel de agente recibidor. El
Agente Receptor serd compensado de una manera razonable y habitual por sus servicios,
reembolsindosele ciertos gastos razomables, e indemnizado contra ciertus obligaciones en
relacién con lo anterior, incluidas ciertas obligaciones en virtud de las leyes federales de
valores de Estados Unidos,

El Comprador Estadounidense ha contratado a D.F. King & Co., Inc. para que actie
como el Agente de Informacin en relacién con la Oferta Estadounidense El Agente de
Informacién podrd contactarse con tenedores de Acciones y/o ADSs por correo, teléfono,
télex, telégrafo y entrevistas personales, y podrd solicitar que corredorcs, agentes y ofros
accionistas designados remitan materiales relativos a la Oferta Estadounidense a los
propietarios indirectos. El Agente de Informacion serd compensado ¢n forma razonable y
habitual por sus servicios, reembolsdndosele por ciertos gastos razonables, e indemnizado
contra clertas obligaciones en relacién con lo anterior, incluidas ciertas obligaciones en virtud
de las leyes federales de valores de Estados Unidos.

18. Disposiciones Varlas. La Oferta Estadounidense no se extiende a, ni se
aceptarin ofertas de o en representacién de, tenedores de Acciones o ADSs en cualquier
jurisdiceién en la cual Ja realizacién de la Oferta Estadounidense o aceptacion de la misma
estaria en incumplimiento con las leyes de tal jurisdiccién. Sin embargo, el Comprador
Estadounidense podrd, a su exclusiva discrecidn, tomar las medidas que estime necesarias para
realizar la Oferta FEstadounidense en cualquiera jurisdiccién y extender la Oferta
Estadounidense a tenedores de Acciones y ADSs en esa jurisdiccion,

Ninguna persona ha sido autorizada para entregar informacién ni hacer
representaciones a nombre del Comprador Estadounidense o de Endesa que no estén
contenidas en esta Oferta Estadounidense de Compra o en ¢l Formulario de Aceptacién,
Carta de Traspaso de ADS o Aviso de Entrega Garantizada de ADS y, si asf se entregara
o se hicieran, no debe confiarse en que tal informacién o representaciones hayan sido
auterizadas.

El Comprador Estadounidense ha registrado en la Comisién una Declaracién de la
Oferta de Cornpra en el Programa 14D-1, junto con documentos anexos, en cumplimietto con
ja Norma 14d-3 de las Normas y Reglamentos Generales bajo la Exchange Act,
proporcionando cierta informacién adicional relativa a la Oferta Estadounidense El Programa
14D-1 y cualesquiera modificaciones del mismo, incluidos los documentos anexos, podra
revisarse, pudiendo obtener copias del mismo en las oficinas de la Comisién de la manera
establecida en la Seccién 8 de esta Oferta Estadounidense de Compra (con la salvedad que tal
informacién no se encontrard digpenible en las oficinas regionales de la Comisidn).

ENDESA INTERNACIONAL S.A.
ENDESA, 5.A,

doas

28 de Enero de 1999

47



