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1.—RFmItadus a30.06.03: Ehro PULEVA
AAdcar
{000 euros) 1503 1502 1501 150371502
Yentas 225 26,901 a7 4,8%
EBITDA o7.287 03214 o0.181 0,5%
EM&’@”VH?IBS I4 7% 9. J% I9.6% 1. 7%
EBIT al,533 95,533 a.400 0,6%
Rdo. Act. Drdinarias 59,492 93,129 51.542 12,0%
ROCE, 214 181 8.7 I18.2%

ROCE =( Rem Kada e mep btaddn TAK 12 mez= f (Inymsidn neta— Inmy, Finande- fandg demomeico)

# L3 excelente campafia I\bl’i‘gEIE,."EG ha permitida que el wilumen de azicar wendido suba un
B2 %
# Laz mejoras operativas va explicadas producen una subida del ebtidafvertas del 19,4% al
19,7596
# Estamce estudiando diversas acdones conel fin de alcanzar un nuewo aumerto de [a eficacia,
¥ Laz altaz ternperaturas hacen esperar un aumento del corsumno en la segunda parte del afic.
Sinembargo, la calidad g la remolacha de la Campafia Sur se ha deteriorads ligeramearke,
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1.-Resultados a 30.06.03: Ehro PULEVA
Arroz
l:l]l]] ELI‘DS] 1503 1502 1501 1503 /1502
Yentas 202,838 232,549 200812 -128%
EBITDA 16.749 20,029 17397  -164%
Ebitdavert as 8 3% 88% 8.7 -4,1%
EBIT 11,854 15306 12418 -22.5%
Rdo. Act. Ordinaras 0835 12360 Qo84 -20,4%
ROCE. I4.17 138 132 2%

#  Laz difidles condiciores dal mercada de materia prima debidas. a |3 debilidad del ddlar v la

situadcn trarsitoria del régmen agicola ewropec, har castigado el Pegoctio de suministro de
arrcz para usce induastriales, 3

Esta situacion ha comercado a mostrar signos de cambio con los precios del awce EELIL
subiendo en otigen lo que suavizard la presian competitiva,

La camparia 03, que comierza el mes de septiembre, significara la ertrada envigor del régmen
trarsitorio enel que la Intervercion sdo podrd cornprar 100,000k0 para teda Ewrcopa,
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1.-Resultados a 30.06.03:

: Ebro PULEVA
Lacteos

{000 ewos) 1503 1502 1501  1503,/1502
Ventas 243,087 260,564 275,177 -6,4%
EBITDA 26,092 24,710 2 ET 92%
Ebitda vertas 11 1% 5% 80%  16,7%
EBIT 17,755 16,920 16,520 2,6%
Rdo. Act. Ordinarias 12,024 12,270 12,803 5,3%
ROLGE. 150 g5 02 520%

# H regodoladen cortinua su Favorable evalucion, La estratega de abandono de loe litroz de
merct walor afiadido, ha producido una leve reducdon de la Facturadon, Enlitros, la marca
Puleva acunula va ura subida del 2,3% enunidades venddas v del §,2% en euros,

# EL Ebitdafventas ascierde va al 11,1%% tras haber creddo en un 9,2 %6 sobre el afio anterior,

# Lo litros de marca blanca venddes han bajado de 58 a 35 millares,
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1.-Resultados a 30.06.03:

: Ebro PuLEVA
Chile

{000 euros) 1503 1502 1501  1503/1502
Ventas A2 22060 o 2360604 26 8%
EBITDA - 10,313 14,533 12870 -290%"
Ebitda/ventas &,3% 8,59 4%  -3,1%
EBIT i S e 5064 -1581%
Rdo. Act. Ordinarias 1615 -3.708 o142 1155%
RO . 4.9 TR e

# |avents de Proterra ha supoesto;

{jF-ridEI'lEI'._'.l:lDEG __3.4[\.1#‘3 El.lr'l:G 3 "I.-:'-.- _ R

v Resutada 'atril:c;l'rd;u._—'-l;‘ih"l-f;!g B ol T :
La situadén de mercad ex rﬁlﬁs_:'ié_sﬂt';al:\‘e- u:gl"i:l;ln.j:n;:hem erto o | a5 uridades ‘Lrei.'-:iiiﬂa; del 20h.
aurque los precios ham caido en un 496, ey

# En este momento e esta debatiendo en el Parlamerto Chilero, la nuewva Ley de Bandas,
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Ebro PULEVA

Madrid 24 de julio 2003

2.£bro Puleva:
Evolucion del endeudamiento Ebro PuLeva

# Hemos reducido nuestra deuda por cors didacion global en un 33% pasando nuestro ratio de
apalancamierto del 75,7 % al 44% v por puesta en equivalerncia de Chile dal 45 ,1% al 33,6%,

(D00 euros) 1503 1502 %%
: ) Sa7an;
Consolidado Deul:la Meta 22492 515,963 -3F 0%
FEPP. 270,140 813,555 7 0%

Aﬂaiarramanta 408 o 4G

@III euros) 1503 1502 %0
Consolidado [ﬁ@a Neta 202,768 106G -25,1%
Chile P.E. 570140 813555 7,0

Wam;-mema T 338% JB1% 0%
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Z.Ebro Puleva Eh
: 0 PULEVA
Cuenta de PyG Consolidada : it
Consolidado
{000 ewros) 1503 1502 %%
Yentas 973,618 1.073.194 -9
EHITDA 114,124 124,788 -8,%%
Bt vertas 11 7% 11.68%  0.8%
BBIT &0.452 EQEES -3, 2%
Rdo. Act. Ordinarias T2.7a3 EEH41EI &, 4%
Rdo. Extraoedinario 15,576 8.0l 94,2%
BAI £8,.239 76,424 15,6%
B'neto 53,77 S3.6018 190%
RO.CE. 125 111 125%
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2.Ebro Puleva Eh
: P PULEVA
Cuenta de PyG Consolidada : e
Consolidado Chile
P.E.
(DDD ewros) 1503 1502 %%
Ventas 809415  848.934 -4,7%
EBITDA 103811 110,258 -58%
Bitda vertas 12.8% 120% -1.7%
EBIT _ 20,545 87.704 -20,5%
Rdo. Act. Ordinarias 68,749 71.306  20,6%
Rdo. Extraordinario 16,267, 9734 67,1%
BAIL 86016 91087  6,1%
BPneto £3.779 53,618 19,0F
RO.CE. 45 142 21%
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Z.Ebro Puleva Eh
: PO PULEVA
Cuenta de PyG Consolidada -
Negocios Centrales
(D00 ewros) 1503 1502 %
Yentas 207773 239,158 -3,7%
EBITDA 103,157 101,765 1,4%
Ebitda ventas 125% I21% S3%
EBIT B0.507 o404 1,4%
Rdo. Act. rdinarias 539349 62.8@5 2, 4%
BAI 68,126 G260 =, 5%
Bmeto o2.1652 42778 21,9%
R.OCE a1 Ioa 425%
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2.Ehbeo Pul
e Ebro PuLEVA

Conclusiones

# La caida de la Facturacion se debe a dos grupos de Factores

+ Wenta de negocios no centrales:

+ Proterra 34, 7M de euros

+ lasis Mavarrs 0, 79M de suras

+ El cambio de critedo de contabilizacién de determinadas operaciones
inmobiliarias que el afio pasado supusieron 9™ de sures

“+ Reduccion de las ventas en negocios centrales

+ Puleva Food —6, 4% consecuencia caida Marca Blanca

+ Herba —12,8% consecuencia situacidn transitoria importaciones USA e

intervencion

% El Ebitda en los negocios centrales crece un 1,4% sobre el afio anteror y &l margen

Ebitd a/ventas crece un 5, 3.

# El Rdo. Dedinario en los neqocios centrales crece un 8,4% gracias a la politica de
gestion que ha reducido la deuda en un 37,9%.

# Durante el 20%rimestre del afio hem ox realizado operacion es inmo biliarias por importe
de 16,7 M de euros que hemos recogido en la linea de extraordinarios.
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