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Cuentas Anuales e Informe de Gestion
correspondientes al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2010
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BANKINTER EMISIONES, S.A., SOCIEDAD UNIPERSONAL

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENi’ES
A LOS EJERGICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009 (NOTAS1,2Y 3
(Miles de euros)

{Debe)iHaber
Notas 2010 2009 *}

Ctros gastos de explotacién 10 (16) {18)
(13) 3

Tributos
() (15)

Oftros gastos de gestion corrients

RESULTADO DE EXPLOTACION {15) {18)

Ingresos financleros Gyb 15.733 16.274

Gastos finangieros 8 {156.688) (156.543

RESULTADO FINANCIERO 136 731

RESULTADO ANTES DE IMPUESTGS 120 713

Impuesto sobre beneficios 9y11 (36) (214)
84 499

RESULTADQ DEL EJERCICIO

(™) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 12 descritas en la Memoria adjunta ferman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio 2010.
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BANKINTER EMISIONES, S.A., SOCIEDAD UNIPERSONAL

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NE'i'O

ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS

ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009 (Notas 1, 2 y 3}
(Miles de suros)

2010 2009 (")
Resuitado de la cuenta de pérdidas y ganancias 84 499
Total ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto -
Total transferencias a la cuonta de pérdidas y gananclas - -
TOTAL INGRESQS Y GASTOS RECONOCIDOS 84 499

{*) Se presenta, Unica y exclusivamenle, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 12 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del estado de ingresos y gastos reconocidos
del ejercicio 2010.
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BANKINTER EMISIONES, S.A., SOCIEDAD UNIPERSONAL

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

ESTADOS TOTALES DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS

ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009 (Notas 1,2y 3}

{Miles de euros)

Capital Resultados de| Resultado
N Reservas | ejercicios del TOTAL
Egcriturade
anteriores eforcicio
SALDO FINAL DEL ANO 2002 60 320 - 499 879
SALDO AJUSTADC INICIO DEL ARO 2010 60 320 - 499 87%
I. Total ingresos y gastos reconocidos - - - 34 84
1. Qparaciones con socios © propietarios - - - - -
illi. Otras variacionss del patrimonio neto - 489 - {499} -
2. Traspasos entre partidas de palrimonio - 485 (499) -
SALDO FINAL DEL ARO 2010 60 819 - 84 963
Capital Resultados de| Resultado
Reservas | ejorcicios del TOTAL
Escriturado i
antericres | ejercicic
SALDO FINAL DEL ARO 2008 60 184 - 136 -
SALDO AJUSTADC INICIO DEL ANO 2009 60 184 - 136 380
I. Total ingresos y gastos reconocidos - - - 499 498
Il. Operaciones con socios o propletarios - - - - -
1I. Otras variaciones del patrimonio neto - 136 - (136} -
2. Traspasos enire partidas de patrimonio - 136 {1386) -
SALDO FINAL DEL ANO 2009 60 320 - 499 879

{*) Se presanta, (nica y exclusivaments, a efectos comparativos.
Las Notas 1 a 12 desciitas en fa Memoria adjunta forman parte integrante de! estado total dg cambios en el patrimeonio neto del
gjercicio 2010.
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BANKINTER EMISIONES, S.A., SOCIEDAD UNIPERSONAL,

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO GENERADOS EN LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE
DICIEMBRE DE 2010 Y 2009 (Notas 1, 2 v 3}

(Miles de euros)

Ejercicio | Ejercicio
2010 2009 ()
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS AGTIVIDADES DE EXPLOTACION (1} 457 1.258)
Resultado del ejercicio antes de impuestos 120 713
Ajustes al resuitado {135} (731}
Ingresos financieros {15.733) {16.274)
Gastos financieros 15,588 16.543
Otros ingresos y gastos 61 657
Cambios en el capital corriente (2} (1.280)
|Deudores y otras cuentas a cobrar 63 1.947
Acreedores y otras cuentas a pagar - -
Ctros flujos de efsctive de las actividades de explotacion 411 616
Pagos de interases {12.722) {16.058)
Cobros de intereses 13.347 16.888
Cobros pagos per impuesto sobre heneficios (214) (214)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (i) - -
Pagos por Inversiones - -
Empresas del grupo y asociadas - -
Cobros por desinversiones - -
Empresas del grupe y asociadas - -
FLU.JOS DE EFECTIVQ DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIAGCIGN (I1) - (3.438),
Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio - -
Cobros y pages por instrumentos de pasivo financiero - (3.428)
Emisién de obligaciones y otros valores negociables - (3.438)
Devolucién y amertizacidn de obligaciones y otros valores negociables - -
Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentas de patrimonio - -
Dividendos ' - -
|eEFECTO DE 1LAS VARIACIONES DE LOS T{POS DE CAMBIO (IV)
AUMENTO / DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (I+II+11I+1V) 457 (2.183)1
Efectivo o equivalentes al comienzo del eferciclo 1.575 3.768
Efsctive o equivalentes al flnal del ejercicio 2.032 1.676

*} Se presenta, dnica y exclusivamente, a efectos comparativos
p

Las Notas 1 a 15 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del estado de fiujos de efectivo del ejercicio
2010.
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Bankinter Emisiones, S.A., Sociedad Uniperso_nal

Memoria correspondiente al gjercicio
anual terminado el 31 de diciembre de 2010

1.- Actividad de la empresa

Bankinter Emistones, S.A., Sociedad Unipersonal ("la Sociedad”) se conslituyd el 24 de mayo de 2004, siendo su
domicilio fiscal Paseo de la Castellana, 29, Madrid.

Desde su constitucion, el accionista (nico de la Sociedad es Bankinter, S.A. (véase Nota 7). En este sentido, y
en relacion con lo establecido en la Disposicion Adicicnal 27, apartado 23, de la Ley de Sociedades de
Responsabilidad Limitada 2/1995, de 23 de marzo, en la cual se declara de aplicacion a la sociedad anonima
unipersonal el mismo régimen juridico que el establecide para la socledad unipersonal de responsabilidad
limitada, la condicién de sociedad unipersonal de Bankinter Emisiones, S.A., Sociedad Unipersonal, asi como la
identidad de su accionista, han sido oporfunamente inscritas en el Registro Mercantil. La sociedad mantiene
contratada una imposicion a plazo fijo y una cuenta de crédito con su accionista tnico (véase Nota 7).

La Sociedad tiene por objeto la emision de participaciones preferentes con la garantia de Bankinter, S.A., o de
cualquier entidad de! Grupo Bankinter que actle como depositaria, de acuerdo con lo establecido en la
Disposicion Adicional Segunda de la Ley 13/1985, de 25 de mayo, de coeficientes de inversion, recursos propios
y obligaciones de informacion de intermediarios financieros, en la redaccién dada por la Disposicion Adicional
Tercera de la Ley 19/2003, de 4 de julio, sobre régimen juridico de los movimientos de capitales y de las
transacciones econémicas con el exterior.

Las participaciones preferentes que emita la Sociedad en el desarrollo de su objeto social no atribuiran a sus
titulares derechos politicos, salvo en los supuestos excepcionales que se establezcan en las respectivas
condiciones de emision y de acuerdo con o dispuesto en la Disposicion Adicional Segunda de la Ley 13/1985,
conforme a la redaccion dada por la Ley 19/2003. '

La Sociedad no tiene empleados, siendo la gestion realizada directamente por los Administradores.

La Sociedad considera que cumple sustancialmente con las leyes relativas a la proteccion del medioambiente.
Durante el ejercicio 2009, la Sociedad no ha realizado inversiones significativas de caracter medioambiental, ni
ha considerado necesaric registrar ninguna provisién para riesgos y gastos de caracter medioambiental, ni
considera que existan contingencias significativas relacionadas con la proteccion y mejora del medio ambiente.

La Sociedad esta integrada en el Grupo Bankinter cuya sociedad dominante es Bankinter, S.A., con domicilio
social en Paseo de la Castellana 29, de Madrid, siendo esta sociedad la que formula estados financieros
consolidados. Las cuentas anuales consolidadas del Grupo Bankinter del ejercicio 2010 han sido formuladas por
los Administradores de Bankinter, S.A. en [a reunién de su Consejo de Administracion celebrada el 23 de marzo
de 2011 y depositadas en el Registro Mercantil de Madrid.

2.- Bases de presentacion de las cuentas anuales

Estas cuentas anuales se han formulado por los Administradores de acuerde con el marco normative de
informacion financiera aplicable a la Sociedad, que es el establecido en:

a}) Codigo de Comercio y la restante legislacion mercantil.
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b} Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007 y sus Adaptaciones sectoriales.

¢) Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas en
desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus normas complementarias.

d) El resto de la normativa contable espafiola que resuite de aplicacion.

2.1 Imagen fiel

Las cuentas anuales adjuntas han sido oblenidas de los registros contables de ta Sociedad y se presentan de
acuerdo con el R.D. 1514/2007 por el que se aprueba el Plan General de Contabilidad, de forma que muestran |a
imagen fie! del patrimonio, de la situacién financiera, de los resultados de la Sociedad y de los flujos de efectivo
habidos durante el correspondiente ejercicio. Estas cuentas anuales, que han sido formuladas por los
Administradores de la Sociedad, se someteran a la aprobacion por la Junta General Ordinaria de Accionistas,
estimandose que seran aprobadas sin modificacién alguna. Por su parte, las cuentas anuales del ejercicio 2009
fueron aprobadas por la Junta General de Accionistas celebrada el 26 de abril de 2010.

2.2 Principios contables no obligatorios aplicados

No se han aplicado principios contables no obligatorios. Adicionalmente, fos Administradores han formulado
estas cuentas anuales teniendo en consideracion la totalidad de los principios y normas contables de aplicacion
obligatoria que tienen un efecto significativo en dichas cuentas anuales. No existe ningdn principio contable que
siendo obligatorio, haya dejado de aplicarse.

2.3 Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de Ia incertidumbre

En la elaboracion de las cuentas anuales adjuntas se han utilizado estimaciones realizadas por los
Administradores de la Sociedad para valorar algunos de los actives, pasivos, ingresos, gastos y compromisos
que figuran registrados en ellas. Basicamente estas estimaciones se refieren al valor de mercado de
determinados instrumentos financieros {(véase Nota 5).

2.4 Comparacién de la informacion

Con fecha 24 de septiembre de 2010 fue publicado en el BOE el Real Decreto 1159/2010, de 17 de septiembre,
por el que se introducian algunas modificacicnes al Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto
1514/2007. Conforme a las reglas de transicién establecidas, estas modificaciones se han aplicado de forma
prospectiva a partir del 1 de enero de 2010, sin que hayan tenido ningun impacto significativo. De la misma
forma, de acuerdo a dichas reglas, la Sociedad ha optado por presentar el comparativo sin adaptar a los nuevos
criterios, de forma que estas cuentas anuales se consideran como iniciales a los efectos de los principios de
uniformidad y comparabilidad.

2.5 Agrupacion de partidas

Determinadas parlidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el
patrimenio neto y del esiado de flujos de efectivo se presentan de forma agrupada para facilitar su comprension,
si bien, en la medida en que sea significativa, se ha incluido 1a informacion desagregada en las correspondientes
notas de la memoria.
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2.6 Correccion de errores

En la elaboracién de las cuentas anuales adjuntas no se ha detectado ningln error significativo que haya
supuesto la reexpresién de los importes incluidos en las cuentas anuales del gjercicio 2009,

3.-Aplicacion del resultado

En relacién a la informacion reguerida por la Disposicidn adicional tercera de la Ley 15/2010, de 5 de julio para
estas primeras cuentas anuales formuladas {ras la entrada en vigor de la Ley, al 31 de diciembre de 2010, la
Sociedad no tenia ningan saldo pendiente de pago a los proveedores que acumulase un aplazamiento superior
al plazo legal de pago establecido. El plazo maximo legal de pago aplicable a la Sociedad segun la Ley 3/2004,
de 29 de diciembre, por la que se establecen medidas de lucha centra la morosidad en las operaciones
comerciales, es de 85 dias.

La propuesta de aplicacion del resultado del ejercicio formulada por los Adminisiradores de la Sociedad y que se
sometera a la aprobacion de ia Junta General de accionistas es la siguiente:

Miles de euros
2010 2009
Reservas voluntarias 84 499
84 499

4.- Normas de registro y valoracion

Las principales normas de registro y valoracion utilizadas por la Sociedad en la etaboracion de sus cuentas

anuales de los ejercicios de los ejercicios 2010 y 2009, de acuerdo con las establecidas por el Plan General de

Contabilidad, han sido las siguientes:

4.1 Instrumentos financieros

Activos financieros

Clasificacion-

Los aclivos financieros que posee la Sociedad se clasifican en la siguiente categoria:

- Préstamos y partidas a cobrar: activos financieros originados en la venta de bienes o en la

prestacion de servicios por operaciones de trafico de la empresa, o los que no teniendo un origen
comercial, no son instrumentos de patrimonio ni derivados y cuyos cobros son de cuantia fija o
determinable y no se negocian en un mercado activo.

Valoracion inicial -

Los activos financieros se registran inicialmente al valor razonable de la contraprestacién entregada mas los
costes de la transaccion que sean directamente atribuibles.
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Valoracion posterior -
Los préstamos y las partidas a cobrar se valoran por su coste amortizado.

Al menos al cierre del gjercicio la Sociedad realiza un test de deterioro para los activos financieros que no estéan
regisirados a valor razonable. Se considera que existe evidencia objetiva de deterioro si el valor recuperable del
activo financiero es inferior a su valor en libros. Cuando se produce, el registro de este deterioro se registra en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

La Sociedad da de baja los activos financieros cuando expiran o se han cedido los derechos sobre los flujos de
efectivo del correspondiente activo financiero y se han transferido sustancialmente los riesgos y beneficios
inherentes a su propiedad, tales como en ventas en firme de activos, cesiones de credilos comerciales en
operaciones de "factoring” en las que la empresa no retiene ningun riesgo de crédito ni de interés, las ventas de
activos financieros con pacto de recompra por su valor razonable o las titulizaciones de activos financieros en las
que la empresa cedente no retiene financiaciones subordinadas ni concede ningun tipo de garantia o asume
alguin otro tipo de riesgo.

Por el contrario, la Sociedad no da de baja los activos financieros, y reconoce un pasivo financiero por un importe
igual a la contraprestacion recibida, en las cesiones de activos financieros en las que se retenga sustancialmente
los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad, ales como el descuento de efectos, el "factoring con recurso’,
las ventas de activos financieros con pactos de recompra a un precio fijo o al precio de venta mas un interés y las
titulizaciones de aclivos financieros en las que la empresa cedente retiene financiaciones subordinadas u otro
tipo de garantias que absorben sustancialmente todas las pérdidas esperadas.

Pasivos financieros

Son pasivos financieros aquellos débitos y partidas a pagar que tiene la Socledad y que se han originado en la
compra de bienes y servicios por operaciones de trafico de la empresa, o también aquellos que sin tener un
origen comercial, no pueden ser considerados como instrumentos financieros derivados.

Los débitos y partidas a pagar se valoran inicialmente al valor razonable de la contraprestacién recibida, ajustada
por los costes de la transaccion directamente atribuibles. Con posterioridad, dichos pasivos se valoran de
acuerdo con su coste amortizado.

La Sociedad da de baja los pasivos financieros cuando se extinguen |as obligaciones que los han generado.

4.2 Impuestos sobre beneficios

El gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios comprende la parte relativa al gasto o ingreso por el impuesto
corriente y la parte correspondiente al gasto o ingreso por impuesto diferido.

El impuesto corriente es la cantidad que la Sociedad satisface como consecuencia de las liquidaciones fiscales
del impuesto sobre el beneficio relativas a un ejercicio. Las deducciones y otras ventajas fiscales en la cuota del
impuesto, excluidas las retenciones y pagos a cuenta, asi como las perdidas fiscales compensables de ejercicios
anteriores y aplicadas efectivamente en éste, dan lugar a un menor imparte del impuesto corriente.

El gasto o el ingreso por impuesto diferido se corresponde con el reconocimiento y la cancelacion de los activos y
pasivos por impuesto diferido. Estos incluyen las diferencias temporarias que se identifican comeo aguellos
importes que se prevén pagaderos o recuperables derivados de las diferencias entre los importes en libros de los
activos y pasivos y su valor fiscal, asi como las bases imponibles negativas pendientes de compensacion y los
créditos por deducciones fiscales no aplicadas fiscalmente. Dichos importes se registran aplicando a la diferencia
temporaria o crédito que corresponda el tipo de gravamen al que se espera recuperarios 0 liquidarlos.
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Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles, excepto
aquellas derivadas del reconocimiento inicial de fondos de comercio o de otros activos y pasivos en una
operacion gue no afecta ni al resultado fiscal ni al resultado contable y no es una combinacién de negocios.

Por su parte, los activos por impuestos diferidos sélo se reconocen en la medida en que se considere probable
que la Sociedad vaya a disponer de ganancias fiscales futuras contra las que poder hacerlos efectivos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, originados por operaciones con Gargos o abonos directos en
cuentas de patrimonio, se contabilizan también con contrapartida en patrimonio neto.

En cada cierre contable se reconsideran los activos por impuestos diferidos registrados, efectuandose las
oportunas correcciones a los mismos en la medida en que existan dudas sobre su recuperacién futura.
Asimismo, en cada cierre se evaluan los activos por impuestos diferidos no registrados en balance y ésios son
objeto de reconocimiento en la medida en que pase a ser probable su recuperacién con beneficios fiscales
futuros.

4.3 Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcion del criterio de devengo, es decir, cuando se produce la corriente
real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del momento en que se produzca la
corriente monetaria o financiera derivada de ellos. Dichos ingresos se valoran por el valor razonable de la
contraprestacion recibida, deducidos descuentos e impuestos.

Los intereses recibidos de activos financieros se reconocen utilizando el método del tipo de interés efectivo.

4.4 Transacciones con vinculadas

La Sociedad realiza todas sus operaciones con vinculadas a valores de mercado. Adicionalmente, los precios de
transferencia se encuentran adecuadamenie soportados por lo que los Administradores de la Sociedad
consideran que no existen riesgos significativos por este aspecto de los que puedan derivarse pasivos de
consideracion en el futuro.

5.-Inversiones financieras (largo y corto plazo)

El saldo de las inversiones financieras desglosado por la naluraleza y por horizonte temporal de las mismas al 31
de diciembre de 2010 y 2009 es el siguiente:
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Otros activos
financieros
31-12-10 | 31-12-09
Préstamos y partidas a cobrar 348.346 | 348.500
Inversiones financieras a largo plazo
{no corrientes) 348346 | 348.500
Préstamos y partidas a cobrar 2.501 2.840
Inversiones financieras a corto plazo
{corrientes) 2.501 2.840
350.847 | 351.340

Durante el ejercicio 2010, la Sociedad ha procedido a fusionar las dos imposiciones a plazo fijo que poseia en la
maitriz al 31 de diciembre del 2008, IPF Serie | e IPF Serie |, en una unica imposicion a largo plazo, con mismo
nominal y vencimiento, 28 de abril de 2013, y una remuneracién de Euribor 3 meses con un diferencial del
3,75%, un floor del 4,5% y un cap del 7%. Esta operacion no ha supuesto movimiento de efectivo.

El desglose del saldo al 31 de diciembre de 2010 y 2009 es el siguiente:

Miles de euros
31-12-10 | 31-12-09

Nominal de las imposiciones a plazo fijo 343.165 343.165
Intereses devengados no vencidos 2.501 2.840
Otras periodificaciones 5.181 5.335

350.847 351.340

Asimismo, las principales caracteristicas de la imposicion a plazo fijo contratada con Bankinter, S.A. son las
siguientes:

Fecha de
iltima Nominal Fecha
renovacion | (Miles de euros) Remuneracion Vencimiento
Serie | 28-10-10 343.165 EURIBOR 3M + 4,25% 28-04-13
Floor: 4,00%
Cap: 7,00%

343.165
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Los intereses de esta imposicién a plazo fijo se liquidan trimestralmente. Al 31 de diciembre de 2010, los
intereses devengados durante el ejercicio anual por las imposiciones a plazo fijo han ascendido a 15.733 miles
de euros (16.268 miles de euros en 2009) y se registran en el epigrafe de "Ingresos financieros” de la cuenta de
pérdidas y ganancias de la Sociedad (Nota 11). Los intereses devengados no vencidos estan clasificados como
inversiones financleras a corto plazo en el balance de la Sociedad y acumulan un saldo de 2.501 miles de euros
al 31 de diciembre de 2010 (2.840 miles de eurcs al 31 de diciembre de 2009).

informacién sobre valor razonable

A continuacion se presenta para los elementos mas significativos del aclivo, una comparacion entre el valor por
el que figuran registrados los aclivos de la Sociedad que se valoran con criterio distinto del valor razonable y su
correspondiente valor razonable, estimado al cierre de los ejercicios 2010 y 2000.

Miles de euros
31-12-10 31-12-09
Importe Valor Importe Valor
registrado | razonable |registrado | razonable

Imposiciones a Plazo Fijo 348346 | 344.241| 348.500| 348.885

La Sociedad ha utilizado el método de descuento de flujos de caja para realizar el calculo del valor razonable.
Informacion sobre naturaleza y nivel de riesgo de los instrumentos financieros

La Sociedad es una entidad instrumental del Grupo Bankinter, por tanto, la gestion de sus riesgos financieros se
encuentra integrada y centralizada en la Direccién de Riesgos del mismo, la cual tiene establecidos los
mecanismos necesarios para controlar la exposicién a las variaciones en los tipos de interés y tipos de cambio,
asi como a los riesgos de crédito y liquidez. A continuacién se indican los principales riesgos financieros que
impactan a la Sociedad:

a) Riesgo de crédito:

Con caracter general la Sociedad mantiene su tesoreria y activos liquidos equivalentes en la sociedad matriz del

grupo, Bankinter, S.A., enfidad supervisada por el Banco de Espafa y de la méxima calidad crediticia. Por tanto,
la concentracién con la matriz es muy elevada, como es natural en una sociedad filial instrumental.

b) Riesge de liquidez:

Con el fin de asegurar la liquidez y poder atender todos los compromisos de pago que se derivan de su acfividad,
la Sociedad dispone de la tesoreria que muestra su balance.

¢) Riesgo de mercado

Los riesgos de mercado a los que esta sometida la sociedad son minimos y se integran plenamente en la gestién
de riesgos de mercado del Grupo Bankinter, como sociedad instrumental que es del mismo.
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6.- Efectivo y otros activos liguidos equivalentes
El saldo de este epigrafe corresponde a una cuenta coriente mantenida en Bankinter, S.A., (Nota 11).

Durante el ejercicio 2009 dicha cuenta devengd un interés del Eurbor menos 1% anual. Los intereses
devengados en el ejercicic 2009 por esta cuenta corriente ascendieron a 6 miles de euros gue fueron
integramente cobrados a 31 de diciembre de 2009 y se registraron en el epigrafe “Ingresos Financieros” de la
cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

Durante el sjercicic 2010 la cuenta corriente mantenida en Bankinter, 5.A. no ha devengado intereses por el
saldo mantenido en la misma.

7.- Patrimonio Neto y Fondos propios

El movimiento que se ha producido en los fondos propios de la Sociedad, durante los ejercicios 2010 y 2009, se
presenta en el estado total de cambios en el patrimonio neto adjunto.

Capital social

Al cierre del ejercicio 2010 y 2009 el capital social de a Sociedad asciende a 60 miles de euros, representado
por 802 acciones de 100 euros de valor nominal cada una, todas ellas de la misma clase, totalmente suscritas y
desembolsadas por su accionista Unico, Bankinter S.A.

Las acciones de la Sociedad no cotizan en Bolsa.

Reserva legal

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anodnimas, debe destinarse una cifra igual al 10%
del beneficic de! ejercicic a la reserva legal hasta que ésla alcance, al menos, el 20% del capital social. La
reserva legal podré utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda del 10% del capital ya
aumentado. Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital social,
esta reserva solo podra destinarse a la compensacion de peérdidas y siempre que no existan otras reservas
disponibles suficientes para este fin.

Al cierre del ejercicio 2010 y 2002 la reserva legal estaba totalmente constituida con un saldo de 12 miles de
euros.

8.- Pasivos financieros (largo y corto plazo})

El saldo de los pasivos financieros desglosado per la naturaleza y por horizonte temporal de las mismas al 31 de
diciembre de 2010 y 2009 es el siguiente:
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Miles de Euros

Obligaciones y otros
valores negociables

31-12-10 | 31-12-09

Débitos y partidas a pagar 348.346 348.500
Pasivos financieros

a largo plazo / no corrientes 348.346 | 348.500

Débitos y partidas a pagar 2.889 2.702
Pasivos financieros

a corto plazo / corrientes 2.889 2.702

351.235| 351.202

Obligaciones y otros valores negociables

OK3594709

Las obligaciones y otros valores negociables se corresponden con la serie de participaciones preferentes emitida
por la sociedad a plazo perpetuo, aunque la Sociedad tiene opcion de amortizar tas mismas a partir del quinto
afic desde su emision.

El desglose de las Obligaciones y otros valores convertibles al 31 de diciembre de 2010 y 2009 se presenta a

continuacion;

Miles de euros
31-12-10 | 31-12-09
Nominal de las participaciones preferentes 343.165 343.165
Intereses devengados no vencidos 2.889 2.702
Otras periodificaciones 5.181 5.335
351.235 351,202

Con fecha 14 de junio de 2004 se aprobd la emision de un maximo de 6.790.378 participaciones preferentes
serie 1, cuyo registro en la Comision Nacional del Mercado de Valores se realizé con fecha 6 de julio de 2004.
Las participaciones preferentes de dicha Serie suscritas ascienden a 5.063.293 parlicipaciones preferentes de 50
euros de valor nominat cada una, y se encuentran admitidas a cotizacion en el Mercado AIAF de Madrid.

Con fecha 5 de agosto de 2004 se aprob¢ la emisién de 1.400.000 participaciones preferentes serie 2 ampliables
hasta 1.800.000, cuyo registro en la Comision Nacional del Mercado de Valores se realizé con fecha 21 de
septiembre de 2004. Asimismo, se aprohd la citada ampliacion en su totalidad, registrandose la misma en la
Comisién Nacional del Mercado de Valores el 23 de septiembre de 2004. Las participaciones preferentes de
Serie 2, suscritas en su totalidad, constan de 1.800.000 participaciones preferentes de 50 euros de valor nominal
cada una y se encuentran admitidas a cotizacién en el Mercado AIAF de Madrid.
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En su reunion del 16 de junic de 2009, el Consejo de Administracion de Bankinter Emisiones, S.A.U., acordo
modificar, con efectos a partir del 29 de julio de 2009, el dividendo que fienen derecho a percibir los tenedores de
las participaciones preferentes de las Series | y II, de forma que la remuneracion calculada sobre el importe
nominal de las citadas Participaciones, en base actual/365, es equivalente al tipo de interés Euribor a tres meses,
incrementado con un diferencial del 3,75%. Se mantuvo el limite maximo y minimo actual de dividendo de
manera que, el tipo de interés aplicable, incluido el diferencial, nunca podré ser inferior al 4% ni superior al 7%.

£l Consejo de Administracién de la sociedad Bankinter Emisiones, S.A.U., en su reunion celebrada el dia 17 de
diciembre de 2009, acords, por unanimidad, integrar, con efectos desde el dia 21 de enero de 2010, las
Participaciones Preferentes correspondientes a la Emisién de Parlicipaciones Preferentes de la Serie Il (con
codigo ISIN ES0113549028) con las Participaciones Preferentes de la Serie | (codigo ISIN ES0113548002), de
tal manera que las Participaciones Preferentes correspondientes a la Emisién de Participaciones Preferentes de
la Serie Il procedieron, a partir de la indicada fecha, a formar parte de la Emision de Participaciones Preferentes
de la Serie |, y por tanto tendran como cédigo ISIN el ES0113549002.

Habida cuenta de las caracieristicas financieras y economicas idénticas de las Participaciones Preferentes de
ambas series, los derechos econémicos de los inversores en las Participaciones Preferentes de la Serie Il no se
vieron afectados por la integracion de las Participaciones Preferentes de la Serie |l en la Serie I.

Las caracteristicas y condiciones de estas emisiones se encuentran integramente detalladas en los folletos
informativos registrados en la Comision Nacional del Mercado de Valores.

Asimismo, al 31 de diclembre de 2010 y 2009 las principales caracteristicas de las participaciones preferentes
emitidas por la Sociedad son las siguientes:

Nominal Fecha
Fecha de emisidn (Miles de euros) Remuneracioén Vencimiento
Serie | 05-08-09 343.165 EURIBOR 3M + 3,75% Perpetuas
(253.165 miles de curos de Floor; 4,00%
nominal} y Cap: 7,00%
23-10-09
(90.000 miles de curos de
nominal)
343.165

Los intereses de las participaciones preferentes se liquidan trimestralmente. Los intereses devengados en el
ejercicio 2010 por las parficipaciones preferentes han ascendido a 15.598 miles de euros (15.535 miles de euros
en el ejercicio 2009) y se registran en el epigrafe de "Gaslos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias
de la Sociedad. Los intereses devengados no pagados estan en el epigrafe de Obligaciones y otros valores
negociables a corto plazo y ascienden a 2.889 miles de euros al 31 de diciembre de 2010 (2.702 miles de euros

al 31 de diciembre de 2009).

El saldo de "Otras periodificaciones” recoge el devengo del coste atribuible al derivado implicito asociado a las
participaciones preferentes en la fecha inicial de su constitucion asociado a los limites maximos y minimos de
remuneracion de las participaciones preferentes.

No se han producido a lo largo los ejercicios 2010 y 2009 nuevas emisiones, ni recompras o reemboisos de las
existentes.

10
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Asimismo, al 31 de diciembre de 2010 y 2009 no existen emisiones converlibles en acciones de la Sociedad, ni
gue otorguen privilegios o derechos gue puedan, ante aiguna contingencia, hacerlas convertibles en acciones.

Infonmacién sobre valor razonable

A continuacidn se presenta para los elemenios mas significativos del pasivo, una comparacién entre el vaior por
el que figuran regisirados los pasivos de la Sociedad gue se valoran con criterio dislinto del valor razonable y su
correspondiente valor razonable, estimado al ¢ierre de los ejercicios 2010 y 2009.

Miles de euros
31-12-10 31-12-09
Importe Valor Importe Valor
registrado | razonable | registrado | razonable

(bligaciones y otros valores negociables 348.346 344.241| 348.500| 348.885

La Sociedad ha utilizado el método de descuento de flujos de caja para realizar el célculo del valor razonable.

9.- Administraciones Publicas y Situacion fiscal

Saldos corrientes con las Administraciones Publicas

La Scciedad tributa en régimen de declaracion consolidada dentro del Grupo Bankinter, que transfiere a la
Sociedad la cuota tedrica a pagar o cobrar, segin que la base imponible incorporada al Grupo sea positiva o

negativa, respectivamente.

La composicion de los saldos corrientes con las Administraciones Pablicas es-la siguiente {en miles de euros):

Miles de euros
2010 2009
Saldos deudores:
Hacienda Piiblica deudora por IVA 15 13
15 13

Saldos acreedores:
Débitos por Impuesto sobre Sociedades
en Grupo Fiscal (Nota 11} 36 214
Hacienda Pablica acreedora
por retenciones 651 626

687 840

Conciliacion resultado contable y base imponible fiscal

La conciliacion entre el resultado contable y la base imponible de Impuesto sobre Sociedades es |a siguiente:

1"



CLASE 8”

b gl B

OK3594712

Miles de euros
2010 2009
Resultado contable antes de impuestos 120 713
Base imponible fiscal 120 713
Cuota al 30% 36 214
Cuota liquida 36 214

Conciliacién entre Resultado contable y gasto por impuesto sobre sociedades

La conciliacion entre el resuitado contable y el gasto por Impuesto sobre Sociedades es la siguiente:

Miles de euros
2010 2009
Resultado contable antes de impuestos 120 713
Cuota al 30% 36 214
Deducciones - -
Total gasto por impuesto reconocido en la
cuenta de pérdidas y ganancias 36 214

Ejercicios pendientes de comprobacién y actuaciones inspectoras

Segun establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente liquidados hasta
que fas declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya transcurrido el
plazo de prescripcion de cuatro afios. Al clerre del ejercicio 2010 la Sociedad tiene abiertos a inspeccion las
declaraciones presentadas en los cuatro UGltimos ejercicios del Impuesto sobre Sociedades y los demas
impuestos que le son de aplicacion. Los Administradores de la Sociedad consideran que se han practicado
adecuadamente las liquidaciones de los mencionados impuestos, por lo que, aOn en caso de que surgieran
discrepancias en la inferpretacion normativa vigente por el tratamiento fiscal otorgado a las operaciones, los
eventuales pasivos resultantes, en caso de materializarse, no afectarian de manera significativa a las cuentas
anuales adjuntas.

10.- Gastos de explotacion

El detalle del epigrafe “Otros gastos de explotacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2010 y
2009 es el siguiente:

Miles de euros
2010 2009
Servicios de profesionales independientes 13 15
Tributos 2 3
15 18

12



O0K3594713

GLASE 87

[l i PREREL

Fl epigrafe “Servicios de profesionales independientes” incluye los honorarios correspondientes a la auditoria de
cuentas de la Sociedad del ejercicio 2010 han ascendido a 13 miles de euros {12 miles de euros en 2009). Los
auditores no han prestado otros servicios a la Sociedad durante dicho periodo.,

11.- Operaciones y saldos con partes vinculadas
Operaciones con vinculadas
A continuacién se presentan los saldos registrados en los balances de situacion al 31 de diciembre de 2010 y

2009 y en las cuentas de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2010 y 2009 que tienen su origen con partes
vinculadas.

Miles de euros
Bankinter S.A.
2010 2009
Activo:
Inversiones financieras (Nota 5) 350.847 351.340
Efectivo y otros liquidos equivalentes (Nota 6) 2.032 1.575
Pasivo:
Pasivos por impuesto corriente (Nota %) 36 214
Gastos:
Gastos financieros - 8
Ingresos:
Ingresos financieros (Notas 6 y 5) 15.733 16.274

Retribuciones al Consejo de Administracion y a Ia alta direccion

Durante el ejercicio 2010 y 2009, no han existido remuneraciones a los Administradores actuales y anteriores, ni
existen créditos o anticipos a los mismos, ni compromisos por pensiones, ni se han asumido otras obligaciones
por cuenta de los mismos a titulo de garantia,

Detalle de participaciones en sociedades con actividades similares y realizacion por cuenta propia o
ajena de actividades simifares por parte de los Administradores

De conformidad con lo establecido en el articulo 228 de! texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital,
introducido por el R.D.L.1/2010, de 2 de julio, con el fin de reforzar la transparencia de las sociedades de capital,
se sefalan a continuacién las sociedades con el mismo, analoge o complementario género de actividad al que
constituye el objeto social de la Sociedad en cuyo capital participan los miembros el Consejo de Administracién,
asi como las personas a ellos vinculadas, tal y como las mismas se definen en el art. 231 de la citada Ley, asi
como las funciones que, en su caso, ejercen en ellas:

13
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Titular Denominacion Social Actividad (N° Acciones) Funciones
Bankinter Sociedad de Financiacién, S.A. Sociedad emisora N/A Consejere
Carlos Encinas Ofate
Bankinter, S.A. Banca 28.791 Subdirector de
Tesorerfa
Bankinter Soctedad de Financiacidn, S.A. Sociedad emisora N/A Consejero
Gloria Ortiz Portero Directora Finanzas y
Bankinter, S.A. Banca 750 Relacitn con
[nversores
Bankinter Sociedad de Financiacidn, 5.A. Sociedad emisora N/A Consejero
José Enrique Renedo Cava
Bankinter, S.A. Banca 21,145 Director Originacién
La distribucion por sexo del Consejo de Administracion es fa siguiente:
Nimero de
Personas
2010 2009
Miembros del Consejo de 3 3
Administracion |
De los que:
Hombres: 2 2
Mujeres: ! i

12.- Hechos posteriores

No se han producido hechos postericres de relevancia iras el cierre del ejercicio 2010 que puedan afectar a las
cuentas anuales en su conjunto.

14




