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JoAQUIN DE FUENTES BARDAJI
Vicasecretario Geneval
y del Conscyo de Administracidn
TELEPONICA, 5.A.

“Telefénica $.A.”, de conformidad con lo establecido en el articulo 82 de 1a Ley de Mercado de
Valores, procede por medio del presente escrito a comunicar el sipuiente

HECHORELEVANTE

El Consejo de Administracién de su filial, “Telefénica de Argentina, S.A.”, con el objetivo de
adaptar su estructura de capital para reflejar el impacto de la situacién macroeconémica de
Argentina, aprobé, en su reunién del dia 20 de mayo de 2002, llevar a cabo una Oferta de
Canje por la cual se ofrecerd a los actuales tenedores de Obligaciones Negociables Tercera
Clase bajo el Programa Global de esta Sociedad, canjear sus titulos por Obligaciones
Negociables Cuarta Clase, que constituirin una nueva emisién bajo el Programa. Las

Obligaciones Negociables Cuarta Clase serin emitidas por un monto de hasta de US$
100.000.00Q,

Madrid, a 22 de mayo de 2002



