COMISION NACIONAL DEL
MERCADO DE VALORES (CNMV)

Amurrio, 19 de marzo de 2018
Muy Sres. nuestros:

Ante la evolucién de la accion de Tubos Reunidos (TR) en el mercado en los ultimos dias, que la
Compaiia entiende se puede deber fundamentalmente a los articulos recientemente
publicados en la prensa sobre el parrafo de incertidumbre, que el auditor (PWC) ha hecho
constar en su informe de auditoria de las cuentas anuales del ejercicio 2017, Tubos Reunidos,
para una informacién mas completa y clara al mercado y terceros en general, quiere comunicar,
el siguiente

HECHO RELEVANTE

1.- El parrafo que indica PWC en su informe es una incertidumbre material relacionada con la
empresa en funcionamiento (seglin norma técnica de auditoria) y en ningln caso es una
salvedad a las cuentas anuales de Tubos Reunidos del ejercicio 2017. En consecuencia, la opinidn
del auditor es en todo caso favorable.

2.- Efectivamente, la evolucion de los negocios de TR, como todos los negocios, esta sometida a
una serie de factores de incertidumbre, si bien, en estos momentos, en el caso de TR pueden
ser materiales. En concreto, la implantacién de las medidas del plan laboral para la contencidn
y reduccion del gasto de personal, es uno de los factores clave para la viabilidad y competitividad
de la Compania. Asi mismo, la evolucion del tipo de cambio euro-ddlar y los costes de las
materias primas son variables externas de relevancia en el plan de negocio.

3.- A lo indicado anteriormente hay que afadir la problematica derivada del anuncio del
Presidente de EEUU de imposicion de medidas proteccionistas a las importaciones de acero,
anunciando un arancel del 25% con algunas excepciones aun pendientes de determinar.

4.- En este contexto, Tubos Reunidos esta avanzando en la ejecucidn de su Plan de creaciéon de
valor Transforma 360° y en las medidas de actuacidn necesarias para obtener los niveles de
rentabilidad y generacién de caja objetivo.

5.- Es necesario informar y recordar que, de acuerdo con las cuentas anuales consolidadas del
ejercicio 2017 que constan en la CNMV:

a) Realizado el Test de Deterioro de Activos, PWC ha validado en su Informe, en el apartado
“cuestiones clave de la auditoria”, que no es necesario efectuar correcciones valorativas del
inmovilizado material y activos intangibles, ni de los activos por impuestos diferidos.

b) TR firmd el 12 de mayo de 2017 un préstamo sindicado con las entidades financieras de su
pool bancario con amortizaciones crecientes hasta 2022.

c¢) Al inicio del ejercicio 2018, la posicién de liquidez asciende a 49,7 millones de euros (19,0
millones de euros en tesoreria mas 30,7 millones de euros en lineas de crédito disponibles no
dispuestas), mas un importe de 27 millones de euros de lineas de financiacién de circulante
disponibles y no dispuestas.



d) Tiene un Patrimonio Neto consolidado positivo por importe de 144 millones de euros.

e) El Fondo de maniobra es negativo, pero solo por importe de 3,8 millones de euros al 31 de
diciembre, lo que representa un limitado porcentaje del Patrimonio Neto (2,6%).

f) El importe neto de la cifra de negocios consolidada ha ascendido en 2017 a 312,5 millones de
euros, un 60% mas que la del ejercicio 2016.

g) El EBITDA en 2017 ha ascendido a 11,8 millones de euros positivos frente a 15,5 millones de
euros negativos en 2016.
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