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GRUPO SANTANDER CONSUMER FINANCE
BALANCES RESUMIDOS CONSOLIDADOS

AL 30 DE JUNIQ DE 2012 ¥ AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011
(Mites de Euros)
ACTIVO Nota | 30-06-12 | 31-12-11 (%) PASIVO Y PATRIMONIO NETOQ Nota | 30-06-12 1 31-12-11 (*)
CAJA Y DEPOSITOS EN BANCOS CARTERA DE NEGOCIACION 9 114,495 135.131
CENTRALES 438.602 857.339
. OTROS PASIVOS FINANCIEROS A VALOR
CARTERA DE NEGOCIACION 5 112.823 122.323 | RAZONABLE CON CAMBIOS ENPERDIDAS| - :
Y GANANCIAS - - ;
OTROS ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR ’
RAZONABLE CON CAMBIOS EN PASIVOS FINANCIEROS A COSTE
PERDIDAS Y GANANCIAS - - AMORTIZADO 9 | 62.163.335 | 51.962.659
ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES AJUSTES A PASIVOS FINANCIEROS POR
PARA LA VENTA 5 763,937 193.639 { MACROCOBERTURAS
INVERSIONES CREDITICIAS 5 | 63.477.178 | 66.297.359 |DERIVADOS DE COBERTURA 703.458 566,929
CARTERA DEINVERSION A PASIVOS ASOCIADOS CON ACTIVOS NO
VENCIMIENTO - - CORRIENTES EN VENTA 8 4 44 9.883
AJUSTES A ACTIVOS FINANCIEROS POR PASIVQS POR CONTRATOS DE SEGUROS
MACROCOBERTURAS 500.229 376.982
PROVISIONES : i0 571,742 568,038
DERIVADOS DE COBERTURA 90.461 90.847
PASIVQS FISCALES: £603.206 592491
ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA 6 157.040 208.221 |Corrientes 211.513 192397
Difericos 393,693 399.894
PARTICIPACIONES: 230.280 229.9935 ;
Entidades asociadas 230.280 229995 |RESTO DE PASIVOS 1.031.427 | 1.561.393 3
CONTRATOS DE SEGURCS VINCULADOS CAPITAL REEMBOLSABLE A LA VISTA - - :
A PENSIONES 19 - 27.738 TOTAL PASIVO 63.194,127 | 65.796.524
ACTIVOS POR REASEGUROS - - FONDOS PROPIOS: 6.910.835 | 6.653.847
: Capital 11 4.663.639 | 4333.639
ACTIVO MATERIAL: 7 368.382 366,543 | Prima de emisidn L130.9%0 1 1138990
Immovilizade materiol 368382 366,343 | Heservas 831710 724824
Otros instrumentos de capiral . -
ACTIVQ INTANGIBLE: 8 2342647 | 2.211.124 | Menos: Falores propios - -
Fondo de comercio 1783439V 1778415 |Resultado del ejercicio atribuide o entided
Ofro activo intangible 339.208 432.709 | dominante 255,516 433.394
Menos: Dividendos y retribuciones - . :
ACTIVOS FISCALES: 907.896 900.8835 i
Corrientes 148.912 98,270 | ATUSTES POR VALORACION: 24.596 (22.693) !
Diferidos 738.984 802.615 | Actives financieros disponibles pora o venta 39 321
Coberturas de los flujos de efective (34,579) (38.837)
RESTO DE ACTIVOS 890.952 675.212 [ Cobertura de inversiones nefas de negocios en ef
extranjero - -
Diferencias de conibio 76,483 35631 )
Actives no corrientes en veria - - i
Entidetes valoradas por el método de la
participacidn 393 212 ]
Resta de ajustes por valerdcign - - i
PATRIMONIC NETO ATRIBUIDO A LA
ENTIDAD DOMINANTE 69354511 6631154
INTERESES MINORITARIOS: 170.851 130529
Afustes por vaforaeidn 4310 (12.373}
Resto 173161 142.902
. TOTAL PATRIMONIO NETO 706,302 1 6.761.683 :
TOTAL ACTIVO 72,300,429 | 72,558.207 TOTAL PASIVO V¥ PATRINMONIQ NETO 72.300.429 | 72.558.207
RIESGOS CONTINGENTES 393944 384.408
COMPROMISOS CONTINGENTES 7.474,663 | 7.993.502

(*) Se prasentan, lnica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas Explicativas 1 a 15 adjuntas forman parte integrante del balance resumido consolidado
al 30 de junio de 2012.
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CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS RESUMIDAS CéNSOLIDADAS CORRESPONDIENTES

A LOS PERIODOS DE SEIS MESES TERMINADOS EL 30 DE JUNIO DE 2012 Y 2011

(Miles de Euros)

Ingresos/(Gastos)
Nota 30-06-12 30-06-11 (%)
INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS 12 2.004.880 1.980 688
INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS (946.049) (910:450)
REMUNERACION DE CAPITAL REEMBOLSABLE A LA VISTA - -
MARGEN DE INTERESES 1.058.851 1,070.238
RENDIMIENTO DE INSTRUMENTOS DE CAPITAL ) 12 12 7
RESULTADO DE ENTIDADES VALORADAS POR EL METCDO DE LA PARTICIPACION 7.366 7.198
COMISIONES PERCIBIDAS 12 323.586 564,383
COMISIONES PAGADAS (119312} {123.806)
RESULTADO DE OPERACIONES FINANCIERAS (neto) 12 734 (6.061)
DIFERENCIAS DE CAMBIQO (nete) . 1.264 (1.772)
OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION 12 61.148 75.088
OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION (60.452) (73.571)
. MARGEN BRUTO 1473377 1.518.709
GASTOS DE ADMINISTRACION (605.124) (571.766)
{Fastos de personal (247,396} (241.426)
Otros gastos generales de adpinistracion (337.728) (336,340
AMORTIZACION (56.438) (49.436)
DOTACIONES A PROVISIONES (neto) (15.135) (23.804)
PERDIDAS POR DETERIQRO DE ACTIVOS FINANCIERQS {neto) 3 (402.930) {394.808)
RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION 393,930 464343
PERDIDAS POR DETERIORO DEL RESTQ DE ACTIVOS (neto) 7 (223) (453)
GANANCIASAPERDIDAS) EN LA BAJA DE ACTIVOS NO CLASIFICADGOS COMO NO
CORRIENTES EN VENTA i 7 (664) (404)
DIFERENCIA NEGATIVA DE CONSOLIDACION - -
GANANCIASAPERDIDAS) DE ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA NO CLASIFICADOS COMO
OPERACIONES INTERRUMPIDAS {4.671) (30,910)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 12 338370 433.076
[MPUESTO SOBRE BENEFICIOS (109.072) (128.190)
RESULTADO DEL EFERCICIQO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS 279.298 304.886
RESULTADO DE OPERACIONES INTERRUMPIDAS {neta} (3289 {6.158)
RESULTADOQ CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 176,009 298,728
RESULTADO ATRIBUIDO A LA ENTIDAD DOMINANTE 235516 28838
RESULTADC ATRIBUIDQ A INTERESES MINORITARIOS 20493 13.840
BENEFICIO POR ACCION:
En actividades ordinarias e interrumpidas:
Beneficio bdsico por aeeidn (euras) 3 80,1690 02152
Beneficio diluido por accidn (euros) 3 0,1690 0,2182
En wetividades ordinarias:
Bengficio bdsico por accidn (eures) 3 08,1712 ,22292
Beneficio diluidn por aecién feuros) 3 0,712 07,2229

(*) Se presentan, Unica y exclusivamente, a efectos cemparativos.

Las Natas Explicativas 1 a 15 adjuntas forman parie integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias
resumnida consolidada correspondiente al periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2012.
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GRUPO SANTANDER CONSUMER FINANCE

ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS RESUMIDOS CONSQLIDADOS
CORRESPONDIENTES A LOS PERIODOS DE SEIS MESES TERMINADOS
EL 30 DE JUNIO DE 2012 Y 2011
(Miles de Euros)

30-06-12 30-06-11 {*)

RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 276.009 298.728
OTROS INGRESOSHGASTOS) RECONOCIDOS: 53352 48449
Activos financieros disponibles para la venta-
Ganancias/Pérdidas por valoraciin 1.613 {33)
Importes trangferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias (1.548) 148
QOiras reclasificaciones - -
65 113
Coberturas de los flujos de efectivo-
Ganancias/Pérdidas por valoracion (12317} 44.527
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias 22,164 45432
Importes trangferidos ol valor inicial de las partidas cubiertas - -
Otras reclasificaciones - -
9.647 89.959

Coberturas de inversiones netas et negocios en el extranjero-
CrananciasPérdidas por valoracion - -
Timportes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
Otras reclasificaciones - _ -

Diferencias de.cambio-
GananciasPérdidas por valoracion 49.025 712
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - §
Otras reclastficaciones - -

49.023 728

Agtivos no corrientes en vernta~

Ganancias/Pérdidas por valoracidn - .

Importes trangferidos o la cuenta de pérdidas y ganancias - -

Otras reclasificaciones - -
Gianancias/Pérdidas actuariales en planes de pensiones - -
Entidades valoradas por el método de la participacion-

Gonancias/Pérdidas por valoraciin 181 -

Tinportes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -

Otras reclasificaciones - -

i81

Resto de ingresos y gastos reconocidos -
Impuesto sobre beneficios (3.566) {42.351)
TOTAL INGRESOS/(GASTOS) RECONOCIDOS: 331361 347177
Atribuidos a la entidad dominante 302.805 334.054
Atribuidos a intereses minoritarios 28.556 13.123

(*} Se presentan, lnica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas Explicativas 1 a 15 adjuntas forman parte integrante del estado de ingresos y gastos reconocidos
resumido consolidado correspondiente al periodo de sels meses terminado el 30 de junio de 2012,
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LOS PERIODOS DE SEIS MESES TERMINADOS EL 30 DE JUNIQ DE 2012 Y 2011

{Miles de Euros)

Patrimonio Neto Atribuido a la Entidad Dominante

Fondos Propios

Capital

Prima de
Emisidn y
Reservas Menos
Dividendos y
Retribuciones

Qtras
Instrumentos de
Capitat

Menos: Valores
Propios

Resultado del
Periodo
Atribuido a la
Entidad
Dominante

Ajustes por
Valoracién

Intereses
Minontarios

Total
Patrimonio Neto

Saldo al 31/13/11

4.353.63%

1,864.814

435.394

(22.693)

130.529

6,761,683

Ajustes por cambios de
criterios contables

Ajustes por errores

Salde inicial ajustade

4.353.635

1.864.814

433,394

{22.693)

130.529

§.761.683

Total ingreses y gastos
reconocidos

253,316

+7.28%

28.536

331.361

Otras variaciones del
patrimenio nete

310.00¢

126.886

(433.394)

11.766

13.258

Aumentos/reducciones) de
capital

310.000

(1)

309.936

Conversién de pasivos
financieros en capital

Incrementos de otros
instrmentos e capital

Reclasificacion defa pasivos
financieros

Distribucién de dividendos

(310.008)

(310.008)

Operaciones corl instrumentos
de capital propio {netc)

Traspasos enire partidas de
pattimonio neto

{435,394)

Incrementos/(reducciones) por
combinaciones de negocios

Pagos con nstrumentos de
capital

Resto de incrementos/
[reducciones) de patrimonio
ngto

1514

11.766

13.280

-| Saldao 2l 30/06/12

4,663.639

1.891.700

24,596

170.851

7.106,302

Las Notas Explicativas 1 a 15 adjuntas forman parte integrante del estado total de cambios en e! patrimonio nato
resumido consolidado correspondiente al perfodo da seis meses terminado el 30 de junic de 2012,
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GRUPO SANTANDER CONSUMER FINANCE

ESTADOS TOTALES DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETQ RESUMIDOS CONSOLIDADOS CORRESPONDIENTES A
LOS PERIODOS DE SEIS MESES TERMINADGS EL 30 BE JUNIO DE 2012 Y 2011
(Miles de Euros)

Patrimonio Neto Atribuido a la Entidad Dominante
Foudas Propies
Prima de Resultado del
Emisién y Periodo
Reservas Menos Otros Atribuido a la .
Dividendos y | Instrumentos de | Menos: Valores Entidad Ajustes por Intereses Total
Capital Retribuciones Capital Propics Dominante Valoracion Minoritarios [ Patrimonio Neto

Saldo a1 31/12/10 (%) 3.853.639 1,517,742 - 344.913 (17.376) 141.738 3.840.658

Ajustes por cambios de
criterios contables - - - - - - . .

Ajustes por erroras -

Saldo inicial ajustado 3.833.63% 1.517.742 - - 34915 (17.376) 141738 5,340,638

Tofal ingresos y gastos
reconocidos - - - - 234,838 48.166 13,123 7177

Otras variaciones del
patrimanio neto 500,600 346.236 -

[

(B-H.815) - (£,617) 496,724

Aunmentos/{reduceiones}) de
capital 300,000 - - - - - - 300,000

Conversién de pasivos .
financieros en capital - - - - - - - -

Incrementos de otros
instrumentos de capital - - - - - - - R

Reclasificacién def a pasivos
financicros - - - - . . . .

Distribucidn de dividendos - - - - - - . .

Operaciones con mstrumentos
de capital propio (nete) - - - “ - - . R

Traspasos entre partidas de

patrimonio neto . 344.913 - {344.915) . . R

Incrementos/(reducciones) por .
combinaciones de negocios - - - - - “ - -

Pagos con instrumentos de
capital - - - - - b - -

Resto de merementos/
(reducciones) de patrimonio
nefo - 1.341 - - - - (4.617) (3.276)

Salde al 30/06/11 (*) 4.353.639 1.863.993 - 284888 31796 130244 6.684.559

(*} Se presentan, Unica y exclusivaments, a efectos comparativos.

Las Notas Explicativas 1 a 15 adjuntas forman parte integrante del estado total de cambhios en el patrimonio neto
resumido consolidado commespondiente al periodo de seis meses terminado el 30 de junic de 2012,
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GRUPO SANTANDER CONSUMER FINANCE
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO RESUMIDOS CONSOLIDADROS

P
H
i
1

CORRESPONDIENTES A LOS PERIODOS DE SEIS MESES TERMINADOS
EL 30 DE JUNIO DE 2012 Y 2011
{Miles de Euros)
30-06-12 30-06-11 {*)
L FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (1.609.973) 66.746
Resultado censolidade del perfodo 276.009 298.728 :
Ajustes para obtener los flujos de efective de las actividades de explotacidn: 581.790 623.113 ’ ';
Amortizocion 36.438 49.486 ’
Otros qiusies 323.332 373.629
Aumento/(Disminucién) neto de los actives y pasivos de explotacion: (2.373.309) (795.333)
Activos de explotacion 1.341.296 1554418
Pasives de explotacion (832.013) 739,084
Cobros/{(Pagos) por impuesto sobre beneficios (94.463) (61,762} i
2. FLUJOS DE EFECTIVOQ DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (51.597) {307.711)
Pagos: 98.705 393.757
Activos materiales 17.601 87.602 |
Activos intemgibles 31.104 1.781 ;
Participaciones - -
Entidedes dependientes y ofras upidades de negocio . 306,374
Actives no corrientas y pasivas asociados en vent - - :
Cartera de inversién a vencimiento ;
Otros pagos relacionados con actividades de inversidn - - !
Cobros: : 47,108 83.046 |
Activos materiales 3.492 44,267 '
Aettvos intangibles - 13.625 :
Farticipaciones - -
Entidades dependientes y otras umidedes de negocio 8,193 -
Activos no corrientes y pasives asociados en venia 35424 30154
Cartera de inversion a vencimiento - -
Orros cobros relacionados con actividades de inversidn - -
3. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION 134.:408 471,220
Pagos: 330.506 24,657
Dividendos 310.008 .
Pasivos subordinados 20.498 4,657
Amortizacion de instrumentos de capital propio - -
Adquisicion de instrumentos de capifal propio - -
Oiros pagos relacionados con actividades de finoncigeidn - -
Cabros: 464,914 501.877
Pasivos subordinados 141,339 1877
Emision de instrumentos de capital propio 310.000 300,600
Enafenacion de instramentos de capital propio - .
Otros cabros relacionados cor actividades de financiacion 13.375 -
4 EFECTO DT LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIG 633 (247 i
5, AUMENTO (DISMINUCIGON) NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (14+2+3+4) {L.526.527) 36.008
Efectiva 0 equivalentes al comienzo del perfodo 2,466.264 1.023.738
Efective ¢ equivalentes al final del periodo 939,737 1.059.746
COMPONENTES DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO :
Caja 163,597 145.768 .
Saldos equivalentes al efectiva en bancos centrales 68.615 737.479 :
Qtros activos financieros 705.523 176.495 i
Menos: Descubiertos bancarios reintegrables a la vista . - - |
TOTAL EFECTIVO Y FQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO 939.737 1.05%.746 :

(*) Se presentan, Unica y exclusivamente, 2 efectos comparativos.

Las Natas Explicativas 1 a 15 adjuntas forman parie integrante del estado de flujos de efectivo resumido consolidada
correspondiente al perlodo de sels meses terminado el 30 de junic de 2012.
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Santander Consumer Financé, S.A. y Sociedades que integran el Grupo
Santander Consumer Finance

Notas Explicativas a los Estados Financieros
Intermedios Resumidos Consolidados correspondientes
al periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2012

Infraduccién, bases de presentacién de los estados financieros

intermedios resumidoes consolidados y otra informacién

a) Introduccién

Santander Consumer Finance, $.A. (en lo sucesive, “el Banco™, fue constituide en 1963 con la
denominacion de “Banco de Fomento, 5.A.". Es una entidad de derscho privado sujeta a @ normativa
v regulaciones de las entidades bancarias operantes en Espafia, que tiene su sede social en Avenida
de Cantabria s/n, Edificio Dehesa, Boadilla del Monte, Madrid, dende pueden consultarse los
estatutos sociales y demas informacién publica sobre el Banco.

Su objeto social es recibir fondos del publico en forma de depdsite, préstamo, cesion temporal de
acfives financieros u otras actividades anélogas que lleven aparejada [a obligacion de su restitucién,
aplicandolos, por cuenta propia, a la concesion de créditos u operaciones de andloga naturaleza.
Asimismo, como sociedad holding de un grupo financiero (Grupo Santander Consumer Finance, en o
sucesivo, ‘el Grupo”), gestiona y administra la cartera de parficipaciones en sus sociedades
dependientes,

El Banco estd integrado en el Grupo Santander, cuya entidad dominante (Banco Santander, S.A.)
participaba, directa e indirectamente, al 30 de junio de 2012, en la totalidad del capital social del
Banco (véase Nota Explicativa 11). El Banco, que cuenta con una sucursal {Madrid}, no cotiza an
Bolsa y, tanto en el ejercicio 2011, coma en el primer semestre de 2012, ha desarrollade su actividad,
fundamentalmente, en el territorio espafiol.

El Grupo realiza actividades de arrendamiento financiero, financiacion de compras de cualguier tipo
de bhienes de consumo efectuadas por terceros, renting y otras. Adicionalmente, desde diciembre de
2002, el Banco es cabecera de un grupe de entidades financieras que, en su mayer parte, desarrcllzn
actividades de banca comercial, financiacion de bienes de consumo, arrendamiento operativo y
financiero, renting y otras, principalments, en Alemania, Halia, RepUblica Checa, Hungria, Austria,

Polonia, Holanda, Noruega, Finlandia y Portugal.

Las refaciones existentes entre el Banco y las demas enfidades del Grupo dan lugar a gue, en

acasiones, se realicen transacciones que responden a una estrategia global det Grupa,
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h) Bases de presentacion de los estados financlercs intermedios

resumidos consolidados

De acuerdo con el Reglamento (CE) n® 1606/2002 dsl Parlamento Europeo y del Consejo del 19 de
julio de 2002, fodas las sociedades que se rijan por el Derecho de un Estado miembro de la Unién
Europea, y cuyos titulos valores coticen en un mercado regulado de alguno de los Esfados que [a
conforman, deberdn presentar sus cuentas anuales consolidadas correspondientes a ios gjercicics
que se iniciaron a partir del 1 de enero de 2005 conforme a las Nermas Internacionales de
Informacién Financiera (en lo sucesivo, "NIIF") que hayan sido previamente adoptadas por la Unién
Europea.

Can el objeto de adaptar el régimen contable de las entidades de crédito espaficlas a la nueva
normativa, el Banco de Espafia publicé la Circular 4/2004, de 22 de diciembre, sobre Normas de
Informacién Financiera Publica y Reservada y Modelos de Estados Financieros.

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo del ejercicio 2011 fueron formuladas por los
Administradores del Banco -como sociedad dominante- (en la reunidn de su Consejo de
Administracién celebrada el 23 de marzo de 2012) de acuerdo con el marco normativo de informacion
financiera aplicable al Grupo, que es el establecido en el Codigo de Comercio y en la restants
informacion mercantil, asl como en las Normas Intemacionales de Informacion Financlera adoptadas
por la Unién Europea, tomando en consideracién la Circular 4/2004, de 22 de diclembre, del Banco de
Espafia, y sus sucesivas madificaciones y en otras normas de obligado cumplimiento aprobadas por
el Banco de Espafia, aplicando los principios de consolidacion, politicas contables y criterios de
valoracidn descrites en [a Nota 2 de la Memoria de dichas cuentas anuales consalidadas, de forma
gue maostraban la imagen fiel del patrimonio y de la situacidn financiera de! Grupo al 31 de diciembre
de 2011, asi como de los resultados de sus operaciones, de los cambics en el patrimonio nefo, ¥ de
sus flujos de efectivo, consolidados, del efercicio 2011. Dichas cuentas anuales consclidadas fueron
aprobadas por la Junta General de Accionistas del Banco celebrada el 16 de abril de 2012,

Los estados financieros intermedios resumidos consolidados correspondientes al periodo de seis
meses tarminado el 30 de junio de 2012 y las Notas Explicativas a los mismos (“estados financieros
semestrales resumidos consolidados”) han sido elaborados y firmados por los Administradores del
Banco, en su reunidn del 26 de julio de 2012, v se presentan de acusrdo con la NIC. 34, Informacién
Financiera Intermedia, adoptada por la Unidén Europea, para la preparacion de estados financieros
intermedios resumidos y conforme a lo previsto en el articuio 12 del Real Decreto 1362/2007,
teniendo en cuenta los desgloses de Informacidn requeridos por la Circular 1/2008, de 30 de enero,
de la Comisién Nacional del Mercado de Valores. Dichos estados financieros intermedios resumidos
consolidados serén incluidos en [a Informacién Financiera Semestral correspondients al primer
semestre del ejercicio 2012 que el Grupo presente de acuerdo con la mencionada Circular 1/2008.

De acuerdo con lo establecido en la NIC 34, la informacion financiera intermedia consolidada se
prepara (nicamente con la intencidn de actualizar el contenide de las (ltimas cuentas anuales
consolidadas formuladas, (que como se ha indicado, anteriormente, son las correspondientes al
gjercicia 2011), poniendo énfasis en las nuevas actividades, sucesos y circunstancias ocurridas
durante el semestre, sin duplicar la informacién publicada previamente en dichas dltimas cuentas
anuales consolidadas. Por lo tanto, estos estados financieros intebmedios resumidos consolidados no
incluyen toda la informacién que requeririan unos estados financieros consolidados completos
presentados de acuerdo con las NIIF. Consecuentements, para una adecuada compresion de fa
informacién que se incluye en los estados financieros infermedios resumidos consclidados, éstos
deben leerse conjuntamente con las cuentas anuales consoclidadas del Grupa del sjercicic 2011,

Las politicas y métodos contables utilizados en la formulacion de estos estados financiercs
intermedios resumidos consolidados son las mismas que las aplicadas en las cuentas anuvales
consolidadas del ejercicio 2011, tomando en consideracion las Normas e I[nterpretaciones qus
entraron en vigor durante el primer semestre de 2012. Especificamente, en diche semaestre han

2
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entrado en vigor y han sido adoptadas por la Unién Europea, las siguientes Normas e
Interpretaciones:

- Modificacion de la NIIF 7 - Instrumentos financieros: Desgloses (obligatoria para ejercicics que
comiencen a partir del 1 de julio de 2011) - Transferencias de activos financieros: se refuerzan
los requisitos de desglose aplicables a las transferencias de activos, tanto para aguellas en las
que los activos no se dan de baja del balance como aquellas para las qus, si bien se cumplen
los requisitos para dar de baja del balance los activos, la entidad mantendra una implicacién
continuada.

- Modificacién de la NIC 12 - impuesto sobre ganancias: incorpora el hecho de qua la medicion
de los activos y pasivos por impuestos diferidos de propiedades inmobiliarias pasa a depender
de si se espera recuperar dichos importes mediante el uso o la venta de la propiedad
inmobitiaria. Asimismo, se incorpora el confenide de la CINIEF 21, “Impuestos diferidos:
Recuperacién de los activos no depreclables revaluados’, a esta norma, eliminando dicha
CINIE.

La aplicacién de las mencionadas normas contables e interpretaciones no han praducido efectos
significativos en los estados financleros intermedios resurmidos consolidados def Grupo at 30 de junio
de 2012 adjuntas.

Estimaciones realizadas

Los resultades consclidados y la determinacion del patrimonio consolidado son sensibles a los
principios 'y poliicas contables, criterios de wvaloracion y estimaciones seguidos por los
Administradores del Banco para la elaboracién de los estados financieros semestrales resumides
consolidados. Los principales principios y politicas contables y criterios de valoracion se indican en la
Nata 2 de la Memoria de las cuentas anuales consolidadas del Grupo def ejercicio 2011,

La totalidad de la informacién contenida en estas Notas Explicativas -es responsabilidad de ios
Admiristradores del Banco. .En este sentido indicar que en la preparacién de estos sstados
financieros intermedios resumides consclidados se han utilizado ocasionalmente estimacicnes
realizadas por la Alta Direccion, ratificadas posteriormente por los Adminisiradores del Banco, para
cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresas, gastos y compromisos que figuran registrados
en ellos. Basicamente, estas estimaciones, realizadas en funcidn de la mejor Informacién disponitle
al 30 de junio de 2012, se refieren a

- El gasto por impuesto sobre sociedades, que de acuerdo con la NIC 34, se reconace en pariodos
intermedios sobre la base de la mejor estimacién del tipo impositivo medio ponderado due el
Grupo espera para el periodo anual;

- Las pérdidas por deterioro de determinados activos;

- Las hipdtesis empleadas en el céleulo de los pasivos y compromisos por retribucionss post-
empleo y otras obligaciones;

- La vida 0t de los activos materiales e intangibles;
- La valoracién de los fondos de comercio de consolidacion; y
- El valor razonable de determinados activos no cotizados.

Durante el periodo semestral ferminado el 30 de junio de 2012 no se han producido cambios
significativos respecto de las estimaciones realizadas al cierre del ejercicio 2011.
3
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d) Activos y pasivos contingentes
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En la Nota 2-1 de la Memoria de las cuentas anuales consolidadas del Grupo del ejercicio 2011 se
tacilita informacién sobre los principios y politicas contables aplicables a los pasivos contingentes al
31 de diciembre de 2011. Durante el periodo semestral terminado el 30 de junio de 2012 no se han
producido cambios significativos en los pasivos contingentes del Grupo.

No existian activos cantingentes significativos en el Grupo ni al 31 de diciembre de 2011 ni al 30 de
junio de 2012.

Comparacion de fa informacién

La fotalidad de las cifras e informacién que figuran en estas Notas Explicativas a los estados
financieros semestralas resumidos consolidados correspondientes al periodo de ssis meses
terminado el 30 de junio de 2012, referida al ejercicio 2011, se presenta, Unica y exclusivamante, a
efectos comparativos.

Estacionalidad de las transacciones def Grupo

Dadas las actividades a las que se dedican las sociedades del Grupo, sus transacciones no tienen n
caracter cicliclo o estacional. Por este motive, no se incluyen desgloses especificos en las presantes
Notas Explicativas a los estados financieros intermedios resumidos consolidados correspondientes al
periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2012,

Importancia relativa

En el momento de determinar la informacién a poner de manifiesto en relacion con las diferentes
partidas que integran los estados financieros u otros asuntos, los Administradores de! Banco vy,
consecuentaments, del Grupo, han tenido en cuenta, de acuerdo con la NIC 34, ia impertancia
rolativa de cada una de elfas en relacidn con los estados financieros intermedios resumidos
consolidados.

Hechos posteriores

Desde el 30 de junio de 2012, y hasta la fecha de formulacion de estos estados financieros
intermedios resumidos consolidados y de las Notas Explicativas a los mismas, no se ha producido
ningin hecho que tenga un efecto significativo sobre dichos estados financieros Intermedios
resumidos consolidados ni sobre la informacién contenida en los mismos que ne haya sido
desglosado en las presentes Notas Explicativas.

Informacién individual de Santander Consumer Finance, S.A.

La informacion individual de Santander Consumer Finance, S.A. (sociedad dominante de! Grupa) que
se ha considerado relevante para la adecuada comprensién de la informacion financiera resumida
semastral resumida cansolidada, se ha incluido en las correspondientes Notas Explicativas.

Estados de flujos de efectivo consofidados

En los estados de fiujos de efectivo resumidos consalidados se utilizan las siguientes expresicnes en
los siguientes sentidos:
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- Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes; entendiendo por
éstos las inversiones a corto plazo de gran liguidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor.

- Actividades de explotacion: actividades tipicas de las entidades de crédite, asi como otras
actividades que no pueden ser calificadas como de inversion o de financiacion.

- Actividades de inversian; las de adquisicion, enajenacién o disposicidén por otros medios de
activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentss.

- Actividades de financiacidn: actividades que producen cambios en el tamafic y composicién del
patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las actividades de explotacion.

A efectos de la elaboracion de los estados de flujos de efectivo resumidos consolidados, se han |
considerado como "efectiva v equivalentes de efectivo" aquellas inversiones a corto plaze de gran !
liquidez y con bajo riesgo a cambios en st valor. De esta manera, el Grupo considera efectivo o
equivalentes de efectivo los saldos netas mantenidos en caja y con Bancos Gentrales y los saldos
deudores a la vista mantenidos con entidades de crédito distintas de los Bancos Centralss, que se
encuentran registrades en los capitulos “Caja y Depdsitos en Bancos Centrales” e “inversionas
Crediticias” de los balances resumidos consolidados adjuntes, respectivamente. 1

Grupo Santander Consumer Finance

En los Anexos |y Il de las cuentas anuales consolidadas del Grupo del ejercicio 2011 se faciiita
informaciaon relevanie sobre las sociedades del Grupo que fueron consoelidadas, a dicha fecha, asf como
sobre las valoradas por el método de la participacion,

Asimismo, en la Nota 3 de la Memoria de dichas cuentas anuales consclidadas se describen las
adquisiciones y ventas de sociedades mas significativas efectuadas por el Grupo durants los ejercicios
2011 y 2010.

Las adquisiciones, ventas y ampliaciones de capital mas significativas que se han producido, durante los
seis primeros meses del efercicia 2012, de participaciones en el capital de entidades del Grupo, han sido
las siguientes:

Santander Consumer Finanse S.A. (Polania)

Con fecha 29 de diciembre de 2011, la Junta General Extraordinaria de Accionistas de la entidad

dependiente Santander Consumer Finanse S.A. (Polonia) aprobé una ampliacién de capital per importe

de 15 millones de zlotys, mediante [a emisién de 150.000 acciones, de 100 ziotys de valor nominal cada

una, de las que 80.001 accionss han sido suscritas y desembolsadas por el Banco, por un importe total ;
de 129 millones de zlotys (aproximadaments, 29 millones de euros), y 59.999 acciones han sido suscritas ;
y desembolsadas por AIG Consumer Finance Group, Inc., por un importe total de 60 miliones de zlotys |
(aproximadamente, 13 millones de euros). Tras esta ampliacién de capital, que fue inscrita en !

correspondiente Registro Mercantil €] 18 de enero de 2012, AIG Consumer Finance Group Inc, ha g
pasado a mantener una participacion del 30% en ef capital social de Santander Consumer Finanse S.A.

(Polenia).

Otras ampliaciones de capital-

Durante los sefs primeros meses del ejercicio 2012, determinadas enfidades participadas realizaron j
ampliaciones de capital, iniegramente suscritas y desembalsadas, adicionates a la indicada en el i
apartado anterior, Las mas significativas se indican a confinuacion:
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Millones de
de Euros
Santander Consumer Bank AG (Alemania) 225
Saptander Consumer Benelux B.V. (Holanda) 60
' 285

Dividendos pagados por el Banco y Beneficio por accidn

a)

h)

Dividendos pagados por el Banco

El Consejo de Administracién del Banco, en su reunion celebrada el 26 de enero de 2012, acerdé |a
distribucian de un dividendo a cuenta de los resuitados del ejercicio 2011 por imparte de 310.008
miles de euros. El estado contable previsional formulado por los Administradores de! Banco de
acuerdo con los requerimientos legales, poniendo de manifiesto la existencia de recursos suficientes
para la distribucién del dividendo a cuenta se incluyé en la Nota 4 de la Memoria de las cuentas
anuales consolidadas del Grupo del ejercicio 2011, Diche dividendo se pagd el 15 de febrerc de 2012,

Durante los seis primeros meses del ejercicios 2011, el Consejo de Administracion del Banco no
aprobé el reparto de dividendos a cuenta de resultados.

Beneficio por accidn

El beneficio basico por accién se determina dividiendo el resultado neto atribuido a [a entidad
dominanie en el periodo entre el nimero medio ponderado de las acciones en circulacién durante
dicho pericdo, excluido el nimero medio de las acciones propias mantenidas en el mismo.

Para calcular el beneficio diluido por accidn, tanto el importe del resultado atribuible a los accionistas
ordinarios como el promedio ponderado de |as acciones en circulacién, neto de las acciones propias,
se gjustan por todos los efectos dilusivos inherentes a las acciones ordinarias potenciales (opciones
sohre acciones, warrants y deuda convertible).

Al 30 de junio de 2012 y 2011, no existen planas de opciones sobre acciones del Banco, ni emisiones
convertibles en acclones del Banco que otorguen privilegios o derechos gque puedan, por alguna
contingencia, hacerlos convertibles en acciones (véase Nota Explicativa 8-b). Por [o tanto, no existe
ningtin efecto dilusivo en fos resultados, coincidiendo ef beneficio diluido por accidn ceon el beneficio
basico por accidn.
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De acuerde con ello:

30-06-2012 | 30-06-2011
Resultado nete atribuide a la entidad dominante (miles de euros) 255516 284.888
Del que: .
Resultado de operaciones interrumpidas (miles de euros) (3.289) (6.158)
Resultado de la actividad ovdinaria (miles de euros) 258.803 291.04¢
Nimero medio ponderado de acciones en circulacién 1.511.963.753 {1.305.724.805
Beneficio basico y diluido por accién (euros) 0,1690 0,2182
Del quer de operaciones interrumpidas (enros) (0,0022) {0,0047)
de actividades ordinarias (eures) 0,1712 ,2229

Retribuciones vy otras vrestaciones al Congeio de Administracion del

Banco v a la Alta Direccidn

En la Nota 5 de la Memoria de las cuentas anuales consolidadas del Grupo del gjercicio 2011 se détallan
las retribuciones y ofras prestaciones a los miembros del Consejo de Administracion y de la Alta
Direccidn del Banco durante (os ejercicios 2011 y 2010,

A continuacién se incluye un resumen de los datos mas significativos de dichas remuneraciones v
prestaciones correspondientes a los periodos de seis meses terminados el 30 de junic de 2012 y 2011:

Ramuneraciones a miembros del Consejo de Administracion-

Miles de Euros
30-06-12 | 30-06-11

Retribucion fija - -
Retribucién variable - -
Dietas - -
Atenciones estatutarias - -
Otros - -

Los Consejeros del Banco han percibido de otras eniidades del Grupo Santander, na integradas en el
Grupo Santander Consumer Finance, 3.246 miles de euros, aproximadamente, en el primer semestre del
sjercicio 2012 (3.223 miles de euros, aproximadamente, en el primer semestre del ejercicic 2011), en
concepto, basicamente, de retribuciones fijas, como consecuencia tanto de las funcicnes dirsctivas
desempefiadas por algunocs Consejeros en el Banco como por su pertenencia al Conseje de
Administracion de otras entidades del Grupo Santander.

El bono o retribucién variable correspondiente al gjercicio 2011, tanto de los Consejeros como de la Alta
Direccian def Banco, se incluy6 en la informacion sobre retribuciones que consta en la Memoria anual del
citado ejetcicio. La retribucion variable imputable a los resultados del ejercicio 2012 constarg en la
memotia anual de dicho ejercicio.
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En el primer semestre de los ejercicios 2012 y 2011, no se ha procedido a la ejecucion de derachos
(opciones sobre acciones) concedidos por [os planes de incentivos aprobados por la Junta General
Ordinatia de Accionistas de Banco Santander, S.A. Los mencionados planes de incentivos y derechos
concedidos se desciiben en las Notas 5 vy 41 de la Memoria de las cuentas anuales consolidadas del
Grupo del ejercicio 2011.

Las retribuciones en especie satisfechas a los Consejeros del Banco, principalments en concepio de
seguros de vida, han ascendido a 568 miles de euros, aproximadamente, en el primer semestre del
ejercicio 2012 (493 miles de euros, aproximadamente, en &l primer semestre del ejercicio 2011), y han
sido scportadas, integramente, por entidades del Grupo Santander no integradas en el Grupo Santander
Consumer Finance.

Ofras prestaciones a miembros del Consefo de Administracion-

Miles de Euros
30-06-12 | 30-06-11

Anticipos - -
Créditos concedidos -
Fondos y Planes de Pensiones: Aportaciones - .
Fondos y Planes de Pensiones: Obligaciones contraidas - -
Primas de seguros de vida - -
Garant{as constituidas a favor de los Consejeros - -

Las obligaciones contraldas por entidades del Grupo Santander, no integradas en el Grupo Santander
Consumer Finance, en materia de pensiones con los Consejeros del Banco ascienden a 55.838.miles de
euros al 30 de junio de 2012 (51,901 miles de euros al 30 de junio de 2011), de los que dichas enfidades
han aportado 924 miles de euros, en el primer semestre del efercicio 2012 (517 miles de euros en el
primer semestre del ejercicio 2011).

Remuneraciones a la Alfa Direccion-

Miles de Euros
30-06-12 | 30-06-11

Total remuneraciones recibidas por la Alta Direccion . -

Las remuneraciones percibidas por la Alta Direccién en el primer semestre del ejercicic 2012 de ofras
entidades del Grupo Santander, no integradas en el Grupo Santander Consumer Finance, han ascendido
a 853 miles d= euros (891 miles de euros en el primer semestre del gjercicio 2011).

En el primer semastre del ejercicio 2012 no se han producido acuerdos significativos con respecio & las
retribuciones y otras prestaciones al Consejo de Administracion y a la Alta Diraccion diferentes de los
indicados en las cuentas anuales consolidadas del Grupo del ejercicio 2011,
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5. Activos financieros

a) Composicion y desglose

A continuacién se presenta un detalle de los activos financieros del Grupo, distintos de los saldos
registrados en los capitulos “Caja y Depésitos en Bancos Centrales” y “Derivados de Gobertura” de

OKB422395

los balance resumidos consolidados al 30 de junio de 2012 y al 31 de diciembre de 2011 adjuntos,
atendiendo a su naturaleza y categoria a efectos de su valoracion:

Miles de Euros
30-06-12
Otros Activos
Financieros a
Valor Activos
Razonable con | Financieros
Cambios en | Disponibles Cartera de
Cartera de Pérdidas v para la Inversiones | Inversién a
Negociacion Ganancias Venta Crediticias | Vencimiento
| Depésitos en entidades de crédito - - - 8.320.981 -
Crédito a la clientela - - - 56.834.271 -
Valores representativos de deuda - - 761.166 321.926 -
Instrumentos de capital - - 27971 - -
Derivados de negociacién 112.825 - - - -
112.823 - 763.937 | 65.477.178 -
Miles de Euroes
31-12-11
Otros Activos
Financieros a
Valor
Razonable con | Activos
Cambios en | Financieros Cartera de
Cartera de Pérdidas y | Disponibles | Inversiones | Inversion e
Negociacion Ganancias  |parala Venta| Crediticias | Vencimiento
Depositos en entidades de crédito - - - | 9.190.334 -
Crédito a la clientela - - - 1 56,609,199 -
Valores representativos de deuda - - 192.326 497.826 -
Instrumentos de capital - - 1313 - .
Derivados de negociacién 122.323 - - - -
122,323 - 193.639 | 66.297.359 -

El 26 de abril de 2012 el Banco suscribid 3.425 participaciones hipotecarias, cada una de ellas
carrespondiente a un préstamo, emitidas por Banco Santander, S.A., por un importe de 416.625 miles de
euros, que se ha registrado en el epigrafe “Inversiones Crediticias - Crédito a 1a clientela” del bajance
resumido consolidada al 30 de junio de 2012 adjunto. Dichas participaciones hipotecarias corresponden a
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préstamos con vencimiento en un plazo entre 1 y 39 afios, que devengan un tipo de interés anual
comprendido entre el 1,90%.y el 6,82%.

b} Correcciones de valor por deterioro de activos financieros

Activos financieros disponibles para la venta

R S

Tal y como se indica en 1a Nota 2 de la memotia de las cuentas anuales consolidadas de! Grupo del
giercicio 2011, como norma general, las variaciones del valor en libros de los activos y pasivos
financieros se registran con contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada. No
ohstante, en el casc de los “Activos financieros disponibles para la venta”, las variaciones de valor se
registran transitorlamente en el epigrafe "Ajustes por Valoracidén — Activos financieros disponibles
para la venta” dei patrimonio neto consolidado, salvo que procedan de diferencias de cambio, en cuyo
caso se regisiran en el epigrafe "Ajustes por Valoracion — Diferencias de cambio” (en el caso de i
diferencias de cambio con origen en aclivos monetarios, se reconccen en el capitulo “Diferencias de
Cambio” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada).

i
:
1
]|
]
i

Los impories cargados y abonados a los epigrafes "Ajustes por Valoracidén — Activos financieros !
disponibles para la venta” y “Ajustes por Valoracion — Diferencias de cambio” permanecen formanda }
patte del patrimanio neto consclidado del Grupo en tanto no se produzea su baja, en cuye momenio |
se cancelan contra [as cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas, Asimismo, cuando a la fecha
de valoracion de estos instrumentos existe una evidencia objetiva de que dichas diferencias tienen su
arigen en un deterioro permanente, [a totalidad del importe acumulade en el patrimonio hasta ese
momento, se reclasifica a [a cuenta de pérdidas y ganancias consolidada. ;

Al 30 de junio de 2012, el Grupo ha analizade la evolucion del valor razonable de los distintos activos ;
que componen esta cartera concluyendo que, a dicha fecha, no existian diferencias significativas
cuyo origen pueda censiderarse como deterioro permanente. Por lo anterior, fa mayor pare de las
variaciones de valor experimentadas por dichos activos se presentan en el epigrafe "Ajustes por
Valoracion — Activos financieros disponibles para la venta” del patrimonio neto. El movimiento
experimentado por el saldo de dichos ajustes por valoracién durante los seis primeres meses del
gjercicio 2012 se recoge en el estado de ingresos y gasios reconocidos resumido consolidado
adjunto.

inversiones crediticias

A confinuacian se presenta el movimiento que se ha producido, durante el primer semestrs de los
ejercicios 2012 y 2011, en el saldo de las provisiones que cubren las pérdidas por deterioro de estos
activos:
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Miles de Euros
30-06-12 30-06-11
Saldo al inicio del perfodo 2.574.306 2.854.707
Dotaciones netas con cargo a los resultados del perfodo (*) 467.936 455,056
De las que:
Determinadas individualmente 489.960 371.503
Determinadas colectivamente (22.024) 87.553
Fliminacion de saldos fallidos contra fondos constituidos (483.249) (688.170)
Diferencias de cambio y otros (8.317) 180.408
Saldo al cierre del perfodo 2.550.676 2.806.002
De los que:
En funcién de la formu de su determinacion:
Peérdidas identificadas 1.697.182 1.920.422
Pérdidas inherentes 833,494 876.580

("} Estas dotaciones netas figuran registradas en el capltulo “Pérdidas por Deteriore de Activos
Financieras (neto)” de las cuentas de pérdidas ¥ ganancias semestrales resumidas consolidadas
adjuntas.

Los activos en suspenso recuperados durante los seis primeros meses de los gjercicios 2012 y 2011
han ascendido a 52.049 y 38.594 miles de euros, respectivamente, que figuran registrados minerando
el saldo del capitulo "Pérdidas por Deterioro de Activos Financieros (nefo)’ de las cuentas de pérdidas
y ganancias semestrales resumidas consolidadas adjuntas.

Adicionalmente, en el primer semestre del ejercicio 2012, el Banco y las entidades dependientes
Santander Consumer E.F.C., S.A. y Santander Consumer Bank AG han vendido carteras de créditos
fallidos, cuyo nominal ascendia a 337.241 miles de euros, por un importe de 18.657 miles de euros
(388.989 miles de euros, por un importe de 25.654 miles de eurcs en el primer semestre del gjercicio
2011), habiendo obtenido un beneficio por dicho imports, que figura registrade en e epigrafe
“Bérdidas por Deteroro de Activos Financieros {netos) — Inversiones crediticias™ de la cuenta de
pérdidas y ganancias semestral resumida consolidada al 30 de junio de 2012 adjunta.

Activos deteriorados

A continuacién se muestra un detalle del movimiente que se ha producido, durante los seis primeros
meses de los ejercicios 2012 y 2011, en el saldo de los activos financieros clasificados como
inversiones crediicias y considerades como deteriorados por razan de su tiesgo de crédito:

11
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Mifes de Euros
30-06-12 30-06-11
Saldo a! inicio del perfodo 2,359.536 2.824.512
Entradas netas 427.807 396.983
Traspasos a fallidos (483.249) (688.170)
Diferencias de cambio y otros 4,741 186.603
Saldo al cierre del periodo 2.308.835 2.722.928

Dichos importes, una vez deducidas sus correspondientes provisiones, son la mejor estimacién del
Grupo del valor razonable de los activos deteriorados.

d) Riesgu soberano

Como criterio general, el Grupo considera riesgo soberano al coniraido con operacionss con bancos
centrales, al riesgo emisor del Tesoro o Replblica, y al dervado de operaciones con entidades
piblicas (aquellas cuyos fondos provengan de los Ingresos presupuestades del Estado, tengan
reconocimiente legal de entidades integradas en el sector Estado, y desarrollen actividades que no
tengan cardcter comercial). A continuacidn se presenta la exposicién total del Grupo a los
denominados pafses periféricos de la zona euro, distinguiendo en funcién del emisor o acreditado
enire rtesgo scherano y rlesgo con sector privado:

Riesgo Soberano por Pais del Emisor/Acreditade al 30 de Junio de 2012

Millones de Euros

Valores Representativos de Deuda Derivados
Cartera de
Depésitos Negociacidn |
en y Otros a
Bancos Valor Activos
Centrales | Razonable | Financieros Crédito
con cambios | Disponibles ala Riesgo Riesgos y

en Pérdidas parala | Inversiones | Clientela | Riesgo | Indirecto | Compromisos

y Ganancias Venta Crediticias | {Neto) Directo (CDS) 1 Coniingentes

Espaiia 26 - 530 - - -

Ttalia - - - - ]
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Riesgo con Sector Privado por Pafs del Emisor/Acreditado al 30 de Junio de 2012

Millones de Euros

Valores Representativos de Deuda Derivados
Cartera de
Depésitos Negociacién y
en otros a Valor Activos Crédito
Entidades | Rézonable con | Financieros ala
de Crédito | cambiosen | Disponibles Clientela Riesgo Riesgosy
Pérdidas y para la Inversiones | (Neto) | Riesgo | Indirecto | Compromisos
(Ganancias Venta Crediticias (¥ Directe | (CDS) | Contingentes
Espafia - - - - 6.832 (616} - 4.941
Portugal - - - - 1.079 - - 60
Ttalia - - - - 7.113 - - 113
Grecia - - - - -
Irlanda - - 1 - - - -

{*} Se presentan sin tener en cuenta las carrecciones da valor por deterioro canstituidas.

Al 30 de junio de 2012, el Grupa na tiene coniratados CDS (Credit Default Swaps).

Activos no corrientes en venta y Pasivos asociados a activos no

cortrientes en venta

A continuacidn se indica el desglose de los activos no cotrientes en venta del Grupo, al 30 ds Junio de
2012 vy al 31 de diclembre de 2011, presentados segln su naturaleza:

Miles de Euros

30-06-12 31-12-11

Depésitos en entidades de crédito 6.937 11.869
Crédito a la clientela 114.169 149.077
Resto de activos 2.666 5.817
123.772 166.763

Activo material adjudicado 92.489 100.904
Otros 4.839 3.977
97.328 164.881

Menos - Correcciones de valor por deterioro de

activos (64.060) (63.423)
157,040 208.221

A continuacion se indica el desglose de los pasivos asociados a activos no conientes en venta del Grupo,
al 30 de junio de 2012 y al 31 de diciembre de 2011, presentades seglin su naturaleza;
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Miles de Euros

30-06-12 31-12-11
Otros pasivos financieros 119 2.781
Fasivos fiscales 399 908
Periodificaciones 1.690 2.901
Otros pasivos 2236 3.293
4.444 9.883

Al igual que al cierre del gjercicio 2011, los Administradores del Banco han decidido considerar las
actividades de las enfidades participadas Santander Consumer Finance Zrt. {Hungria), Santander
Consumer Leasing, s.r.0. (Republica Checa) y Santander Consumer Finance a.s. (Replblica Checa)
“aperaciones interrumpidas” por entender que se cumplen los criterios para su clasificacién como tales,
de acuerdo con la NIIF 5 — Activos no coirientes mantenidos para la venta y actividades interrumpidas.

Active material

&} Movimiento

Durante los seis primeros meses de los gjercicios 2012 y 2011, el Grupo ha realizado adquisiciones
de elementos del active material por imperte de 17.601 y 87.602 miles de euros, respactivamente.
Asimisme, durante los seis primeros meses de dichos gjercicios el Grupo ha vendide elementos del
activa material por un valor neto coniable de 4.156 y 44.671 miles de euros, respectivamente. Dichas
enajenaciones han generado, durante el primer semestre de los ejercicios 2012 y 2011, unas
pérdidas de 664 y 404 miles de euros respectivamente, que figuran registradas en el capitulo
*Ganancias {Pérdidas) en la Baja de Activos No Clasificados como no Corrientes en Venta® de las
cusntas de pérdidas y ganancias semestrales resumidas consolidadas adjuntas.

b) Pérdidas por deterioro

Durante el primer semestre de los ejercicios 2012 y 2011 se produjeron pérdidas de valor de
elementos clasificados en el epigrafe “Activa Material - Inmovilizade material® de los balances
resumidos consolidados adjuntos por importe de 183 y 244 miles de euros, respectivaments, que
figuran registraclos en el capftulo *Pérdidas por Deterioro del Resto de Activos (neta)” de las cuentas
de pérdidas vy ganancias semestrales resumidas consolidadas adjuntas,

e} Compromisos de compra de elementos de inmovilizado material

Al 30 de junio de 2012 y 2011, el Grupo no mantenla compromisos significativos de compra de
elementos de inmovilizado material.

Activo intangible

a) Fondo de comercio

£l detalle de los saldos registrados en el epigrafe “Active Intangible - Fondo de comercio” de los
balances resumidos consolidados adjuntos, en funcidn de las unidades que lo originan, es el
siguiente:
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Miles de Euros

30-06-12 31-12-11
Santander Consumer Alemania 1.284.389 1.284.389
Santander Consumer Italia 249.047 246.047
Santander Consumer Nordics 183,179 179.5344
Santander Consumer Polonia 31.115 20,726
Santander Consumer Finance Benelux 35.550 35.550
Otras sociedades 159 159

1.783.439 1.778.415%

El movimiento que se ha producido en los fondos de comercio entre el 31 de diciembre de 2011 y el
30 de junio de 2012 corresponde, fundamentalmente a las diferencias de cambio que, de acuerdo ccn
la normativa vigente, se han registrado con cargo/abono al epigrafe *Ajustes por Valoracién ~
Diferencias de cambio” del balance resumido consolidado al 30 de junio 2012, La variacion del saldo
de este epigrafe se muestra en el estado de ingresos y gastos reconocidos consolidade resumico al
30 de junio de 2012 adjunto.

El Grupo, al menos anualmente (y siempre que existan indicios de deterioro), realiza un anélisis de la
razonabitidad de los fondos de comercio que tiene registrados respecto a su valor recuperabie. Para
ello analiza: () diversas variables macroecondmicas que pueden afectar a su inversion (entre otras,
datos de poblacion, situacién polifica, situacidn econdmica ~ incluida el grado de bancarizacién-); (if)
diversas variables microeconémicas que comparan la inversidn del Grupo respecto al sector
financiero del pals donde realiza, principaimente, sus actividades {composicion del balance, recursos
gestionados totales, resuitados, ratio de eficiencia, ratio de solvencia, rendimiente sobre recursos
propics, entre otras); y (iif) et “Price Earning Ratio" (PER) de la inversidn respecto al PER bursatil del

pais donde se encuentra la inversién y respecto a entidades locales financieras comparables.

De acuerdo con todo lo anterior, y conforme con [as estimaciones, proyecciones y valoraciones de las
que disponen los Administradores del Banco, durante los seis primeros meses de los ejercicios 2012
y 2011, no se produjeron pérdidas de valor que puedan considerarse como significativas.

Otro activo intangible

Ei incrementc que se ha producido en este epigrafe del balance resumide consolidado adjunto
corresponde, fundamentalmente, a la activacién de aplicaciones informéticas desarroliadas por
Santander Consumer Alemarnia.

Durante el primer semestre de los ejercicios 2012 y 2011 no se han prodtcido pérdidas de valor de
clementos clasificados en el epigrafe “Activa Intangible — Otro activo intangible” de los bafances
resumidos consolidados adjuntos.

Pasivos financieros

a)

Composifcidn y desglose

A continuacion se presenta un detalle de los pasivos financieros del Grupo, distintos de los saldos
registrados en el capitulo “Derivados de Cobertura” de los balances resumidos consolidadoes al 30 de
junio de 2012 y al 31 de diciembre de 2011 adjuntos, atendiendo a su naturaleza y categoria a
efectos de su valoracion:
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Miles de Euros
30-06-12 31-12-11
Otros Pasivos Otros Pasivos
Financieros a Financieros a
Valor Valor
Razonable Pasivos Razonahle Pasivos
con Cambios | Financieros con Carmbios | Financieros
Cartera de | en Pérdidasy| aCoste Carterade |en Pérdidasy| aCoste
Negociacidn | Ganancias | Amortizado | Negoefacién | Ganancias Amortizado
Depésitos de Bancos Centrales . 1.521.136 - - 515.143
Depdsitos de entidades de crédito - 18.930.413 - - 18.808.428
Depésitos de la clientela - 32.760.218 - - 33.062.214
Débitos representados por valores
Negociables - 6.957.552 - - 7.7119.420
Derivados de negociacion 114.493 - 135.131 - -
Pasivos subordinados - 1.701.303 - - 1.577.868
Posiciones cortas de valores - - - - -
Otros pasivos financieros - 272731 - - 279.386
114.495 62.163.355 135.131 - 61.962.659

b) Informacién sobre emisiones, recompras o reembolsos de valores

representativos de deuda

A comtinuacion se muesira un detalle, al 30 de junio de 2012 y 2011, del saldo vivo de los valores
representativos de deuda emitidos por el Banco o por cualquier otra entidad del Grupe, sin considerar
los ajustes por valoracion, a dichas fechas. Asimismo, se muestra un detalle del movimiento que se
ha producido en este saldo durante los seis primeros meses de los ejercicios 2012 y 2011:

Miles de Euros
30-06-12
Ajustes por
Tipo de
Saldo Vivo al Recompras o| Cambioy |{Saldo Vivoal
. 01-01-12 FEmiziones | Reembolsos QOtros 30-06-12
Valores representativos de deuda emitidos
en un Estado miembro de la Unidn
Furopea, que han requerido del registro
de un folleto mformativo 7.611.685 | 3.861.111 | {4.667.365) 41.845 6.847.276
Valores representativos de deuda emitidos
en un Estado miembro de la Unidn
Europea que no han requerido del registro
de un folleto informativo - - - - -
Otros valores representativos de deuda
emitidos fuera de un Estado miembro de la
Unién Europea - - - - -
7,611,685 | 3.861.1111 (4.667.365) 41.845 6.847.276
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Miles de Euros

30-06-11
Ajustes por
Tipo de
Saldo Vivo al Recompras o | Cambioy | Salde Vivo al
(1-01-11 | Emisiones | Reembolsos Otros 30-05-11
Valores representativos de deuda emitidos
en un Estado miembro de la Unién
Europea, que han requerido del registro
de un folleto informativo 10,152,494 8.562.715 {(10.093.300) (27.652) 8.394.257
Valores representativos de deuda emitidos
en un Estado miembro de Ia Unidn
Europea que no han requerido del
registro de un folleto informativo - - - - -
Ortros valores representafivos de deuda
emitidos fuera-de un Estado miembro de la
Union Europea - - - - - |
10.152.494| 8.562.715( (10.093.300) (27.652) 8.504.257

Al 30 de junio de 2012 y 2011, no existen emisiones convertibles en acciones dsl Banco, ni que

otorguen privilegios o derechos que puedan, ante alguna contingencia, hacerlas convertibles en
acciones (véase Nota Explicativa 3-b).

¢) Otras emisiones garantizadas por el Grupo

Al 30 de junio de 2012 y 2011, no existian valores representativos de deuda emitidos por entidades
asociadas o por terceros (ajencs al Grupe) que estuvleran garantizadas por el Banco o por cualquier

otra entidad def Grupo.
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g) Pasivos subordinados

Durante los seis primeros meses del gjercicio 2012, no se han producido modificaciones significativas en [a
composicidn de los pasivos subordinados del Grupe. En la Nota 21 de la Memoria de las cuentas anualss
consolidadas del Grupe del ejercicio 2011 se incluye un detalle, agrupado por moneda, de los pasivos
subordinados del Grupo al 31 de diclembre de 2011, junto con determinada informacion relevante sobre las
caracteristicas de dichos pasivos financieros.

10. Provisiones

a) Composicion

La composicion del saldo de este capitulo de los balances resumidos consolidades adjuntos se indica a
continuacién;

Miles de Euros

30-06-12 31-12-11
Fondos para pensiones y obligaciones similares 362.359 361.010
Provisiones para impuestos y otras contingsncias legales 104.667 107.508
Provisiones para riesgos v compromisos contingentes 4.419 1.888
Qtras provisiones 100.297 95.632
Provisiones 571.742 568.638

h) Fondos para pensiones y obligaciones similares

El 27 de junio de 2012 el Banco y su entidad dependiente Santander Consumer, E.F.C., S.A. cancelaron las
polizas de seguro suscritas con una entidad no vinculada (Generali Espafia, Sociedad Anénima de Seguros y
Reaseguras), que cubrian parcialmente los compromisos por pensianes con eorigen en el Canvenio Colsctivo
de Banca Privada con el personal de estas entidades asi como con su personal prejubilade.
Consecuentemente, fos Administradores del Banco han dado de baja del capftulo “Contratos de Seguros
Vinculados a Pensiones” del balance resumido consolidado el importe por que el que los derechos de
reembolso de dichas polizas se encontraban registrados a esta fecha. L.a diferencia entre este importe y el
valor de rescate de dichas pdlizas ha ascendido a 863 miles de euros, que corresponden a ganancias
actuariales que, en el caso de los compramisas post-empleo s& han contabilizado siguiendo el criteric de la
banda de fluctuacion, con cargo al epigrafe "Provisiones — Fondos para pensiones y obligaciones similares”
del balance resumido consalidado, por importe de 82 miles de euros y, en el caso de las otras refribucionss a
largo plazo, se han registrado con abono al capitulo “Dotaciones a Provisiones {neto)” de la cuenia de
pérdidas y ganancias semestral resumida consolidada al 30 de junio de 2012 adjunta, por importe de 881
miles de euros. Consecuentemente, al 30 de junio de 2012, los compromisos anteriormente indicados se
encuentran cubiertos, Unicamente, mediante fondos internos.
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¢} Provisiones para Impuestos y otras contingencias fegales y Otras
provisiones

El saldo de los epigrafes “Provisiones para impuestos y otras contingencias legales” y *Otras provisionss” del
cuadro anterior que, entre otros conceptos, incluye los correspondientes a provisiones por reestructuracion y
litiglos fiscales y legales, ha sido estimado aplicando procedimientos de calculo prudentes y consistentes con
las condiciones de inceriidumbre inhersntes a las obligaciones que cubren, estando determinado el momento
definitive de la sslida de recursos que incorporen beneficios econdmicos para el Grupa por cada una de las
obligaciones en algunos casos sin un plazo fijo de cancelacién, y en otros casos, en funcion de los litigics en
CUrso, .

En [a Nota 24 de la Memoria de las cuentas anuales consolidadas del Grupo del ejercicio 2011 sa describen
los principales riesgos fiscales que afectaban al Grupo a dicha fecha.

Durante el primer semestre del gjercicio 2012 no se han producide variaciones significativas en los mismos ni
se han iniciado contra el Grupo [itiglos o inspecciones fiscales que pudieran tener un efecto significative en
los estados financieros intermedios resumides consolidados a dicha fecha adjunios.

El importe de los pagos derivados de litigios efectuados por el Grupo durante los seis primercs mesas de los
gjercicios 2012 y 2011 en relacién con dichos estados financieros intermedios resumidos consolidados no es
significativo.

La entidad dependiente Santander Consumer Bank AG ha alcanzado un acuerde con su Comité de Empresa
para realizar una restructuracion de determinadas areas de su negecio durante el segundo semestre del
ejercicio 2012, Dicho plan consistird en reorganizar sus negocios hipotecario y de financiacion a pequerias y
medianas empresas asi como en racionalizar sus servicios centrales, estando prevista una reduccidn de 267
puestos de trabajo. Los Administradores del Banco estiman gue el coste de dicha restructuracion ascendera
a 32,5 millones de euros, aproximadamente, y que et Grupo mantiene al 30 de junio de 2012 provisiones
suficientes para dar cobertura a estos compromisos,

Capital escriturado

Al 31 de diciembre de 2011, el capital social del Banco estaba formalizado en 1.451.212.836 acciones
nominativas, de 3 euros de valor nominal cada una, fotalmente suscritas y desembelsadas, con idénticos
derechos politices y econdmicos.

Con fecha 16 de febrerc de 2012, la Junta General Extraordinaria de Accionistas del Banco aprobd una
ampliacion de capital por importe de 310.000 miles de euros, mediante la emisidn de 103.333.336 acciones
ordinarias a la par, de 3 euros de valor nominal cada una. Esta ampliacién de capital, que fue totalmente suscrita
y desembolsada por los accionistas del Banco el 17 de febrero de 2012, se elevd a escritura plblica el 5 de
marzo de 2012, habiéndase realizado su inscripcién en e) Regisiro Mercantil el 15 de marzo de 2012.

Consecuentemente, al 30 de junio de 2012, el capital social del Banco, tinico que figura en el balance resumido
consolidado a dicha fecha adjunto como consecuencia del proceso de consolidacion, estd formalizado en
1.554.546,172 acciones nominativas, de 3 euros de valor nominal cada una, totalmente suscritas y
desembolsadas, con idénticos derechas politicos y econdmicos. A dicha fecha, los accicnistas del Banco eran
los siguientes:
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His

i

st

Porcentaje
de Participacion

Banco Santander, S.A. 63,19%
Holneth, B.V. (*) 25,00%
Fomento e [nversiones, S.A. (*) 11,81%

100,00%

(*) Entidades pertenecientes al Grupe Santander.

12, Informacién segmentada

En el nivel principal de segmentacion, derivado de la gestion del Grupo, se presentan 5 segmentos,
correspondientes a 5 areas operativas, recogiendo cada una de ellas |a totalldad de los negocios gue el Grupo
desarrolia en las mismas: Espafia y Portugal, Italia, Alemania, Escandinavia y Resto.

A confinuacidn se presentan las lineas mas significativas de las cuentas de pérdidas y ganancias resumidas
consolidadas, al 30 de junio de 2012 y 2011, por area gsografica:

Intereses v Rendimientos Asimilados por Areas Geogréaficas (Miles de Eurcs)
Individual Consolidado

Area Geografica 30-06-12 30-06-11 30-06-12 30-06-11

Mercado interior 105.957 96,568 246.079 246.027
Exportacidén- .

Unién Europea 198.086 163.508 1.592.154 1.537.948
Pafses OCDE 4.796 5.619 166.647 196.713
Resto de pafses - - - - -
202.882 169.127 1.758.801 1.734.661
Total 308.83¢% 265.687 2.004.880 1.980.688

Asimismo, a continuacion se presenta una distribucion de los ingresos ordinarics por segmentos. A estos
efectos, se consideran ingrasos ordinarios los registrados en los capftulos “intereses y Rendimientos
Asimilados®, "Rendimiento de Instrumentos de Capital”’, "Comisiones Percibidas”, “Resultado de Operaciones
Financieras (nete)” y “Otros Productos de Explotacién” de las cuentas de pérdidas y ganancias resumidas
consolidadas adjuntas:
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Ingresos Ordinarios (Miles de Euros)
Ingresos Ordinarios
Procedentes de Clientes | Ingresos Ordinarios entre
Externos Segmentos Total Ingresos Ordinarios
Seglﬁentos 30-06-12 | 30-06-11 ; 30-06-12 30-06-11 30-06-12 30-06-11
Espafia y Portugal 362,207 347.979 240.080 210.645 602.287 558.624
Ttalia 288.994 309.191 1.567 17.014 290.561 326,205
Alemania 1.319.639 | 1.353.853 177.904 207.608 | 1497563 | 1.561.4€3
Escandinavia 288.212 229.761 28.101 16.769 316.313 246.530
Resto 331.688 377.324 11.488 5.804 343.176 383.128
Ajustes y eliminaciones de
ingresos ordinarios entre ) ‘
segmentos - - (459.140) | (457.840) | (459.140) | {457.840)
Total | 2.590.760 | 2.618.110 - - 2.590.760 | 2.618.110

El resultado consolidado antes de impuestos, del Grupo correspondiente a los semestres finalizados el 30 de
junio de 2012 y 2011, desglosado por segmentos geograficos, coincide con el resultado, antes de impuestes,
que figura en las cuenias de pérdidas y ganancias resumidas consolidadas adjuntas, segln el siguiente detalle:

Partes vinculadas

Segmentos Resultado Consolidado
30-06-12 30-06-11

Espafia y Portugal 92.435 39.224
Italia (35.643) 1.844
Alemania 143.965 226.019
Escandinavia 70.574 70.682
Resto 117.039 95.307
388.370 433.076

Sa consideran “partes vinculadas" al Grupo, adicionalmente a las entidades dependientes, asociadas ¥y
multigrupo, al “personal clave” de la Direccién del Banco (miembros de su Consejo de Administracion y de la Alta
Direccién, justo con sus familiares cercanos), asi como aquellas entidades sobre fas que ol personal clave
nueda ejercer una influencia significativa o su centrol.

A continuacién se indican las transacciones realizadas por el Grupo, durante los seis primeros meses de los
gjercicios 2012 y 2011, can las partes vinculadas a éste, distinguiendo entre accianistas significatives, miembros
del Consejo de Administracion y de Ja Alta Direccidn del Banco, personas, sociedades o entidades dsl Grupo y
otras partes vinculadas. Las condiciones de las transacclones con partes vinculadas son equivalentes a las de
las transacciones hechas en condiciones de mercado o, en caso confrario, se han imputado las
correspondientes retiibuciones en especie:
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Miles de Euros
30-06-12
Personas,
Accionistas { Adminisira- | Sociedades | Otras Partes
Significa- doresy | oEntidades | Vinculadas
(Gastos e Ingresos tivos Directivos | del Grupo (*) Total
Gastos:
Gastos financieros 151.935 - - 26 151.961
Contratos de gestién o colaboracién - - - -
Transferencias de [+1D y acuerdos sobre licencias - - - - -
Arrendamientos - - - 1.325 1.325
Recepeidn de servicios - - - 13235 35.253
Compra de bienes (terminados o en curso) - - - - -
Correcciones valorativas por deudas incobrables - - - - -
o de dudoso cobro

Pérdidas por baja o enajenacion de activos - - - - -
Otros gastos - - - 17.376 17376

151.935 - - 53.982 203917
Ingresos:
Ingresos financieros 76.943 - - 7.282 34,225
Contratos de gestidén ¢ colaboracién - - - . -
Transferencias de T+D y acuerdos sobre licencias - - - - -
Dividendos recibidos - - - - -
Arrendamientos - - . - -
Prestacidn de servicios - - - - -
Venta de bienes (ferminades ¢ en curso) - - - - -
Beneficios por baja o enajenacidn de activos - - - - -
Otros ingresos 1.523 - - 41.404 42,927

78.466 - - 48.686 127.152

(*} Incluye, basicamente, los gastos e ingresos con sociedades del Grupo Santander que no forman parte dal
Grupo Santander Consumer Finance asfi como con otras partes vinculadas.
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Miles de Euros
30-06-12
Personas,
Accionistas | Administra- [ Seciedades | Otras Partes
: Significa- doresy | o Entidades | Vinculadas
Oiras Transacciones tivos Directivos | del Grupo {*) Total

Compras de activos materiales, intangibles  otros

activos - - - - -
Acuerdos de financiacién: créditos y aportaciones

de capital {prestamista) 1.754.873 - - 424.648 | 2,179.521
Cantratos de arrendamiento financiero (arrendador) - - - - -
Amortizacidn o cancelacién de créditos y contratos

de arrendamiento (arrendador) - - - - -
Ventas de activos materiales, intangibles u otros

activos - - - - -
Acuerdos de financiacién: préstamos y aportaciones

de capital {prestatario) 9.537.700 - - 927.659 | 10.463.359
Contratos de arrendamiento financiero (arrendatario) - - - - -
Amortizacién o cancelacion de préstamos y

contratos de arrendamiento (arrendatario) - - - - -
Garantias y avales prestados 263.014 - - - 263,014
Garantias v avales recibidos 250.194 - - - 230.196
Compromisos adquiridos - - - 6.010 6.010
Compromisos/garantias cancelados - - - - -
Dividendos y otros beneficios distribuidos - - - - -
Otras operaciones 78.414 - - - 78.414

) Incluye, basicamente, las transacciones con sociedades del Grupo Santander que no forman parte del
Grupo Santander Consumer Finance asi cemo con ofras partes vinculadas.
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Miles de Euros
30-06-11
Personas,
Accionistas | Administra- | Sociedades o| Otras Partes
Significa- dores y Entidades | Vinculadas
Gastos e Ingresos tivos Directivos | del Grupo {*) Total
Gastos:
Gastos finatcieros 5201 - - 164,547 169,748
Contratos de gestién o colaboracion - - - - -
Transferencias de [+D y acuerdos sobre licencias - . - - -
Arrendamientos - - - 1.326 1.326°
Recepcién de servicios - - - 70,756 70.756
Compra de bienes (terminados o en curso) - - - - -
Correcciones valorativas por deudas incobrables
o de dudoso cobro - - - 2.464 2464
Pérdidas por baja o enajenacion de activos - - - - -
Otros gastos - - - 40.636 40,636
- 5.201 - - 279,749 284.950
Ingresos:
Ingresos financieros 4,743 - - 32.262 37.007
Contratos de gestion o colaboracién - - - - -
Transferencias de I+D y acuerdos sobre licencias - - - -
Dividendos recibidos - - - -
Arrendamientos - - - -
Prestacién de servicios - - - - -
Venta de bienes {terminados o en curse) - - - -
Beneficios por baja o enajenacion de activos - - - - -
Otros ingresos 486 - - 24,744 25230
5.231 - - 57.006 62237

(" Incluye, basicamente, los gastos e ingresos con sociedades del Grupo Santander que no forman parie del
Grupo Santander Consumer Finance asi como con otras partes vinculadas.
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Otras Transacciones

Miles de Euros

30-06-11

Accionistas
Significa-
tivos

doresy
Directivos

Adminisira-

Personas,
Sociedades
o Entidades
del Grupo

Oiras Partes
Vinculadas

(*} Total

Compras de activos materiales, intangibles u otros

[ actives

Acuerdos de financiacién; créditos y aportaciones
de capital {prestamista)

Contratos de arrendamiento financiero (arrendador)

Amortizacién o cancelacién de créditos y contratos
de arrendamiento (arrendador)

Ventas de activos materiales, intangibles u otros
activos

Acuerdos de financiacién: préstamos y aportaciones
de capital (prestatario}

Contratos de arrendamiento financiero (arrendatario)

Amortizacién o cancelacién de préstamos y
contratos de arrendamiento (arrendatario)

Garantias y avales prestados

Garantias ¥ avales recibidos

Compromisos adquiridos

Compromisos/garantias cancelados

Dividendos y otros beneficios distribuidos

Otras operaciones

1.378.358

0.881.737

319.937

14

3.875.973

7.513.339

1.053.218

3254343

14.395.076

- 281.656
239.1%0
1.033218

- 319.937

(*} Inciuye, basicamente, las transacciones con sociedades del Grupo Santander que ne forman parte del
Grupo Santander Consumer Finance asi como con otras partes vinculadas.

Piantilla media

18,

semestres finalizados el 30 de junio de 2012 y 2011, desglosada por génera:

A continuacién se presenta un detalle de la plantila media del Grupo y del Banco corraspondiente a los

Banco Grupo
30-06-2012 | 30-06-2¢11 | 30-06-2012 | 30-06-2011
Hombres 5 5 4347 4.133
Mujeres 4 3 5.741 5.611
9 8 16.088 9.744

Otra informacidn

Durante el primer semestre de 2012 el Gobierno espafiol ha impulsado un proceso de reformas estructurales
entre las que se encuentran una serie de medidas encaminadas a lograr el saneamiento de ios balances de las
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entidades de crédito espafiolas afectados por el deterioro de sus activos vinculados al sector inmobiliario. Las
principales actuaciones llevadas a cabo han sido [as siguientss:

Aprobacién el 3 de febrero de 2012 del Real Decreto-ley 2/2012y el 18 de mayo de 2012 dsl Real Decreto-
ley18/2012 de saneamiento del sector financiero. Dichos reales decretos establecen el registro de
provisiones adicionales sobre los activos vinculados al sector inmobiliario en Espafia asi como mayores
requerimientos de recursos propies minimos. Las entidades de crédito espafiolas deberén cumpiir con lo
previsto en dicha normativa antes del 31 de diciembre de 2012, Dada la actividad del Banco y de sus
entidades dependientes, los Administradores del Banco estiman que dichos reales decretos no tienen un
impacto significativo en los estados financieros consolidados del Grupo.

En junio de 2012 el Goblemo espariol solicité la realizacion de dos analisis independientes de valoracion
agregada de las carteras crediticias en Espafia de los catorce principales grupos bancarios, con el objeto de
evaluar fa resistencia del sector financiero espaficl ante un severo deterioro de la economia espaficla,
Adicionalmente, se esta realizando un gjercicio de cardcter desagregado, con el objetive de determinar las
necesidades de capital que corresponderian a cada una de las sntidades, de acuerdo con sus perfiles de
riesgo. Los resultados de dicho ejercicio se prevé que estaran disponibles en septiembre de 2012.

Con fecha 25 de junio de 2012, el Gobferno espaiiol ha presentado una salicitud farmal al Euregrupo de
ayuda financiera para la recapitalizacion de las entidades de crédito espaficlas que lo necesiten, de hasta
100.000 millones de euros, que abarque los posibles requisitos de capital calculados mediante [os andlisis
de valoracion encargados.

Los test de esfuerzo realizados hasta la fecha y las declaraciones realizadas por distintas autoridades v
reguladores indican que el Grupo Santander, al que pertenece el Banco (véase Nota Explicativa 11), se
encuadra entre las entidades sin déficit de capital y que, por tanto, no requerird de acciones espacificas en
el marco de Ia asistencia financiera prestada por-el Eurogrupo,
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Santander Consumer Finance, S.A.

Informe de Gestién Intermedio Consolidado del
perfodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2012 -

El Grupo ha desarrollado su actividad en un entorno internacional caracterizado de nuevo per una elevada
incertidumbre ante el deterioro de la crisis de la zona euro. Las eleccicnes en Grecia v en Francia y la extensidn
de |a crisis a Espafia (que ha solicitado formalmente ayuda financiera para aquellas entidades que la nacesiten),
ha derivado en un endurecimiento adicional de las condiciones financieras, en nuevas caidas en los mercados
de renta variable y en un deterioro de la confianza a nivel global,

Los acuerdos adoptados en el Consejo Eurcpeo de junio {asistencia directa a los bancos en problemas sin
prelacién sobre oiras deudas; compra de deuda por los fondos de emergencia; supervisor bancario (nico)
apuntan hacia una mayor integracién financiera europea.

La Eurozona mantuve estable su PIB en el primer trimestre frenando la caida del cuarto (-0,3% trimestral). Esta
estabilidad se apoya en un consumo privado ligeramente positivo y una mayor apoitacion del sector exterior,
arnbos favorecidos por Alemania.

Con una inflacion en descenso (2,4% en mayo) y fras la segunda subasta de liquidez a tres afios, el BCE ha
reducido &l tipo oficial al minimo histdrico del 0,75% tras considerar que se han materlalizado algunos rissgos
sobre el crecimiento. El euro, que reflefa las dificuliades de la Eurozona, se ha depreciado hasta
1,26US$=1eurc. '

Fuerte heterogeneidad por paises en la evolucidn del primer trimestre. Asi, el PIB de Alemania crecid un 0,5%
trimestral con buena evolucidn tanto de la demanda interna como del sector exterior. Por otro lado, Francia v
Portugal se mantuviercn estables, mientras que italia registré una nueva caida (-0,8% trimestral),

Espafia entrd en recesidn al registrar el PIB una caida del 0,3% trimestral por segundo trimestre consecutivo.
Una aportacion més negativa de la demanda interna, a causa de la debilidad del consumo y de la inversidn, sélo
parcialmente compensada por el sector exterior, explican esta evolucién. En consonancia, la inflacion se
mantiene reducida (1,9% en junio), claramente por debajo de la Eurozona.

En este entorna, el goblerno ha aprobado nuevas medidas de ajuste fiscal, de aumento de dotaciones para el
sector inmobiliario, y ha iniciado el ejercicio de valeracién extema e independiente de los balances dal sistema
bancario. Sobre la base de este ejercicio se procederd a la recapitalizacidn de aquelias entidades que 1o
necesiten, bien de manera privada, blen con ayudas publicas, contandose para este (ftimo caso con la
asistencia financiera condicionada concedida por la Unidn Europea de hasta 100.000 millones de suros.

En Polonia, que registrd un crecimiento del PIB del 3,5% interanual en el primer trimestre, la inflacién ha vuelto a
repuntar en el segundo trimestre hasta el 4,3% de junio. En consecuencia, el Banco Centrali de Polonia ha
subido el tipo oficial de forma preventiva hasta el 4,75% (+25 p.b.). En el timestre, el zloly se ha depreciado
frente al eurc cerrando en 4,25PLN="1euroc.

EVOLUCION DEL NEGOCIO

- Activa gesfién de precios con vollmenes estables y notables aumentos de producciones en Alemania
(+8%) y paises ndrdicos {(+5% en moneda local).
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- Mejora de la calidad crediticia {(menor morosidad y mayor cobertura) con impacto negative en la cuentz de
resultados consecuencia del esfuerzo en saneamientos realizado en lialia y Espafia.

“ tntegracién banca retail en Alemania (ex SEB})

En el primer semestre el drea alcanzd un beneficio atribuido a la entidad dominante de 256 millones de euros, un
10% inferior al primer semestre de 2011,

Estrategia

En 2012 Santander Consumer Finance ha continuado profundizando en jos pilares de su modelo de negocio:
diversificaclén de la cartera, liderazgo en mercados core, eficiencia, control de riesgos vy recuperaciones y una
plataforma paneuropea Unica.

En concreto los focos de gestidn se han situado en:

- Crecimiento organico y 1a venta cruzada apoyados en acuerdos de marca y en la penetracién en coche
usado, que compensan el descenso de matriculaciones en los palses donde opera el Grupe.

- FEl desarrollo y Ia inversion en banca comercial en Alemania a través de Santander Retall, potenciande la
captacién de cliardes y su vinculacion para fransformar la unidad en una banca universal.

- Laconsolidacion del negocio en Polonia,
Resultados

En relacion al primer semestre de 2011, los ingresos disminuyen el -3% por las menores comisiones {(-8%).
Mayor estabilidad en el margen de intereses {(-1%) por el impacto positivo de una gestién activa de margenes
pero gue no compensan en su totalldad &l mayor coste de financiacion.

Los costes (+5% interanual) reflejan el impacte del desarrollo de Santander Retail ert Alemania, asi come de sus
costes de restructuracion. Todo ello sitla el ratio de eficiencia en el 44,8 % y por tanto con opertunidades de
mejora.

l.as dotaciones para insolvencias (+2%) se han incrementado consecuencia del esfuerzo en saneamientos
realizado en halia. Contintia la mejora de calidad crediticia de la cartera. Los niveles de moresidad disminuyen
48 puntos basicos alcanzando el 4,1%, nivel muy por debajo de la media del sector. La cobertura mejora 700
puntos basicos alcanzando el 110%.

Par geografias destaca la mejor evolucidn de Polonia, que eleva su aportacidn al area por menores necesidades
de saneamientos. También sobresale la contribucidn de la unidad de consumo de Alemania y de los palses
nordicos, gue suponen practicamente dos fercios del beneflcio del drea, consecuencia de una actividad
creciente, con mejora de la calidad crediticia.

Por tltimo buena evolucién del subyacente en Espafia frente a mayor debilidad en Portugal e ltalia, en entornos
de menores ingresos y elevados saneamientos.

Actividad

En un contexto de raduccién del crédito al consumo en la zona euro, en especial en algunos paises, af drea ha
logrado estabilizar su cartera apoyada en un aurmento de su produccion. La inversién crediticia bruta se sit(a en
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59.387 millonas de euros, repitiendo los niveles de cierre de 2011, Por geografias, crecimiento interanual en los
paises nérdicos (+8% en moneda local) y en la unidad de consumo en Alemania {#1%) que compensan jas
reducciones en Portugal (-18%), Espafia {-5%} e ltalia (-9%).

La produccion alcanzd los 11.246 millones (+3% interanual), con aumentos en todos los segmentos, destacando
la financiacién de vehfculos usados (+8%) y de bienes duraderos (+11%). También buena evolucién de la
financiacion a vehiculo nueve (+2%), muy por encima de la evolucion del sector en la eurozona (-7% en
matriculaciones).

Por unidades, destacan los aumentos de produccidn de Alemania (+10%) nordicos (+5%) en moneda local y
Espafia {+3%). Por el contrario fuertes descensos en ltalia (-23%) y Pertugal (-36%) en linea con ia caida de
matriculaciones en ambas mercados.

En el pasivo los depdsitos de clientes incrementan un 2% y se sitan en los 32.760 millones de euros,
impactados por los aumentos de Alemania y Polonia, También buena evolusion de la financiacion mayorista &
través de pagarés que duplica el saldo vivo de cierre de 2011 tras el impulsa registrado en sl primer trimestre,

Ademas se mantiene un elevado apetito en el mercado per titulizaciones de activos procedentes de Alemania y
de pafses nérdicos. En el segundo trimestre se ha completado con éxita la primera titulizacién de auto en
Finlandia (captacién de 400 miflones de euros) estando previstas para el segundo semestre nugvas operaciones
por un importe superior a los 1.500 millenes.

A junio los depésitos de clientes y emisiones a medio y large plazo, incluidas las titulizaciones en mercado,
representan el 70% de los créditos netos del area.

GESTION DEL RIESGO

Para el Grupo Santander Consumer Finance, la gestion excelente del riesgo constituye une de los pilares
basicos de su estrategia, por cuanto resulta condicidn necesaria para la creacion de valor controlade para el
accionista,

En un grupo financiero de estas caracteristicas con alta presencia en mercadeos de financiacion al consume a
nivet intemacional, la identificacion de las variables de riesgo asi como su medicién y control, permitira la
adecuada expansion del negocio siguiendo los estandares definidos por el Grupo Santander.

La prioridad por la calidad del riesgo ha sido, y contindia siendo, una caracteristica diferencial de la cultura y cef
estilo de gestion del Grupo Santander y asi es percibido por los mercados, gue o asocian como una clara
ventaja competitiva, En el afan de avanzar en las técnlcas mas avanzadas de gestidn de riesgos, nuestra
entidad esta invirtiendo todos sus esfuerzos en la aplicacion de los principios que inspiran el Nuevo Acuerdo de
Capttales de Basilea (BIS ).

1. Riesgo de credifo

El riesgo de crédito es la posibilidad de perdida financiera derivada del incumplimiento por nuestros clisntes ©
contrapartidas de sus obligaciones con el Grupo.

Reprasenta la principal fuente de riesgo de nuestro Grupo, por lo que su adecuada identificacion, meadiciotr y
gestion resulta esenciales para generar valor de forma sostenible.

El riego de crédito al que se enfrenta el Grupo es fundamentalmente de tipe minorista, resultado de la actividad
de financiacion al consumo. Este riesgo se encuentra, por otra parte, ampliamente diversificado desde tres
perspectivas: de mercado (regional y por paises), por finalidad (destino del riesgo concedido) y por las
diferentes tipologias de clientes,

L.a exposicién al riesgo de crédito de nuestra cartera se detalla en el siguiente cuadro {cifras en milones de
euros).
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81.315,7 52.112,7 100,0% 100,0%
30.962,0 22.074,5 50,5% 42.4%
1.127,0 1.073,6 1,8% 2.1%
7.824.3 9.160,3 12,8% 17,6%
7.923.4 8.1011 12,9% 15,6%
1.355,5 1.327 1 2,2% 2,5%
1.386,8 1.276 1 2.3% 2.4%
6.692 4 §.076.8 11,2% 11.7%
3.433.4 2.407,9 56% 4,6%
1983 2826 0,3% 0.5%
212,7 2408 0,3% 0,5%
91,7 0,2%

(*) Informacion de Gestién del Grupo, no coincidente, por consiguients, con los importes registrades en

libros consolidados.

La gestién del rlesgo de crédito se ocupa no solo de la identificacién y medicion, sino también de la integracion,
control y mitigacion de las diferentes exposiciones, y del calculo de Ja rentabilidad ajustada a riesgo (Margen

libre de riesgo por producte, provisiones / cartera media).

La vision de! riesgo y de su gestién en el Grupo es global en su concepcidn y local en su ejecucion. La funcion
de riesgos responde a unos principios comunes y a Unos criterias organizativos compartidos por las distintas

entidades del Grupo Santander Consumer Finance.

Para su adecuado desarrollo, el Grupo tiene establecidos un conjunto de politicas, procedimientos v
herramientas da gestién que, compartiendo un modelo basico comtn, se adaptan a las caracteristicas de los

mercados vy negocios locales,
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La gestién de dicho riesgo se desarrolla en las siguientes etapas:

a) Gestion Global del Rigsge.

Disefio, inventario y mantenimiento de polfticas y métricas generales de riesgos. Coordinacidn con Areas
Centrales SC/SAN. Coordinacién con Areas Comerciales.

b} Admisic‘;n de Riesgos.

El Grupo dispone de una estructura de riesgos especializada en funcién de la segmentacién del cliente. Se
realizan preclasificacianes de los clientes para responder de forma agil a las necesidades del negocio. Existe un
disefio, inventario y mantenimiento de Sistemas Automaticos de Decisién, asi como una aprobacién manual
segln escala de atribuciones.

¢)  Sistema de Control y Seguimiento de riesgos no estandarizados.

Conscientes de la importancia de mantener una supervision estracha de las operaciones concedidas, durante el
seguimiento se evallia constantemente la evolucion de las exposiciones, se gestionan activamente las carieras
y, en caso de apreciarse signos de deterioro potencial de los riesgos, se actia de forma anticipada, mitigande

los riesgos y reduciendo las exposicianes con el fin dltimo de reducir la pérdida potencial y optirnizar la relacién
rentabilidad/riesgo.

d) Recobroy Recuperaciones.

La gestion recuperatoria se fundamenta en una responsabilidad global durante todo e} ciclo recuperatoric,
basada en la anticipacian, eficiencia y tratamiento espocializado de la deuda. Se definen estrategias de gestion
especificas para cada producto, framo de irregularidad y volumen de tiesgo, utilizando fos recursos mas idoneos
en cada situacion para conseguir los mejores resulfados.

Por |a tipologfa de nuestros riesgos, los activos recuperados se cifien a la reposesion de automdviles, ics cuales
se contabilizan a valor de mercado. Mensualmente se procede a subastar dichos activog, por lo que la
permanencia en balance es, en lineas generales, por muy poco tiempa.

2. Riesgo de mercado

2.1 Actividades sujstas a riesgo de mercado

El perfimetro de medicion, control y seguimiento del area de Riesgos de Mercado abarca aquellas operativas
donde se asume riesgo patrimenial. Este riesgo proviene de la variacion de los factores de riesgo -tipo de
interés, tipo de cambio, renta variable y volatilidad de éstos- asi como del riesgo de solvencla v de liquidez de
fos distintos praductos y mercados en los que opera el Grupo Santander Consumer.

En funcién de 1a finalidad de riesgo, las actividades se segmentan de la siguiente forma:
a) Negociacion:

Bajo este epigrafe se incluye la actividad de servicios financieros a clientes v la actividad de compra-venta y
posicionamiento en productos de renta fija, renta variable y divisa.

El Grupo no realiza actividades de negociacién (trading) a nivel local, fimitdndose su actividad de tesoreria a la
gestion del riesgo esfructural de su balance y su cobertura, asi como a gestionar Ya liquidez necasaria para
financiar su negocio.

b) Gestidn de Balance:

El riesgo de interés y liquidez surge debido a los desfases existentes en los vencimientos y repreciacién de
todos los activos y pasivos.
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¢}  Riesgos Estructurales:

- Riesgo de Cambio Estructural/Cobertura de Resultados: Riesgo de tipo de cambio, debido a la divisa en la
que se realiza la inversidn tanto en las empresas consolidables como en las no consclidables (Tipo de
Cambio Estructural), Adicionalmente también se incluyen bajo este epigrafe las posiciones tomadas de
cobertura de tipo de cambio de resultados futuros generados en manedas diferentes al euro (Cobertura de
Resultados).

El riesgo de cambio estructural surge fundamentalmente por la inversién realizada en bancos en moneda
distinta del euro.

- Renta Variable Estructural: Se recogen bajo este epigrafe las inversiones a través de participacicnes de
capital en compafiias que no consolidan, financieras y no financieras, generando riesge en renta variable.
Este tipo de Riesgo no aplica en e Grupo.

Ei area de Gestién Financiera de Santander Consumer os la encargada de la gestion centralizada del Rigsgo de
Gestidn de Balance y de los riesgos estructurales, aplicando metodologias homogéneas adaptadas a la realidad
de cada mercado en los que se opera. La Gestién Financiera persigue dar estabilidad y recurrencia al margen
financiero de la actividad comercial y al valor econémico del Grupo Santander Consumer, manteniendo unos
miveles adecuados de liquidez y solvencia.

El 4rea de Riesgos de Mercado de Santander Consumer apoya la gestién del negocio, defing las metodologias
de medicién de los riesgos, colabora en el establecimiento de fos limites y caontrola los riesgos de mercado
estructurales incurridos por la operativa del Grupo, vigilando que los riesgos asumidas se encuentren dentro del
apetito de riesgo establecido por la Comision DNelegada de Riesgos.

Las decisiones de gestién de estos riesgos se toman a través de los Comités ALCO de cada pals y, en (lima
instancia, por el Gomité ALCO de la matriz.

Cada una de estas actividades son medidas y analizadas con herramientas diferentes con el objetivo de mostrar
de la forma mas precisa el periil de riesgo de [as mismas.

2.2 Metodologfas
A. Gestion de Balance

Riesgo de Interés

El Grupo Santander Consumer realiza analisis de sensibilidad de! margen financiero y del valor patimenial ante
variaciones de los tipos de interés. Esta sensibilidad esta condicionada por los desfases en las fechas de
vencimiento y de revision de los fipos de interés de las distintas partidas del balance.

En funcién del posicionamiento de tipo de interes del balance, y considerando la situacidn y perspectivas del
mercade, se acuerdan las medidas financieras para adecuar dicho posicionamiento al deseado per el Banco.
Estas medidas pueden abarcar desde la toma de posiciones en mercados hasta la definicidn de las
caracteristicas de tipo de interés de los productos comerciales.

Las medidas usadas por el Grupo Santander Consumer para el control del riesgo de interés en estas
actividades son el gap de tipos de interés, las sensibilidades del margen financiero y del valor patrimonial a
variaciones en los niveles de tipos de interss.

a) Gap de Tipos de Interés de Activos y Pasivos

El andlisis de gap de tipos de interés trata los desfases entre los plazos de revaluacion de masas pafrimoniales
dentro de las partidas, tanto del balance (activo ¥ pasivo) como de las cuentas de orden (fuera de balance).
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Facillta una representacion basica de la estructura del halance y permite detectar conceniracionss de riesgo de
interés en los distintos plazos. Es, ademas, una herramienta Util para [as astimaciones de posibles impactos de
eventuales movimientos en los tipos de interés sobre el margen financiero y sobre el valor patrimonial de la J
entidad.

Todas las masas del balance y de fuera de balance deben ser desagrupadas en sus flujos y colocadas en el
purta de repreciofvencimiento. Para ol caso de aguellas masas gue no tienen un vencimiento contractual, se
utiliza el modelo interno de Grupe Santander de anélisis y estimacién de las duracicnes y sensibilidades de las
mismas.

b) Sensibilidad del Margen Financiero (NIM)

La sensibilidad del margen financierce mide el cambio en los devengos esperados para un plaze determinado (12 !
meses) ante un desplazamiento de la curva de tipos de interes.

¢}  Sensibilidad del Valor Patrimonial (MVE)

La sensibilidad del Valor Patrimonial es una medida complementaria a (a sensibilidad del margen financfero,
Mide el riesgo de intergs implicito en el valor patrimonial {recursos propios} sobre la base de 'a incidencia que
tiene una variacian de los tipos de interés en los valores actuales de Jos activos y pasivos financieros.

Riasgo de Liguidez

Ef rlesgo de liguidez estd asociado a la capacidad del Grupo para financiar los compromisos adduirides a
precios de mercado razonables, asi como para llevar a cabo sus planes de negocio con fuentes de financlacion
estables. El Grupo realiza una vigilancia permanente de perfiles maximos de desfase temporal.

Las medidas utilizadas para el controi def riesgo de liquidez en la Gestion de Balance son el gap de liguidez, los
ratios de liquidez y e} cuadro de liquidez estructural.

a) Gap de Liquidez

El gap de liquidez proporciona informacion sobre las entradas y salidas de caja contractuales y esperadas para
un periodo determinado, en cada una de las monedas en gue opera el Grupo. Mide la necesidad o &l exceso
neto de fondos en una fecha y refleja el nivel de liquidez mantenido en condicianes normales de mercado.

En el Gap de liquidez contractual se analizan todas las masas que aportan flujos de caja, calocadas en su punio
de vencimiento contractual. Para aquellos actives y pasives sin vencimienta contractual se utiliza el modelo
interna de Grupo Santander de analisis, basado en al estudio esiadistico de |a serie histérica de los productos, y
se determina lo que se denomina saldo establs e inestable a efectos de liquidez.

b} Ratios de Liguidez

El Ratio de Liguidez Minima compara los activos liguides disponibles para la venta o ¢esion (una vez aplicados
los descuentas y ajustes pertinentes) y los activos a menos de 12 mesas con fos pasivos hasta 12 meses.

¢) Cuadro de Liquidez Estructural

La finalidad de este analisls es determinar la posicion de liquidez estructural atendiendo al peril de liguidez
{mayor o menor estabilidad) de los distintos instrumentos del activo y del pasivo.

B. Riesgo de Cambio Estructural / Cobertura de Resultados / Renta Variable Estructural

Bl riesgo de cambic estructural surge fundamentalments por la inversién realizada en Bancos en moneda
distinta del euro.

El riesgo de cambio estructural se gestiona dentro los procedimientos generales corporativos de forma
centralizada a nivel Grupo Santander.
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2.3 Sistemas de control
A. Definicion de Limites
El proceso de fijacion de limites fiene fugar junto con el ejercicio de presupuestacion y es el instrumentc utiizado
para establecer el patrimonio def que dispone cada actividad.
E| establecimiento de limites se concibe como un proceso dindmico que responde al nivel de riesgo considerade
aceptable por la Alta Direccién.

B. Objetivos de [a estructura de limites

La estuctura de limites requiere llevar adelante un proceso que tiene en cuenta, entre ofros, los siguientes
aspectos:

. Identificar y delimitar, de forma eficiente vy comprensiva, los principales tipos de Riesgos de Mercado
incurricos, de modo que sean consistentes con [a gestidon del negoclo y con la estrategia definida.

. Cuantificar y comunicar a las dreas de negocio los niveles v el perfil de riesgo que la Ajta Direccidn
considera asumibles, para evitar que se incurra en riesgos no deseados.

. Dar flexibilidad a las 4reas de negocio en la toma de riesgos financieros de forma eficiente y oporiuna
segUn los cambios en el mercado, y en las estrategias de negocio, y siempre dentro de los niveles de
Hesgo que se consideren aceptables por la entidad.

. Permitir a los generadores de negocio una toma de riesgos prudente pero suficiente para alcanzar ios
resultados presupuestados. :

. Delimitar el rango de productes y subyacentes en los que cada unidad de Tesaoreria pueds cperar,
teniendo en cuenta caracteristicas como el modelo y sistemas de valoracion, fa liquidez de los
instrumentas involucrados, etc,

2.4 Riesgos y resultados en el primer semestre de 2012
A, Gestion de Balance

Atl. Riesgo de Interés

El apetito maximo de riesgo de tipo de interés para las carteras euro consolidadas se establecis, para el
ejercicio 2012, en 115 millones de euros {en valor absoluto) para la sensibilidad del margen financiero (NIM) &
uh afio ante una subida paralela de 100 pb de la curva de tipos de interds, y en 190 millones de euros para la
sensibitidad def valor (MVE) ante el mismo escenario.

En marzo estos limites fueron ampliados a 125 y 290 millones de euros respectivamente, al objeto de modificar
el posicionamiento del Grupo, en atencidn al cambio de ciclo de los tipos de interés hacia un escenario planc o
bajista.

El perimetro de consalidacion a 30 de junio de 2012 estd formado por las unidades de los sigulentss paises:
Alemania, Austria, Holanda, Bélgica, Espafia, ltalia, Portugat y Finlandia.

Los primeros meses de 2012 estan marcados por el agravamiento del entomo econdmice y financiers, no
previéndose subidas de tipos a corto plazo, por lo que ne se han realizado nuevas coberturas.

La ausencia de nuevas coberturas ha hecho que de forma natural continte haciéndose mas negativa la
sensibilidad de valor y menos positiva la sensibilidad de margen.
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La exposicidn del margen financiero a cierre de junio de 2012 era de 36 millones de euros de incremento del
margen ante una subida paralela de 100 pb. La exposicién del valor para la misma fecha y escenario era de 165

milicnes de suros de disminucién del valor.

Tanto |a sensibilidad del margen financiero como la de valor se encuentran a junio de 2012 dentro ds los limites
sstablecidos.

A continuacién se muestra la evolucién de Ia de sensibilidad del margen financiero y de la sensibilidad del valor
durante el primer semestre del ejercicio 2012.
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AZ. Gestién Esfructural de Riesgo de Crédito

La gestion estructurat del tiesgo de crédita tiene por abjeto reducir las concentraciones gue, de forma natural, se
producen camo consecuencia de la actividad comercial, mediante la comercializacién de activos. La naturaleza
del negocio de Santander Consumer consiste en un activo altamenie atomizado de préstamos al consumo. El
Riesgo de Credito es, por tanto, analizado dentro de la estrategia comercial de la unidad.

A3. Gestian de la Liguidez Estructural

La gestion de la liquidez estructural persigue financiar la actividad del Grupo en condiciones optimas de plaze y
coste y evitando asumir los riesgos de liquidez no deseados.

Fl Grupe cuenta con una presencia cada vez mas activa en un conjunta amplio y diversificado de mercados de
financiacion, imitando la dependencia de mercados concretos y manteniendo disponibles distintas capacidades
de apelacién a los mercados.

La gestion de la liguidez estructural supone planificar las necesidades de recursos, estructurar las fuentes de
financiacién optimizando 1a diversificacion por plazos, instrumentos y mercados y definir planes de contingencia.
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Anualments se elabora el plan de liquidez, partiendo de las necesidades de financiacion derivadas de los
presupuestos de negocio de tadas las fillales del Grupo. A partir de dichas necesidades de liquidez, se analizan
las limitaciones de apelacion a nuevas fitulizaciones en funcién de los posibles activos elegibles disponibles, asi
como el posible crecimiento de los depésitos de clientes. Con esta Informacien, s& procede a establecar el plan
de emisiones y titulizaciones para el gjercicio. A lo largo del afio se realiza un seguimiento periédico de la
evolucion real de las necesidades de financiacidn, que da lugar a las consiguientes actualizaciones del pian.

A continuacién se destacan algunos de los principales aspectos en relacion con la gestion de liquidez sstructural
en el primer semestre de 2012

. En cuanto a sus programas de emision:
PROGRAMA DE PAGARES AIAF

El Banco tiene en vigor un Programa de Emision de Pagarés por importe de méximo de 10.C00
millones de euros, que cotiza en el Mercado AIAF de Renta Fija, con plazos que van desds los 7 dias
hasta los 25 meses. Santander Consumer Finance {que actla como emisor en el mercade primario ¥
que coloca sus emisiones a través de entidades financieras colaboradoras) ha realizado emisiones de
Pagarés a lo largo del primer semestre de 2012 por importe de 2.140 millones de euros, en 32
operaciones, manteniendo un saldo vivo medio de 1.116 millones de euros.

PROGRAMA DE ECP

Santander Consumer Finance tiene en vigor un Programa mulitidivisa de European Commercial Paper
(ECP) por un importe maximo de 8.000 millones de euros, y en plazos de 7 a 384 dias. Se han
realizado emisiones de ECPs a lo largo del primer semestre de 2012 por importe de 1.211 millones de
euros, en 25 operaciones, manteniendo un saldo vivo medio de 547 millones de euros.

TITULIZACIONES

Durante el primer semestre de 2012 el Grupo ha realizado las siguientes operaciones de titulizacion de
activos (préstamos de consuma y automaciony.

FINLANDIA  RAHOITUSPALVEUT 26-04-12 482 402 80 482 402 80 100

LIMITED

0K6422424

PROGRAMA DE EMTN

Santander Consumer Finance tiene en vigor un Programa mulidivisa de European Medium Term Note
(EMTN) por un importe maximo de 5.000 millones de euros. Se han realizado emisionss de EMTNs alo
largo del primer semestre de 2012 por importe de 102 millones de euros, en 2 operaciones, siendo &l
saldo vivo medio de 545 millones de euros.

La situacién estructural de fiquidez del Grupo asi como su presencia en mercados y &l apoye de st mabiz
Banco Santander S.A. a través de lineas de financiacién intragrupa han permitido y permiten a! Grupo mantener
con normalidad su actividad crediticia, dentro de las actuales condiciones de mercado.

A4. Riesgo de Tipo de Cambio Estructural/ Coberiura de Resultados
El riesgo de cambio estructural surge fundamentalmente por la inversién realizada en bancos en moneda

distinta de! euro. A 30 de Junio de 2012 la posicién FX ablerta asclende a 991 millones de eures, siendo las més
importantes la de NOK {752 millones de eutos) y PLN (239 miliones de euros),
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El riesgo de cambio estructural se gestiona dentro los procedimientos generales corporativos de forma
centralizada a nivel Grupa Santander. ’

3. Riesgo operafivo

£l Grupo define el Riesgo Operativo (RO) como “al riesgo de pérdida resultante de deficiencias o fallos de los
procesos internos, recursos humanos o sistemas, o bien derivado de circunstancias externas’. Se trata, en
general, de sucesos que tienen una causa originaria puramente operativa, [0 que los diferencia de los riesgos de
mercado a de crédito, aungue también se incluyen riesgos externos, tales como catastrofes naturales.

El objetivo del Grupo en materia de control y gestion del Riesgo Operativo se fundamenta en la identificacién,
medicién / evaluacién, control / mitigacian, € informacion de dicho riesgo.

La prioridad del Grupo es, por tanto, identificar y aliminar focos de riesgo, independientements de que hayan
producido pérdidas o no. La medicion también contribuye al establecimiento de prioridades en la gestién de
Riesgo Operativo. Esta gestion se lleva a cabo en el &mbito del modelo Corporativo que &l Grupo Santander ha
definido para la misma y de acuerdo con la metodologia, los requerimientos cualitativos y los criterios de
clasificacion de la nueva normativa de solvencia bancaria {BIS ll}. Para el célcula de capital regulaterio BIS Il por
resgo operativo, el Grupe ha considerado conveniente optar en principio, por el Método Estandar,

INVESTIGACION Y DESARRCLLO

En ef primer semestre de 2011, las principales esfuerzos del Grupo se han centrado en el desariolle de
sistemas tecnoldgicos que permiten avanzar de una manera glabal y homogénea en la mejora de log procescs
operativos y de control que apalanque las ventajas campetitivas del grupo en sus mercados.

En estos ambitos las lineas de actuacidn han sido, basicamente:

«  Analisis de los sistemas de gestion financiera con vistas a la mejora de fa situacidn de las unidades
tanto sn sus fuentes de financiacién como en sus modelos de infarmacién de cara al reporta y gestion
de las posicionss (simulacién, ALM, etc.).

« Eldisefio de un modelo comercial de venta de depdsitos de clientes a través de canales de Intemnet.

« Desarrollo de plataformas Front y Middle de gestitn de Tarjetas de crédito tanto universalas como Co-
Branded.

PERSPECTIVAS

El Grupo tiene como objetivo en el segundo semestre de 2012 continuar con la generacidn de beneficios en un
entorno que vuelve a plantearse como complejo y de méxima exigencia.

Se mantiene el foco en el fartalecimiento del balance en términos de capital y liquidez apoyandcse en una sdlida
generacién de resultados y el mantenimiento de una rentabilidad elevada.

Estos objetivos se fundamentaran en un modelo de negocio consolidado con una paosicién de liderazgo en ios
mercados principales, una plataforma paneuropea que proporciona claras ventajas competitivas, una posicion de
liderazgo en eficiencia y unas altas capacidades en gestion de riesgos y recuperaciones
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HECHOS POSTERIORES

No se han producido hechos posteriores al 30 de junio de 2012 que pudieran tener un impacto significativo y
que no se hayan desglosado en las Notas Explicativas en los estados intermedios resumidos consolidados
correspondientes al periodo de 6 meses terminado el 30 de junio de 2012.

Informacién requerida por fa Ley 2/1981, de 25 de marzo, de Regulfacién del Mercado Hipotecario y por ef
Real Decreto 716/2009, de 24 de abril, por el qlie se _desarroi!an determinados aspectos de esta Ley

Cédulas hipotecarias

Las cédulas hipotecarias emitidas por el Banco son valores cuyo capital e intereses estan especialmente
garantizados por hipoteca, sin necesidad de inscripcidn registral, sin perjuicio de la responsabilidad patrimanial
universal del Banco.

Las cédulas hipcotecarias incorporan &l derecho de crédito de su tenedor frente al Banco, garantizadoe en la forma
an que se ha indicado en el parrafo anterior, y llevan aparejada sjecucién para reclamar del emiser &l page
después de su vencimiento. Los tenedores de estos titulos tienen el caracter de acreedores con preferencia
aspecial que sefiala el nimero 3° del articulo 1.823 del Codigo Civit frente a cualesquiera otros acreedores, en
relaclén con la totalidad de los préstamos y créditos hipotecarios inscritos a favar del emisor, v, en su caso, a los
flujos econdmicos generados par os instrumentos financieros derivados vinculados a las emisiones,

En caso de concurso, los tensdores de cédulas gozarian del privilegio especial establecido en el nimero 1° del
apartado 1 del articulo 90 de la Ley 22/2003 Concursal, del 8 de julio.

Sin perjuicio de fo anterior, se atenderfan durante el concurso, de acuerda con lo previsto en el nlimero 7° del
apartado 2 del articulo 84 de la Ley Goncursal, como créditos contra la masa, los pagos que correspondan por
amortizacion de capital e intereses de las cédulas emitidas y pendientes de amortizacion en la fecha de solicitud
del concurso hasta el importe de los ingresos perclbidos por el concursade de los préstamos y crécitos
hipotecarios vy, si existen, de los activos de sustitucién que respalden las cédulas y de los flujos econdmicos
generados por los instrumentos vinculados a las emisiones (Disposician Final Decimonovena de la Ley
Concursal).

En caso de que, por un desfase temporal, los ingresos percibidos por el concursada fuesen insuficientes para
atender a las pagos mencionados en el parrafo anterior, la administraclon concursal deberia satisfacerios
mediante la liquidacion de los activos de sustitucién afectos a la emision v, si esto resultase insuficiente, debearia
sfsctuar operaciones de finznciacién para cumplir el mandato de pago a los cedulistas o tenedores de behos,
subrogandase el financiador en la posicién de éstos,

En caso de que hubiera de procederse conforme a lo sefialado en el nimero 3 del articulo 155 ce la Ley
Concursal, el pago a todos los titulares de cédulas emitidas por el emisor se efectuaria a prorrata,
independientemente de las fechas de emisién de los titulos.

Informacién relativa a las emisionas de cédulas hipotecarias

El desglose de! saldo de esta cuenta, en funcion de su moneda de emisidn asi coma de su tipo de interés, es el
siguiente:
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Tipo de
Miles de Euros Interés
Anual Fechs de
Moneda de Emisién 30/06/2012 | 31/12/2011 (%) Vencimiento
Furos:
Emisién Marzo 2006 1.200.000 1.200.000( 3,875 Marzo 2016
Emisién Julio 2007 150,000 150.000{ 5,135 Julio 2022
Saldo al cierre del periodo 1.350.000 1.350.000

A continuacion se presenta el valor nominat agregado de las cédulas hipotecarias vivas al 30 de junio de 2012y
al 31 de diciembre de 2011 emitidas por el Banca atendiendo a su plazo de vencimiento residual de acuerdo cen
ef Real Decreto 716/2009:

Miles de Euros
Plazo de vencimiento residual al 3¢ de junio de 2012
Entre 5y 10
Menos de 3 afios | Entre 3 y 5 afios afios M4s de 10 afios
Emitidas mediante oferta piblica - 1.200.000 - -
No emitidas en oferta piblica, incluye
nominativas, privadas, retenidas y FAAF - - - .
- 1.200.0060 - -
Miles de Euros
Plazo de vencimiento residual al 31 de diciembre de 2011
Fntre 5y 10
Menos de 3 afios | Entre 3 y 5 afios afios Mis de 10 afics
Emitidas mediante oferta publica - 1.200.000 - -
No emitidas en oferta pdblica, incluye
notninativas, privadas, retenidas y FAAF - - - -
- 1,200.000 - .

Al 30 de junio de 2012 y al 31 de diciembre de 2011, el desglose de los préstamos y créditos hipotecarios, segun
su elegibilidad y computabilidad a efectos del mercado hipotecario, es el siguiente:
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Miles de Euros
Valor Nominal
30/06/2012 | 31/12/2011

Total préstamos y créditos con garantia hipotecaria 2.574.156 | 2.281.106
Participaciones hipotecarias emitidas - -
Certificados de transmision hipotecaria emitidos - .
Préstamos hipotecarios afectos en garantia de financiaciones recibidas - -
Préstamos que respaldan la emisidn de bonos hipotecarios y cédulas

hipotecarias

i) Préstamos y créditos hipotecarios no elegibles 362.272 423.680

- Cumplen con los requisitos para ser elegibles, excepto el limite
del articulo 5.1 del RD 716/2009 27.977 45.490
- Resto 334.295 378.190
ii) Préstamos ¥ créditos hipotecarios elegibles 2211.884 | 1.857.426
- Importes no computables - -
- Importes computables 2211.884 | 1.857.426

a) Préstamos y créditos hipetecarios que cubren emisiones de
bonos hipotecarios

b) Préstamos y créditos hipotecarios aptos para coberturas de
las emisiones de cédulas hipotecarias 2.211.884 1.857.426

A continuacion se presenta el valor nominal de los créditos y préstamos hipotecarios pendientes y el valor
nominal de los préstamos y créditos que resulten elegibles de acuerdo con el Real Decreto 716/2008, sin
considerar los limites a su computo que establece el articulo 12 del mencionado Real Decrete 716/2008,
desglosadas atendiendo a su origen, la divisa en la que estadn denominados, situacidn de pago, plazo medic ds
vencimiento residual, tipe de interés, tipo de garantlas, por el ratio enire el importe de fa aperacion y los valores
de tasacién de los respectivos bienes hipotecarios:
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Miles de Euros

30/06/2012 31/12/2011
Préstamos y Préstamos ¥
Créditos Créditos
Hipotecarios Hipotecarios
que Respaldan que Respaldan
la Emisidn de la Emisién de
Bonos Bones
Hipotecarios y| De los que: |Hipotecarios y| De los que:
Cédulas Préstamos Cédulas Préstamos
Hipotecatias Elegibles Hipotecarias | Elegibles
Origen de las operaciones
Originadas por la entidad 2.574.156 2.211.884 2.281.106 1.857.426
Subrogadas de otras entidades - - - -
Resto - - - -
Moneda
Euro 2.574.156 2.211.884 2.281.106 1.857.426
Resto de monedas - - - -
Situacién en el pago
Normalidad de page 2.519.574 2.211.884 2.182.975 1.857.426
Oftras situaciones 54,582 - 98.131 -
Vencimiento medio residual
Hasta de 10 afios 120.126 96.947 111.62% 37.601
Mis de 10 afios y hasta 20 afios 482.294 405.031 393.267 318.0612
Més. de 20 afios y hasta 30 afios 1.242.743 1.092.637 1.029.986 852.876
Mis de 30 afios 728.993 617.269 746.224 598.937
Tipo de interés
Fijo 194 78 224 29
Variable 2.573.962 2.211.806 2.280.882 1.857337
Mixto - - - -
Titulares
Personas juridicas y personas flsicas empresarios 76.933 66.975 63.615 52,794
Del que: Promociones inmabiliarias - - - -
Resto de personas fisicas ¢ ISFLSI 2497225 2.144.909 2217490 1.804.632
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Miles de Euros

30/06/2012

31/12/2011

Préstamos y

Préstamos y Créditos
Créditos Hipotecarios
Hipotecarios que
que Respaldan Respaldan la
la Emisién de Emisién de
Bonos Bonos
Hipotecarios y| De los que: | Hipotecarios | De los que:
Cédulas Préstamos |y Cédulas Préstamos
Hipotecarias | Elegibles | Hipotecarfas | Elegibles
Tipo de garantia
Edificios terminados
- Residenciales 2.517.398 2.161.184| 2.220.947 1.803.992
De los que: Viviendas de proteccidn oficial - - - -
- Comerciales 56.758 50.700 60.159 53434
- Restantes - - - -
Edificios en construccion
- Residenciales - - - -
De los que: Viviendus de proteccidn oficial - - - -
- Comerciales - - - -
- Restantes - - - -
Terrenos
- Urbanizados - - - -
- Resto - - - -
2.574.156 | 2.211.884 2.281.106 1.857.426

En relacian con la informacién sobre garantias asociadas a los préstamos y créditos hipotecarios, asf como

aquelfos que resultan elegibles de acuerdo con lo dispuesto en la normativa anteriormente citada, & continuacién
se detalla el neminal de dichos préstamos y créditos asi como aquellos que resultan elegibles, en funcion del
porcentaje que alcanza la relacion entre el importe de las operaciones y los valores de tasacion de los

respectivos bienes hipotecados ("loan to value’}.
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Rangos de LTV
30/06/2012
Millones de Euros
>40%, >60%, | =809
Hasta40% | __ 60“24 <=80/:,)/0 80% | Total

Préstamos y créditos hipotecarios elegibles para la
emision de bonos hipotecarios y cédulas
hipotecarias

- Sobre vivienda 445 599 | 1123 s | 2212

- Sobre resto de bienes - - - - -

Rangos de LTV
ji1z2/2011
Millones de Eurcs
>40% >600 >80¢ 7
Hasta 0% | . 60?% <£§0/02 30% | Total

Préstamos y créditos hipotecarios elegibles para la
emision de bonos hipotecarios y cédulas
hipotecarias

- Sobre viviendu 373 510 970 4 i.837

- Sobre resto de bienes - - - - -

A continuacion se presenta el movimiento producide en el valer nominal de los préstamos y creditos hipotecarios
que resultan elegibles y no elegibles, de acuerdo con el Real Decreto 716/2009:
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Miles de Euros

Préstamos y | Préstamos vy’
Créditos Créditos
Hipaotecarios | Hipotecarios

Elegibles |No Elegibles

Saldo al 1 de enero de 2011

Bajas del periodo
Cancelaciones a vencimiento
Cancelaciones anticipadas
Subrogaciones por otras entidades
Resto

Altas del periodo
Originadas por la entidad
Subrogaciones de otras entidades
Resto

1.985.726 487.893
(205.866) {(86.911)

(205.866) (36.911)

77.566 22.698
77.566 22.698

Saldo al 31 de diciembre de 2011

1.857.426 423.680

Bajas del periodo
Cancelaciones « vencimiento
Cancelaciones anticipadas
Subrogaciones por otras entidades
Resto

Altas del periodo
Originadas por la entidad
Subrogaciones de otras entidades
Resto )

(112.827) (68.270)
(112.827) (68.270)

467.285 6.862
50.660 6.862
416.625 -

Saldo al 30 de junio de 2012

2.211.834 362.272

Al 30 de junio de 2012 y al 31 de diciembre de 2011, ¢l detalle de los titulos hipotecarios vivos emitidos par el

Banco es el siguiente:
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Millones de Eures Yencimiento
Valor Nominal Residual
30/06/2012 | 31/12/2011 Medio

Bonos hipotecarios emitidos vivos - - -
Cédulas hipotecarias 1.350 1.350 -
De lus que: No registradas en el pasivo del balance - - .

i) Valores representativos de deuda. Emitidos mediante oferta
piiblica ‘ 1.350 1.350 -

- Vencimiento residual hasta 1 afio T- - -

- Vencimiento residual mayor de ! afio y hasta 2 affos - - -

- Vencimiento residual mayor de 2 afios y hasta 3 afios - -

- Vencimiento residual mayor de 3 afies ¥ hasta 5 afios 1.200 1.200 -

- Vencimiento residual mayor de 5 affos y hasta 10 afios - . -
- Vencimiento residual mayor de 10 afios 150 150 -

ii) Valores representativos de deuda. Resto de emisiones . . -

- Vencimiento residual hasta 1 afio - ; -

- Vencimiento residual mayor de 1 afio y hasta 2 afios - - -

- Vencimiento residual mayor de 2 afios y hasta 3 afios - - .

- Vencimiento residual mayor de 3 afios y hasta 5 afios - . .

- Vencimiento residual mayor de 5 afios y hasta 10 afios - . -

- Vencimiento residual mayor de 10 afios - - -

iiiy Depébsitos - - -

- Vencimiento residual hasta ] afio - . .

- Vencimiento residual mayor de 1 afio y hasta 2 afios - - -

- Vencimiento residual mayor de 2 afios y hasta 3 afios - - -

- Vencimiento residual mayor de 3 afios y hasta 5 affos - - -

- Vencimiento residual mayor de 5 afios y hasta 10 afios - - -

- Vencimiento residual mayor de 10 afios - - -
Participaciones hipotecarias emitidas - - -
i) Emitidas mediante oferta piblica - - -

i) Resto de emisiones - - -
Certificados de transmisién de hipoteca emitidos - - -
i) Emitidas mediante oferta publica - - -

i) Resto de emisiones - - -

En las emisiones de cédulas hipotecarias existe la posibilidad de amertizacion anticipada por el emisor sélo con
el fin de cumplir con los limites al volumen de cédulas hipotecarias en circulacién establecides en la normativa
reguladora del mercado hipotecario.

Ninguna de las cédulas hipotecarias emitidas por el Banco tiene activas de sustitucién afectos.

Los miembros del Consejo de Administracién manifiestan que el Banco dispone y tiene establacidas fas politicas
y procedimientos expresos que abarcan todas las actividades realizadas en el dmbito de las emisiones del
mercado hipotecario que realiza y que garantizan el cumplimiento rigurose de la normativa de! mercado
hipotecario aplicable a estas actividades. Asimismo, la Direccién Financiera define la estrategla de financiacion
de! Banco.
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Las politicas de riesgos aplicables a operaciones del mercado hipotecario prevén limites mégdmos de
financiacion sobre la tasacion del blen hipotecado (LTV), existiendo adicionalmente politicas especificas
adaptadas a cada producto hipotecario, que en ocasiones aplican [imites mas restrictivos, i

Las politicas generales definidas al respecto establecen un andlisis de la capacidad de rembolso de cada
potencial cliente. Este analisis debe determinar si fos ingresos de cada cliente son suficienfes para hacer frente a
los rembolsos de las cuotas de la operacion solicitada. Asimismo, el analisis de cada cliente ha de incluir la
conclusidn sobre fa estabilidad en el tiempo de los ingresos considerados durante la vida de la operacion. El
indicader utilizado en la medicién de la capacidad de rembolso (tasa de esfuerzo en la admisién) de cada clients
considera, principalments, la relacidn de la deuda potencial frente a los ingresos generados, teniendo en cusnia
tanto los rembolsos mensuales correspondientes a la operacidn sclicitada como de cfras operaciones v los
ingresos salariales mensuales asi como otros ingresos adecuadamente justificados. ’

En cuanto a la verificacion de la informacién y solvencia del cliente, el Banco cuenta con procedimientos y
herramientas de contraste documental especializadas.

Los procedimientos del Bance prevén gue cada hipoteca originada en el ambito del mercado hipotecario debe
contar con una valoracion individual realizada por una socledad de tasacion independiente del Banco,

Aungue la Ley 41/2007 del Mercado Hipotecario prevé (art. 5) que cualquier sociedad de tasacion homologada
por el Banco de Espafia es susceptible de emitir informes validos de valoracion, al amparo de este mismo
articulo, el Banco realiza una serie de comprobaciones seleccicnande, de entre estas entidades, un grupo
reducido con el que firma acuerdos de colabaracion, con condiciones especiales y mecanismos de control i
automatizados. En la normativa intemna del Banco se especifica con detalle cada una de las sociedades |
homologadas internamente, y también los requisitos y procedimientos de admision y los coniroles establecidos
para su mantenimiento. En este sentido, en la Normativa se regula el funcionamiento de un comité de
sociedades de tasacién, formado por diversas &reas del Banco relacionadas con estas sociedades, y cuyo
objetivo es regular y adaptar la normativa interna y el procedimiento de la actividad de las socledades de
tasacion a la situacién de mercado y de negocio.

Basicamente, las sociedades que quieran colaborar con el Banco deben contar con una actividad relsvanie en el
mercado hipotecario y en el ambite tewitorial donde trabajan, superar filtres previos de andlisis ssgin criterios de
independencia, capacidad técnica y solvencia -para asegurar la centinuidad de su negocio-, y finalmente pasar
una serie de pruebas antes de su homologacién definitiva.

Ademas, para cumplir la normativa, se revisa cualquier tasacion aportada por el cliente, independientamente de
la sociedad de tasacidn que la emita, para comprobar si, formalmente, los requisitos, procedimiantes y métodos
manejados en la misma sor adecuados al active valorado en base la normativa vigente v los valores informados
se corresponden con los habituales del mercado.

—————

Informacién relativa a la cartera hipotecarfa minorista y a los activos adjudicados en pago de deudas

La informacion cuantitativa relativa al riesge de la cartera hipotecaria minerista, al 30 de junio de 2092y al 31 de
diciembre de 2011, es la siguiente:
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Miles de Euros
30-06-12 31-12-11

Crédito para adquisicién de viviendas: 2.588.769 2256821

Sin garantia hipotecaria - -
De los que:

- Dudosos - -

Con garantia hipotecaria 2.388.769 2296821
De Jos que:

- Dudosos 33.704 98.282

Los rangos de loan o value {L.TV) de la cartera hipotecaria minorista, al 30 de junio de 2012y at 31 de diclembre

de 2011, son los siguientes:;

0K6422435

30-06-2012
Rangos de LTV
Millenes de Euros
Entre el 0% | Entre el40% | Entre el 60% | Entre el 80% Més del
v el 40% y el 60% y el 30% y el 100% 100% Total

Crédite para adquisicién de viviendas

Con garantia hipotecaria 671 677 1.169 33 18 2.588
Crédito para adquisicidn de viviendas
Dudosos

Con garantia hipotecaria 10 4 33 2 - 33

31-12-2011
Rangos de LTV
Millones de Euros
Entre el 0% | Entre el 40% | Entre el 60% | Entre el 80% Més del Loan to
y el 40% y el 60% y el 80% v el 100% 100% Value

Crédito para adquisicién de viviendas

Con garantia hipotecaria 61 602 1.049 34 7 2,297
Crédito para adquisicion de viviendas
Dudosos

Con garantia hipotecaria 17 15 61 5 - 98

La polftica que sigue el Banco para [a enajenacion de los actives procedentes de adjudicacionas, inmusbles en
su totalidad, consiste en ceder [a gestion de su venta a ia entidad dependiente del Grupo Santandsr, Santander
Global Facilities, S.A,

El detalle de la procedencia de bienes adjudicados en funcion del destino del préstamo o crédito concedido
inicialmente, al 30 de junio de 2012 vy al 31 de diciembre de 2011, es el siguiente;
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30 de Junio de 2012

31 de Diciembre de 2011

Miles de Euros Miles de Euros
Del que: Del que:
Correcciones Correcciones
de Valor por de Valor por
Valor Deterioro de Valor Deterioro de
Contable Activos Contable Activos
Activos fnmobiliarios procedentes de financiaciones
destinadas a la construccién y promocidn inmobiliaria
- Edificios terminados 699 1.297 440 817
Vivienda 93 176 137 235
Resto 604 1121 303 62
- Edificios en construceion - - - -
Vivienda - - - -
Resto - - - -
- Suelo 955 1.775 485 894
Terrenos urbanizados 8§78 1.631 - -
Resto de suelo 77 144 485 894
Activos inmobiliarios procedentes de financiaciones
hipotecarias a hogares para adquisicion de viviendas 21.876 40,627 31.084 537712
Resto de activos inmobiliarios recibidos en pago de
Deudas 647 1.202 - -
Instrumentos de capital, participaciones y
financiaciones de sociedades no consolidadas tenedoras de
dichos activos - - - -

GOBIERNO CORPORATIVO

Capital y acciones propfas

Al 30 de junio de 2012 el capital social del Banco es de 4.663,6 millones de euros. Esta representado por
1.554 546 172 acciones de 3 euros de valor nominal cada una, distribuido entre tres accionistas todos ellos del

Grupo Santander,
Banco Santander, S.A.: 982.364.449 acciones
Hoineth, B.V.: 388.636.543 acciones

Fomento e Inversiones, S.A.: 183.545.180 acciones

No se ha realizado durante el sjerciclo 2012 ninguna operacién con acciongs propias ni con acclones de su

sociedad matriz ni existe autocartera al 30 de junio de 2012,
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Restricciones a fa fransmisibilidad de los valores

No aplica.

Restricciones al derecho de voto
Los asistentes a la Junta General de Accionistas tendran un voto por cada accién que posean o representen.

Salo tendran derecho de asistencia a la Junta General de Accionistas los tiulares de veints o mas acciones,
siempre que figuren inscritas a su notbre en el Registro Contable correspondiente.

Pactos parasociales

No aplica.

CONSEJO DE ADMINISTRACION

Nombramiento y sustitucién de los miembros del Consefo de Administracién y modificacion de
estatutos sociales

La representacién del Banco comresponde al Consejo de Administraclon, que estard compuesto por un nimero
de miembros no inferior a cinco ni superior a quince, los cuales serdn nombrados por la Junia General de
Accionistas, por un plazo de un afo y que podran ser, sin embargo, relegidos, cuantas veces se desee, por
periodos de igual duracidn,

Las vacantes que se produzcan en el Consejo de Administracién en el intervalo que medie entre Juntas
Generales de Accionistas, se cubriran por el Consejo de Administracion, por coaptacidn entre los accionistas, en
la forma prevista por la legislacidn en vigor.

Para ser Consejero no es preciso ser accionista del Banco, salvo en el caso a que se refiere el punto anteriar,

Poderes de los miembros del Consejo de Administracién

El Banco con fecha 8 de junio de 2012 otorgd a D? Inés Serrano Gonzélez y D. Bruno Montalve Wilmot los
poderes que se indican en la escritura, para que en nombre y representacion del Banco pueda ejercitar las
facultades que se detallan a continuacion:

1. Administrar, regir y gobemnar los bienes de todas clases que ahora o en lo sucesivo correspondan a la
Entidad poderdante, haciendo en ellos [as mejoras, reparaciones y ohras que considere conveniente,
arrendandolos por el tiempo, precic y condiciones que le pareciere, desahuciar inquilines o colonos y
admitir otros de nuevo, cobrar rentas, intereses, dividendos y alquileres, y de los que peicibiere dar los
resguardos y recibos correspondientes.

2. Constituir, modificar, subrogar y resolver contratos de arrendamiento financiero sobre toda clase de
bienes muebles & inmuehles y en los términos y condiciones que libremente determine, asi como adguirir
los bienes abjeto de tal arrendamiento financiero, con fa dnica limitacién de que cuando el impotte de la
adquisicién exceda de trescientos mil quinientos siete euros deberd haber sido aprobada por el Consejo
de Administracién o por la Comision Ejecutiva, lo que habra de justificarse mediants la oportuna
certificacion expedida por el Secretario de dicho Gonsejo o Comisién, o quien haga sus veces, con &l
visto bueno del Prasidente o de quien debidamente le sustituya,

3. Verificar agrupaciones o parcelaciones de fincas, deslindes, apeos y amojonamientos, asi como
declaraciones de cobra nueva,
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Rendir y pedir cuentas, aprobandolas, reparandolas o impugnandolas, dar y recibir el importe de los
saldos que de las mismas resulten y firmar y recibir finiquitos,

Usar con plenos poderes la firma de la Sociedad mandante en todas las operaciones bancarias, actos y
contratos en gue la misma sea parte, salvo las limitaciones que para las aperaciones mencionadas n los
apartados sefialados con las letras ) y ) se indican en los mismaos, asi como para firmar toda slase de
correspondencia.

Adquirir y enajenar, por el precio y condiciones que libremente estipule, incluso con pacte de rere y por
cualquiera de los titulos que la Ley permita, toda clase de bienes muebtes o inmuebles, sin axceptuar

derechos personales y reales, con [a Gnica limitacion de que cuando la operacion que se conclerte en uso:

de esta facultad exceda de trescientos mil quinientos siete euros debera haber side aprobada por el
Consejo de Administracién o por la Comision Ejecutiva, lo que habra de justificarse mediante ia oportuna
certificacion expedida por el Secretario de diche Consejo o Comisién, o quien haga sus veces, con el
visto bueno del Presidente o de quien debidamente le sustituya,

No obstante lo establecido en el parrafo anterior, no existiré la limitacion de cuantia cuando la adquisicion
recaiga sobre créditos que otras Entidades financieras (Bancos, Cajas de Ahorro, Cooperativas de
Credito y similares, inscritas en el Banco de Espafia) tengan concedidos a sus clientes, es decir, de los
incluidos en la cartera de créditos de la Entidad de que se trate, aunque ésta, a su vez, los tenga
adquiridos de otra Entidad financiera y no concedidos u otorgados originariamente por ella; ¢ cuando la
engjenacion recaiga sobre créditos de la cartera det Banco, ya sea de los concedidos a sus clientes o de
los que el Banco haya adquirido previamente de otra Entidad financiera; y ya sean tales adquisiciones o
enajenaciones totales o parciales con relacton al crédite o créditos de que se trate, y los propios créditos
de cualquier modalidad, ya por la forma de instrumentacion (en péliza, escritura, letras, pagarés, o
cualquier otro titulo), ya por las garantlas adicionales que puedan tener (prenda en todas sus clases:
hipotacas, ete.).

Constituir en favor del Banco hipotacas vy demas gravamenes sobre bienes inmusbles para garantia de
las operaciones de crédito y préstamo en que aquél sea parte o para aseguramiento de fianzas y demas
obligaciones que, respecto a estas operacicnes, se hallen pendientes, quedando a su criteric el
seflalamiento de los plazos, intereses y distribucién de cargas y cuanto sea lnherente a [os contratos de
gue se trata. :

Madificar, ceder o subrogar y cancelar las hipotecas y demas derechos reales, incluso anotaciones en sl
Registro de ta Propiedad que estén constituidos a favor del Banco, dando v librando, en nomare da éste,
cartas de pago y finiquito de cuentas o declarando extinguidas las obligaciones de cuyo cumplimisntc
respondan los gravamenes.

Transigir sobre bienes y derechos y someter a la decisién de drbitros o amigables componeadores cuantas
cuestiones y diferencias afecten a la Sociedad.

Camparecer en las sucesiones hereditarias de sus deudores, suspensiones de pago, concursos de
acreedores y quiebras, aprobar inventarios o convenios, asi como impugnarlos; intervenir y emitir su voto
en las Juntas que con esos objetos se celebren, ya sean judiciales o extrajudiciales; aceptar o rechazar
cuantos acuerdos 2! efecto se tomen; firmar convenios Judiciales o extrajudiciales, prestar fianzas gue
fuesen necesarias; trabar bienes aceptandolos.

En garantia de obligaciones de terceros y por su cuenta, sean éstos personas fisicas o juridicas y con las
condiciones y clausulas que estime conveniente, podré constitulr, modificar y retirar ¢ cancelar fianzas,
avales o cualquier otra modalidad de afianzamientos ante toda clase de Departamentos, Crganismos vy
Dependencias de Ja Administracion Central, Provincial o Municipal, Comunidades Auténomas vy
Organismos de ellas dependientes, Organismos auténomos o paraestatales, Tribunales v Juzgados
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ordinarios y especlales, incluidas las jurisdicciones econémico-administrativa y  ceontencioso-
administrativa, Juzgados de lo Soclal, Bancos oficiales y Cajas de Ahorros, y en general, ante cualquier
organismo de caracter pablico, asi como ante cualesquiera clase de sociedadss y personas fisicas
constituyendo, en su caso, los depésitos de efectivo o titulos que se exijan, con o sin desplazamlento,
pudiendo obligar al Banco, incluso solidariamente con et deudor principal, con renuncia, por lo tanto, a los
benefictos de orden, excusion y divisién, con [a dnica limitacién de que, si el compramiso contraide con
mativo de |a prestacion de la garantia excediese de tres millores cinco mil sesenta eurcs, la operacion
haya sido aprobada por el Consejo de Administracién o por la Comisién Ejecutiva, lo que habra de
justificarse mediante Ja oporiuna certificacién expedida por el Secretario de dicho Consejo o Comisién, o
quien haga sus veces, con ef visto bueno del Presidente o de quien debidamente le sustituya.

Proceder, sin limitacion alguna, al ejercicio de todo tipo de acciones y formutacién de demandas -y
recursos, ante los Juzgados y Tribunales de cualquier jurisdiccion, incluido el Tribunal Constitucional, y
muy en especial ante la jurisdiccién contencioso-administrativa; absolver posiciones, confesar en Juicio;
formular denuncias y querellas y ratificarlas.

Solicitar de los Ministerios, Direcciones Generales, Centros y Oficinas del Estade, Comunidades
Autonomas, Corporaciones Provinciales, Municipales y de todo arden, Autoridades y funcionarios cuanto
estime conveniente a los intereses de la Sociedad mandante, interponiendo reclamacionas econdmico-
administrativas, de alzada y de cualgquier otra naturaleza y clase, que seguird por todos sus tramites e
instancias; solicitar libramientos y 6rdenes de pago, presentar declaraciones juradas y justificaciones.

Conferir poder para pleitos y causas a favor de los Procuradores de los Tribunales si la Socledad
poderdante necesitare de esa representacion judicial, ejercitandc en nombre del Banco toda clase de
acciones y excepciones que a aquél pudieran asistir, siguiendo los procedimientos por todos sus trémites
y recursos, incluso ante el Tribunal Constitucional y los extraardinarios de ¢asacion y revisian, y pudiendo
desistir, transigir y suspender tales procedimientos.

Pignorar titulos pertenecientes a [a Cartera de este Banco en cantidad suficlente para formalizar pélizas
de cuentas de crédito cen garantia pignoraticia por ta cuantia que estime conveniente en cada caso,
suscribiendo para ello los documentos precisos, asi como para la apertura, disposicion de fondos ¥
cancelacion de las aludidas cuentas y de sus correspondientes garantias y de Ia renovacion da las
mismas al vencimiento de cada pdliza.

Presentar a la conversién en cualesquiera Oficinas del Estado, Bancos, incluso el Banca de Espafia,
Sociedades, establecimientos y particulares, titulos o valores que hayan de convertirse o canjearse,
retirandao o recogiendo las nuevas laminas, resguardos, titulos o efectos a que el canje o conversién diera
lugar, con cupones corrientes o atrasades, y practicando, en fin, cuantas operaciones szan nacesarias al
cbjeto.

Contratar con compafifas aseguradoras pdlizas gue cubran de riesgo de incendios, dafios catastréficos o
responsabilidad civil, cualesquiera clase de bienes muebles o inmuebles, ya sean propiedad del Banco o
bien hayan sido pignorados o hipotecados a su favor, pudiendo establecer en dichas palizas las
condiciones gue a bien tengan.

Autorizar certificaciones de los Libros y documentos de contabifidad de la Empresa.

Otargar y firmar las escrituras plblicas y documentos privados que exija la formalizacidn de los actos ¥y
contratos antes enumerados,

Concurrir a Juntas Generales y Consejos de Administracién en nombre y representacién del Banco en las
socledades en que éste participe.
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La Sociedad no otorga el poder de emitir o recomprar acciones de la propia Sociedad, que corresponds a la
Junta General o al Cansejo de Administracién, en su caso.

Acuerdos significativos que se vean modificados o finalizados en caso de cambio de control ds la
Sociedad

No aplica.

Acuerdos entre la Sociedad, los administradores, directivos ¢ empleados que prevean indemnizaciones
al terminarse la relacién con la Sociedad con motivo de una oferta ptiblica de adguisicion.

No aplica.
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CLASE 8

Diligencia que levanta el Secretario del Conssjo de Administracion de la Sociedad SANTANDER CONSUMER
FINANCE, S.A., Don Fernando Garcla Solé, nara hacer constar que log mismbros del Consejo da Administracion, con
yigtas a su verificacidn por los auditoras, han procedide a suscribir 105 presentes Eslados Financierss Intermadios
Resumidos Consalidados correspondientas al periodo de seis mssas terminado el 30 de junio de 2012, comprensivos
da! Balance, la Cuente de Pérdidas y Ganancias, el Esiado ds lngresos y Gastos Reconocidos, el Estado Totzl de
Cambios en &l Patrimonio Naio, &l Estado de Flujos de Efectivo v las Motas Explicativas a dichos Estados Financleros,
asf como el Informs da Gestion Intermedio Consolidads, Impresos por una cara y cuya numeracion sz detalla en el
anexo adjunto. Asimismo, declaran expresamente gue hasta donde alcanza su conocimients, los Estados Financieros
ntermedios Resumidos Consolidados han sido elaborados de acuerdo con los orincipios y normas contabies
establecidos en la Norma latemacional de Contabilidad (MIC 34), Informacién Financiera intermedia, adoptada por la
Unlén Europsa, para la preparacion de estados financieros intermadics resumidos y conforme a lo pravisio en &l
articulo 12 del Real Decreto 1362/2007 v que &l Informe de Gestion Intermedic Consolidado incluye un andlisls fiel de la
evolucidn y los resultados empresariales y de la posicién del emisor y de las emprasas comprendidas en la
consclidacion tomadas en su conjunto, junto con la descripcion de los principales rissgos & incertidumbres a los que s&
enfrentan. Firman todos y cada uno ds los sefiores Conssjeros de la Sociedad, cuyos nombras y apelidos, junto con su

firma, constan & continuacién, dz lo que doy fe,

Boadilla del Monig (Madrid), a 26 de julio dé 2012

£L SECRETARIO DEL COMSEID DE AOMIMSTRACION
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LASE 8.
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ANEXO

Los Estados Financieros Intermedios Resumidos Consolidados da SANTANDER CONSUMER FINANCE, S.A,,
corraspendientes al periodo de sefs meses terminado el 30 de junio de 2012, compransives dsl Balance, la Cuenta de
Perdidas y Ganancias, el Estado de Ingresos y Gastos Reconocidos, el Estado Total de Cambios en el Pairimonio Neto,
el Estado de Flujos de Efectivo y las Notas. Explicativas a dichos Estados Financiercs, asi como &l informe de Gastion
Intermedio Caonsolidado, se componen ds 69 holas de papel timbrado, impresas por una cara, referenciadas con la
nurneracion OKB422381 a 0KG422440, ambas incfusive, habiendo estampado sus firmas los miembros def Consajo de
Administracién en la hoia de papel timbrado refzrenciada con la numeracidn 0K6422354,

Boadilla d2l Monte (Madrid), a 25 ds julio de 2012 .

Fdo.miﬁmdo Gaijﬁa Sl
Sacretario d\\)Consej de Administracion

+




