Folleto explicativo de la Oferta Publica de Adquisicion de acciones de
Befesa Medio Ambiente, S.A. que formula Asa Environment & Energy
Holding AG (integramente participada por Abengoa, S.A.)

(Elaborado de conformidad con las disposiciones del Real Decreto 1.197/1991, de
26 de julio, sobre Régimen de las Ofertas Publicas de Adquisicion de Valores y
demas legislacion aplicable.)



Folleto Explicativo de la Oferta Publica de Adquisicion de
Acciones de Befesa Medio Ambiente, S.A. formulada por
Asa Environment & Energy Holding AG
(integramente participada por Abengoa, S.A.)

(Elaborado de conformidad con las disposiciones del Real Decreto 1.197/1991, de
26 de julio, sobre Régimen de las Ofertas Publicas de Adquisicion de Valores y
demas legislacion aplicable.)

Elementos Subjetivos de la
Oferta.

a) Denominacién y domicilio de la

Sociedad afectada.

Denominacién: “Befesa Medio Ambiente, S.A.", sociedad mercantil
anoénima de nacionalidad espafiola, con C.I.F. A-08689052. (en adelante,
“Befesa Medio Ambiente, S.A.” o la Sociedad afectada).

Domicilio: Calle Fortuny n°18, bajo, Madrid.

b) Denominacién, domicilio y objeto

social de la Sociedad oferente.

Denominacién: ASA Environment & Energy Holding AG, sociedad
mercantil anénima de nacionalidad suiza (en adelante, "Oferente", la
Sociedad oferente o el Oferente).

Domicilio: c/o Poststrasse 4, 6300 Zug, Suiza.

Objeto social: De acuerdo con el articulo 2 de los Estatutos Sociales del
Oferente:

“Articulo 2: La Sociedad tiene por objeto: la tenencia de acciones,
participaciones y valores, representativos del capital social de otras
sociedades, nacionales y extranjeras.”



Se adjunta como Anexo 1 documentacién acreditativa de los Estatutos
Sociales vigentes de la Sociedad Oferente y de su constituciéon en Suiza
el 10 de enero de 2000.

c) Composicion y estructura del grupo
de sociedades del Oferente.

El Oferente es la sociedad que dirige, controla y gestiona la inversion
medioambiental de su Ultimo accionista Unico, Abengoa, S.A., que cotiza
en las Bolsas espafiolas de Madrid y Barcelona, formando parte de un
grupo en los términos de lo dispuesto en el articulo 4 de la Ley 4/1988, de
28 de julio, Ley del Mercado de Valores. El Oferente se encuentra
integramente participada por la Sociedad Inversora en Energia y
Medioambiente, S.A.(Siema), que a su vez esta integramente participada
por Abengoa, S.A., que a su vez esta participada directa e indirectamente,
en un 52,07 por 100 por Inversién Corporativa I.C., S.A.

El organigrama del Grupo al que pertenece el Oferente a 31 de marzo de
2000 se adjunta como Anexo 2, (en adelante y en conjunto sera
denominado "Grupo del Oferente").

d) Personaresponsable del folleto.

D. JesUs Pérez Rodriguez, con DNI n° 16.030.406-G, en nombre y
representacion de Abengoa, S.A. y de Asa Environment & Energy
Holding AG, debidamente facultado a estos efectos por el Consejo de
Administracién de Abengoa, S.A. de fecha 20 de marzo de 2000, y por
acuerdo del Consejo de Administracion de Asa Environment & Energy
Holding AG en reuni6n celebrada el 11 de abril de 2000, segln consta en
los documentos unidos como Anexo 3, asume la responsabilidad del
contenido del presente Folleto explicativo, y declara que los datos e
informaciones que contiene son ciertos y que no existen omisiones que
puedan alterar su contenido. Asimismo, declara que el presente Folleto
no omite ningln dato relevante ni induce a error.

Se hace constar que, tal y como dispone el articulo 92 de la Ley 24/1988
del Mercado de Valores, la incorporacion a los registros de la Comision
Nacional del Mercado de Valores del presente Folleto explicativo y de la
documentacién que lo acompafia sélo implica el reconocimiento de que
contienen toda la informacién requerida por las normas que fijan su
contenido, y en ninglin caso determinara la responsabilidad de la
Comisién Nacional del Mercado de Valores por las faltas de veracidad que
pudieran contener.



e) Relacién de los valores de la Sociedad afectada de los
que sean titulares directa o indirectamente el oferente,
las Sociedades de su mismo grupo, otras personas que
actlen por cuenta del oferente o concertadamente con
él, asi como los miembros de sus o6rganos de
administracion, con indicacién de los derechos de voto
correspondientes a los valores y de la fecha y precio de
los adquiridos en los dltimos doce meses.

El capital social actual de Befesa Medio Ambiente, S.A. es de
11.515.640.000 pesetas (69.210.390,29 euros), representado por
23.031.280 acciones ordinarias de 500 pesetas (3,01 euros) de valor
nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas, de serie y clase
Unica, representadas por anotaciones en cuenta.

Abengoa, S.A., es titular indirectamente, a través de Sociedad Inversora
en Energia y Medioambiente, S.A. (Siema) (a su vez integramente
participada), de 1.714.560 acciones representativas de un 7,44 por 100
del capital social de Befesa Medio Ambiente, S.A.

De acuerdo con el articulo 7° de los Estatutos sociales de la Sociedad
afectada, cada accion da derecho a un voto. En consecuencia, del total de
23.031.280 votos posibles, el Grupo del Oferente es titular de 1.714.560,
esto es, del 7,44 por 100 de los derechos de voto de Befesa Medio
Ambiente, S.A.

Durante los quince meses previos a la formulacién de la presente Oferta
Publica, el Grupo del Oferente ha adquirido la totalidad de su participacion
en la Sociedad afectada, de 1.714.560 acciones representativas del 7,44
por 100 de su capital social, en las operaciones que se relacionan como
Anexo 4. Asimismo, se deja constancia, de que ni el Oferente ni su Grupo
han enajenado acciones de la Sociedad afectada en el plazo mencionado.
El precio medio ponderado de compra ha resultado ser de 10,8957 euros
(equivalentes aproximadamente a 1812,89 pesetas) por accion.

Los miembros del Consejo de Administracion de Abengoa, de Siema y del
Oferente no tienen acciones de la Sociedad afectada.

Ninguna de las sociedades integrantes del Grupo del Oferente, ni otras
personas que actlen por cuenta o concertadamente con el Grupo
Oferente, son titulares ni han adquirido durante los Gltimos doce meses
acciones de Befesa Medio Ambiente, S.A., mas alla de las declaradas en
los péarrafos que anteceden.

No existe en la actualidad autocartera por parte de la Sociedad afectada.



f)

g)

h)

Acciones u otros valores de la Sociedad
oferente pertenecientes a la Sociedad
afectada.

Befesa Medio Ambiente, S.A. no es titular en la actualidad de ningutin valor
emitido por la Oferente o su Grupo.

Eventuales acuerdos, expresos o no, entre el oferente y
los miembros del 6rgano de administraciéon de la
sociedad afectada; ventajas especificas que el oferente
haya reservado a dichos miembros.

No existe ningin acuerdo entre el Oferente y los miembros del Consejo de
Administracion de Befesa Medio Ambiente, S.A., ni existen acuerdos o
pactos de cualquier naturaleza del Grupo del Oferente con los accionistas
de Befesa Medio Ambiente, S.A., més alla de los sefialados en el Capitulo
IV del presente Folleto.

Por su parte, se hace constar de manera expresa que los miembros del
Consejo de Administracion de Befesa Medio Ambiente, S.A. no disponen
de ventajas especiales ni mas derechos que los que les corresponden
como tales miembros del Consejo de Administracion y, en su caso, como
accionistas y altos cargos de la sociedad y el Oferente no ha reservado
ventaja especifica alguna para los mismos.

Los acuerdos referidos en los parrafos que anteceden, los cuales se
mencionan especificamente en el Capitulo IV de este Folleto no implican
en ningln caso trato discriminatorio entre Bus Berzelius Umwelt-Service
AG y Bus Beteiligungs GmbH (conjuntamente, “B.U.S.”) y los restantes
accionistas de Befesa Medio Ambiente, S.A.

Informacién sobre la actividad y la situacién
econdmico-financiera del Oferente, y su grupo
consolidado, con identificacion de su patrimonio, cifra
de negocios, activos totales, endeudamiento y
resultados, y referencia expresa a cualquier salvedad o
indicacion relevante que conste en los informes de
auditoria en relacién con ellos.

La actividad del Grupo del Oferente se distribuye principalmente entre las
actividades industriales, energéticas, telecomunicaciones,
medioambientales y de tratamiento de residuos, dentro de las cuales



destaca Alianza Medioambiental S.L. constituida junto con Befesa Medio
Ambiente, S.A.

i. Informacién individual del
oferente.

Como se ha sefialado anteriormente, la Sociedad Oferente se ha
constituido el 10 de enero de 2000 por lo que se aportan como Anexo el
Balance y la Cuenta de Resultados de Asa Environment & Energy Holding
AG, elaboradas a 31 de Marzo de 2000, que se acompafian como Anexo
5 de este Folleto.

La situacién econémico-financiera del Oferente (sin consolidar sus
cuentas con las de su grupo), tal y como se desprende de dicha
informacion, y a 31 de marzo de 2000 es la siguiente (cifras en millones
de pesetas):

Activo Pasivo

Inmovilizado Financiero 564,5 Fondos Propios 126.4

Tesoreria 11,9 Resultado a 31/03/00 (8,4)
Acreedores a Corto Plazo 458,4

Total Activo 576,4 Total Pasivo 576,4

Resultados

Gastos Financieros 8,4

Ingresos 0

Resultado a 31/ 03/00 (8.4)

INCRUSTAR

INCRUSTARIi. Informacién individual de Abengoa, S.A.

Las cuentas anuales de Abengoa, S.A. formuladas a 31 de Diciembre de
1999, junto con el informe de auditoria, se acompafian como Anexo 5 de
este Folleto.



La situacion econémico-financiera de Abengoa, S.A. (sin consolidar sus
cuentas con las de su grupo), tal y como se desprende de las cuentas
anuales correspondientes al ejercicio cerrado a 31 de Diciembre de 1999,
es la siguiente (cifras en millones de pesetas):

Activo 31712199 | 31/12/98 Pasivo 31712199 | 31/12/98

Inmovilizado 33.010 32560 Fondos Propios 23.473 23.354)
Gastos a distribuir en varios ejercicios 677 645) Ingresos a distribuir en varios ejercicios 0| 78
Activo circulante 33.028 43.979) | Acreedores a Largo Plazo 15.450 15.089)

[Acreedores a Corto Plazo 27.792 38.667]
Total Activo 66.715] 77.184] [Total Pasivo 66.715] 77.184)
Resultados y Cifra de Negocios (Mptas.) 31712199 | 31/12/98
Resultado neto del ejercicio 1108 1830
Importe neto de la cifra de negocios 15.938) 26,565
INCRUSTAR

INCRUSTAR

ii. Informacién consolidada de Abengoa, S.A.

La situacion econémico-financiera del grupo consolidado de Abengoa,
S.A,, tal y como se desprende de las cuentas anuales consolidadas
correspondientes al ejercicio cerrado a 31 de Diciembre de 1999, que se
acompafian a este Folleto, junto con su informe de auditoria, como Anexo
5, es la siguiente (cifras en millones de pesetas):
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Actvo 3012099 | 31712798 | Pasio 301299 | 31712798 |
| Acciorisas por desembolsos o exgides 24 P Fortdes Propios B39 3070
Inmovizado 7266 57271 Socos Exeos 3364 2957
Forch de comerci de corsoldecion 88| 72 Ingresos a disibuir en varios eercicos 180 1319
(Gasios adisbu envarios eerticos 1334 1051) ovision para Reesgosy Gasios 71
(Acivo ciouarte 24225 104734 Frandaciin sn Recursos Apioac a Proyecos B 527
 Acreetres alago Pz 16457 16229
| Acreetiores aCoro Pezn 0138y 873
[Total Acivo 150317 163828 [Totel Pasivo 190317 163829
[Restbados y Cifra de Negodos (Viias) 3112099 | 311298 |
Resttado neo del eericd 3645 3312
Impore neto de ldifade 12 13064
INCRUSTAR
INCRUSTAR

Elementos Objetivos de la Oferta.

a) Valores alos que se extiende la

oferta.

En la actualidad, el capital social de Befesa Medio Ambiente, S.A. es de
11.515.640.000 pesetas (69.210.390,29 euros), representado por
23.031.280 acciones ordinarias de 500 pesetas (3,01 euros) de valor
nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas, de serie y clase
Unica, representadas por medio de anotaciones en cuenta y admitidas a
cotizacién en las Bolsas de Valores de Madrid y Bilbao. Todas las
acciones tienen idénticos derechos politicos y econémicos.

Del total de las 23.031.280 acciones emitidas por Befesa Medio Ambiente,
S.A., 1.714.560 acciones (7,44 por 100 del capital social) pertenecen al
Grupo del Oferente. Las restantes 21.316.720 acciones (92,56 por 100 del
capital social) pertenecen a diversas personas y entidades, fisicas o
juridicas, nacionales o extranjeras.



La presente Oferta Publica de Adquisicion esta dirigida a la totalidad de
las acciones de Befesa Medio Ambiente, S.A., con excepcién de las que
son propiedad del Grupo del Oferente en el momento de formularse.

Como garantia de que el Grupo del Oferente no acudira a la Oferta
Publica de Adquisicion objeto del presente Folleto explicativo, se
acompafia como Anexo 6, documento de inmovilizacién de las 1.714.560
acciones emitidas por Befesa Medio Ambiente, S.A. que le pertenecen.

En consecuencia, la presente Oferta Publica de Adquisiciéon se dirige a
21.316.720 acciones de Befesa Medio Ambiente, S.A., de 500 pesetas
(3,01 euros) de valor nominal cada una, completamente desembolsadas,
de serie y clase Unica, representativas de un capital de 10.658.360.000
pesetas (64.058.033,72 euros), equivalentes al 92,56 por 100 del capital
social de Befesa Medio Ambiente, S.A., pertenecientes a personas fisicas
o juridicas distintas del Oferente o su Grupo, esto es, la presente Oferta
se dirige a la totalidad de las acciones representativas del capital social de
Befesa Medio Ambiente, S.A., excepto las poseidas por el Oferente o su
Grupo.

Las acciones a las que se extiende la Oferta deberan ser transmitidas
libres de cargas y gravamenes, con todos los derechos politicos y
econdmicos que les correspondan en el momento de la formulacién de la
presente Oferta. Los términos de la Oferta son idénticos, para la totalidad
de las acciones de Befesa Medio Ambiente, S.A. a las que se extiende.

b) Contraprestacién ofrecida por los
valores.

El Oferente ofrece a los accionistas de Befesa Medio Ambiente, S.A. la
cantidad de 14,87 euros (equivalentes aproximadamente a 2.474 pesetas)
por accion. La contraprestacion sera satisfecha en metalico.

Equivalencia de las prestaciones: Si durante el plazo de aceptacion de la
Oferta, Befesa Medio Ambiente, S.A. acordara una madificacion de su
capital social, del valor nominal de sus acciones o de cualquier otra
caracteristica de sus acciones o de los derechos que corresponden a
éstas, emitir obligaciones y otros valores convertibles en acciones o que
den derecho a su adquisicion o suscripcion o adoptara cualquier otra
medida que afectase al valor de las acciones objeto de la presente Oferta
Publica en la fecha de la presentacion de la misma, se ajustara el precio
ofrecido con la autorizacién de la Comision Nacional del Mercado de
Valores de forma que se mantenga la equivalencia de las prestaciones
inicialmente previstas. En todo caso, se asegurard la igualdad de trato de



los titulares de valores que se encuentren en iguales circunstancias a los
que se dirija la presente Oferta Publica.

¢) Numero méaximo y minimo de valores a los
que se dirige la oferta.

La presente Oferta Publica se extiende a la totalidad de las acciones en
circulacion de Befesa Medio Ambiente, S.A. que no son propiedad del
Grupo del Oferente en el momento de formularse la presente Oferta, es
decir, a 21.316.720 acciones representativas del 92,56 por 100 del capital
social actual de Befesa Medio Ambiente, S.A.

La efectividad de la presente Oferta se condiciona a la adquisicion
mediante la oferta publica de adquisicion de un nimero minimo de
acciones de Befesa Medio Ambiente, S.A. (excluyendo por tanto las que
ya tiene el Grupo del Oferente) igual al 50,01% de la cifra estatutaria de
capital de Befesa Medio Ambiente, S.A. En consecuencia, el nimero
minimo de valores a adquirir debe ser 11.517.960 acciones.

Por otra parte, el Oferente manifiesta su compromiso de no adquirir
acciones de Befesa Medio Ambiente, S.A. fuera del procedimiento de
Oferta Publica previsto en el presente folleto durante la tramitacion de la
misma.

En caso de resultado negativo, el Oferente, las sociedades pertenecientes
a su Grupo, los miembros de su 6rgano de administracién y su personal
de alta direccién, no podran promover otra Oferta Publica de Adquisicion
respecto de los mismos valores hasta transcurridos seis meses, contados
a partir de la fecha de publicacién del resultado en que quedo sin efecto la
Oferta, ni adquirir valores durante dicho periodo en cuantia que determine
la obligacién de formularla.

Sin perjuicio de lo manifestado en el parrafo que antecede, se deja
constancia de que en virtud del compromiso reciproco de compraventa
celebrado entre Abengoa y B.U.S., mencionado en el Capitulo IV de este
Folleto, B.U.S. se encuentra comprometido a vender en la presente Oferta
Publica las 11.517.960 acciones de Befesa Medio Ambiente, S.A. que
posee en la actualidad.



d) Garantias constituidas por el Oferente para
liquidar la oferta.

Con el fin de garantizar el pago del precio de las acciones que acepten la
presente Oferta, el Oferente, conforme dispone el art. 11.2 del Real
Decreto 1.197/1991, ha presentado ante la Comisién Nacional del
Mercado de Valores un aval bancario solidario emitido por The Chase
Manhattan Bank, CMB, S.A., por un importe maximo de 316.979.626,40
euros (equivalente a 52.740.972.118 pesetas), cifra que cubre
integramente la contraprestacién que debera hacerse efectiva en el caso
de que esta Oferta Publica de Adquisiciéon sea aceptada por todos los
titulares de las acciones a los que va dirigida. Se adjunta dicho aval como
Anexo 7.

e) Financiacion de la oferta.

La adquisicion de las acciones sera financiada por el Grupo del Oferente,
en funcion del nimero de acciones de Befesa que finalmente sean
ofrecidas, con cargo a tesoreria disponible, aproximadamente 18.000
millones de pesetas de las disponibilidades liquidas del Grupo, y a
financiacion ajena bancaria, en forma o bien de facilidad crediticia a largo
plazo por importe de 40.000 millones de pesetas, que se garantizara con
la pignoracién de las acciones adquiridas en la Oferta Publica, o bien de
una facilidad crediticia adicional a corto plazo por importe de hasta 15.000
millones de pesetas que, caso de ser necesario, completara la adquisicion
de acciones de Befesa Medio Ambiente, S.A.

La adquisicién de acciones por la Oferta Publica, en ningin caso sera
garantizada con los activos de Befesa Medio Ambiente, S.A.

Ill. Elementos Formales.

a) Plazo de aceptacion de la oferta.

El plazo de aceptacion de esta Oferta es de un mes, contado a partir de
la fecha de publicacion del primer anuncio de la misma, en los términos
establecidos por los articulos 17 y 18 del Real Decreto 1.197/1991. A
estos efectos, se entendera por mes un mes natural, contado de fecha a
fecha. Si el dltimo dia del plazo fuera inhabil en cualquiera de las Bolsas
de Madrid, Barcelona, Bilbao o Valencia, la Oferta se extendera
automaticamente hasta el dia habil siguiente.

Como Anexo 8 se adjunta un modelo de anuncio de la Oferta Publica.



b) Formalidades relativas a la
aceptacion. Forma y plazo de pago
del precio.

Las declaraciones de aceptacion seran incondicionales e irrevocables, y
las que no relinan estas caracteristicas se reputaran invélidas y no seran
admitidas.

Dentro del plazo indicado, las declaraciones de aceptacion, deberan
dirigirse a las Sociedades Rectoras de cualquiera de las Bolsas
espafiolas, a través de Sociedades o Agencias de Valores que sean
miembros de dichas Bolsas, quienes responderan de la titularidad y
tenencia de los valores a los que se refieran las declaraciones de
aceptacion.

En todo caso, las declaraciones de aceptacion deberan ir acompariadas
de la documentacion suficiente que acredite la titularidad, tenencia y
disponibilidad de las acciones, para que pueda llevarse a cabo la
disposicién de las mismas. En ningln caso el Oferente aceptara valores
cuyas referencias de registro sean posteriores al Ultimo dia del plazo de
aceptacion de la presente oferta, es decir, aquellas acciones que se
ofrezcan en venta deberan haber sido adquiridas, como maximo, el Gltimo
dia del periodo de aceptacion de la Oferta Publica.

Transcurrido el periodo de aceptacion, y dentro de los plazos establecidos
en el Real Decreto 1.197/1991, se publicara el resultado de la Oferta en
los Boletines de Cotizacién de las Bolsas de Valores de Madrid,
Barcelona, Bilbao y Valencia.

La liquidacién y el pago se realizaran siguiendo el procedimiento
establecido para ello por el Servicio de Compensacion y Liquidacion de
Valores, considerandose como fecha de la correspondiente operacién
bursatil la del dia de publicacion del resultado definitivo de la Oferta en los
Boletines de Cotizacion.

c) Gastos de aceptacién y de
liquidacion de la oferta.

Los titulares de las acciones de Befesa Medioambiente, S.A que acepten
la Oferta no soportaran gasto alguno derivado de la participacion
obligatoria de un miembro del mercado en la compraventa, ni por los
canones de contratacién, gestion burséatil y liquidacion (que seran
asumidos por Oferente), siempre que en dicha operacién intervenga
exclusivamente la entidad que ha sido designada para actuar por cuenta
de Oferente: BBV Interactivos S.V.B., S.A.. En el supuesto de que
intervengan por cuenta del aceptante distintos miembros del mercado



serén a su cargo el corretaje y los deméas gastos de la parte vendedora en
la operacion.

En ninguin caso, el Oferente se hara cargo de las eventuales comisiones y
los gastos de las entidades depositarias y administradoras de las acciones
cuyos titulares acepten la Oferta.

Los gastos derivados de la adquisicion correran a cargo de Oferente,
como entidad compradora.

Cualquier otro gasto o impuesto distinto de los anteriormente
mencionados sera asumido por quien incurra en ellos.

d) Designacién de las Sociedades o Agencias de
Valores y Bolsa que actlen por cuenta del
Oferente.

En la presente Oferta actuard por cuenta del Oferente, BBV Interactivos

S.V.B., S.A, cuyas oficinas se encuentran en la calle Gran Via, n° 36,
Bilbao.

IV Otras Informaciones.

a) Finalidad perseguida con la
adquisicién de las acciones.

Compromiso reciproco de compraventa con B.U.S.

El presente Folleto detalla los términos y condiciones de la Oferta
Publica de Adquisicion de Valores que sobre las acciones que
integran el capital social de Befesa Medio Ambiente, S.A. presenta
Abengoa, S.A. a través de su filial (integramente participada) Asa
Environment & Energy Holding AG. Esta Oferta Publica constituye el
mecanismo mediante el cual se instrumenta el cumplimiento de las
obligaciones asumidas por Abengoa S.A., Bus. Berzelius Umwelt-
Service AG y Bus Beteiligungs GmbH (conjuntamente, "B.U.S."), en
el Compromiso Reciproco de Compraventa firmado el 21 de marzo
de 2000, con intervencion de Corredor de Comercio (el “Contrato”).

Conforme al citado Contrato, Abengoa S.A., por si 0 a través de la
sociedad que designe, estd obligada a comprar y B.U.S. esta
obligada a vender las 11.517.960 acciones que B.U.S. posee de
Befesa Medio Ambiente, S.A. que constituye el 50,01 por 100 del



capital social, en el marco de una Oferta Publica, garantizandose el
cumplimiento de dicha obligacién mediante una opcién de compra
otorgada sobre las mismas acciones objeto del Contrato ejercitable
en el marco de una oferta publica, sin pago de prima alguna y con
instrucciones irrevocables en el mismo sentido dadas por B.U.S. al
Banco Depositario de los titulos. El precio por accién del Contrato y
de la presente Oferta Publica es de 14,87 euros (equivalentes
aproximadamente a 2.474 pesetas) por accion.

El Contrato incluye, asimismo, otros compromisos complementarios
como la obligacién de B.U.S. de no aceptar ninguna otra oferta
competidora, y de administrar Befesa Medio Ambiente, S.A. en el
curso ordinario de los negocios, limitindose a actos de simple
administracion sin realizar ninguna modificacion de sus actuales
contratos, ni realizar operaciones extraordinarias ni de enajenaciéon o
disposicién de activos, ni contraer préstamos ni endeudamientos
alguno. Asimismo obliga a B.U.S. a prestar directamente y hacer que
los Consejeros en Befesa Medio Ambiente, S.A. designados por ella
presten la mayor colaboracion para conseguir un cambio de
administracion en Befesa Medio Ambiente, S.A. rapido y eficaz una
vez que hayan sido enajenadas las mencionadas acciones.

Temana Unternehmensverwaltungs AG, accionista que ostenta la
titularidad del 52 por 100 de los derechos de voto de B.U.S.
Berzelius Umwelt-Services AG desde el mes de Febrero de 2000, ha
manifestado y garantizado a Abengoa, S.A., que conoce y acepta
integramente el Contrato; y ha votado a favor de su aprobacion,
confirmacién y aceptacion en los mas amplios términos en la Junta
General de Accionistas de B.U.S. celebrada el dia 3 de mayo de
2.000, en la que resultd el 99,45 por 100 de los votos a favor de la
aceptacion del Contrato.

Estrategia de consolidacién en el sector medioambiental

El Contrato, constituye un paso mas en la estrategia global de
consolidacién de Abengoa, S.A. en el sector medioambiental, que
comenzd a implementarse mediante la compra en el afio 1995 del 40% de
las acciones que Befesa Medio Ambiente, S.A. poseia en Trademed -
Tratamientos del Mediterraneo, S.L.-. Operacién que Abengoa, S.A.
realizé a través de su filial SIEMA -Sociedad Inversora en Energia y Medio
Ambiente, S.A.-. Dicha filial fue nuevamente utilizada en el afio 1999 para
la adquisicion de un 7,44% de Befesa Medio Ambiente, S.A.. Operaciones
todas ellas que se consolidan con la participacion conjunta de Abengoa
S.A. y Befesa Medioambiente, S.A el pasado mes de febrero en la
creacion de una sociedad conjunta participada al 50%, Alianza
Medioambiental, S.L., a la que aportaron las actividades respectivas de



residuos industriales no metalicos, residuos sélidos urbanos, y tratamiento
de aguas industriales.

La presente Oferta Publica de Adquisicion de acciones de Befesa Medio
Ambiente, S.A. se hace con un propoésito de inversién estable y responde
a la voluntad del Grupo del Oferente de potenciar sus actividades del
sector medioambiental.

Las ventajas que Befesa Medio Ambiente, S.A. aportaa Abengoa, S.A. se
resumen en las siguientes:

. Su know-how en la identificacion y consolidacién de mercados.

. Su experiencia de varios afios en el sector en Espafia, traducida en
el desarrollo de una serie de proyectos que actualmente se
encuentran en fase de desarrollo o consolidacién.

. Su liderazgo en el sector de tratamiento de residuos metalicos,
donde cuenta con un negocio muy consolidado.

. Su optima situacién en el resto de actividades medioambientales,
con negocios con elevada perspectiva de crecimiento.

Ademas, la operacién responde a una voluntad de realizar inversiones
que permitan a Abengoa, S.A.:

Consolidarse como el lider espafiol en el sector de tratamiento de
residuos no metdlicos.

Configurarse como una de las primeras compafiias en el tratamiento
de residuos industriales metalicos.

Mantener una posicion destacada en los sectores de residuos sélidos
urbanos y ganaderos.

Afianzar su fuerte presencia en el sector de tratamiento de aguas.

Como consecuencia de la adquisicién que es objeto del presente Folleto,
se generard un fondo de comercio para el Grupo Abengoa cuya
amortizacion se realizara en los términos previstos en la Ley, con el limite
maximo de 20 afios. Abengoa estima que el fondo de comercio
ascenderia a una cifra comprendida entre 35.856 millones de pesetas y
20.122 millones de pesetas, en el caso de adquisicion del 92,56 por 100
del capital de Befesa (hipdtesis de méaxima aceptacién de la Oferta
Publica) o del 50,01 por 100 (hipétesis de adquisicion exclusivamente del
paquete de control de BUS), segun el nimero de acciones de Befesa



finalmente ofrecidas. La amortizacién del fondo que se genere se realizara
en el plazo maximo previsto por la ley, por lo que el impacto anual en la
cuenta de resultados, después de impuestos, podria ser en tal caso entre
1.793 y 1.006 millones de pesetas. En cualquier caso, Abengoa estima
que esta adquisicion no deberia afectar a la politica de dividendos del
Grupo que se espera mantener en términos similares a los actuales.

Futuro Inmediato

El Grupo del Oferente se propone que Befesa Medio Ambiente, S.A.
continle su desarrollo en las areas de negocio que hasta ahora ha
mantenido. Con la adquisicién de las acciones de Befesa, el Oferente
desarrolla la actividad empresarial que constituye su objeto social, sin
perjuicio de la promocion futura de nuevos proyectos dentro del ambito de
su actividad. El éxito de la presente Oferta Publica no afectara a las
relaciones industriales entre Befesa y B.U.S. que continuaran conforme a
los términos de los contratos en vigor relativos al tratamiento de residuos
metdlicos.

Por otra parte, se hace constar que no existen planes especificos para
adquirir o disponer de activos de la Sociedad afectada o endeudar a ésta,
fuera del curso normal de los negocios.

Es intencién del Grupo del Oferente, integrar las participaciones de capital
en las sociedades dedicadas al sector medioambiental, que seran las
actuales y las que se adquieran por la presente Oferta PUblica en Befesa
Medio Ambiente, S.A. y la totalidad del capital social de Abengoa
Servicios Urbanos, S.A. (Abensur). La integracion se realizara en la forma
que resulte mas adecuada en los aspectos contables, fiscales y burséatiles.
Entre las figuras barajadas actualmente estan tanto la fusion por
absorcion de Abensur por Befesa Medio Ambiente, S.A.,, como la
ampliacion de capital en Befesa con la aportacién no dineraria. Con la
integracion quedara una sociedad accionista Unico de la recientemente
constituida, al 50 por 100, Alianza Medio Ambiental, S.L. La integracion
mantendra, en todo caso, la subsistencia de Befesa Medio Ambiente, S.A.
como tal, con su individualidad propia y especifica.

El Oferente prevé modificar los Estatutos Sociales de Befesa Medio
Ambiente, S.A. en los siguientes apartados:

- para modificar el cierre del ejercicio social, del 30 de Septiembre al
31 de Diciembre, el Art. 22 quedara redactado en los siguientes
términos, “Ejercicio Social: El ejercicio econémico coincidira con el
afio natural.”



- para reducir de 5 a 4 afios el plazo de duracién del cargo de
consejero, el Art. 19 quedara redactado en la siguiente forma, "Los
consejeros seran nombrados por un plazo de cuatro afios."

- para permitir la retribucién del Consejo de Administracion, el Art. 17
quedard redactado en los siguientes términos, “La gestion,
administracion y representacion de la sociedad en juicio y fuera de
él, y en todos los actos comprendidos en el objeto social
corresponde al Consejo de Administracion que actuara
colegiadamente, sin perjuicio de las delegaciones y apoderamientos
que pueda conferir. El cargo de Consejero es remunerable. La
remuneracion de los administradores consistird en una cantidad fija
que acordara la Junta General de la Sociedad. La remuneracién de
los administradores no es preciso sea igual para todos ellos. Con
independencia de esta remuneracién, se compensaran los gastos de
desplazamiento realizados por actuaciones encargadas por el
Consejo."

El Oferente tiene previsto realizar en el Consejo de Administracion de
Befesa Medio Ambiente, S.A. aquellas alteraciones en su composicion
que reflejen la nueva estructura accionarial que resulte de esta Oferta.

El Oferente tiene interés en que los valores de Befesa Medio Ambiente,
S.A. continlen cotizando en las Bolsas donde actualmente lo vienen
haciendo. No obstante, si como consecuencia del resultado de la presente
Oferta Publica. Befesa Medio Ambiente, S.A. se encontrase en una
situacion que le impidiera cumplir los requisitos minimos de difusion
exigidos para la permanencia de la cotizaciéon bursatil, el Grupo del
Oferente se compromete, dentro del plazo maximo de dieciocho meses
desde la liquidacion de la Oferta Publica, a realizar las actuaciones
oportunas para promover bien que Befesa Medio Ambiente, S.A. cumpla
los requisitos exigidos para la permanencia de la cotizacién bursatil, bien
la exclusion de cotizacion.

b) Incidencia de las normas de defensa
de la competencia.

La presente Oferta Publica de Adquisicion de acciones esté incluida dentro
del &mbito de las operaciones de concentracién previstas en el articulo 14
de la Ley 16/1989, de 17 de julio, de Defensa de la Competencia (de
acuerdo con la redaccion dada por la el Real Decreto-Ley 6/1999, de 16 de
abril, de medidas urgentes de liberalizacion y flexibilizacion de los sectores
productivos), por lo que el Oferente ha procedido en la fecha de 27 de abiril
de 2.000 a su notificacion al Servicio de Defensa de la Competencia,
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resultando de aplicacion lo previsto en el apartado 2 del articulo 37 del Real
Decreto 1197/1991, a cuyo tenor:

2. Caso de producirse la notificacion voluntaria de la oferta por parte del
oferente, quedara sometida ésta a condicion, que producira los siguientes
efectos:

a) Si antes de la expiracién del periodo de aceptaciéon de la oferta se
produjera la autorizacion tacita de la operacién de acuerdo con lo
previsto en el segundo péarrafo del nimero 4 del art. 15 de la Ley
16/1989, la oferta surtird plenos efectos.

b) Si antes de la expiracion del periodo de aceptacion de la oferta
recayera resolucion del Gobierno, se estara a lo que resulte de la
misma.

Si el Gobierno no se opone a la operacién de concentracién, la oferta
surtird plenos efectos. Igual regla se aplicara si el Ministro de Economia y
Hacienda, antes del transcurso de un mes desde la notificacién voluntaria,
decidiese expresamente no remitir al Tribunal de Defensa de la
Competencia el expediente.

Si el Gobierno se opusiera a la operacién propuesta, el oferente debera
desistir de la oferta, de acuerdo con lo dispuesto en el art. 24.

Si el Gobierno sujetara su autorizacion al cumplimiento de alguna
condicién, el oferente podra desistir con caracter general, salvo cuando a la
vista de la poca relevancia de las condiciones impuestas por el Gobierno, la
Comisién Nacional del Mercado de Valores, oido aquél, no autorizara el
desistimiento.

c) Si antes de la expiracién del periodo de aceptacion de la oferta no
hubiera recaido resolucién expresa o tacita, el oferente podra desistir de
la oferta.

En el supuesto especifico de que el Ministro de Economia y Hacienda
remita las actuaciones al Tribunal de Defensa de la Competencia, el
Servicio de Defensa de la Competencia, el mismo dia de la remisién,
debera notificarlo al oferente. En este caso, si el oferente decidiera desistir
de la oferta, lo debera poner en conocimiento de la Comisién Nacional del
Mercado de Valores al dia siguiente de recibir la notificacion a que se
refiere el parrafo anterior.

3. En el supuesto de que el inicio del procedimiento ante el Tribunal de
Defensa de la Competencia resultase de la remisién del proyecto por el
Ministro de Economia y Hacienda sin que hubiese habido notificacion



voluntaria, se estara a lo dispuesto en el nimero anterior, si bien no habra
lugar al supuesto de autorizacion tacita.

4. Los efectos derivados de la tramitacion de un expediente ante los 6rganos
de defensa de la competencia y, en su caso, el desistimiento deberan
publicarse por los medios previstos en el art. 18, en el plazo maximo de dos
dias desde la finalizacién del plazo de aceptacién, previa comunicacién a la
Comisién Nacional del Mercado de Valores."

c) Disponibilidad del folleto explicativo y de
la documentacion complementaria

Los accionistas de Befesa Medio Ambiente, S.A. y el pablico interesado, a
partir del dia siguiente a la publicacién del primer anuncio de la presente
Oferta, tendrén a su disposicién el Folleto explicativo y la documentacion
complementaria del mismo en los registros publicos de la Comision
Nacional del Mercado de Valores. También estard a su disposicién, y
podran obtenerlo gratuitamente, en las Sociedades Rectoras de las
Bolsas de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia, en el domicilio social de
la Sociedad Oferente, calle Poststrasse 4, 6300 Zug, Suiza, en el domicilio
social de la Sociedad afectada Befesa Medio Ambiente, S.A., calle
Fortuny, n° 18, bajo, Madrid, en las oficinas de BBV Interactivos, S.V.B.,
S.A., calle Gran Via, n° 36, Bilbao y en las oficinas de Abengoa S.A.,
Paseo del General Martinez Campos, n° 53, Madrid y Avenida de la
Bubhaira, n° 2, Sevilla.

Madrid a  de mayo de 2000.

Por Asa Environment & Energy Holdig AG y por Abengoa, S.A.

Fdo. D.JesUs Pérez Rodriguez
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