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Madrid, 17 de febrero de 2005

Dando puntual cumplimiento a lo establecido en el articulo 112 de la Ley 24/1988
de 28 de julio reguladora del Mercado de Valores, y en relacion con los hechos
relevantes de 13 de enero de 2005 relativos a la sociedad B-1998, S.L., que
afecta a la cotizada FOMENTO DE CONSTRUCCIONES Y CONTRATAS, S.A,,
adjunto a la presente carta les hacemos llegar una copia de los coniratos
(excluyendo los anexos de los mismos pcnr no ser relevantes) que se detallan a
continuacion:

a)

b)

El contrato de compraventa de participaciones sociales de B-1998, S.L. y de
socios suscrito con fecha 13 de enero de 2005 por D? Esther Koplowitz
Romero de Juseu y |a sociedad DOMINUM DIRECCION Y GESTION, S.A., de
una parte y de otra, INVERSIONES IBERSUIZAS, SA., IBERSUIZAS
HOLDINGS, S.L., CARTERA DEVA, S.A., INVERSIONES SAN FELIPE S.L.,
ARZUBI lNVERSIDNES S5.A., CASTICAPITAL, S.L. y EBN-BANCO DE-
NEGOCIOS, S.A. .

El contrato de compraventa de participaciones sociales de la sociedad B-1998,
S.L. y de socios de dicha entidad que fue suscrito con fecha 13 de enero de
2005 por D® Esther Koplowitz Romero de Juseu y |la sociedad DOMINUM
DIRECCION Y GESTION, S.A. de una parie y de otra parte, LARRANZA XX,
S.L. y BODEGAS FAUSTINO MARTINEZ, S.A.

Como siempre, quedamos a su entera disposicion con objeto de comentar
cualquier asunto que estimen de interés.

Fdo.: Felipe-Befnabé Gardth Pérez
Secretario del Consejo de Administracion

Paseo de la Habara, 37. 1% 1zda. 28036 MADRID, Tel. 21 561 05 10, Fax 91 561 08 40
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Notaria

AT

ESCRITURA DE COMPRAVENTA DE PARTICIPACIONES 80-

- CIALES DE B-1998, $. L. Y ADAPTACION Y ADHESION,
DE CONTRATO DE INVERSION, DESINVERSION Y DE SO-
CI08 mm e e e e e

NUMERO: SETENTA Y SIETE. —=———ecommmmmem o

EN MADRID, a trece de enero de dos mil cin-

Ante mi, JOSE ANTONIO ESCARTIN IPIENS, Nota-
rio del Ilustre Colegio de esta Capital, con re-

sidencia en la misma, ~=—=——w-—emooo_______

—————————————————— COMPARECEN: — -~ - oo mme

De una parte: DON JOSE LUIS VASCO HERNANDO,

De otra: DON LUIS CHICHARRO ORTEGA, mayor de

edad, con domicilio a estos efectos
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~ m— e e




De otra: DON JOSE AGUINAGA CARDENAS, mayor

de edad, con domicilio a estos efectes en

L TR

De otra: DON PEDRO AGUSTIN DEL CASTILLO MaA-

CHADO, mayor de edad, con domicilio a estos efec—

tos en

Ry - -
AW~ ST S

De otra: DON FRANCISCO-JAVIER SORIANO AROSA,

mayor de edad, casado, vecino de Madrid, con do-

micilio en la

EWE T e e e __T-ouwwim-— o Tr P _n - - — — e

Y de otra: DON FELIPE BERNABE GARCIA PEREZ,

mayor de edad, casado, con domicilio a estos

efectos

~~~~~~~~~~~~~~~~~~ INTERVIENEN: ~———c——ome

a). Don José Luis Vasco Hernando, en nombre
y representacidén de las siguientes personas fisi-
cas y juridicas: —=—-—-—-—m-——mmomm e

1.- DONA ESTHER KOPLOWITZ ROMERO DE JUSEU,




(en adelante “EK”), mayor de edad, con domicilio

a estos eﬁm

Actia en virtud de poder, vigente segun
afirma, a su favor conferido en la escritura au-
torizada por el infrascrito Notario, el dia 27 de
julio de 2.004, numero 2.581 de mi protocolo, de
donde libraré copia autorizada para acompafiar a
las que se libren de 1a presente., -——-—eme——ee—___

2.~ Y de 1la compaﬁia mercantil DOMINUM DI-
RECCION Y GESTION, S.A., SOCIEDAD UNIPERSONAL,
domiciliada en Madrid, calle Fortuny nimero 5,,
constituida por tiempo indefinido con la denomi-
nacidén de Satelite Solar, S.A. en escritura otor-
gada ante el Notario de Madrid Don Manuel Gonza-
lez-Meneses Garcia-Valdecasas, el dia 25 de abril
de 2.003, numero 654 de su protocolo, inscrita en
el Registro Mercantil de Madrid, tomo 18.79¢, fo-

lio 51, Seccién 8, hoja M-327.679, inscripcién




1%, v con CIF nimero AB2/933722., —cmwmmmccoeens

Bl cambio de denominacién social tuvo lugar
en escritura otorgada el dia 23 de julioc de
2.004, ante el Notario de Madrid Don Manuel Gon-
zédlez~Meneses Garcia-Valdecasas, nGmero 1.457 de
su protocolo, que se encuentra inscrito en el Re-
gistro Mercantil. —-eeemmm

Actda en virtud de poder, vigente segun
afirma, a su favor conferido en la escritura au-
torizada por el infrascrito Notario, el dia 27 de
julio de 2.004, ntmerc 2.582 de mi protocolo, de
donde libraré copia autorizada para acompafiar a
las que se libren de la pregsente., we——wem——an.

). Don Luis Chicharro Ortega y Don Ramén
Cerdeiras Checa, en nombre Y representacidn de la
Compania Mercantil INVERSIONES IBERSUIZAS, S.A.
(en adelante "Ibersuizas"), domiciliada en Ma-
drid, calle Marqués de Villamagna, numero 3,
constituida por tiempo indefinide en escritura
piblica otorgada ante el Notaric de Madrid Don
Francisco Lucas Fernandez, el dia 13 de octubre
de 1.977, nimerc 3.577 de su Protocolo, ——wee e

Don Luis Chicharro Crtega es Consejero de

dicha Scciedad en virtud de acuerdo de Junta de




Accionistas de fecha 28 de junio de 2.003, eleva-

do a publico en escritura de 3 de julio siguien-
te, autorizada por el Notario de Madrid Don Ma~-
nuel Richi Alberti, numero 1.517 de su protocolo,
que causd la inscripcién 118 en el Registro Mer-
cantil. Asegura dicho sefor la vigencia de su
g O o o e e e e e e e

Adaptados sus Estatutos sociales al Real [De-
creto Legislativo nimero 1564/1989 de 22 de diw
ciembre por el que se aprueba el Texto refundido
de la Ley de Sociedades Andnimas, seglin consta en
escritura otorgada ante el Notario de Madrid Don
Félix Pastor Ridrueio, el dia 28 de diciembre de
1.880, nimero 5.15% de su protocole, la cual fue
inscrita en el Registro Mercantil de estas Provin-
Cia, tomo 1.491, folio <04, seccién €, hotdta M-
27.615. El CIF de Ibersuizas es ol AZBAG2932, -

En virtud de la escritura autorizada por el
Botario antes dicho Sr, Pastor Ridrueijo, el dia

2w de diciembre de L.oman numere 4,700 de orden
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de protocelo, fueron fusionadas las sociedades

"Inversiones Ibersuizas, S.A." y "Crédito, Inver-
sidén y Finanzas Uno, S.A.", mediante la absorcién
de la sequnda por la primera. —-e-—ee-—mewo-_oen

Actuan en representacién de Ibersuizas, en
virtud de poderes, vigentes segun afirman, conce-
didos a su favor por el Consejo de Administracién
de dicha sociedad, en cuanto al primero, en vir-
tud de escritura otorgada ante el Notarieo de Ma-
drid Don Félix Pastor Ridruejo, el 22 de mayo de
1.895, bajo el numero 2.483 de su protocolo. Ins~
crita en el Registro Mercantil de esta Provincia
al tomo 1.491, 1libro ¢, folio 213, seccidédn 8*,
hoja M-27614, inscripcién €7%; ¥ en cuanto al se-
gundo, en virtud de escritura otorgada ante el
Notario de Madrid Don Félix Pastor Ridrueijo, el
11 de abril de 2.000, nimero 1.073 de su protoco-
lo. Inscrita en el Registro Mercantil de esta
Provincia, tomo 13.695, libro 0, folio 112, sec~
cidén B*, hoda M-27.615, inscripecion 99, c-mmemeeo o

Fotocoplas autenticadas de dichas esgrituras
de poder se encuentran unidas al acta por mi au-
torizada el dia 25 de julio de 2.004, ndmero

2.608 de mi protocols, de donde libraré copila




parcial que se acompafiard con las que se expidan

de la presente escritura. —-—~=seeoommmmmeooo L

¢). Don Luis Chicharro Ortega concurre tam-

bién en nombre y representacién de la mercantil
IBERSUIZAS HOLDINGS, S.L. f{en adelante, “"Newco®™),
domiciliada en Madrid, calle Marqués de Villamag-
na, 3, constituida por tiempo indefinido en es-
critura piblica otorgada ante el Notario de Ma-
drid Don Ignacio Martinez-Echevarria y Urtega, en
sustitucidn de Don Manuel Richi Alberti, el dia
20 de abril de 2.004, numero 1.320 de su protoco-
lo, v que figqura inscrita en el Reglstro Mercan-
i til de Madrid, tomo 19.956, folio 156, hoja
351.903, v CIF de Ibersuizas Holdings, S.L.
BBIOTOB30., s rmm e e e e e
ActGa  en su calidad de representants del
Consejero delegads de dicha Socledad, la mercan-
til IBERSUIZAS Alfa, S.1., cargo guse manifiesta
elerce, vy resulta en escritura otorgada el dia 22

de dulic de 2,004, ante el Notario de Madrid don




Manuel Richi Alberti, nUmero 2,989 de su protoco-

lo, que causé en el Registro Mercantil mencionado
la inscripcién 32, tomo 19.956, libro 0, folio
155, Seccién 8, hoja M-351.903. En dicha escritu-
ra se le delegan al Consejero Delegado expresado
todas las facultades legal y estatutariamente de-
legables, salvo las indelegables por imperativo
legal, facultades que asequra vigentes. Asimismo
asegura el Sr. Chicharro que permanece como re-
presentante del Consejero Delegado mencionado. —-

La mercantil IBERSUIZAS ALFA, S.L., UNIPER-
SONAL, Consejero Delegado de Ibersuizas Holdings,
S.L tiene su domicilio en Madrid, calle Veldzquez
numero 101, inscrita en el Registro Mercantil en
el tomo 14.104, folio 12, M-231.,737, Y CIF numero
B-B2294315., e

Tengo a la vista copia autorizada de dicha
escritura de delegacién de facultades de 1la que
uno a esta matriz fotocopia que concuerda con su
original. -—-e--ommm

d) Don José Aguinaga Cardenas interviene en
nombre y representacién de la Compafiia Mercantil
CARTERA DEVA, S.A. (en adelante "Deva"), domici-

liada en Bilbao, Avda. Gran Via, 58, constituida




- por tiempo indefinido en escritura otorgada ante

el Notario de Bilbao Don José Ignacio Uranga

Otaegui el 10 de marzo de 1.995, nGmero 961 de su
protocolo, y que figura inscrita en el Registro
Mercantil de Vizcaya, tomo 3.240, folio 193, hoja
BI-14.169. El1 CIF de Deva es el A-48740468. ———nv

Actla en su calidad de apoderado de Deva, en
virtud de poder, vigente segun afirma, que la re-
ferida sociedad le tiene conferido en escritura
otorgada el dia 16 de junio de 2.003, ante el No-
tario de esta Capital an Ramén Acin Ferrer en
sustitucién de su compafiero de residencia Don Je-
sis Roa Martinez bajo el numero 675 de su proto-
colo. Inscrita en el Registro Mercantil de Vizca-
ya, tomo 373, libro 0, folio 112, hoja BI-14.169,
inscripeidn 24, ————mommemme L

Fotocopia autenticada de dicha escritura de

poder se encuentra unida al acta por mi autoriza-

da el dia 28 de julio de 2004, namero 2.608 de mi

protocolo, de la que libraré copia parcial para



acompafiar con las copias que se expidan de 1la

presente escritura. =—=-e—-——emmmmmoe L _____

e) Don José Aguinaga CArdenas interviene
igualmente en nombre y representacién de la Com~
pafiia Mercantil ARZUBI INVERSIONES, S.A. (en ade-
lante "ARZUBI"), domiciliada en Bilbao, Avda.
Gran Via, 58, constituida por tiempo indefinido
en escritura otorgada ante el Notario de Bilbao
Don José Ignacio Uranga Otaegui el 10 de marzo de
1.995, se transformdé en anénima en escritura atu-
torizada por el mismo Notario de Bilbao Sr. Uran-
ga Otaegui el 28 de abril de 1998 vy, por otra es-
critura autorizada por el mismo Notario de Bilbao
el 10 de mayo de 1999 la sociedad adoptd su ac-
tual denominacién; figura inscrita en el Registro
Mercantil de Vizcaya, tomo 3.243, folio 78, hoja
BI-14.158. El CIF de ARZUBI es el A-48740450. --

Actla en su calidad de apoderado de ARZUBI,
en virtud de poder, vigente segun afirma, que la
referida sociedad le tiene conferido en escritura
otorgada el dia 26 de octubre de 2.000 ante el
Notario de Madrid Don José ZLuis Martinez-Gil
Vich, numero 4.832 de su protocolo, inscrito en

el Registro Mercantil de Bilbao, tomo 3.270, fo-
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lio 48, hoja BI-14.158, inscripcién 8, ———=e——m=-

Tengo a la vista copia autorizada de dicha
escritura de poder de la que uno a esta matriz
fotocopia que concuerda con su original. -===--—-

f). Don Pedro Agustin del Castillo Machado
concurre en nombre y representacidén de la mercan-
til INVERSIONES SAN FELIPE, S.L. (en adelante
"San Felipe"), domiciliada en Las Palmas de Gran
Canaria, calle Emilio Castelar, 4, 4°, constitui-
da como Sociedad Anénima en escritura otorgada
ante el Notario de Las Palmas de Gran Canaria Don
José Luis Alvarez Vidal, el 14 de abril de 1.987,
Adaptados sus Estatutos a la vigente Ley de So-
ciedades Andénimas, texto refundido de 22 de di-
ciembre de 1.989, segun escritura de fecha 19 de
junio de 1.992, otorgada ante el Notario de Las
Palmas de Gran Canaria Don Manuel Emilio Romero
Fernandez, numero 1.889 de su protocolo, y acla-
rada por otra otorgada ante el mismo Notario el

14 de febrero de 1.994, numero 274 de su protoco-

11




lo, inscrita en el Registro Mercantil de Las Pal-

mas de Gran Canaria, tomo 1.133, Seccién General,
folio 128, hoja GC-9.381, inscripcién 42%. Trans-
formada en Sociedad Limitada mediante escritura
autorizada el 6 de noviembre de 2.001, por el No-
tario de Las Palmas de Gran Canaria Don Francisco
Barrios Ferndndez, numero 3.776 de protocolo,
inscrita en el Registro Mercantil de Las Palmas
de Gran Canaria, tomo 1.561, folio 95, hoja GC-
9.381. El CIF de San Felipe es el B-35119791. --
Actua en su calidad de Administrador solida-
rio de San Felipe, cargo que manifiesta ejerce y
para el que fue designado en virtud de acuerdo
elevado a pablico en la escritura de transforma-
cidn antes citada, de 6 de noviembre de 2.001.
Fotocopia autenticada de 1la mencionada es-
critura se encuentra incorporada al acta por mi
autorizada el dia 28 de julio de 2.004, de donde
libraré copia parcial para acompanar con las que
se libren de la presente. ——=e——cemmm___._
g). Don Pedro Agustin del Castillo Machado
concurre asimismo en nombre y representacién de
la mercantil CASTICAPITAL, S.L. (en adelante

“CASTICAPITAL”, sociedad espafiola constituida el

12




4 de mayo de 2.004 por medio de escritura publica

autorizada por el Notario de Las Palmas de Gran
Canaria, Don Francisco Barrios Fernandez con el
namero 1.570 de su protocolo, e inscrita en su
Registro Mercantil al tomo 1.705, folio 117, 1i-
bro 0, hoja GC-32.612, y con CIF numero B-
35/802362. mwem e e

Actia en su calidad de Administrador Solida-
rio de dicha sociedad, cargo que manifiesta vi-
gente y para el que fue designado en virtud de
acuerdo elevado a publico en la escritura funda-
cional antes citada, de 4 de mayo de 2.004. ~—-—-

Tengo a la vista copia autorizada de dicha
escritura de constitucién de la que uno a esta
matriz fotocopia que concuerda con su original. -

h). Don Francisco-Javier Soriano Arosa en su
condicidén de apoderado, en nombre Y representa-
cidén de la Compafiia Mercantil Anénima denominada
"EBN BANCO DE NEGOCIOS, S.A." (en adelante,

“"EBN”), antes "Sociedad Espafiola de Banca de Ne-

13




gocios Probanca, S.A.", domiciliada en Madrid,

calle Almagro, ntmero 46; constituida, por tiempo
indefinido, y con la denominacién de "Ibérica de
Descuento, S.A." (Descontiber), mediante escritu-
ra otorgada ante el Notario de Madrid Don Alejan-
dro Bérgamo Llabrés, el dia treinta de Abril de
mil novecientos ochenta y dos, con el namero 1575
de protocolo, modificada por otras, entre ellas,
la de modificacién de Estatutos para su conver-
sién en Banco, mediante escritura otorgada ante
el Notario de Madrid Don Juan Romero-Girén Delei-
to, el diez de Septiembre de mil novecientos no-
venta y uno, numero 1716 de protocolo, inscrita
en el Registro Mercantil de Madrid al tomo 1622

general, folio 136, hoja numero M-29636, inscrip-

Cambiada su denominacién por escritura otor-
gada ante el Notario de Madrid Don Juan Romero-
Girdn Deleito, el dieciocho de Febrero de mil nﬁ-
vecientos noventa y dos, numero 257 de protocolo,
que causé la inscripcién 272 en el Registro mer-
cantil, y con la misma fecha y ante el mismo No-
tario, numero 259 de su protocoleo, 1la Sociedad

trasladé su domicilio causando la inscripcién 292

14




en el Registro Mercantil. —-——=——=———mmmmma o ___

Mediante escritura autorizada por el Notario
de Madrid, Don Manuel de Cueto Garcia, el veinti-
cinco de octubre de dos mil uno, con el numero
1893 de su protocolo, que causé en el Registro
Mercantil de Madrid, la inscripcién 58°, quedaron
fusionadas SOCIEDAD ESPANOLA DE BANCA DE NEGO-
CIOS, S.A. y PROBANCA SERVICIOS FINANCIEROS,
S.A., mediante la absorcidén de ésta ultima por
aquélla, con la consiguiente disolucién sin 1li-
quidacidén de PROBANCA SERVICIOS FINANCIEROQOS,
S.A., y con transmisioén en bloque, a titulo uni-
versal, de todos los elementos patrimoniales in-
tegrantes del activo y pasivo de PROBANCA SERVI-
CIOS FINANCIEROS, S.A. a SOCIEDAD ESPANOLA DE
BANCA DE NEGOCIOS, S.A., y consiguiente subroga-
cién de ésta en todos los derechos y obligaciones
de la absorbida, habiendo adoptadoe su denomina-
ci6n de SOCIEDAD ESPANOLA DE BANCA DE NEGOCIOS

PROBANCA, S.A. =—-==--ommmmmm
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Cambiada su denominacién por la actual, en

virtud de escritura de escritura de protocoliza-
cién de acuerdos sociales otorgada en Madrid, an-
te el Notario de Madrid, Don Antonio Morenés Gi-
les, el veinticinco de mayo de dos mil cuatro,
con el numero 1583 de su protocolo, que causd la
inscripcién 76® en la citada hoja social. Tiene
el CIF nimero A-28-763043, —————emeoe o ___

Actua en su calidad de apoderado de EBN en
virtud de poder, vigente segin afirma, que la ci-
tada sociedad le tiene conferido en escritura
otorgada el dia 26 de febrero de 1.998, ante el
Notario de Madrid Don José Marcos Picén Martin
bajo el numero 336 de su protocolo, y que causd
la inscripcién 462 en el Registro Mercantil., --—-

Tengo a la vista copia autorizada de dicha
escritura de poder de 1la que uno a esta matriz
- fotocopia que concuerda con su original., —=~—————-

i) Y Don Felipe Bernabé Garcia Pérez, concu-
rre a este acto como Secretario del Consejo de
Administracién de B~1998, S.L., domiciliada en
Madrid, Paseo de la Habana ntumero 37, 1° izquier-
da, constituida por tiempo indefinido en escritu-

ra autorizada por mi el dia 28 de febrero de

16




1.992, namero 851 de mi protocolo, que se inscri-

bié en el Registro Mercantil de Madrid, tomo

2.154, folio 116, hoja numero M-38.121, inscrip-

Adaptados sus Estatutos a la vigente Ley de
Sociedades de Responsabilidad Limitada en escri-
tura de fecha 22 de junio de 1.998, otorgada ante
el Notario de Madrid don Jaime Recarte Casanova,
namero 1.719 de su protocolo, inscrita en el Re-
gistro Mercantil mencionado, tomo 4.225, folio

217, Seccién 8, hoja numero M-38.121, inscripcién

Concurre como Secretario no Consejero, cargo
que manifiesta ejerce y para el que ha sido de-
signado por acuerdo del Consejo de Administracién
tomado en la reunién celebrada el dia 18 de di-
ciembre de 2.003, elevado a publico en escritura
por mi autorizada el dia 27 de enero de 2.004,

numero 163 de mi protocolo, que causé la inscrip-

17




Tienen, a mi juicio, segin concurren, la ca-

pacidad legal necesaria para formalizar 1la pre-
sente escritura de TRANSMISION DE PARTICIPACIONES
SOCIALES DE B-1998, S.L. Y ADAPTACION Y ADHESION
DE CONTRATO DE INVERSION, DESINVERSION Y DE SO-
CIOS y a tal efecto, —=——m—omm

l.- Que con fecha 28 de julio de 2004, los
comparecientes, segun intervinieron, a excepcion
hecha de CASTICAPITAL, EBN Yy ARZUBI, elevaron a
publico mediante escritura otorgada ante mi, con
el nimero 2.614 de protocolo, un contrato de in-
versidén, desinversién Y de socios (en adelante,
el “Contrato”). ~—e———me—me e _

2.- Que, igualmente, y en cumplimiento de lo
establecido en el contrato antes citado, con fe-
cha 15 de septiembre de 2004 se otorgd ante mi, y
por los citados comparecientes, escritura publica
en virtud de la cual las Partes, excepcién hecha
de CASTICAPITAL, EBN y ARZUBI, declararon cumpli-
das las condiciones suspensivas a gue quedd suje-
ta la transmisién de 1.464.228 participaciones
sociales de la sociedad de nacionalidad espafiola

B-1998, S.L., propiedad de Dominum Direccidén vy
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Gestidén, S.A. (en adelante, el “Vendedor”) Y, por

ende, el Vendedor transmitié a los Compradores,
que adquirieron, 1las referidas participaciones
sociales mediante compraventa, ratificandose asi-
mismo el Contrato. ——==— ———om o _______

3.~ Que a esta fecha se ha decidido incre-
mentar el importe de la participacién de Deva,
San Felipe, Ibersuizas y Newco en el capital de
B~1998, S.L. e, igualmente, dar entrada como nue-
Vos socios de B-1998, S.L. a ARZUBI y EBN, me-
diante la adquisicién por parte de las seis cita-
das entidades de las participaciones sociales que
mas adelante se detallan. En adelante, y a los
efectos de la presente escritura, a Newco, Deva,
San Felipe, Ibersuizas, EBN Yy ARZUBI se hard men-
cidén, en su conjunto, como los “Compradores”. ---

4.- Que, segln manifiesta San Felipe, CASTI-
CAPITAL, adquirid, con fecha 19 de octubre de
2.004, 1as participaciones de Newco de las que

previamente era titular San Felipe, mediante 1la
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aportacién no dineraria que se contiene en la es-
critura publica autorizada por el Notario de Las
Palmas de Gran Canaria Don Francisco Barrios Fer-
nandez con el nlmero 3.447 de su protocolo, pro-
cediendo, de conformidad con lo dispuesto en 1la
Estipulacién Séptima del Contrato, la asuncién
por parte de CASTICAPITAL, de la responsabilidad
a gue hace mencién la Estipulacién Vigésimo Cuar-
ta del Contrato., —~=———meo e e

5.- Que los comparecientes, en el concepto
en que intervienen, con la finalidad de dar cum-

plimiento a lo establecido en los expositivos an-

teriores==—- ——ommmm e

Primexro.- El Vendedor vende y transmite a

los Compradores, que compran y adquieren, 387.597
participaciones sociales, clase 2 serie B, de
conformidad con la siguiente distribucién: -—---—-—

- Deva adquiere 63.541 participaciones so-
ciales, numeros 2.233.165B a 2.296.705B, ambas
inclusive. —me—mmmm e e~

=~ Newco adquiere 162.028 participaciones so-
ciales, numeros 2.296.706B a 2.458.733B, ambas

inclusive. === - e~
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- ARZUBI adquiere 63.541 participaciones so-

ciales, nUmeros 2,458.734B a 2.522.274B, ambas
inclusive, === —mmm oo

- San Felipe adquiere 28.593 participaciones
sociales, numeros 2.522.27S5B a 2.550.867B, ambas
inclusive, ————mmmm oL

- EBN adquiere 38.124 participaciones socia-
les, nlmeros 2.550.868B a 2.588.991B, ambas in-
clusive. ———memmm e

- Ibersuizas adquiere 31.770 participaciones
sociales, nimeros 2.588.992B a 2.620.761B, ambas
inclusive, ———=mm oo e

En adelante, y a los efectos de 1la presente
escritura, a las participaciones sociales adqui-
ridas en virtud de la presente se hara mencién
como las “Participaciones Sociales”, ——=—mo—m———uer

Las participaciones adquiridas por Ibersui-
zas, EBN, Arzubi y San Felipe, con arreglo al an-
terior desglose, serdn aportadas a Newco, con ca-

racter posterior al otorgamiento de la presente
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eSCritura, —--—e o

Las Partes requieren del Notario autorizante
que extienda sobre los titulos de propiedad de
las Participaciones Sociales anteriormente refe-
ridos (escrituras autorizadas ante mi los dias 28
de julio y 15 de septiembre de 2004, con los ni-
meros 2.612 y 2908 de protocolo respectivamente,
en virtud de las cuales el Vendedor ha adquirido
las Participaciones Sociales) una diligencia
haciendo constar la transmisién operada. ---~--—-

Las partes convienen que las participaciones
soclales adquiridas por virtud de la presente es-
critura tengan la consideracién, a todos los
efectos, de “Participaciones Adquiridas” segun la
definicién que para ese concepto se establece en
la estipulacién-segunda del Contrato, con espe-
cial referencia a la Seccién II del mismo (“Des-
inversion”) . ——mmee o=

Igualmente convienen que el importe del pre-
cio correspondiente a las participaciones socia-
les aqui adquiridas, segin se describe en el
otorgan segundo, venga a incrementar el concepto
de “precio de entrada” segin se describe en la

estipulacidn tercera, apartado 3.1. del Contrato.
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Segundo.- El Precio por la compraventa de

las Participaciones Sociales, que asciende a SE-
SENTA y UN MILLONES QUINCE EUROS CON OCHENTA Y
SEIS CENTIMOS (61.000.015,86€), esto es, CIENTO
CINCUENTA Y SIETE EUROS CON TREINTA Y OCHO CENTI-
MOS DE EURO (157,38€) por participaciédn ha sido
pagado o se pagard por los Compradores al Vende-
dor en los siguientes importes y formas: ---—---—-

- Deva abonaréd al vendedor, mediante trans-
ferencia que manifiesta haber ordenado de forma

irrevocable en esta misma fecha (y con fecha va-

lor dia 14 de enero de 2.005) a la cuenta banca-

B =T THBOTEE de: ———-——mmmmme oo
10.000.082,58€, ==r—rm—mmm——

- Newco abonard al Vendedor mediante trans-
ferencia que manifiesta haber ordenado de forma
irrevocable en esta misma fecha (y con fecha va-

lor dia 14 de enero de 2.005) a la cuenta banca-
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ria nimero ENNNGRRSESORIINGE. -hicrta por el

Vendedor en

WP el importe de: =~—m=m—ome e
25.499.966,64€., ——m——memmme
- ARZUBI abona al Vendedor, en este acto, el
importe de: ——=w-emmm .
10.000.082,58€, mediante cheque cuya copia
se adjunta como anexo a la presente escritura,
otorgando el Vendedor, por la Presente, la mas
formal carta de pago, salvo buen fin. ——e—eee——ee
- San Felipe abonard al Vendedor mediante
transferencia que manifiesta haber ordenado de
forma irrevocable en esta misma fecha (y con fe-

cha valor dia 14 de enero de 2.005) a la cuenta
bancaria numero SRS it 5

et ) imMPorte  de: ~e——m = e
4.499.966,34€., —m——mmmmmem e
— EBN abonard al Vendedor mediante transfe-
rencia que manifiesta haber ordenado de forma

irrevocable en esta misma fecha (y con fecha va-

lor dia 14 de enero de 2.005) a la cuenta banca-

ria numero
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S.A., el importe de: =————— oo
5.999,955,12€., =mm—mmm e
- Ibersuizas abonarid al Vendedor mediante
transferencia que manifiesta haber ordenado de
forma irrevocable en esta misma fecha (y con fe-

cha valor dia 14 de enero de 2.005) a la cuenta

T

il importe de: ——-eme——mmeomel

4.999.962, 60€. —mmm oo m e

CapAw R

El Vendedor se compromete frente a Deva, San
Felipe, EBN Y Newco a otorgar la mas formal carta
de pago tan pronto los importes antes referidos
sean abonados en la cuenta antes indicada., —-----

Tercero.- Las Participaciones Sociales que

se transmiten en virtud de la presente Escritura

constaban pignoradas en favor del Banco Bilbao
Vizcaya Argentaria, S.A. vy Caja de Ahorros y Mon-
te de Piedad de Madrid, en virtud de pdliza in-

tervenida por mi el 15 de septiembre de 2004.
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Dicha prenda ha sido cancelada con carécter inme-
diatamente anterior al otorgamiento de la presen-
te por lo que en el momento de la transmisién que
4 en virtud de la presente se opera, el Vendedor

declara y garantiza a los Compradores que las

Participaciones Sociales se hallan libres de car-
gas, derechos de opcién de compra o venta, grava-
menes O de derechos en favor de terceros, Y que
sobre las mismas no pesa ninguin tipo de demanda,
reclamacién, retencién, contienda o embargo, ins-
tados por persona o personas que ostenten o pre-

tendan ostentar derecho algund sobre todas o par-

te de €llas, ———m e

Cuarto.- ARZUBI y EBN declaran conocer vy
aceptar en todos sus términos el contenido del
Contrato, adhiriéndose a todos y cada uno de los
términos del mismo, y pasando a formar parte, a
todos los efectos, de “los Inversores de Newco”,
“segun la definicién que para ese concepto consta
en el Contrato, con todos sus derechos y obliga-
ciones (con especial referencia, a titulo enun-

ciativo, a la Estipulacién Vigésima del Contra-
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Asimismo, y aun cuando ya son parte del Con-

trato, Ibersuizas y San Felipe seran asimismo
considerados Inversores de Newco. No obstante lo
anterior, y en tanto no se haya producido 1la
aportacién a Newco, de las participaciones adqui-
ridas por Arzubi, EBN, Ibersuizas y San Felipe, y
de conformidad con lo dispuesto en la Estipula-
cidén Segunda del Contrato, los Inversores de New-
co tendran, a todos los efectos del Contrateo, la
consideracién de “Inversores”, en especial (sin
perjuicio de 1la generalidad de lo anterior), a
los efectos de lo dispuesto en la Estipulacién
Octava del mismo. ——~———mem—ee L __

Resultara, por tanto, de aplicacién a la
presente Compraventa lo dispuesto en la Estipula-
cién Vigésimo Quinta (“Ley aplicable. Jurisdic-
cidén”) del Contrato., —=—=--——e—-meomo

Quinto.- El1 Vendedor, los Compradores y el
resto de los intervinientes en esta escritura,

adhiriéndose expresamente ARZUBI y EBN a dicha
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manifestacién eh su condicién de “Inversores de
Newco”, declaran que sus respectivas Declaracio-
nes y Garantias referidas en las Cliusulas Quinta
y Sexta Bis del Contrato (incluyéndose, a tal
efecto, las referidas a ARZUBI y EBN) siguen
siendo correctas, completas y verdaderas en todos
Sus términos. ——-—mm—mmee

Sexto.~- Don Felipe Bernabé Garcia Pérez, en
su condicién de Secretario del Consejo de Admi-
nistracion de la sociedad B-1998, S.L., se da por
notificado de 1la transmisién contenida en esta
escritura y procederd a su inscripcién en el Li-
bro registro de Socios. —==ecomemmmm L __

Asimismo, las Partes hacen constar gque se ha
dado cumplimiento a lo dispuesto en los Estatutos
Sociales respecto de la transmisién a que hace
referencia la presente y a cuyo efecto, se acom-
pafia certificado expedido por Don Felipe Bernabé
Garcia Pérez, en su condicién de Secretario del

Consejo de Administracién de la sociedad B-1998,

Séptimo.- Los comparecientes, en la repre-
sentacién que ostentan, ratifican en todos sus

términos y extensién el Contrato, gue permanece
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vigente e inalterado, en sus mismos términos y

condiciones, excepto por las adaptaciones del
mismo a lo que resulta de la compraventa y la in-
corporacidén de nuevos inversores que se formaliza
en la presente Escritura Y, en concreto: ———=—=w—--

En relacidén con la estipulacién Sexta, las
menciones hechas en el apartado 6.2 al 12,3%,
habran de entenderse hechas a 15,5568% y las

hechas al importe de 12.300 euros, al de 15.556

En la estipulacién Octava, el valor de venta
(ve) que pasa de un minimo de € 220 millones a un
minimo de € 281 millones de euros, y el valor
(Vo) que pasa de € 215 millones a € 273.268.595, -

En la estipulacién Vigésimo Tercera habran
de afiadirse los siguientes domicilios a efectos
de notificaciones de ARZUBI Yy EBN: —-—-—-cm o

Arzubi Inversiones, S.A.

Direccién: Av. Gran Via, 48011 Bilbao

Fax: 944416072
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Representantes: D. José Agquinaga C&Ardenas )%

D. Juan Aguinaga CArdenas

EBN

Direcién: Almagro 46, 28010 Madrid

Fax: 91,700.98.00

Representante: D. Tedfilo Jiménez Fuentes

Por dltimo, y al objeto de adaptar el calcu-
lo del EBITDA de FCC necesario para determinar el
(Ve), sefialado en el apartado 8.2 de la Estipula-
cidén Octava del Contrato, respecto de la transmi-
sién de las Participaciones Sociales (y que cons-
tituyen, como se ha sefialado “Participaciones Ad-
quiridas”), como consecuencia del ejercicio de
las opciones de compra y/o venta reguladas en el
Contrato, se aplicard a dichos efectos el nuevo
“Anexo 6 bis” al Contrato, que se incorpora como
anexo a la presente escritura. Las partes se com-
prometen asimismo a que, en caso de ejercicio
parcial de las opciones de compra y/o venta regu-
ladas en el Contrato, las Participaciones Adqui-
ridas respecto de las que recaiga dicho ejercicio
deberan guardar una proporcién, en cuantoc a su
determinacién, entre las adquiridas con fecha 15

de septiembre de 2.004, y las adquiridas en fecha
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de hoy. Bajo la premiéa de la consideracién ante-

rior, las Partes acuerdan, y los Inversores se
comprometen y obligan frente al Vendedor y EK,
que la determinacién concreta de las Participa-
ciones Adquiridas que deban ser transmitidas como
consecuencia del ejercicio parcial de las opcio-
nes de compra y/o venta reguladas en el Contrato,
correspondera al Agente de los Inversores (tal \%
como este se define en el Contrato), quedando ex-
presamente por la presente dicha actuacién dentro
de las previstas en el apartado 20.2 de la Esti-
pulacién Vigésima del Contrato, y siendo aceptada
pPor Newco, en tanto que Agente de los Inversores.

Octavo.- CASTICAPITAL, por la presente, asu-
me en toda su extensién y amplitud, 1la responsa-
bilidad solidaria que, para los Inversores de
Newco, se establece en los apartados 20.1 (11) vy
20.1 (iii) de 1la Estipulacidén Vigésima del Con-

trato, como si, a tales efectos, tuviera tal con-

sideracion. —ww-—-m—mmmm e
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Noveno.~ Las Partes hacen constar que, con

caracter inmediato posterior al otorgamiento de
la presente acordardn junto con el resto de los
socios de la sociedad B-1998, S.L, la modifica-
cién estatutaria consistente en que las partici-
paciones adquiridas en virtud de la presente pa-
sen a formar parte de la participaciones de 1la
Clase 2 y Serie C, con las caracteristicas que,
para cada una de ellas, se describen en el apar-
tado 14.2 de la Estipulacién Decimocuarta del
Contrato, modificédndose en consecuencia el arti-
culo 5 de los Estatutos Sociales. ———————ecc—mmene

Décimo.- De conformidad con lo dispuesto en
la Estipulacién Decimoséptima del Contrato, las
partes procederdn, de comin acuerdo, a realizar
cuantas comunicaciones o actuaciones sean necesa-
rias al amparo de lo establecido por la legisla-
cién del Mercado de Valores. =—————mec—meoo e

Cuantos gastos sean consecuencia del otorga-
miento de esta escritura seran soportados por las

Partes segin Ley. -=-—-oommmemm o ____

Décime Primero.- Declaracién Fiscal. La

transmisidén de las Participaciones Sociales con-

tenida en esta escritura esta sujeta al Impuesto




sobre el Valor Anadido (I.V.A.) si bien gozan de

la exencidén del mismo en virtud del articulo 20,
nimero 18c) de la Ley 37/1992, de 28 de diciem-
bre, y que, como consecuencia de ello, no esta
sujetas al Impuesto sobre Transmisiones Patrimo-

niales por el concepto de Transmisiones Patrimo-

niales Onerosas. ———————————————-————————————————

En cumplimiento de la Ley Organica de Pro-
teccibn de Datos de Cardcter Personal, he infor-
mado a los comparecientes/intervinientes de que
sus datos y los de su representada van a ser in-
corporados a los ficheros automatizados existen-
tes en la Notaria y de que tales datos pueden ser
cedidos a las Administraciones Publicas que con-

forme a norma con rango de Ley tenga derecho a
Hago de palabra a los otorgantes las reser-—

vas y advertencias legales; en particular a efec-

tos fiscales advierto de las obligaciones y res-—
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ponsabilidades tributarias que incumben a las

partes en su aspecto material, formal Y sanciona-
dor, asi como los plazos y afeccién de bienes al
pago del impuesto en su caso; y de las consecuen-
cias de toda indole que se derivarian de la inex-
actitud de sus declaraciones. ==—-—~=——-eeooooo

Leida por mi el Notario a los sefiores compa-
recientes esta escritura, a su eleccidn, prestan
su consentimiento al contenido de la misma y fir-
man CONMigo. ——=—— e

Y yo el Notario doy fe de que el consenti-
miento ha sido libremente prestado; de que el
otorgamiento se adecua a la legalidad y a la vo-
luntad debidamente informada de los otorgantes e
intervinientes; de identificar a los comparecien-
tes por sus DNI resefiados en 1la comparecencia y
de lo demas contenido en este instrumento publi-
co, extendido en diecisiete folios de la serie
5X, numeros 0370583, 0370582, 0370581, 0370580,
0370579, 0370578, 0370577, 0370576, 0370575,
0370574, 0370573, 0370572, 0370571, 0370570,
0370569, 0370568 y el del presente.- Estan las
firmas de los sefiores comparecientes.- Signado:

José A. Escartin.- Rubricado y sellado.---~-——=—-~

DOCUMENTOS UNIDOS
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CONTRATO DE COMPRAVENTA DE PARTICIPACIONES SOCIALES DE
B-1998, S.L. Y DE SOCIOS

En Madrid, a 13 de enero de 2005

REUNIDOS

DE UNA PARTE: D, José Luis Vasco Hemando, mayor de edad, con domicilio a
estos efectos en Madrid, Plaza Pablo Ruiz Picasso s/n, edificio
Torre Picasso, Planta 43 y con DNI 50.138.647.

DE OTRA: Doiia Lourdes Martinez Zabala, mayor de edad, con domicilio
a estos efectos en Oyoén (Alava), Carretera de Logrofio n® 26.

INTERVIENEN

D. José Luis Vasco Hemando, en nombre y reptesentacién de la corapafiia mercantil de
nacionalidad espafiola Dominum Direccién y Gestién, S.A. (en adelante, el
“Vendedor”), domiciliada en Madsid, calle Fortuny, 5, constitvida por tiempo
indefinido en escritura piblica ototgada ante el notatio de Madrid, D. Manuel Gonzilez-
Meneses Garcia-Valdecasas, el dia 25 de abril de 2003, con el niimero 654 de orden de
su protocolo, y que figura inscrita en el Registro Mercantil de Madrid al tomo 18796,
folio 51, hoja M-327679. El CIF del Vendedor es el A-82933722. Actfia en virtud de su
condicién de apoderado, en virtud de escritura piblica otorgada ante el Notatio de
Madrid, D. José Antonio Escattin Ipiens, el 27 de julio de 2004, con el n® 2582 de su
ptotocolo,

D. José Luis Vasco Hernando actda, asimisno, en nombre y representacién de Diia.
Esther Koplowitz Romero de Juseu (en adelante, “EK™), mayor de edad y con DNI
129.130-P, en virtud de escritura.piblica otorgada ante el Notatio de Madrid, D. José
Antonio Escartin Ipiens, el 27 de julio de 2004, con el n° 2581 de su protocolo.

Doiia Lourdes Martinez Zabala, en nombre y representacién de la Compaiiia Mercantil
de nacionalidad espafiola “Latranza XXI, S.L.”, domiciliada en Oyén (Alava),
Carretera de Logrofio n® 26 (en adelante el “Comprador” o la “Invetsora™), constituida
pot tempo indefinido en escritura piblica otorgada ante el Notario de Laguardia Don
Demetrio Jiménez Orte el 22 de Abtil de 2.004 con el nimero 619 de su Protocolo,
inscrita en ¢l Registro Metcantil de Alava al Tomo 425, Folio 146, Hoja VI 535 con
C.LF. n® B-01368901. Actia en representacién de Larranza en virtud de poderes
confetidos 2 su favor en virtud de escritura piblica ototgada ante el Notario de




Laguardia Don Demetrio Jiménez Orte el 27 de diciembre de 2.004, n°® 2.068 de
Protocolo.

Dofia Loutrdes Martinez Zabala » en nombre y representacién de BODEGAS
FAUSTINO MARTINEZ, $.A. domiciliada en Ogyén (Alava), Carretera de Logrofio n°
26 (en adelante “BFM™), constituida pot tiempo indefinido en escritura publica
otorgada ante el Notario de Laguardia Don Eloy Jiménez Pérez ¢l 29 de marzo de 1979
con el nimero 293 de su Protocolo, inscrita en el Registro Mercantil de Alava al Tomo
425, Folio 130, Hoja 6-535 con C.LF. n° A-01016781. Actia en representacién del BEM
en virtud de poderes conferidos a su favor por la Administracién de la Sociedad en
virtud de esctitura piblica otorgada ante el Notario de Laguardia Don Eduardo Martin
Alcalde el 27 de abril de 1993, n® 593 de Protocolo.

Todas las partes intervinientes se denominatin, en adelante, conjuntamente, las
“Partes” y cada una de ellas, una “Parte”,

Las Partes se reconocen teclprocamente la capacidad necesatia pata formalizar el
presente contrato y, al efecto,

EXPONEN

Primero.- Que B-1998, S.L. es una sociedad constituida por tiempo indefinido en
virtud de escritura piiblica de fecha 28 de febrero de 1992, otorgada ante e] notatio de
Madrid, D. josé Antonio Escartin Ipiens, bajo el nimeto 851 de orden de su protocolo,
que se inscribié en el Registro Mercantil de Madrid, al tomo 2154, folio 116, hoja M-
38.121, inscripcidn 1*, con domicilio social en Madrid, Paseo de la Habana 37, 1°
izquierda, y con N.LF. B-80261498 (en adelante, “B-1998"). '

Segundo.-  El capital social de B-1998 es de 55.697.499,71 euros, dividido en
11.024.187 participaciones sociales, 5.622,335 participaciones sociales de 5,41 euros de
valor nominal cada una de ellas, de Ia Clase 1 y 5.401.852 participaciones sociales de 4,68
eutos de valor nominal cada una de ellas, de la Clase 2.

La Inversora manifiesta conocer la estructura del capital social y su disttibucién, a la
fecha de hoy.

Se acompafia como Anexo n° 1 copia de los estatutos vigentes de B-1998 2 | fecha del
ptesente acuerdo y, por tanto, con caricter previo a las modificaciones estatutarias
teferidas en el Anexo n° 4.




Tetcero.- Que B-1998 es titular de 59.871.785 acciones de Fomento de
Construcciones y Contratas, S.A. (en adelante, “FCC”), representativas, a esta fecha, de
un 45,855% del capital social de dicha sociedad.

Asimismo, B-1998 es titular de la totalidad de las acciones representativas del 100% del
capital social de la mercantil Azate, S.A., con CIF A-80454978 (en adelante, “Azate”),
entidad esta que, a su vez, es titular de 8.653.815 acciones de FCC), representativas, a
esta fecha, de un 6,628% del capital social de dicha sociedad.

En adelante, las acciones de FCC dtularidad de B-1998 y Azate anteriormente indicadas,
se denominarin, de forma conjunta, las “Acciones de FCC”.

Cuarto.- Que, a su vez BFM, a través de la Inversora estin interesados en realizar
una inversion en el capital social de B-1998, al objeto de que dicha sociedad se incorpore
como socio de EK en B 1998, y de apoyar la posicién de control de ésta en FCC,
ayudando y apoyando activamente a EK en la toma de decisiones empresariales en FCC
y sus filiales y participadas, de forma que incrementen su valor para sus accionistas y
socios, apoyando a dichas compaiifas frente a sus competidores y frente a cualquier
actuacion de terceros que, a juicio del Consejo de Administraciéon de B-1998, provoque
o pueda provocar una desestabilizacion accionarial de la compafifa. Todo ello, con la
expectativa de obtener una adecuada rentabilidad de su inversion a medio plazo,
tomando el nesgo propio del negocio de FCC, teniendo en cuenta el respeto a la
condicién de la Inversora de socio minoritario de B-1998 y la falta de liquidez de la
inversion, todo ello en los términos sefialados en el presente contrato,

Quinto.- Que, interesa a las Partes regular las condiciones en las que se realiza la
inversidn a que se refiere el apartado antedor, los mecanismos de una futura
desinversion y determinados aspectos de la gestién de B-1998 y de FCC.

Sexto.- Que, en atencién a lo que antecede, las Partes han convenido la celebracién del
ptesente Contrato de Compraventa de Participaciones Sociales y de Socios, en
adelante, el “Contrato”), que se regira por las siguientes

ESTIPULACIONES

PRIMERA.- OBJETO DEL CONTRATO

El presente contrato tiene por objeto principal:




a) Regular el modo en el que el Comprador adquiere una participacién en el capital
social de B-1998.

b) Establecer los mecanismos con arteglo a los cuales liquidar la referida inversion
de la Invetsora en B-1998.

) Establecer los principios que gobernaran las relaciones de las Partes como sodios
de B-1998 y en relacién con FCC.

I
INVERSION

SEGUNDA.- COMPRA Y VENTA DE PARTICIPACIONES SOCIALES

El Vendedor vende al Comprador, que compra, con cuantos derechos a las mismas sean
inherentes, libres de catgas, derechos de opcién de compra o venta, gravimenes,
derechos en favor de tercetos —distintos de los previstos en los estatutos sociales de B-
1998-, asi como libres de demandas, reclamaciones, retenciones, contiendas o embargos,
instados por persona o personas que ostenten o pretendan ostentar derecho alguno
sobre todas o parte de ellas, 635.396 participaciones sociales de B-1998 fepresentativas,
en la fecha de hoy de un 53389% de su capital social, nimeros 2.620.762B a
3.256.157B, ambas inclusive.

La preseate compraventa se denominari, en adelante, la “Compraventa” y las
participaciones sociales objeto de la misma, las “Pacticipaciones Adquiridas”.

El Vendedor es titular de las Participaciones Adquitidas en virtud de escrituras
autorizadas ante Don José Antonio Escartin Ipiens los dias 28 de julio y 15 de
septiembre de 2004, con los nfmeros 2.612 y 2908 de orden de protocolo
respectivamerite.

TERCERA,- PRECIO
31,  Determinacién del ptecio de la Compraventa: valoracién
El precio de la Compraventa es de (EUR 100.000.000) cien millones de eutos, lo

que supone un precio por cada una de las Participaciones Adquiridas de 157,382
euros.

El referido importe, esto es, Ia cantidad de cien millones (1 00.000.000) de euros,
se denominari, en adelante, el “Precio de Entrada®.




3.2, Fotma de pago del Precio de Entrada

El Precio de Entrada es pagado por el Comprador al Vendedor en su integridad
en la fecha de hoy, mediante transferencia bancaria itrevocable a la cuents

El Vendedor declara recibido el Precio de Entrada y otorga a favor del
Comprador carta de pago por el total importe recibido.

CUARTA.- ELEVACION A PUBLICO

Las Partes, en unidad de acto con la firma del presente acuerdo, proceden a elevar a
publico el presente Contrato otozgando la oportuna escritura publica de compraventa y
de elevacién a piblico de documento privado (en adelante, la “Escritura de
Compraventa”), ante el Notario de Madrid D. José Antonio Escartin Ipiens.

El otorgamiento de la Escrtura de Compraventa supone la entrega de las
Participaciones Adquiridas y la transmisién de la propiedad de las mismas a la Inversora.

El Vendedor y el Comprador requeririn al notatio autorizante de la Escritura de
Compraventa para que extienda sobre los titulos de propiedad de las Patticipaciones
Adquiridas anteriormente referidos, una diligencia haciendo constar la transmisién
opetada en virtud de la Compraventa.

A través del notario autorizante de la Escritura de Compraventa, el Vendedor y el
Comprador requeririn, asimismo, al 6rgano de administracién de B-1998 para que, con
caricter inmediato, proceda a insctibir en el libro registto de socios la titularidad
adquirida por la Inversora sobre las Participaciones Adquiridas.

QUINTA.- DECLARACIONES Y GARANT{AS

Por el presente, el Vendedor realiza tespecto de B-1998, y a favor de la Inversora, las
declaraciones y garantias que se contienen en los apartados 5.1 a 5.3 de Iz presente
Estipulacién, cada una de las cuales declara y garantiza que es correcta, completa y
verdadera en todos sus términos.

5.1~ Declaraciones y garantias

® Los datos de constitucién, inscripcién y capital de B-1998 indicados en el
presente contrato son correctos.




@

(ad)

)

™

vi) -

(vi)

(vidd)

(ix)

B-1998 tiene plena existencia legal y completa capacidad pata llevar a
cabo su giro y trifico, y para ser propietatia y utilizar los bienes y activos
de los que es titular.

Todos los acuerdos sociales inscribibles adoptados por las Juntas
Generales de socios y por los étganos de administracién de B-1998 se
hallan debidamente insctitos en el Registro Mercandl.

B-1998 ha llevado correctamente todos los libros y documentos que
legalmente esti obligada a levar. :

B-1998 ha depositado en el Registro correspondiente las cuentas anuales
¥ }a demis documentacién que esti obligada a elaborat con referencia de
todos aquellos ejetcicios sociales respecto de los cuales existe obligacion
legal de depositar.

La informacién financiera y contable adjunta al presente contrato como
Anexo n° 2 es correcta y verdadera.

© B-1998 ha cumplido con todas sus obligaciones fiscales y trbutarias

vencidas y exigibles, bien sean formales o materiales, encontrindose al
corriente en el pago de cualesquiera impuestos, tasas o tributos.

En particular, B-1998 no tiene deudas y no existen pasivos, reales o
contingentes, con la Hacienda Publica (ya sea estatal, autonémica o local)
ni con la Seguridad Social, distintas de las que se reflejan en la
informacién financiera y contable adjunta al presente contrato como
Anexo 2.

. B-1998 tnicamente tiene 2 empleados con contrato laboral indefinido,

siendo las condiciones laborales de los mismos las que se detallan en el
Anexo n° 3 del presente contrato. B-1998 no tiene contratado personal
en régimen de prestacién de setvicios o en unas condiciones tales que
pudieran determinar la consideracién de dicha relacién como laboral. En
idéntico sentido, no existe petsona alguna empleada por B-1998 de
forma no indefinida, que tuvieta derecho a reclamar el reconocimiento
de su relacién laboral como indefinida.

No existen, a la fecha de este contrato, pleitos, litigios, arbitrajes u otras
actuaciones contra B-1998 de las que pudieran detivarse cualquier tipo
de obligaciones para ésta. Igualmente, el Vendedor no conoce ningin
hecho o circunstancia que pueda dar lugar a tales procedimientos o
actuaciones con o contra B-1998,




)

(xii)

(xiv)

Todos los contratos y acuerdos celebrados por B-1998 que estin
vigentes 0 que obligan a la misma son validos, vinculantes y no violan
ninguna disposicién legal o reglamentaria aplicable.

Con excepcién de la prenda sobre la totalidad de las acciones que
componen el capital social de Azate y sobre las Acciones de FCC, en
garantia del complimiento del contrato de crédito suscrito el 28 de Julio
de 2.004 entre B-1998 y Azate como acreditados y Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria, S.A. y Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Madrid como
acteditantes por impotte de 217 millones de euros mediante poliza
intervenida por el Notario de Madrid D. José Antonio Escartin Ipiens, la
totalidad de los activos de B-1998, son de su plena, legitima y exclusiva
titularidad, sin que sobre los mismos pese demanda, reclamacion,
retencién, contienda o embargo, encontrindose libres de cualesquiera
derechos reales, opciones de compra o venta, afecciones, hipotecas,
derechos de garantia, prendas con o sin desplazamiento, cargas o
gravamenes de caalquier género.

En particular, B-1998 ostenta la plena y exclusiva totalidad de los
derechos inhetentes a las Acciones de FCC, incluyendo todos los
derechos politicos y econdmicos que a éstas son mnherentes conforme a
la legislaci6én aplicable y a los estatutos sociales de FCC, sin que sobre
ninguno de dichos derechos recaiga circunstancia alguna de las
enunciadas en el parrafo anterior.

La firma, otorgamiento y cumplimiento del presente contrato y de las
operaciones contempladas en el mismo (x) no constituye infraccién o
incumplimiento de las disposiciones de la escritura de constitucién o de
los estatutos de B-1998, ni de ningin mandamiento, sentencia u orden
judicial o administrativa vigente; (y) no afecta, en modo alguno, 2 la
ttularidad de B-1998 sobre las Acciones de FCC ni a los derechos
inherentes a las mismas y a su pleno disfrute por B-1998, y (2) no
contraviene ni constituye una infraccién o incumplimiento de cualquier
disposicién legal o de contrato alguno de préstamo, artendamiento, o de
cualquier otro contrato (ya sea vetbal o escrito), acuerdo o instrumento
vigente en el que B-1998 sea parte, 0 de ninguna otra restriccién de
cualquier clase o naturaleza a la que esté sujeta B-1998 o EK, de forma
tal que pudiera perjudicar a la propia B-1998, o a la Inversora.

B-1998 cumple con las obligaciones establecidas en la normativa sobre
Proteccion de Datos.

B-1998 no tiene establecidos planes de pensiones, de ahorro ni esquemas
similares en beneficio de su petsonal, ni tampoco beneficios de cualquier
clase para sus fundadores.




5.2~

5.3.

El Vendedor manifiesta, en especial, que no hay compromiso alguno vinculante
pata B-1998 o para EK o el Vendedot de los que se derive o pueda derivar
responsabilidad para la Inversora por razén de la formalizacién del presente
contrato o de las operaciones en él contempladas, distintas de las dimanantes del
tnismo.

Informacién financiera y contable de B-1998

La informacién financieta y contable concemiente a B-1998 que se adjunta al
presente contrato como Anexo 2 se considera cotrecta y verdadera y:

6] refleja fielmente la sitwacidn patrimonial de B-1998, de acuerdo con los
principios de contabilidad admitidos en Espafia, aplicados de forma
cohetente con la de ejercicios anteriores;

) incotpota adecuadamente todos los pasivos exigibles, ciertos o
contingentes, bien como obligaciones, bien como provisiones;

(i) no ‘incluye activos ficticios o sobrevalorados o que no estén
adecuadamente provisionados;

(iv) la deuda neta consolidada incluye todos los pasivos, exigibles o
contingentes, de B-1998,

Situaciones posteriores

El Vendedor declata y garantiza que, salvo por lo reflejado en la informacién
adjunta como Anexo 2, desde la fecha de dicha informacién, esto es 31 de
diciembte de 2004, hasta la fecha del presente contrato:

® No ha habido ningiun cambio de caricter adverso en la situacion de los
activos, pasivos o negocios de B-1998, fuera de los cambios propios del
gito y trifico ordinarios y de las variaciones de la cotizacién bursatil de
las acciones de FCC.

(i) No se ha acordado ni producido distribucién o pago de cualquier
dividendo sobre patticipaciones, de cantidades a cuenta de dividendos, ni
de reservas, ni se han devuelto aportaciones a los socios de B-1998, ni se
han aumentado o reducido sus respectivos capitales sociales.

()  B-1998 no ha adquirido o dispuesto de cualesquiera bienes, ni ha
asumido el compromiso de adquitir o ceder cualesquiera bienes, fuera del
giro y trifico normal del negocio.




@)

\7)

(i)

(vii)

B-1998 no se ha obligado como parte en cualesquiera contratos fuera del
giro y trifico normal de sus negocios.

B-1998 po ha incrementado de modo alguno la retribucion de
cualesquiera de sus directivos o empleados fuera de los incrementos
impuestos por Ley o convenio colectivo.

B-1998 no ba iniciado cualquier nueva mejora para sus empleados o
aumentado los beneficios de los mismos existentes a tenor de cualquier
plan preexistente, incluidos pero no limitados a retiro, pagas
extraordinarias, pagas de beneficios, ventajas médicas, de hospitalizacién
o planes de seguros de vida, excepto en tanto ello venga impuesto

legalmente.

B-1998 no ha prestado dinero a terceros o garantizado las obligaciones
de cualquier tercero. B-1998 no ha tomado ningin importe adicional a
ptéstamo o a crédito respecto de los consignados en los documentos que
se adjuntan como Anexo 2.

B-1998 no ha llevado a cabo o realizado actos de administracién o
disposicién, ni ha concertado operaciones fuera del curso ordinario de
sus negocios, ni a precios méds onerosos que los propios de un acuerdo
de mercado entre partes independientes, ni ha modificado los términos
de contratos en vigor para someterse a condiciones mis onerosas
respecto del momento de su formalizacion,

SEXTA.- RESPONSABILIDAD DERIVADA DE.LAS DECLARACIONES Y GARANTIAS DEL

VENDEDOR

Las declaraciones y garantias contenidas en la Estipulacién Quinta anterior son
realizadas por el Vendedor, en todo caso, segin su leal saber y entender. Ello no
obstante, esta circunstancia no mitigari ni matizari, en modo alguno, las obligaciones
que el Vendedor asume en virtud del presente contrato de indemnizar a la Inversora por
etror, omisién, inexactitud o falsedad de las declaraciones y garantias.

A este respecto, la responsabilidad del Vendedor con arreglo a la presente Estipulacién
es asumida por éste frente a la Inversora, y dicha responsabilidad serd exigible con
atreglo a lo dispuesto en los siguientes apattados.

6.1.-

Extensién de la responsabilidad

Sin perjuicio de la responsabilidad derivada del incumplimiento de las restantes

obligaciones conttactuales asumidas, y sin perjuicio igualmente de la obligacion
del Vendedor de saneamiento por eviccidn y pot vicios o defectos ocultos en la




6.2.-

cosa objeto de venta, el Vendedor responde frente a la Inversora por el
quebranto patrimonial neto efectivo que pudiera suftir y que tenga su origen en
circunstancias que (i) constituyan cualquiet efrot, omisién, inexactitud o falsedad
en las declaraciones y garantias ofrecidas en la Estipulacién Quinta anterior, (i)
no estén debidamente provisionadas en los estados financieros adjuntos como
Anexo 2, y (i) traigan causa de hechos o circunstancias anteriores al presente
Contrato.

La referida responsabilidad se mantendri en vigot en tanto no hayan prescrito
definitivamente las acciones que pudieran corresponder por razén de pasivos o
contingencias laborales, tributarias o de seguridad social. En el resto de los
casos, la responsabilidad expirari transcurrido el plazo de los tres (3) afios
siguientes a la fecha de hoy.

Cuantia de la indemnizacién

En los casos de responsabilidad a que se refiere el apartado 6.1 anterior, el
Vendedor indemnizari a la Inversora por el 100% del quebranto patrimonial que
ésta pueda suftit a causa de cualquier error, omisién, inexactitud o falsedad en
las declaraciones y garantias ofrecidas en la Estipulacién Quinta anterior. A estos
efectos, se entenderi que un quebranto patrimonial indemnizable sufrido por B-
1998 que resulte de las circunstancias referidas en el apartado 6.1 anterior,
constituye un quebranto patrimonial de la Inversora. En consecuencia, cuando
se trate de quebrantos patrimoniales sufridos por B-1998 que, conforme a la
presente Estipulacién deban indemnizarse a la Inversora, se entenderi que el
derecho de ésta alcanzari al 5,3389 % del quebranto sufrido por B-1998.

A los efectos de lo previsto en la presente Estipulacion, no se considerari que B

11998 ha sufrido un quebranto patrimonial neto efectivo en los términos de la

Estipulacién 6.1 anteriot, en tanto no haya devenido definitiva la obligacién de

pago derivada de una resolucién judicial o administrativa firme.

Las Partes convienen que cualquier pago o indemnizacién pagada por el
Vendedor al Comptador bajo la presente Estipulacién, tendti la consideracion
de reduccién del Precio de Entrada.

Sin perjuicio de lo antetior, se conviene una franquicia en la indemnizacién que,
en su caso, pudiera corresponder 2 la Inversora, por importe de 10.000 euros.
En este sentido, el Vendedor no estar obligado a indetnnizar a la Inversora, en
tanto que el monto conjunto de las reclamaciones que, en su caso, haya tealizado
la Inversora al amparo de lo establecido en la presente Estipulacién no alcance
dicha cantidad. Alcanzada ésta, el Vendedor debeti abonar a la Inversora las
indemnizaciones que pudieran cotrespondetle desde el ptimer euro por encitma
del importe de esta franquicia. :




6.3.-  Procedimiento para reclamaciones

a)

b)

d)

En el caso de que la Inversora entienda que ha sufrido un quebranto
patrimonial indemnizable y que, por tanto, el Vendedor esti obligado a
asumir la responsabilidad a la que se refiere esta Estipulacién y a
indemnizarle, notificari al Vendedor por escrito la correspondiente
reclamacion, especificando:

) el emor, la omisién, la inexactiud o la falsedad en las
declaraciones y garantias oftecidas en la Estipulacién Quinta
antetior que motiva la reclamacién;

()  las razones por las cuales se entiende que el Vendedor est
obligada a indernnizarle; y

(i) el importe reclamado y la base sobre la cual ha calculado el
tmismo.

Se conviene que, en todo caso, la reclamacién a la que se refiere el
presente apartado a) debera ser realizada en el plazo maximo de los 3
meses a contar desde la fecha en la que la Inversora hubiese tenido
conocimiento del hecho o circunstancia que motive tal reclamacién.

A los efectos de lo establecido en el presente apartado a), no se
presumitd que existe conocimiento por la Inversora de la existencia de
un quebranto patrimonial en B-1998, si tal situacién no le hubiera sido
notificada expresamente por B-1998 o el Vendedor. Por el contrario,
existird conocimiento por la Inversora de tal situacién cuando la misma
se haya tratado en cualquier 61gano de gobierno de B-1998 en el que la
Inversora tuviera, como minimo, un representante, siempre que ello
quede reflejado en acta en la que quede constancia expresa de la
asistencia de dicho representante.

Si el Vendedor acepta dicha reclamacién, satisfari a la Inversora, el
impotte reclamado en el plazo de 15 dias naturales siguientes a la
tecepcién de la reclamacion formulada,

Si el Vendedor acepta patcialmente la reclamacién, abonaté, en el mismo
plazo previsto en ¢l apartado b) anterior, la cantidad parcialmente
aceptada y remitira, en el citado plazo, escrito razonando los motivos en
que fundamente el rechazo de la parte restante.

Si la reclamacion es totalmente rechazada, el Vendedor lo expresats asi
mediante esctito que remitird a la Inversora en el mismo plazo teferido
en apartado b) anterior, indicando sus razones pata rechazatla.




Ante la falta de respuesta del Vendedor o el total o patcial rechazo de
cualquier reclamacién conforme a lo previsto en los apattados que
anteceden, la Inversora podrd iniciar el procedimiento sefialado en el
apartado 6.5 siguiente, dentro del plazo de los dos (2) meses desde la
fecha en que se reciba la tespuesta del Vendedor a la notificacién de la

Inversora del quebranto pattimonial neto sufrido, si bien cualquier

impotte que en \ltima instancia deba abonar 2 la Inversota por cualquier
error, omisién, inexactitud o falsedad en las declaraciones y garantias
ofrecidas en la Estipulacién Quinta anterior devengari, desde la
notificacién prevista en el apartado ) anterior, el interés legal vigente en
Espafia al tiempo de la reclamacién. Si el Comprador no hubiera
iniciado un procedimiento para la resolucién de controversias dentro de
dicho plazo, perder su derecho a reclamar las cantidades o conceptos no
aceptados por el Vendedor.

En todo c¢aso, la reclamacién por la Inversora frente al Vendedor
interrampe el plazo de prescripcién sefialado en el apartado 6.1 de esta
Estipulacién Sexta. Del mismo modo se interrumpiri la prescripcién del
citado plazo respecto de aquellas notificaciones que la Inversora realice
como consecuencia de la actuacién iniciada por un tercero, a resultas de
la-cual pudiera detivarse la obligacién indemnizatoria prevista en esta
Estpulacién. No obstante ello, dicha notificacién no detetminari el
devengo del interés a que se hace mencién en el apartado €) anterior, en
tanto no surja una obligacién definitiva y firme de pago, conforme a lo
establecido en el apartado g) siguiente,

A todos los efectos, respecto de las reclamaciones de terceros se
conviene que sdlo se entenderd que existe un quebranto patrimonial en
B-1998, desde el momento en el que surja a cargo de ésta una obligacion
firme de pago frente al tercero en cuestién. Ello no obstante, para
aquellos casos en los que, no siendo todavia firme la obligacién de pago,
la reclamacién sea total o parcialmente provisionada, expresamente se
conviene que esta circunstancia no afectari (i) al flujo de dividendos
establecido en la Estipulacién Decimocuatta siguiente, en el bien
entendido que tnicamente se entenderi afectado el flujo de dividendos
cuando la referida dotacién impida a la Inversora atendet el servicio de la
deuda asumida para la adquisicion de las Participaciones Adquitidas, ni
(i) al precio de ejercicio de la Opcién de Venta (segan se define ésta en
la Estipulacién Octava siguiente), con independencia del momento o de
las circunstancias en las que ésta se ejercite.




6.4.

6.5.-

6.6.

6.7.

Defensa de reclamaciones

Sin petjuicio de cuanto antecede, cualquier reclamacion realizada por un tercero
contra B-1998 seri defendida por dicha sociedad en los términos, condiciones y
con los asesores que ésta decida.

Rechazo de reclamaciones

En el supuesto que la Inversora formulase cualquier reclamacion conforme a lo
ptevisto en los apartados que anteceden, y el Vendedor no respondiese a dicha
reclamacion o la rechazase total o parcialmente, la reclamacién pot cualquier
etrot, omisién, inexactitud o falsedad en las declaraciones y garantias ofrecidas
en la Estipulacién Quinta anterior, quedari expedita para la Inversora la via
judicial, de conformidad con lo dispuesto en la Estipulacién Vigésimo Quinta.

Obligacién de indemnizar

Una vez determinada, de conformidad con lo dispuesto en los apattados
antetiores, la obligacién de indemnizar por parte del Vendedor, éste deberd
optar por alguna de las siguientes alternativas:

@® Indemnizar a la Inversota conforme 2 lo dispuesto en el apartado 6.2
antetiot.

Dicha indemnizacién tendrdi como limite mdiximo el total importe
pagado o desembolsado por la Inversora por la adquisicidn de las
participaciones sociales de B-1998 de las que sea titular a la fecha de
efectuar su reclamacién.

(1) Restituir la situacién patrimonial de B-1998

En el supuesto que el Vendedotr no optase expresamente por alguna de las
anteriores alternativas en el plazo de los 15 dias naturales a contar desde aquél en
el que la Invetsora le requitiera para ello, corresponderd a ésta la facultad de
optar por la alternativa que considere oportuna, debiendo notificar la alternativa
elegida al Vendedor.

Responsabilidad solidaria de EK

EK, con las limitaciones sefialadas en la Estipulacién Vigésima, responde
solidariamente ante la Inversora del cumplimiento, por parte del Vendedor, de
las obligaciones de pago asumidas por éste vltimo en virtud de la presente
Estipulacién. No obstante, y en todo caso, pata que la Inversora pueda exigir la
responsabilidad de EK, serdi necesario que, habiéndose determinado la
obligacién indemnizatotia del Vendedor, de conformidad con lo dispuesto en la




presente Estipulacién, y habiéndose requerido el pago de dicha indemnizacion al
Vendedor, éste no hubiera cumplido en el plazo de un (1) mes, sin que, por
tanto, sea en modo alguno necesatio pata exigir la responsabilidad de EK el
inicio de accién judicial alguna por parte de la Inversora contra el Vendedor, ni
la previa excusion de los bienes de éste. Por tanto, la responsabilidad solidaria de
EK no podri ser reclamada ni, por tanto vendrid EK en modo alguno obligada,
en tanto no haya transcurrido el citado plazo de un (1) mes desde el
tequetimiento de pago realizado contra el Vendedot.

SEXTA BIS.- DECLARACIONES, GARANTIAS Y RESPONSABILIDAD DE LA INVERSORA

Por el presente, la Inversora y BFM realizan, a favor del Vendedor y EK,, las siguientes
declaraciones y garantias, cada una de las cuales declara y garantiza que es correcta,
completa y verdadera en todos sus términos.

@

(1)

(1)

()

Ia Inversora y BFM son Sociedades debidamente constituidas e inscritas en el
respectivo Registro Mercantil, conforme a lo indicado en la comparecencia de
este contrato, y tiene plena personalidad juridica y situacién regular a tenor de la
legislacion que le es aplicable.

La firma, otorgamiento y cumplimiento del presente contrato y de las
opetaciones contempladas en el mismo (x) no constituye infraccién o
incamplimiento de las disposiciones de la escritura de constitucién o de los
estatutos de la Inversora y/o de BFM, ni de ningin mandamiento, senatencia u
otrden judicial o administrativa vigente; y (z) no contraviene ni constituye una
infraccién o incumplimiento de cualquier disposicién legal o de contrato alguno
de préstamo, arrendamiento, o de cualquier otro contrato (ya sea verbal o
escrito), acuerdo o instrumento vigente en el que la Inversora y/o BFM sean
partte, o por el cual se encuentren vinculados de cualquier otto modo, o de
ninguna otra restriccién de cualquier clase o naturaleza a la que estén sujetos la
Inversora y/o BFM, de forma tal que pudiera perjudicar a B-1998, al Vendedor
02 EK.

La Inversora y BFM han adoptado cuantos acuerdos sociales son necesatios para
la formalizacién y cumplimiento de este contrato,

La Inversora y BEM declaran y garantizan que suscriben el presente Contrato en
su propio nombre y pot su propia cuenta y que ninguno de ellos ni de sus socios
o administradores tiene en la actualidad, ni tendri en el futuro, vinculacién
alguna con ninguno de los actuales socios de B-1998, S.I. o sus respectivos
socios o administradores. Ni la Inversora, ni BFM, ni sus socios o
administradores tienen suscritos, ni susctibirin en el futuro, con ninguno de los
actuales socios de B-1998, SL. o sus respectivos socios o administradores,
acuerdos o convenios en virtud de los cuales queden obligados a adoptar,




mediante el ejercicio concertado de los derechos de voto de que dispongan en B-
1998, S.L. una politica duradera determinada en lo que se refiere a la gestién de
esta sociedad, ni son, ni lo serin en el futuro, accionistas, administradores o
socios de ninguno de los actuales socios de B-1998, S.I, ni de sus respectivos
socios o administradotes, todo ello en ]a medida en que esté vigente el presente
Contrato. Las declaraciones y gatantias efectuadas en el presente apartado (iv)
constituyen, en todo caso, condicién esencial para la celebracidn, por parte del
Vendedor y de EK, del presente Contrato, con especial referencia al acuetdo de
socios contenido en el mismo. La Inversora y BFM se obligan a notificar al
Vendedor y a EK cualquier modificacién tespecto de las declaraciones
garantizadas en el presente apartado.

La Inversora y BFM manifiestan, en especial, que no hay compromiso alguno vinculante
para ellas de los que se detive o pueda derivar responsabilidad para B-1998, el Vendedor
o BK por razén de la formalizacién del presente contrato o de las operaciones en €l
contempladas, distintas de las dimanantes del mismo.

El error, la omisién, la inexactitud o la falsedad en las anteriores declaraciones y
garantias harin incurrir a la Inversora en responsabilidad, en términos mutatis mutandis
idénticos a los establecidos en la Estipulacidn Sexta respecto de la responsabilidad del
Vendedor.

11
DESINVERSION

SEPTIMA.- TRANSMISION DE PARTICIPACIONES
7.1.  Limitaciones aplicables a la Inversora

Sin petjuicio de lo dispuesto en la Estipulacién Octava siguiente, la Invetsora se
compromete, expresa e irtevocablemente, a no transmitir, por concepto alguno,
ya sea total o parcialmente, las Participaciones Adquiridas a terceros (EK y el
Vendedor no tendrin la consideracidén de terceros, a estos efectos), durante el
plazo de doce (12) afios a contar desde la fecha de hoy.

Asimismo, y durante el mismo plazo, BFM y la Invetsota no podrin realizat, sin
el consentimiento expreso de EK, operaciones que, por cualquier concepto,
pudieran determinar que personas fisicas o juridicas, distintas de sociedades
participadas y controladas al 100% por la propia Inversora, pasen a set titulares
de la totalidad o parte del capital social del Compradot. En el caso de que una
sociedad participada y controlada al 100% por el propio BEM pase a ser titular
de la totalidad o parte del capital social de la Inversora, dicha sociedad debera
estat, en todo momento, en dicha situacién de participacién y control, de forma
tal que, en caso contrario, s¢ producird un incumplimiento de lo dispuesto en el




7.2

presente parrafo. En todo caso, la adquisicién de la totalidad o parte del capital
social de la Inversora conllevari la asuncién, por parte del adquitente, de la
responsabilidad a que hace mencién la Estipulacién Vigésimo Primera.

Se autoriza expresamente, por la presente, las transmisiones de acciones o
patticipaciones tepresentativas del capital social de la Inversora entre los actuales
socios de la misma, o en favor de sus actuales administradores, en la medida en
que (1) ello no implique un cambio en la actual estructura de control de la misma
y (i) no conlleve la entrada en el capital social de la Inversora de personas, fisicas

. 0 juridicas, competidores efectivos de FCC o sus Filiales Relevantes entendiendo

por tales FCC Construccién, S.A., Cementos Portland Valderrivas, S.A., FCC
Servicios, S5.A. y FCC Medio Ambiente, S.A.

El incumplimiento de lo establecido en este apartado facultari al Vendedor (sin
petjuicio de los restantes derechos, acciones y facultades que asistan en Derecho
al Vendedor o EK, entre ellos, el de exigir su cumplimiento forzoso y el
tesatcimiento de los dafios y petjuicios sufridos), para el ejercicio de la Opcién
de Compra (segin se define en la Cliusula Octava siguiente), en el plazo de seis
meses desde que tenga conocimiento de la transmisién que contraviniere lo
dispuesto en los parrafos anteriores, al menor de los siguientes precios:

@ El Ve que resulte de la aplicacion de la formula sefialada en la
Estipulacién 8.2.() a).

(i) El Precio de Entrada.
Limitaciones aplicables al Vendedor

Dutante toda la vigencia del presente Contrato, y excepto pot lo que se establece
en el pirrafo siguiente, en el supuesto de que EK pretenda transmitir
participaciones sociales de B-1998 y ello implique que su participacién total,
directa o inditecta, en el capital social de dicha sociedad queda reducida pot
debajo del 50,01%, resultard de aplicacién lo dispuesto en la Estipulacién
Decimoquinta siguiente.

Por excepcién serin libres, en todo caso, durante la vigencia del presente
Contrato, renunciando en este acto la Inversora a cualquier detecho de
adquisicién preferente que pudiera correspondetle:

® las transmusiones de las participaciones de B-1998 propiedad de EK o el
Vendedor a favor del cényuge de EK o descendiente de EK hasta el
segundo grado inclusive (inchudos sus respectivos conyuges),




(&)

(i)

las transmisiones de las participaciones de B-1998 propiedad de EK o el
Vendedot a favor (ya sea por transmisién, aportacién o cualquier otro
negocio) de sociedades controladas por EK y

la transmisién de participaciones de B-1998 propiedad de EK o el
Vendedot, a favor de terceros en la medida en que como consecuencia
de las mismas la participacién directa e indirecta de EK en el capital
social de dicha sociedad no quede reducida a menos del 50,01%. En
dicho supuesto, la Inversora se obliga a votar a favor de los acuerdos
sociales que fuesen precisos para la creacién de una nueva Serie de
participaciones sociales de B-1998 (distintas de aquellas a las que se
refiete el apartado 14.2 de la Estipulacién Decimocuarta siguiente), 2 la
que se incorporen, en su caso, las participaciones sociales transmitidas al
amparo de lo indicado en el ptresente apartado (iii). Los derechos
econémicos de dicha Setie serin equivalentes a los de las participaciones
de las Series B, C, D, o E pero en ningun caso, y en modo alguno, los
derechos inherentes a las participaciones sociales de esta nueva Sere
podrin afectar a los derechos inherentes a las participaciones sociales de
Ins Series C, D, o E (conforme a lo indicado en el presente Contrato). En
cuanto al régimen de transmisibilidad de las participaciones sociales
cottespondientes a la referida Serie nueva, éste serd equivalente al que
cotresponda a las participaciones de las Series C, D y E.

En ningin caso procederi el ejercicio, por parte de la Inversora, de los derechos
de acompafiamiento establecidos en la Estipulacién Decimoquinta, en caso de
transmisiones morfis causa, que no quedan sometidas a limitacién alguna, y en
caso de transmisiones forzosas de las participaciones de B-1998.

OCTAVA.- ESTRUCTURA DE LIQUIDEZ

Al objeto de facilitar la eventual desinversiéon de la Inversora en B-1998, el Vendedor y
la Inversota han convenido concederse mutuamente las opciones de compta y de venta
que a continuacidn se¢ regulan.

8.1.  Concesién de opciones de compra y de venta

®

(1)

El Vendedor otorga a favor de la Inversora, que acepta, una opcién de
venta (en adelante, la “Opcion de Venta”), sobre las Participaciones
Adquiridas.

La Inversora otorga a favor del Vendedot, que acepta, una opcién de
compta sobte las Participaciones Adquiridas (en adelante, la “Opcion de

Compra®).




8.2,

La Opcién de Compra y la Opcidn de Venta se denominarin, en adelante, de
forma conjunta, las “Opciones”.

Plazos y precios de ejercicio

Las Opciones podrin ejercitarse durante los plazos y por los precios que a
continuacion se regulan.

()

Petiodo comprendido entre la fecha de hoy y ¢l 30 de abril de 2.011.

Durante el petiodo comprendido entre la fecha de otorgamiento de la
Escritura de Compraventa y el 30 de abril de 2.011, dnicamente el
Vendedor podri ejercitar la Opcién de Compra. Todo ello sin perjuicio
de lo indicado en la Estipulacién Decimoctava siguiente.

Dicho ejercicio podri realizarlo el Vendedor en cualquier momento.

Ta transmisién habri de realizarse, en estos casos, en el plazo de 4 meses
a contar desde la fecha de ejercicio de la Opcién de Compra.

Durante el periodo considerado en el presente apartado (i) el precio de
ejercicio seri el que resulte ser mayor de los 2 siguientes:

a)

El que resulte de aplicar la siguiente formula, que serd calculada
por el auditor de B1998 a la fecha del ejercicio de la Opcién (y
cuyos honoratios serin soportados por las Partes por mitad),
salvo que las Partes acuerden entre si el resultado del cileulo en
un plazo de 15 dias desde la fecha de ejercicio o acuerden
encomendarlo a otro u otros anditores,

P= [(VetVo)+ 2] X E
Siendo:
P: Precio de ejercicio de la Opcidn de Compra.

Ve: El valor contable de B-1998 a la fecha de ejercicio de la
Opcién de Compra, (i) sustituyendo el valor contable de las
Acciones de FCC propiedad de B-1998 por el valor de cotizacién
promedio diario pondetado de las mismas durante los 6 meses
inmediatamente anteriores a la fecha de ejetcicio de la Opcién de
Compra, (i) sustituyendo el valor contable de las acciones de
Azate por el que corresponderia a dichas acciones en funcién del
valor tedrico contable de dicha sociedad, considerando en su
balance las acciones de FCC de las que ésta sea propietatia por el




valor de cotizacién promedio diatio ponderado de las mismas
durante los 6 meses inmediatamente anteriotes a la fecha de
ejercicio de la Opcién de Compra, (jii) excluyendo el mayor de
los siguientes importes: el cotrespondiente a la Reserva Especial
0 el cotrespondiente a la Caja Acumulada (segin se definen estos
tétminos en el apartado 14.2 de la Estipulacién Decimocuarta
siguiente); y excluyendo, asimismo, el importe de las provisiones
que se hubieran podido dotar en el supuesto al que se refiere el
apartado 6.3.g) de la Estipulacidn Sexta anterior. A efectos de Ia
determinacién del valor de cotizaciSn promedio diario
pondetado de las acciones de FCC (i) se considera la media
ponderada del total volumen de las operaciones realizadas sobze
el valor FCC en el petiodo considerado, calculada con arreglo a
lo dispuesto en el articulo 15 del Real Decreto 1416/1991, de 27
de diclembre (0 norma que lo sustituya), sobre operaciones
bursitiles especiales, transmision extrabursitil de valores
cotizados y cambios medios ponderados, y (ii) en el caso de que
durante el petiodo de 6 meses establecido para su determinacién,
tuviese lugar algin reparto de dividendo u otro tipo de
distribucién a los accionistas en FCC, el importe de los mismos,
por accion, minorard el valor de cotizacién promedio diario
ponderado durante el periodo que transcutra entre el sexto mes
inmediatamente antetior a la fecha de ejercicio de la Opcién de
Compra y la fecha del referido reparto.

Ve: El valor contable de B-1998 a la fecha de ejercicio de la
Opcién de Compra, (i) sustituyendo el valor contable de las
Acciones de FCC propiedad de B-1998, por el que les
corresponda a esas Acciones, valorindolas con base a un
multiplo descrito a continuacién (i) sustituyendo el valor
contable de las acciones de Azate por el que cotresponderia a
dichas acciones en funcién del valor tedrico contable de dicha
sociedad, considetando en su balance las Acciones de FCC
propiedad de Azate de las que ésta sea propietaria por el que les
cortesponda a esas Acciones, valotindolas con base a un
multiplo descrito a continuacién, (iif) excluyendo el mayor de los
siguientes importes: el correspondiente a la Reserva Especial o el
cottespondiente a la Caja Acumulada (segin se definen estos
términos en el apartado 14.2 de la Estipulacién Decimocuarta
siguiente), y excluyendo asimismo el importe de las provisiones
que se hubieran podido dotar en el supuesto al que se refiere el
apartado 6.3.g) de la Estipulacién Sexta anterior.

La valoracidn de las Acciones de FCC se realizara multiplicando
el EBITDA de FCC, definido conforme al Anexo n° 5, por el




b)

miltiplo calculado con arreglo a dicho Anexo y deduciendo del
importe resultante, en su parte propotcional, el de la deuda neta
de FCC a la fecha de referencia del EBITDA. A la cifra
tesultante, y respecto a las Acciones de FCC propiedad directa o
indirecta de B-1998, se sumarin los Dividendos Atribuibles
Ordinarios de FCC en el afio de salida hasta la fecha del ejercicio
de Ia Opcién, y se restarin los dividendos otdinarios y
extraordinarios de FCC cobrados durante el mismo periodo. A
estos efectos, se entenderdi por Dividendos Atribuibles
Ordinarios el resultado de multiplicar el 50% del Beneficio
Distabuible consolidado ordinatio de FCC del dltimo ejercicio
cetrado y auditado por los dias naturales devengados en el afio
de salida hasta ]a fecha del ejercicio de la Opcién y dividido entre
365 dias. Para el cilculo del valor de las acciones segin este
criterio, Ve, se utilizari la informacién reflejada en el Anexo 5.

E: es el resultado de multiplicar el nimero de participaciones
sociales de B-1998 objeto del ejercicio de la Opcién por
4,68/55.697.499,71 (derecho econdémico por participaci6n,
conforme resulta de lo indicado en el apartado 14.2 de la
Estipulacién Decimocuarta).

En cualquiera de las alusiones que se hace en los parrafos
antetiotes sobre el valor contable de B-1998 y Azate, se hace bajo
el supuesto de no-integracién contable de FCC. En caso de
modificarse los criterios contables de tal forma que se requiera la
integracién contable de FCC, o que se produzca cualquier otra
desviacién sobre las bases sobre las que se ha definido la presente
formula, las Partes y, de consideratlo éstas necesario, junto con el
auditor de B1998, definirdin los ajustes necesarios para
salvaguardar los mismos principios de la férmula original
manifestada en el presente documento.

El que corresponda a las Participaciones Adquiridas que sean
objeto de la Opcién en funcién del valor total de la inversién
tealizada por Ia Inversora en B-1998, incrementado en una tasa

" +de retorno del 15% anual compuesto (en adelante, "Valor de

Venta" o "V,",

El Valot de Venta "V", se obtendri como resultado de aplicar la
siguiente {érmula:

Vi= (Vo- [(Cf (140017363 ) + (Cy/ (149273690} + (Cy/ (1O Y + + { Caf (141) G0/368) ) ] Y1+ £)(e/265)

Siendo: Vo €100 millones.
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(i)

Cy

Cx

Cy:

dr:
dz
dx.
d,

dr

Primera cantidad pervibida por la Inversora de B-1998 en concepto de
dividendos, restituciones de aportacionts, cuotas kquidativas o, en general,
ualguier peroepiion com  carge @ B-1998, exerpein  hecha  de
remuneracionss del Consejo, cobrada con posterioridad al otorgamiento de la
Escritura de Compraventa.

Segunda cantidad perabida por la Inversora de B-1998 en concepto ds
dividendas, restituciones de aportacionss, enotas Equidativas o, en gemral,
cualquier  percepcion con carge a B-1998, excepoitn  becha de
remuntracionss del Consejo, cobrada con porterioridad al otorgamiento ds la
Escritura de Compraventa.

Tercera cantidad parcibida por la Inwersora de B-1998 en concepto de
dividendos, restituciones de aportaciones, exotas kgwidativas o, en Seneral,
eualguier percepciin  com  carge @ B-1998, ecmpidn  becha de
remuncracones del Consejo, cobrada con posterioridad al otorgamiento de la
Escritura de Compraventa.

Enécima cantidad perdbida por o Inversora de B-1998 e comcepto de
dividendos, restituciones de aporiacionss, cuolas Fguidativas o, en general,
cualguier percepoidn con carge a B-1998, exeepeidn hecha de
remuneraciones del Consefo, cobrada con posterioridad al otorgamiento de la
Eseritura de Compraventa,

Niimero de dias transcurrides desde la fecha de otorgamients de la
Eseritura de Compraventa hasta el cobro de C,

Nimero de dias transcurridos desde la fecha de otorgamitnto de la
Eseritura de Compraventa basta ¢l cobro de C,

Niimero de dias transcurrides desde la fecha de otorgamiente de la
Eseritura de Compraventa hasta ¢l cobro de C,

Niimero de dias transcurrides desde la focha de otorgamiento de la
Erseritura de Compraventa el cobro de C,

Nimwero de dias transcurridos desde la fecha de otorgamiento de la
Eseritura de Congpraventa basta la fecha de gjercicio de la Opcidn de
Compra

t 0,15 (tasa interna de retormo del 15 %)

Periodo comprendido entre ¢l dia siguiente al 30 de abril de 2.011 y la fecha en la que
se cumipla el decimosegunds aniversario del otorgamiento de la Escritura de

Compraventa,

Dutante el petiodo comprendido entre el dia siguiente al 30 de abxil de
2011 y la fecha en la que se cumpla el decimosegundo aniversatio del
otorgamiento de la Escritura de Compraventa, la Inversora y el
Vendedor podrin ejercitar sus respectivas Opciones, con arreglo a lo que
a continuacion se establece:

1. La Inversora podri ejercitar la Opcidn de Venta de conformidad
con lo siguiente: '

Plazo: La Opcién de Venta podti ejercitarse en cualquier
mormento, peto en todo caso con postetioridad al 30 de abril de
2,011 y en una 1inica transaccion,

2]




8.3.

Precio: El precio de ejercicio seti el que resulte de la aplicacion
de la férmula definida en el apartado 8.2.() 2).

La transmisién y el simultdineo pago del precio de las
Participaciones Adquiridas habrin de realizarse, en todo caso, en
el plazo de 6 meses a contar desde la fecha de ejercicio de la
Opcién de Venta.

2. El Vendedor podri ejercitar la Opcién de Compra de
conformidad con lo siguiente:

Plazo: La Opcién de Compra podti ejercitarse en cualquier
momento, pero en todo caso con postetiotidad 21 30 de abuxil de
2011,

Precio: El precio de ejetcicio seri el que resulte de la aplicacién
de la formula indicada en el apartado 8.2.(1) a) anterior.

La transmision y el simultineo pago del precio de las
Participaciones Adquiridas sobre las que recaiga el ejercicio
habrin de realizarse, en todo caso, en el plazo de 4 meses a
contar desde la fecha de ejercicio de la Opcién de Compra.

En tanto no haya sido satisfecha la totalidad del precio de ejercicio, la Inversora
mantendti los derechos que le son reconocidos en e] presente contrato y, en
patticulat, los atribuidos en cuanto a la representacién en los Consejos de
Administracién. No obstante, en el caso de que, desde la fecha en que se
ejerciten las Opciones de Compra o Venta, se distribuyan dividendos a favor de
la Inversora, y dichos dividendos fuetan percibidos por la Inversora, tales
dividendos serdn, en todo caso, deducidos del precio de compra.

Forta de tealizacién de las comunicaciones

El ejercicio de las Opciones deberi realizarse mediante el otorgamiento, pot
parte del ejercitante, de una escritura piblica que serd remitida a la contraparte,
al objeto de cotnunicar tal ejercicio y en la que, en todo caso, se indicaran los
sigulentes extremos:

(a) La voluntad expresa ¢ ittevocable de ejercitar la Opcion de que se trate y,
por consiguiente, de transmitir o adquirt (segin sea el caso) por

compraventa las Participaciones Adquiridas.

b) El nimero de Participaciones Adquitidas por las que se ejercita la
Opcidn,
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8.4.

c El notario que haya de autorizar la correspondiente compraventa, el cual
9 ¥ P P
podri ser libremente designado por el ejetcitante.

El ejercicio de las Opciones serd irrevocable y determinard que la compraventa
quede petfecta, firme y en estado de ejecucién, por lo que, una vez realizada la
comunicadén antetiormente referida, la Inversora estard obligada a transmitir al
Vendedor, y el Vendedor obligado a adquitir de la Inversora, las Participaciones
Adquiridas sobte las que recaiga el ejercicio de la Opcidn de que se trate.

La notificacién de ejetcicio a la que se refiere el presente apartado 8.3 se realizard
pot conducto notarial a los domicilios del Vendedot o de la Inversora que
aparecen en la Estipulacién Vigésimo Tercera siguiente. Asimismo, el notario
autorizante enviari por fax, a los nimeros que constan en dicha Estpulacion, el
contenido de la escritura a quién, en cada caso, sea su destinatario. Se
considerara remitida y recibida la correspondiente notificacién de ejercicio en la
fecha en la que se produzca la remisién pot fax a la que se acaba de hacer
referencia (esto es, la fecha que determina el ejercicio de la opcion).

Formalizacion de la compraventa

La transmisién se realizard en poliza otorgada ante el notario designado por el
ejercitante de la Opcién de que se trate, dentro de los plazos respectivamente
indicados en el apartado 8.2. En todo caso, la concreta fecha de formalizacién
deberi ser notificada pot el Vendedor a la Inversora, con una antelacién de, al
menos, 15 dias. ’

Ototgada la correspondiente péliza, la transmisién serd inmediatamente inserita
en el libro registro de socios de B-1998.

En todo caso, las Patticipaciones Adquiridas deberin ser objeto de transmision
libres de cargas, derechos de opcidén de compra o venta, gravimenes y de
derechos en favor de terceros, asi como libres de demandas, reclamaciones,
retenciones, contiendas o embargos, instados por persona o personas que
ostenten o pretendan ostentar derecho alguno sobze todas o patte de ellas.

Los gastos detivados de la transmisién de las Pasticipaciones Adquiridas
respectivamente transmitidas serdn soportados por el Vendedot y la Inversora

segun ley.

El precio de ejetcicio serd abonado mediante cheque bancario en el acto del
otorgamiento de la pdliza de compraventa de las Participaciones Adquiridas.

Realizado el pago, la Inversota, otorgaré a favor del Vendedor carta de pago por
la cantidad recibida.
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8.5.

8.6.

La Invetsora se obliga a liberar las patticipaciones objeto de las opciones de
cualquier carga, gravamen, derechos de opcién de compra o venta y de derechos
en favor de terceros, asi como libres de demandas, reclamaciones, retenciones,
contiendas o embargos que pudieran tener y si no lo hiciera, el Vendedor (sin
perjuicio de los restantes derechos, acciones y facultades que le asistan en
Derecho) podri optar entre (i) desistir de la compraventa de las Participaciones
Adquiridas o (if) adquitir las Participaciones Adquiridas, si bien en este caso e)
precio se veri teducido en el importe de las cantidades garantizadas por las
patticipaciones objeto de la respectiva opcién.

Caricter de las Opciones

Sin perjuicio de cuanto antecede, las Opciones se constituyen como un derecho
de ejercicio unilateral y automatico por sus respectivos titulares, de tal manera,
que, en caso de ejercicio, no serd necesaria una nueva prestacién del
consentimiento del Vendedor o de la Inversora, segin sea el caso, para llevar a
cabo la compraventa, dado que tal consentimiento queda prestado en este acto.

Responsabilidad solidaria de EK

EK, con las limitaciones sefialadas en la Estipulaciéon Vigésima, tesponde
solidariamente ante la Inversora del cumplimiento, por parte del Vendedor, de
las obligaciones de pago asumidas por este Gltimo en virtud de la presente

-Estipulacién. No obstante, y en todo caso, serd necesario para que la Inversora

pueda exigir la responsabilidad de EK, que el Vendedor no hubiera cumplido
con las obligaciones de pago del precio correspondiente, en caso de ejercicio de
cualesquiera de las Opciones, sin que, pot tanto, sea en modo alguno necesario
pata exigit la responsabilidad subsidiatia de EK el inicio de accién judicial alguna
por parte de Ia Inversora contra el Vendedor, ni la previa excusién de los bienes
de éste. Por tanto, la responsabilidad solidatia de EK no podti ser reclamada ni,
por tanto vendri EK en modo alguno obligada, en tanto no se haya producido
aquel incumplimiento de las obligaciones de pago pot parte del Vendedor.

NOVENA.- ENAJENACION A TERCEROS

En el supuesto de que, ejercitada por el Vendedor la Opcién de Compra conferida pot
la Inversora con atreglo a lo dispuesto en la Estipulacién Octava anteriot, serd de
aplicacién, en su caso, lo siguiente:

St (a) en el plazo de los seis (6) meses inmediatamente postetiores a la fecha en la que se
produzca el pago del precio de las Participaciones Adquiridas consecuencia del ejercicio
total y de una sola vez de la Opcién de Compra, EK transmitiese, directa o
indirectamente, participaciones sociales de B-1998, de forma que EK dejase de controlar
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(de conformidad con lo dispuesto en el articulo 4 de la Ley del Mercado de Valotes),
directa o indirectamente, FCC, y (b) la valoracién de dicha transmisién (neta de gastos
incurtidos en dicha transaccion) fuese superior a la valoracién a que se haya ejercitado la
Opcidn de Compra, el precio de ejercicio de dicha Opci6n sera ajustado al alza en el
90% de la diferencia entre el precio abonado a la Inversora y el que hubiera de habérsele
abonado si el precio fuera el resultante de la segunda transmisién, excluyendo los
tefetidos gastos incurridos en la transaccidn.

En el supuesto de transmision directa o indirecta de participaciones de B-1998,
consecuencia del ejercicio por parte del Vendedor de la Opcién de Compra en los casos
previstos en las Estipulaciones Séptima (apartado 7.1), Undécima y Decimoctava
(apartado 18.1, tercer pirrafo), no cotresponderi a la Inversora derecho alguno de los
regulados en los apartados anteriores.

111
GESTION

DECIMA.- CONTROL DE B-1998 Y ACUERDOS RELATIVOS A LA GESTION

La Inversora reconoce, de fotma expresa, que el control sobre B-1998 y, por tanto,
sobre FCC, se seguiri manteniendo en manos de EK. Ello no obstante, y con el fin de
proteger adecuadamente su inversién en B-1998, la Inversora esti de acuerdo con las
normas y reglas de gestién que se contienen en las siguientes Estipulaciones.

La Inversora y BFM se comprometen y obligan irrevocablemente a no adquirir, directa
o indirectamente, ni a vender, ni a tomar posiciones cortas o largas, directa o
indirectamente, durante la vigencia del presente contrato, acciones de FCC o de
cualesquiera de las Filiales Relevantes. Se excluyen, no obstante, las posiciones o
participaciones accionatiales en aquellas entidades cuyas acciones estén admitidas a
cotizacidn, siempre que tales posiciones no excedan en total, respectivamente, de un
0,12% del capital social de cada una de dichas sociedades.

UNDECIMA.- ACUERDOS RELATIVOS A B-1998

11.1.  Junta General de B-1998
) Convocatoria

Sin petjuicio de los requisitos legalmente establecidos para la
convocatoria de Juntas de Socios, que habrin de ser obsetvados, y
salvando lo dispuesto en el parrafo siguiente, la Junta de B-1998 se
convocard con una antelacién minima de 15 dias a la fecha de su

25




(%)

celebracién, mediante la remisién de comunicaciones individuales y
esctitas a cada uno de los socios por fax, a los nimeros que constan en la
Estipulacién Vigésimo Terceta siguiente. Una vez tremitida la
convocatotia por fax, el original del texto de la misma debers ser enviado
mediante correo certificado con acuse de recibo al destinatario
cortespondiente, al domicilio del mismo que conste en el libro registro
de socios. En defecto de éste, la comunicacién se dirigiri 2l domicilio
que, a los efectos de notificaciones, constan en la citada Estipulacion
Vigésimo Tercera siguiente.

No obstante lo establecido en el pirrafo antetior, la Junta General de
Sodos de B-1998 quedari vilidamente constituida cuando todos los
socios se encuentren presentes y decidan uninimemente la celebracién
de la Junta y el orden del dia de la misma.

Adopcidn de acuerdos

Como medida de proteccién a favor del Comprador, EK y el Vendedor
no aprobaran, sin el consentimiento del Comprador los acuerdos que
versen sobre las materias siguientes:

- las modificaciones estatutarias que impliquen el traslado del domicilio
social al extranjero, el cambio del objeto social que implique la
adicién de actividades no relacionadas con la construccion, servicios,
sector inmobiliado o industtia del cemento o el aumento o reduccién
del capital social, salvo que (y) tales operaciones vengan impuestas
por imperativo legal o, (z) en el caso de las reducciones de capital,
que las mismas se lleven a cabo mediante adquisicién  de
participaciones sociales de B-1998 propiedad, directa o indirecta, de
EK o del Vendedor o de titulares de participaciones de las Series A o
B, por la propia B-1998 para su postedor amortizacién, o que se
lleven a cabo mediante amortizacién de las participaciones sociales
de B-1998 propiedad, directa o indirecta, de EK o del Vendedor o de
titulares de participaciones de las Seties A o B, con CAIEO a reservas a
las que, por precepto estatutario o extraestatutario, Gnicamente tenga
derecho EK, de conformidad con lo sefialado en la Estipulacién
Decimocuarta;

- la transformacion, la fusién o la escisién, en cualquicra de sus
formas;

- la suptesion del derecho de preferencia en los aumerntos de capital y
la exclusién de socios;
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- la modificacién del tégimen de administracién de B-1998;

- la transmisién de cualesquiera activos relevantes de B 1998 (en
particulat, cualquier accién de FCC que implique la pérdida de
control sobre dicha entidad)

Reducciones de capital con cargo a la Reserva Egpecial

La Inversora se compromete y obliga a votar a favor de la adopcién de
cualesquiera acuerdos de reduccién de capital de B-1998 que se sometan
a deliberacién y voto en la Junta General de B-1998, y que tengan potr
objeto (i) la adquisicién de participaciones sociales de B-1998 propiedad,
directa o indirecta, de EK o del Vendedor o de titulares de
participaciones de las Series A o B, por la propia B-1998 para su
posterior amortizacién, o (i) la amortizacién, vnica y exclusivamente, de
las participaciones sociales de B-1998 propiedad, ditecta o indirecta, de
EK o del Vendedor o de titulares de participaciones de las Seties A o B,
en ambos casos, (i) y (ii), con catgo a la Resetva Especial (segiin se define
ésta en el apartado 14.2 de la Estipulacién Decimocuarta siguiente). En
tal sentido, al objeto de dar cumplimiento a lo dispuesto en el articulo
79.2 de la Ley de Sociedades de Responsabilidad Limnitada, se obligan 2
votar a favor de dichos acuerdos.

Tas referidas reducciones de capital se efectuarin mediante la
atnortizacién del mimero de patticipaciones que EK determine, pero, en
todo caso, la restitucidn de aportaciones tendri como limite el importe
de la Reserva Especial (siempre que dicho importe sea igual o inferior al
importe al que ascienda la Caja Acumulada, pues de ser ésta superior,
operari como limite el importe al que ascienda la Reserva Especial) a que
hace mencién la Estipulacién Decimocuarta del presente contrato. En
todo caso, el pago de los costes notariales, registrales y, en general, los
incurridos en la ejecucién de la referida teduccién de capital, se
efectuarin con cargo a la Caja Acumulada (segiin se define ésta en el
apartado 14.2 de Ja Estipulacién Decimocuatta siguiente). Asimismo, si
el Vendedor decidiese la dotacién de la reserva a que se refiere el
apartado 4 del articulo 80 de la Ley de Sociedades de Responsabilidad
Limitada, ésta se dotari, exclusivamente, contra la Reserva Especial.

El incumplimiento pot parte de la Inversora de lo establecido en esta
Estipulacién facultardi al Vendedor (sin perjuicio de los restantes
derechos, acciones y facultades que asistan en Derecho al Vendedor o
EK, entre ellos, el de exigir su cumplimiento forzoso y el tresarcimiento
de los dafios y petjuicios sufridos), para el ejercicio de la Opcidn de
Compra, en el plazo de seis meses desde que se produzca el referido
incumplimiento, al menor de los siguientes precios:
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2) El V¢ que resulte de la aplicacion de la formula sefialada en
Estipulacién 8.2.(j) a).

b) ElPrecio de Entrada,

11.2. Consejo de Administracién de B-1998

()

Compostcion

La adm.in.istl:acién de B-1998 scr:i:encomendada a un Consejo de
Administracién.

El Consejo de Administracién de B-1998 estari compuesto por 12
miembros durante el plazo de vigencia de este Contrato. La Inversora
tendran derecho a designar a 1 de ellos, cotrespondiendo el
nombramiento de los restantes a BK 0 a quien ésta determine. Las Pattes
se comprometen a votar 2 favor de las propuestas realizadas conforme a
lo que se acaba de indicat, al objeto de que las personas respectivamente
propuestas sean, de forma efectiva, designadas o, en su caso, cesadas o
sustituidas como consejeros de B-1998.

Inmediatamente a continuacién del otorgamiento de la Escritura de
Compraventa, EK y la Inversora se comprometen a celebzar una Junta
General en la que adoptarin los acuerdos que constan en el Anexo n° 4,
asi como para nombrar como consejero de B-1998 a la persona que la
Inversora designe.

En el supuesto en que, por cualquier motivo, alguno de los miembtos del
Consejo de Administracion de B-1998 cesara en su cargo de consejero,
EK y la Inversora se comprometen a celebrar una Junta General de
Socios en el plazo mas breve posible, en la que se cubrira la vacante
producida en el Consejo de Administracion. EK y la Inversora se
comprometen ignalmente a votar en dicha Junta 2 favor del
nombtamiento como consejero de la petsona que proponga aquél que
hubiera designado inicialmente al consejero que hubiera cesado en su
cargo. v

Salvo en el supuesto de que existieran consejetos suplentes designados
en su momento conforme a lo anteriormente indicado, en tanto no haya
sido celebrada la Junta General a que hace tmencién el parrafo antesiot,
EK y la Inversora se comprometen a procutar que no sea adoptado
ningan acuerdo de los sefialados en el apartado (%) siguiente, en el seno
del Consejo de Administracién.
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11.3

El Consejo de Administracién de B-1998 se reunird, como minimo una
vez al afio y, en todo caso, siempte que lo soliciten al menos dos
consejeros.

En todo caso, la persona designada por I Inversora como consejero de
B-1998 deberi, previamente, ser aprobada por EK, en atencién a la
relevancia que ello ha tenido a la hora de negociar la incotpotacion de la
Inversora al capital social de B-1998.

En ningfin caso podri la Inversora designar como consejero de B-1998 a
personas que, bajo cualquier forma tengan intereses opuestos 1 los de B-
1998, FCC o sus respectivas filiales.

Adepciin de acuerdos

Los acuerdos del Consejo de Administracién de B-1998 serin adoptados
pot mayoria, salvo que el acuerdo en cuestién verse sobre alguna de las
siguientes matefias, que tequeririn, en todo caso, el voto favorable del
consejero designado a propuesta de la Inversora:

- el aumento de los gastos de esttructura de B 1998 que, en un
cémputo anual, excedan de los reflejados en el balance de la sociedad
cerrado 2 31 de diciembre de 2003 (que ascienden a 350.000 euros),
incrementado en el IPC general anual aplicable en cada momeanto en
cémputo compuesto, incrementado en dos puntos porcentuales; se
excluyen a los efectos del cémputo de los gastos de estructura, las
retribuciones pagadas por B-1998 a sus consejeros (en adelante,
“Retribucién Consejo B-1998") en la medida en que no superen la
tremuneracién pagada a B1998, como consecuencia de 1a pertenencia
de dicha sociedad al Consejo de Administracién de FCC (en
adelante, “Retribucién Consejo FCC”).

Retribucidén de los administradores de B-1998

La retrbucién que, con caricter anual, y con el limite de la Retribucion Consejo

FCC, fije la Junta General para el Consejo de Administracion de B-1998, sera
distribuida por éste, integramente, a favor de EK, en atencién a su especial
dedicacién en la gestién de dicha sociedad, obligindose las Partes a adoptar
cuantos acuerdos sean necesarios a tal fin.

Lo dispuesto en la presente Estipulacién resultari de aplicacion, muiatis mutandis, a

Azate.
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DECIMOSEGUNDA.- ACUERDOS RELATIVOS A FCC

12.1.

Composicién y cargos del Consejo de Administracién

Las Partes reconocen que resulta condicién esencial para EK, el que, en todo
caso, corresponda a ésta la designacién y mantenimiento de, al menos, la mitad
mis uno de los componentes del Consejo de Administacién de FCC,
obligindose las Partes a que ello se produzca en todo momento durante la
vigencia del presente contrato. Asimismo, corresponderi a EK, o 2 quien ésta
determine, designar la totalidad de los componentes del Consejo de
Administracién de FCC a que tuviere detecho B-1998, distintos de aquéllos que,
de conformidad con lo dispuesto en el presente contrato, corresponda designar a
la Inversora.

EK hari cuanto en Derecho sea necesario pata que el Comprador cuente con un
(1) puesto en el 6tgano de administracién de FCC Medio Ambiente, S.A., pero
Unicamente en tanto dicha sociedad sea filial de FCC.

(i) Designacion de consejeros a instancias de la Inversora

Con respecto a la composicién del Consejo de Administracién de FCC,
las Partes acuerdan que la Inversora podra designar y mantenet, sujeto a
lo dispuesto en el apartado 12.2 de la presente Estipulacién, un (1)
consejero en el Consejo de Administracién de FCC.

Sin perjuicio de lo anterior el derecho de EK de nombrar y mantener, al
menos, la mitad mis uno de los consejeros de FCC, prevaleceri sobre el
derecho del Compradot a nombrar un consejero en FCC. El Consejo de
Administracién de FCC estari compuesto por al menos doce (12)
miembtos. -

En caso de imposibilidad de mantener ese minimo de un (1) consejero, y
con independencia de la causa que acarree tal imposibilidad, si en el
plazo de 3 meses a contar desde que la Inversora hubiese perdido su
consejero no se hubiese subsanado esa situacién, la Inversora estara
habilitada, salvo que la no subsanacién fuese imputable a la propia
laversora (entendiéndose, en todo caso, imputable a la Inversora, el que
lo sea a alguno o algunos de sus socios) o resultare de la colisién entre el
derecho de EK a nombrar la mitad mas uno de los componentes del
Consejo de Administracién de FCC y el derecho de la Inversora a
nombrar representante en dicho Consejo (excepto cuando dicha colisién
se produzca como consecuencia de un incumplimiento de EK), para
¢jercitar en cualquier momento a partir de aquél en el que produzca esta
citcunstancia, la Opcién de Venta, conforme a lo establecido en el
apartado 18.2. de la Estipulacién Decimoctava siguiente.
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En todo caso, las personas designadas por la Inversora para que
desempefien el cargo de consejero de FCC o de la sociedad resefiada en
el pirrafo anterior deberin, previamente, ser aprobadas por EK, en
atencién a la relevancia que ello ha tenido a la hora de negociar la
incorporacion de la Inversora al capital social de B-1998.

En ningln caso podri la Inversora designar como consejero de FCC a
personas que, bajo cualquiet forma tengan intereses opuestos a los de
FCC. En el caso de que la Inversora permitiera la entrada en su capital a
cualquicr competidor de FCC o sus Filiales Relevantes, perderi los
derechos establecidos en la presente estipulacién y en la estipulacién
undécima antetiot, sin petjuicio de cualesquiera otros derechos, acciones
y facultades asistan en derecho al Vendedor.

Los nombramientos cotrespondientes deberan haberse producido antes
de que transcurran tres meses desde la fecha del otorgamiento de la
Escritura de Compraventa.

Presidente del Conssjo de Administracion

El nombramiento del Presidente del Consejo de Administracién de FCC
corresponderi, en todo caso, a2 EK. No obstante, las Partes convienen
que las funciones de dicho Presidente queden limitadas a funciones
tepresentativas, pasando las funciones ejecutivas a residir en la figura del
Consejero Delegado. '

Conserero Delegado

A los anteriotes efectos, la Inversora confitma la necesidad de que en
FCC exista la figura del Consejero Delegado en el seno del Consejo de
Administracién de FCC, figura ésta sobre la que recaeri la condicién de
primer ejecutivo de la sociedad.

El Consejero Delegado sera el tesponsable de proponer al Consejo de
FCC la estrategia de FCC y del desartollo y cumplimiento del plan de
negocio de la compafiia; plan que deberi ser revisado y, en su caso,
aprobada dicha revision antes del 31 de marzo de 2005,

La preparacién del Plan de Negocio y de los presupuestos anuales o
plutanuales serin igualmente competencia del Consejero Delegado,
quien los sometetd al Consejo de Administtacién para su aprobacion.
Las Partes convienen que, caricter previo a su aprobacién, los
representantes designados por las mismas en el Consejo podran sugerir y
formular las observaciones que estimen pertinentes a dichos plancs y
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presupuestos. Adicionalmente, las Pattes convienen que serin objeto de
anilisis, con una periodicidad semestral, la evolucién de la ejecucién,
grado de cumplimiento y eventuales desviaciones del Plan de Negocio
aprobado por el Cousejo, asi como los objetivos de crecimiento y
rentabilidad de FCC que se sefialan en el parrafo siguiente.

La designacién y revocacién de la persona que haya de ser nombrada potr
el Consejo de Administracién como Consejero Delegado cotrespondera,
en todo caso, a EK, comptometiéndose las Partes a votar a favor del
notmbramiento de la persona que, en cada motmento, fuera designada por
EK. No obstante, en el supuesto de que, en el plazo de 2 afos
consecutivos, se produjera, en agregado, una desviacién negativa
superior al 15% sobre el EBITDA o sobte el beneficio neto (ambos
parimetros referenciados al Balance consolidado de FCC) del ejetcicio
ptecedente, se procederi, a propuesta de la Inversora, y en el plazo
médximo de 3 meses desde que se produzca tal circunstancia, al cese
como Consejero Delegado de la persona que ocupe dicho : cargo,
cottespondiendo a EK, en todo caso, el nombramiento del nuevo
Consejero Delegado.

12.2.  Sin pesjuicio de lo dispuesto en los patrafos anteriores, en los supuestos en los
que la Inversora pase a ser ttular de un némero igual o inferior al 50% del total
de las Participaciones Adquiridas, desde la fecha en que se produzca tal
circunstancia, resultaré de aplicaciénlo que a continuacién se sefala:

® la Inversora no dispondri de representacién ni en el Consejo de
Administracién de FCC ni en el de B-1998 y

(1) no existird derecho de la Inversora a designar ninglin miembro en el
Consejo de Administracién de FCC Medioambiente, S.A.

DECIMOTERCERA.- DERECHO DE INFORMACION

Las Partes velarin para que todos los socios de B-1998 y de las filiales y participadas de
 ésta, cuenten, en todo momento, con el nivel de informacién legalmente exigible.

En especial, las Partes tendran derecho a acceder a cuanta informacién sea precisa o

conveniente para ejercitat y cumplir los derechos y obligaciones que dimanan del
presente contrato y, en particular, para el ejercicio de las Opciones,
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DECIMOCUARTA.- POLITICA DE DIVIDENDOS Y CLASES DE PARTICIPACIONES

14.1.

14.2.

Politica de Dividendos

Con relacion a la politica de reparto de dividendos, las Partes se obligan, durante
la vigencia del presente contrato, a lo siguiente:

®

G

A realizar cuantas acciones sean necesarias para que FCC reparta todos
los afios, en forma de dividendos, al menos el 50% del beneficio
consolidado distribuible (excluidos los resultados derivados de beneficios
o pérdidas extraordinarias), salvo que la distribucién en cuestién pudiese
afectar sustancialmente a la solvencia del Grupo FCC.

A realizar cuantas actuaciones sean precisas para que B-1998 distribuya
como dividendos o dividendos a cuenta o destine a la constitucion de la
Reserva Especial (todo ello de conformidad con los términos y
condiciones seflalados en el apartado 14.2 posterior), tan pronto como
sea posible, y con el decalaje temporal necesatio para que se puedan
efectuar los cobros y transferencias, el importe al que ascienda la
tesoreria existente en dicha sociedad, una vez descontada, a tales efectos

a) los importes necesarios para atender los gastos de estructura y el
setrvicio de la deuda existente en dicha sociedad, y

b) la Caja Acumulada existente con caricter previo a dicho tepatto
(conforme se define en el apartado 14.2 siguiente),

A efectos de lo dispuesto en el presente contrato y, en especial, en lo
referido al apartado 14.2 siguiente, a la tesoretia que resulte de lo anterior
se denominard “Beneficio Neto Distribuible®.

A realizar cuantas actuaciones sean precisas para que Azate. distribuya
como dividendos o dividendos a cuenta, tan pronto como sea posible, el
importe al que ascienda la tesorerfa existente en dicha sociedad, una vez
descontada, a tales efectos, los importes necesarios para atender los
gastos de estructura y el servicio de la deuda existente en dicha sociedad,
con el decalaje temporal necesatio para que se puedan efectuar los
cobros y transferencias.

Clases y Settes de Participaciones

El Capital Social de B-1998 se divide, a fecha de hoy, en 2 Clases (1 y 2) y cuatro
series de participaciones sociales:
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(t)
(i)
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Setie A: corresponde a las participaciones sociales titularidad de EK y
Dominum Desga, S.A. a la fecha de hoy.

Serie B: cortesponde 2 las participaciones sociales tirularidad del
Vendedor a la fecha de hoy.

Setie C: cotresponde a las participaciones sociales titularidad de Cartera
Deva, 8.A. ¢ Ibersuizas Holdings, S.L.. a la fecha de hoy.

Setie D: corresponde 2 las patticipaciones sociales titularidad de Simante,
S.L. a la fecha de hoy.

Las Partes se comprometen a crear una nueva Setie E de participaciones que
cotresponderi a las participaciones sociales objeto de la transmisién convenida
en el presente contrato.

Las participaciones sociales de las Series A, B, C, D vy E tendrin los siguientes
derechos especiales:

CLASE 2
1. Serie B
a) Cada una de las participaciones de la Serie B percibira,
Unicamente, pero en todo caso, un 4,68/55.697.499.71 de los
Beneficios Netos Distribuibles anualmente, de conformidad con
lo sefialado en el apartado 14.1 anteriot, una vez aprobadas las
Cuentas Anuales de B-1998 (en adelante, el “Dividendo B™).
b) Una vez distribuida la Reserva Especial a que hace mencién el
apartado 4 siguiente, a cada una de las paticipaciones de la Serie
B le corresponderd 4,68/55.697.499,71 de la cuota de
liquidacion (en adelante, la “Cuota de Liquidacién B”).
2, Serie C
a) Cada una de las participaciones de la Sere C percibira,
Unicamente, pero en todo caso, 4,68/ 55.697.499,71 de los
Beneficios Netos Distribuibles anualmente, de conformidad con
lo sefialado en el apartado 14.1 anteriot, una vez aprobadas las
Cuentas Anuales de B-1998 (en adelante, el “Dividendo C”).
b) Una vez distribuida la Reserva Especial a que hace mencién el

apartado 4 siguiente, a cada una de las participaciones de la Serie
C le correspondera 4,68/55.697.499,71 de la cuota de liquidacion
(en adelante, la “Cuota de Liquidacion C”)
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3. Serie D

b)

4, Serie B

b)

CLASE 1

4, Serie A

Cada una de las participaciones de la Serie D percibitd,
finicamente, pero en todo caso, 4,68/55.697.499,71 de los
Beneficios Netos Distribuibles anualmente, de conformidad con
lo sefialado en el apartado 14.1 antetior, una vez aprobadas las
Cuentas Anuales de B-1998 (en adelante, el “Dividendo D”).

Una vez distribuida la Reserva Especial 2 que hace mencién el
apartado 4 siguiente, a cada una de las participaciones de la Sede
D le cortesponderi 4,68/55.697.499,71 de la cuota de
liquidacién (en adelante, la “Cuota de Liquidacién D”)

Cada una de las participaciones de la Setie E percibira,
tinicamente, pero en todo caso, 4,68/55.697.499,71 de los
Beneficios Netos Disttibuibles anualmente, de conformidad con
lo sefialado en el apartado 14.1 anterior, una vez aprobadas las
Cuentas Anuales de B-1998 (en adelante, el “Dividendo E”).

Una vez distribuida la Reserva Especial a que hace mencién el
apartado 4 siguiente, a cada una de las participaciones de la Serie
E le corresponderd 4,68/55.697.499,71 de la cuota de liquida-
cién (en adelante, la “Cuota de Liquidacién E”)

Las participaciones de la Serde A tendrin detrecho a percibir, en
todo ¢aso, en propoicion a la participacién que cada una de ellas
represente respecto de la totalidad de las participaciones de dicha
Serie, la totalidad del impotte de los Beneficios Netos
Disttibuibles anualmente, una vez aprobadas las Cuentas Anuales
de B-1998 y deducido ¢l importe de los Dividendos B, C, Dy E
(en adelante, el “Dividendo A”).

En caso de que, mediante acuerdo de Junta General adoptado
con las mayorias ordinarias establecidas en el articulo 53.1 de la
Ley de Sociedades de Responsabilidad Limitada vy,
adicionalmente, tediante acuerdo separado adoptado con el
voto favorable de mis de la mitad de los votos cortespondientes
a las participaciones de la Serie A, se acordara no distribuir el
Dividendo A, el mismo se constituitd en reserva estatutatia
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especial (en adelante, la “Reserva Especial®). Dicha Reserva
Especial podri minorarse o aumentatse, de conformidad con lo
dispuesto en este apartado 4, en el bien entendido que las
teferencias a la Reserva Especial deberin considerarse efectuadas
al importe al que, en cada caso, ascienda dicha reserva.

El importe en metilico que se corresponda con la Reserva
Especial quedari ingresado en una cuenta especial remunerada en
una entidad financiera, cuyo tendimiento neto, positivo o
negativo (esto es, una vez deducidos los gastos y tributos que la
existencia y rendimientos de tales teserva y cuenta especiales
generen) corresponderd exclusivamente a las Participaciones de la
Setie A. En adelante, el saldo a que ascienda la referida cuenta se
denominari “Caja Acumulada”,

De la referida Reserva BEspecial inicamente se podrin beneficiar,
o determinar su destino, las Participaciones de la Serie A, de
conformidad con lo que a continuacién se sefiala:

" mediante acuerdo de Junta General adoptado con las
mayorias establecidas en el articulo 53.1 de la Ley de
Sociedades  de  Responsabilidad  Limitada vy,
adicionalmente, mediante acuerdo separado adoptado
con el voto favorable de mis de la mitad de los votos
correspondientes a las participaciones de la Serde A, la
Reserva Especial podri ser distribuida, total o
patcialmente, a favor de los titulares de las participaciones
de dicha Serie;

- mediante acuerdo de Junta General adoptado con las
mayorias establecidas en el articulo 53.1 de la Ley de
Sociedades  de  Responsabilidad = Limitada  y,
adicionalmente, mediante acuerdo uninime de los
titulares de patticipaciones de la Serie A, la referida
Resetva Especial podra minotarse, total o parcialmente,
en supuestos de reduccién de capital que tengan pot

objeto la amortizacién de las participaciones de las Seties
AoB. !

Se exceptia de lo antetiormente establecido en cuanto al destino
y distribucién de la Reserva Especial, la compensacién o
eliminacién, total o patcial, de la Reserva Especial, al objeto de
dar cumplimiento a lo dispuesto en el articulo 82 de la Ley de
Sociedades de Responsabilidad Limitada, y a cualesquicta ottas
obligaciones establecidas esi la teferida Ley, en el bien entendido
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de que, con caricter previo, deberi haberse procedido a la
compensacion o climinacién de cualesquiera otras reservas o
primas de emisién, con excepcién de la resetva legal.

En el caso de que, por cualquiera de las circunstancias sefialadas
en el pirrafo anterior, fuere preceptiva la compensacién o
eliminacion, total o parcial, de la Reserva Especial, la Inversora y
el Vendedor se obligan, en el plazo miximo de un mes desde que
tal circunstancia se produzca, y a protrata de su participacidn en
el capital social de B-1998, 2

® reponet la situacién patrimonial y de fondos propios de la
sociedad, mediante el aumento de capital que resulte
pertinente, al objeto de que se constituya una Reserva
Especial {con cargo a la pritna de emision del referido
aumento de capital), por idéntico importe al previamente
compensado o eliminado, y de la que anicamente se
podran beneficiar, o determinar su destino, las
Patticipaciones de la Serie A, de conformidad con lo
sefialado en la presente estipulacion y

(1) que dicho aumento de capital no conlleve dilucidén de la
patticipacidn en el capital social de cada uno de los socios
de B-1998. A tal efecto, cada una de las Partes asumiri en
el referido aumento de capital el importe minimo de
participaciones que permita mantener la distribucidon
proporcional en el capital social existente entre los socios
de B-1998 con anterioridad a la referida compensacién,
obligindose las partes a votar de favor del/los acuerdos
necesarios al objeto de dat efectividad a lo dispuesto en el
ptesente apartado.

Adicionalmente, y en caso de que mediante acuerdo de Junta
General adoptado con las mayorias establecidas en el articulo
53.1 de la Ley de Sociedades de Responsabilidad Limitada y,
adicionalmente, mediante acuetdo sepatado adoptado con el
voto favorable de mds de la mitad de los votos cortespondientes
a las participaciones de la Serie A, asi se decida, las
patticipaciones de la Serie A tendrin derecho a que se distribuya,
en su favor, y con caracter preferente a cualesquiera repartos de
dividendos a favor de los titulates de patticipaciones de las Series
B, C, D oL, el importe a que ascienda la Resetva Especial, de
forma total o patcial. Dicho acuerdo deberd adoptarse, en su
caso, en la Junta General que, con caricter anual, decida sobre la
aprobacién de Cuentas y la aplicacién del resultado del ejercicio,
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previa su inclusién en el Orden del Dia de la teferida Junta, o en
cualquier otta Junta convocada al efecto.

d) Las participaciones de la Seric A tendrin derecho a percibit, con
caricter prefetente, y en pago de su cuota de liquidacién, el
importe a que ascienda a dicha fecha la Reserva Especial. Una
vez distribuida la Reserva Especial, las participaciones de la Serie .
A tendrin derecho a petcibit, en proporcién a la participacién
que cada una de ellas represente respecto de la totalidad de las
participaciones de dicha Serie, la cuota de liquidacién no
correspondiente 2 las participaciones de las series B (Cuota de
Liquidacién B), C (Cuota de Liquidacién C), D (Cuota de
Liquidacién D) y E (Cuota de Liquidacién E) de conformidad
con lo dispuesto en los apattados 1.b), 2.b), 3.b) y 4b) antetiores.

" En relacién con la adopcién de los acuerdos de Junta General referidos
en los apartados b) y c) anteriores, cada una de las Participaciones de la
Serie A concederi a su titular el derecho a emitir un nimero de votos
diez veces supetior al que les corresponda en funcién de su particién en
el capital social de B-1998. Queda expresamente entendido y acordado
que, en ningin caso existira conflicto de intereses en el ejercicio del voto
por parte de EK, el Vendedor o cualquier otto titular de participaciones
de la Setie A, para la adopcibn de cualesquiera acuerdos refetidos en la
presente Estipulacién ni, en general, respecto de cualesquiera que tengan
por objeto la disposicion de la Reserva Especial.

En el supuesto de que el beneficio distribuible de conformidad con lo
dispuesto en la Ley de Sociedades de Responsabilidad Limitada fuera
supetior al Beneficio Neto Distribuible, el referido exceso se destinari a
constituir o incrementar las Reservas Voluntarias de B-1998, excepto
que, por acuerdo de Junta General de dicha sociedad, se determine otro
destino. En todo caso, cada una de las patticipaciones representativas del
capital social de B-1998, tendri derecho a patticipar de cualesquiera
Reservas Voluntarias existan en dicha sociedad, en idénticos tétminos a
los de su patticipacién en el Beneficio Neto Distribuible, excepto por las
que se generen como consecuencia del rendimiento de la Caja
Acumulada, que corresponderin exclusivamente a los titulares de
participaciones de la Setie A.

En el supuesto de que (i) el Beneficio Neto Distribuible fuera supetior al
beneficio disttibuible de conformidad con lo dispuesto en la Ley de
Sociedades de Responsabilidad Limitada y (i) existeran Reservas
Voluntarias susceptibles de repatto entre los socios de B-1998, las Partes
analizardn la conveniencia de tepattir un -dividendo con cargo a las
teferidas Reservas Voluntatias, con el limite del exceso referido en el
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apartado (i) de este pirrafo. Sin perjuicio de ello, las Partes manifiestan
su interés en que la tesoreria excedentaria sobre el beneficio de cada
ejercicio sea repartida a los socios de B-1998, si fuese necesario para
atender el servicio de la deuda respectivamente asumida. A tal efecto, se
comprometen a realizar sus mejores esfuerzos para buscar las férmulas
legales que permitan tal distribucion.

La Inversora y el Vendedor se comprometen a incorporar los anteriores
pactos a los Estatutos de B-1998 y mds especificamente el
establecimiento de la serie E de patticipaciones sociales.

En el supuesto de que los anteriores pactos alcanzados que no puedan
incorporarse a los estatutos no dejatin por ello de ser vinculantes y de
tener, con caticter preferente sobre los estatutos sociales de B-1998,
fuerza de ley entre las Partes,

DECIMOQUINTA.- DERECHO DE ACOMPANAMIENTO

EX reconoce a la Inversora el derecho a participar, en los términos establecidos en esta
Estipulacién, en las transmisiones voluntatias que EK, de forma directa o indirecta, se
proponga realizar de participaciones sociales de B-1998, en la medida en que determine
que su participacion directa e indirecta en el capital social de dicha sociedad quede
reducida a menos del 50,01%, todo ello sin petjuicio del derecho de adquisicion
preferente que corresponda a los socios de B-1998 con arreglo a lo establecido en la ley
y en los estatutos sociales y de lo dispuesto en la Estipulacién 7.2.

A tal efecto, cuando EK pretenda transmitir, directa o inditectamente, bajo cualquier
titulo, un namero de participaciones sociales de B-1998 que determine que su
patticipacion directa e indizrecta en el capital social de dicha sociedad quede reducida a
menos del 50,01%, deberi notificarlo fehacientemente a la Inversora, indicando la
identidad del adquirente, el precio de la transmisién y las demnas condiciones de la
operacién, incluidas las garantias (en adelante, la “Notificacion®). En el plazo de los 5
dias habiles siguientes a la recepcion de la Notificacion, la Inversora debera manifestar
su intencién de ejercitar o no su derecho de acompafiamiento.

A todos los efectos, se considerard que la Inversora desiste del ejercicio de su detecho
de acompafiamiento si, en el citado plazo de 5 dias hibiles a contar desde la recepcion
de la Notficacion, la Inversota no comunica de modo fehaciente a EKK la voluntad
firme e irrevocable de la Inversora de ejetcitar tal derecho.

Si BK recibe de la Inversora una notificacién comunicando la voluntad de la misma de
participar en la transmision de participaciones proyectada, tendrd la obligacién de
plantear al adquitente la oferta final de transmisidn de patticipaciones de forma conjunta
con la Inversora, en las condiciones que se establecen a continuvacion:
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@ La transmisién, caso de llevarse a efecto, debera formalizarse como un negocio
jutidico wnico cuyo precio y demis condiciones relevantes (realizacién de
manifestaciones, otorgamientos de garantias) sean igualmente tnicas y
documentarse en una escritura piblica. '

{iD) En caso de ejercicio del detecho de acompafiamiento, EK no podri transmitir,
total o parcialmente, sus participaciones sin que en el mismo acto y en las
mismas condiciones la Inversora transmita todas las participaciones sociales de
B-1998 de las que pudiera ser titular. En caso contrario, ello significard un
incumplimiento del presente Contrato. :

"DECIMOSEXTA.- OBLIGACIONES DE HACER DE LAS PARTES

Las Partes se comprometen, expresa e irrevocablemente, a realizar cuanto en Derecho
sea necesario pata dar el debido cumplimiento a todo Jo establecido en el presente
contrato y, en particulat, a lo establecido en la presente Seccién III, incluyendo, de
forma ejemplificativa y no limitativa, votar en el sentdo que sea preciso para que sean
adoptados todos los acuerdos societarios, ya sean de Consejo o Junta, que a tales efectos
fueren precisos, asi como impartir las instrucciones necesatias a sus representantes en las
Juntas y Consejos de las sociedades que, de forma ditecta o indirecta, controlen.

Esta obligacién de las Partes se extiende tanto las actuaciones petsonales que deban
realizar como a su actuacién a través de cualesquiera entidades a través de las cuales,
ditecta o indirectamente, ostentasen una patticipacién (con independencia de su cuantia)
en B-1998, FCC'y sus respectivas filiales y participadas.

Sin perjuicio de lo que antecede, y por lo que se refiere a lo establecido en los apartados
12.1. y 12.2 de la Estipulacién Duodécima anterior, las Partes se comprometen, expresa
¢ irrevocablemente: "

® a votar en el Consejo de Administracién de B-1998 a favor de que sean
impartidas a los tepresentantes de B-1998 en las Juntas Generales de accionistas
de FCC las cotrespondientes instrucciones para que voten en el sentido de
apoyar la designacion, reeleccin, confirmacién o, en su €aso, cese como
consejeros de FCC de las petsonas que la Inversora o EK (tespecto de los ceses
previstos en los apartados 12. 1y 12.2 de la Estipulacién Duodécima) indiquen
en cada momento; y

{1 tan pronto como la Inversora devenga socio de B-1998, a realizar cuanto en
Derecho sea necesatio para que, bien sea en virtud de cooptacion, o bien en
virtud de acuerdos de la Junta Genetal de FCC, sea designada como consejero
de FCC, la persona que al efecto la Inversora determine.
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MISCELANEA

DECIMOSEPTIMA.- COMUNICACIONES

Las Partes procederan, de comin acuerdo, a realizar cuantas comunicaciones o
actuaciones sean necesatias al amparo de lo establecido por la legislacién del Mercado de
Valores. En particulat, respecto de la formalizacién del presente contrato y Ia ejecucion
de las operaciones contempladas en el mismo, consensuarin (i) el contenido de la
comunicacién de Informacién Relevante que, de conformidad con el articulo 82 de la
Ley del Metcado de Valores, haya de realizarse, asi como (i) la forma de proceder en
cuanto al cumplimiento de las obligaciones de notificacion, depésito y publicidad que,
en aras de la eficacia de los pactos patasociales, impone el articulo 112 del citado cuetpo

legal.

DECIMOCTAVA.~ INCUMPLIMIENTOS. CIRCUNSTANCIAS SOBREVENIDAS

18.1.

@

Incumplimientos

El incumplimiento por el Vendedor de cualquiera de las obligaciones asumidas
al amparo de lo establecido en la Seccién III del presente Contrato, que no
hubiese sido subsanado en el plazo de 30 dias naturales desde que se le hubiere
requetido al efecto, habilitard a la Inversora, (sin petjuicio de los restantes
derechos, acciones y facultades que asistan en Derecho a los Inversores, entre
ellos, el de exigir su cumplimiento forzoso y el resarcimiento de los dafios y
perjuicios suftidos), para el inmediato ejercicio de la Opcidn de Venta al precio
mayor de los indicados en el apartado 8.2.(3) de la Estipulacién Octava anterior..

A los anteriores efectos, se considerarid un incumplimiento del Vendedor el
hecho de que alguna de las previsiones contenidas en la Seccién III no legara a
cumplirse en perjuicio de la Inversora, debido a que alguno o algunos de los
administradores o tepresentantes directa o indirectamente designados por, a
instancias de, o con la intervencién del Vendedor en los érganos societarios,
bien de B-1998, de FCC, de sus respectivas filiales o patticipadas, o bien de
cualesquiera entidades directa o indirectamente participadas por ésta, tealizasen u
omitieran cualesquiera actuaciones, inchido el ejercicio del detecho voto, en los
6rganos societarios de las entidades antetiormente aludidas de forma distinta de
la necesatia para que se cumpla los estipulado en el presente contrato.
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18.2.

Del mismo modo, en el supuesto de que la Inversora incumpliera cualquiera de
las obligaciones asumidas al amparo de lo establecido en la Seccién ITT del
presente contrato que no hubiese sido subsanado en el plazo de 30 dias naturales
desde que se le hubiere tequerido al efecto, ello se considerard un
incumplimiento de la Inversora v habilitard al Vendedor (sin petjuicio de los
testantes derechos, acciones y facultades que asistan en Derecho a NEK o EK,
entte ellos, el de exigir su cumplimiento forzoso y el resarcimiento de los dafios
¥ perjuicios sufridos), para el inmediato ejercicio de la Opcién de Compra al
menor de los siguientes precios:

6] El Ve que resulte de la aplicacién  de la férmula sefialada en I
Estipulacién 8.2.(1) a).

@  ElPrecio de Entrada.
Citcunstancias sobrevenidas

De igual modo, podri la Invetsota ejercitar en cualquier momento su Opcién de
Venta, al precio establecido en el 82.()1dela Estipulacién Octava antetior, si,
por cualesquiera causas distintas de las que supongan un incumplimiento del
preseate Contrato o de las que sean atribuibles a la Inversora o de las que
resulten de la aplicacion de lo dispuesto en la Estipulacién 12.2, la Inversora
viese reducido 2 menos de 1 el ndmero de miembros del Consejo de
Administracién de FCC designados 2 su instancia en dicha compaiia, y siémpre
que dicha situacién no resultare de la colisién entre el derecho de EK a nombrar
la mitad mas uno de los componentes del Consejo de administracién de FCC y
el derecho de Ja Inversora a nombrar tepresentante en dicho Consejo.

DECIMONOVENA.- DURACION

19.1.

Duracién

El presente contrato petmaneceri en vigor durante un plazo de 12 afios, salvo
que, durante dicho plazo, la Inversora o EK transmitieran la totalidad de sus
respectivas participaciones, directas o indirectas, en B-1998. Transcurrido dicho
plazo, las Partes se comprometen y obligan a negociar de buena -fe las
condiciones que vayan a regir sus relaciones en el futuro,

Asimismo, quedari sin efecto el presente contrato en el caso de que,
concurriendo un supuesto que permita a la Inversora el ejercicio del derecho de
acompafiamiento regulado en la Estipulacién Decimoquinta antetior, éstos no
hagan uso de tal derecho y, por tanto, permanezcan como socios de B-1998,
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VIGESIMA.- RESPONSABILIDAD DE EK

Como excepcidn a lo dispuesto en el articulo 1911 del Cédigo Civil, la responsabilidad
de EK (incluida la sefialada en los apartados 6.7 y 8.6 de las Estipulaciones Sexta y
Octava anteriores, respectivamente) por cualesquiera obligaciones asumidas por ella en
virtud del presente contrato queda limitada, en todo caso, a las participaciones de B-
1998 de que sea titular en cada momento, excluyéndose por tanto cualquier
responsabilidad adicional de EK, circunstancia que es expresamente aceptada por la
Inversora, renunciando ésta a cualquier tipo de recurso a la responsabilidad de EK, y 2
su patrimonio, distinta de las participaciones de B-1998 de que sea titular.

VIGESIMO PRIMERA.- RESPONSABILIDAD DE BFM Y LA INVERSORA

BFM responde solidariamente con la Inversora, del cumplimiento de las obligaciones o
compromisos atribuidos por el presente contrato a ésta. Del mismo modo, BFM
responde asi mismo solidatiamente con la Inversora del cumplimiento por parte de la
Inversora de las obligaciones o compromisos atribuidos por el presente Contrato a ésta,
pudiendo el Vendedor o EK, segin sea el caso, dirigirse, indistintamente, contra ambos o
alguno de ellos, para exigirles el cumplimiento de las obligaciones o compromisos
derivados del presente Contrato o para ejecutar las acciones derivadas de su
incumplimiento.

VIGESIMO SEGUNDA.- GASTOS E IMPUESTOS

Cualesquiera gastos, impuestos o aranceles que se devenguen como consecuencia de la
formalizacién y ejecucién del presente Contrato y de los demis actos contemplados en
el mismo serd soportados por las Partes segin ley.

Los honotarios de asesores, auditores y demds profesionales intervinientes serdn a cargo
de la Parte que les haya contratado en cada caso.

VIGESIMO TERCERA.- NOTIFICACIONES

Salvo en los supuestos en los que el presente contrato establezca otra cosa, las Partes
efectuardn todas las notificaciones y comunicaciones relativas al presente contrato por
escrito remitido por conducto notatial o pot cualquier otro medio que en Derecho
espaiiol acredite Ja fecha de su recepcion y el contenido de la misma. No obstante,
podrin anticiparse las tismas mediante fax peto, en todo caso, deberin confirmatse pot
escrito dentro de los dos 2 dias hibiles siguientes.

Las comunicaciones asi remitidas, y a los efectos del cémputo de plazos, se entenderin
recibidas en la fecha de remisidén de las mistnas,
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El domicilio de las Partes y sus indicativos de fax, son los que a continuacidn se indican,
salvo variacién en los mismos, que debers ser comunicada por esctito a las otras Parte,
al menos con 15 dias naturales de antelacién a la fecha en que la variacién vaya a ser
efectiva,

Para BK;

- Direccién: Plaza Pablo Ruiz Picasso, Torre Picasso, Planta 43, 28046, Madrid
- Fax: 915970275

- Reptesentante: D* Esther Koplowitz Romero de Juseu

- Con Copia a: D. Fetnando Falc6 Fernindez de Cérdova

Para el Vendedor:

- Direccién: Calle Fortuny 5, 28010, Madrid

- Fax: 913193664

- Representante: D* Esther Koplowitz Rometo de Juseu
- Con Copia a: D. José Luis Vasco Hernando

Para Larranza XXI, S.L.

- Direccién: Carretera de Logrofio 26, Oyén (Alava)
- Fax: 945 622581

- Representante: D*. Lourdes Martinez Zabala

- Con Copia a: D* Carmen Mattinez Zabala

Para BFM

- Direcci6n: Catretera de Logrofio 26, Oyoén (Alava)
- < Fax: 945 622581

- Representante: D*. Lourdes Martinez Zabala

- Con Copia a: D* Carmen Martinez Zabala

VIGESIMO CUARTA.~ CESION

Ninguna dg las Pattes podra ceder, total o parcialmente, las obligaciones y derechos que
a sy respectivo cargo o beneficio detivan del presente contrato, al margen de los
supuestos expresamente previstos en el mismo.

En los supuestos de transmisiones validas al ampatro del presente contrato, sers
condici6én para la validez y eficacia de las mismas, que el adquirente se subrogue, total o
parcialmente, segin sea el caso, en la posicién contractual del transmitente (inclusive,
tespecto de EK, de la limitacién de responsabilidad a la que se refiere la Estipulacién
Vigésima antetior). En el supuesto de que los adquirentes fueran mds de uno, la
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subrogacion implicatd la responsabilidad solidaria de dichos adquirentes e, igualmente, el
rmantenimiento de la responsabilidad del transmitente, en tanto este Gltimo siga siendo
socio de B-1998.

VIGESIMO QUINTA.- LEY APLICABLE. JURISDICCION
25.1. Ley aplicable

El presente contrato se tegiri integramente pox la ley comin espafiola.
25.2. Jursdiccién competente

Para la tesolucién de cualquier controversia que pudiera surgir con relacion al
presentc contrato y, en patticular, sobre su interpretacién, validez eficacia,
cumplimiento, resolucién o rescisién, las Partes, con expresa renuncia al fuero
que pudiera corresponderles, se someten, de manera expresa irrevocable, a los
Juzgados y Tribunales de la ciudad de Madsid.

VIGESIMO SEXTA.- INEFICACIA PARCIAL

En el caso de que una Bstipulacién del presente Contrato fuera declarada nula y sin
efecto, la validez del mismo en su conjunto no quedard afectada por dicha circunstancia,
permaneciendo los restantes términos y condiciones en vigor sin que queden afectados
pot dicha declatacién de nulidad.

La Estipulacién legalmente ineficaz serd susttuida por una nueva, o interpretada de un
modo legalmente aceptable, que sea de un tenor lo mis aproximado posible a la
Estipulacién que las Partes habrian formalizado de haber tenido conocimiento de la
ineficacia de la Estipulacién en cuestién.

VIGESIMO SEPTIMA.~ ACUERDO UNICO

El presente contrato constituye ¢l dnico acuerdo entre las Pattes, sin que, a esta fecha,
existan cualesquiera otros acuerdos, ya sean vetbales o escritos, sobre lo que constituye
en objeto del mismo. Asimismo, €l presente contrato sustituye, 2 todos los efectos, 2
cualesquiera acuerdos o documentos formalizados o cruzados entre las Pattes,
anteriotes al mismo.

VIGESIMO OCTAVA.- ANEXOS

Los Anexos de este contrato forman parte integrante del mismo a todos los efectos.
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Y en prueba de conformidad, las Partes firman el presente contrato en tnico ejemplar y
a un solo efecto.

/%or[% i Diteccion y Gestién, S.A. y por D% Esther Kopl(;witz Romero de Juseu
. José Luis Vasco Hernando

Por Bodegas ffa o Matrtinez, S.A.
Diia. Loutded Mattinez Zabala

ANEXOS

Anexon®1:  Copia de los estatutos de B1998 vigentes a la fecha del presente acuerdo.
Anexon®?2: Informacion financiera

Anexon®3:  Condiciones labotales de los empleados de B-1998

Anexon® 5 Modificaciones estatutatias

Anexon®5:  Cailculo de EBITDA
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