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Jazztel P.1.C.

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS RESUMIDAS CONSOLIDADAS

CORRESPONDIENTES A LOS

PERIODOS DE SEIS

TERMINADOS AL 30 DE JUNIO DE 2009 Y 2008

Operaciones continuadas

Importe neto de la cifra de negocios
Otros ingresos

Total ingresos

Aprovisionamientos

Gastos de personal

Dotacién a la amortizacién

Pérdidas por deterioro de participaciones en
sociedades del grupo no censolidadas
Otros gastos de explatacién

Pérdidas de explotacién

Ingresos financieros

Gastos financiercs

Biferencias de cambio (gastos) / ingresos
Pérdidas antes de impuestos

Impuesto scbre las ganancias
Pérdidas del ejercicio de las operaciones
continuadas

Operaciones discontinuadas
Beneficio / (pérdida) del ejercicio de operaciones
discontinuadas

Pérdidas del periodo

Atribuible a;
Accionistas de la Sociedad Dominanie

Pérdida por accidn:

De operaciones continuadas

Basico y diluido

De operaciones continuadas y discontinuadas
Basico y diluido

MESES

NOTAS 30 junio 2009 30 junio 2008
Miles de € Miles de €

207.179 161.652

993 899

208.174 162.85%

(131.109) (106.083)

{20.473) (19.910)

(27.821) (31.224)

- 49

6 (43.455) (36.004)
{14.684) (30.671)

370 1.537

(17.980) {15.749)

5 (34)

4 (32.289) (48.937)
4 {32.289) (48.937)
4 (32.289) (48.937)
(32.289) {48.937)

4 (0,02) (0,03)
4 (0,02) (0,03)



Jazztel P.L.C.

ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CONSOLIDADOS
CORRESPONDIENTES A LOS PERIODOS DE SEIS MESES
TERMINADOS AL 30 DE JUNIO DE 2009 Y 2008

30 junio 2609 30 junio 2008
Miles de € Miles de €
A) Resultado del periodo (32.28% (48.937)
Diferencias de conversién (141) (42)
B) Total ingresos y gastos imputados direciamente en ¢l patrimonio neto (1413 42)
C) Total transferencias a 1a cuenta de pérdidas y ganancias
TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (32.430) (48.979)




Jazztel P.L.C.

BALANCES DE SITUACION RESUMIDOS CONSOLIDADOS AL 30 DE

JUNIO DE 2009 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2008

Activo no corriente

Activos intangibles

Inmovilizado material

Inversiones financieras a largo plazo

Activo corriente

Deudores comerciales v otras cuentas a cobrar
Inversiones financieras a corto plazo

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

Total active

Pasivo corriente

Acrecdores comerciales y otras cuentas a pagar
Obtigaciones y otros valores negociables a corto plazo
Deudas con entidades de crédito

Obligaciones por arrendamientos financieros a corto
plazo

Pasivo no corriente

Obligaciones y otros valores negociables a largo plazo
Provisiones para riesgos v gastos

Deudas con entidades de crédito

Obligaciones por arrendamicntos financieros a largo
plazo

Total pasivo

Activos netos

Patrimonio neto

Capital social

Prima de emisién

Reservas

Otros instrumentos de capital
Diferencias de conversion

NOTAS

11
11

12
13
13

14
15

14

30 junio 2609

31 diciembre 2008

Miles de € Miles de €
22.074 21.634
415.131 423.155
821 815
438.026 445,624
73.955 71.029
19.435 22.241
7.820 22.520
101.210 115.790
539,236 561.414
143.838 144.185
239428 8.579
16.753 16.582
3.637 7.377
403.656 176,723

- 229488

773 894
2.566 4183
87.270 £8.063
90.609 322.628
494,265 499,351
44,971 62.063
123.568 119.412
1.243.927 1.234.011
{1.438.898) {1.406.609)
116.452 115.186
{73) 63
44.971 62.063

&



Jazztel P.L.C.

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS RESUMIDAS INDIVIDUALES
CORRESPONDIENTES A LOS PERIODOS DE SEIS MESES
TERMINADOS AL 30 DE JUNIO DE 2009 Y 2008

NOTAS 30 _junio 2009 30 _junio 2008
Miles de € Miles de €

Total ingresos
Gastos de personal (678) {658)
Otros gastos de explotacién {1.735) (1.060)
Beneficio / Pérdidas por deferioro de
participaciones 9 141.728 (152.614)
Beneficio / Pérdidas de explotacién 139.315 {154.332)
Ingresos financieros 17.716 16.041
Gastos financieros (16.956) (15.523)
Diferencias de cambio (gastos) 9 51
Beneficio / (pérdida) antes de impuestos 140.084 ~(183.763)
Impuesto de sociedades
Beneficio / (pérdida) del periodo (transferido a
reservas) 140.084 (153.763)




Jazztel P.L.C.

ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS INDIVIDUALES
CORRESPONDIENTES A LOS PERIODOS DE SEIS MESES
TERMINADOS AL 30 DE JUNIO DE 2009 Y 2008

30 junio 2009 30 junio 2008
Miles de ¢ Miles de €
A) Resultado del periodo 140.084 (153.763)
B) Total ingresos y gastos imputados directamente en ¢l patrimonio neto
C) Total transferencias # Ia cuenta de pérdidas y ganancias
TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 140.084 (153.763)

&



Jazztel P.L.C.

BALANCES DE SITUACION RESUMIDOS INDIVIDUALES AL 30 DE
JUNIO DE 2009 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2008

NOQTAS 30 junio 2009 31 diciembre 2008
Activo no corriente Miles de € Miles de €
Inversiones financieras a largo plazo 9 615.459 471.425
615,459 471.425

Activo corriente
Deudores comerciales v otras cuentas a cobrar 10 2313 10.339
Inversiones financieras a ¢corto piazo 11 1.871 2.541
Intereses de créditos de empresas del grupo it 119.139 103.325
Efectivo y otros liguidos equivaicntes 11 386 2.786
123.729 118.99]
Total activo 739.188 590.416

Pasivo corriente
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 12 1.669 1381
Obligaciones y otros valores negociables a corto plazo 13 939 498 9243
241.097 10.624

Pasivo no corriente

Obligaciones y otrog valores negociables a largo plazo 14 - 237.12%
- 237.121
Total pasivo 241.097 247.745
Activos netos 498.091 342.671

Patrimonio neto
Capital social 16 123.508 119.432
Prima de emision 1,243,927 1.234.011
Reservas {985.856) (1.125.940)
Otros instrumentos de capital 16 116.452 115.188
498.091 342.671

A



Jazztel P.L.C.

ESTADOS TOTALES DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
RESUMIDOS CONSOLIDADOS CORRESPONDIENTES A LOS SEIS
MESES TERMINADOS AL 30 DE JUNIO DE 2009 Y 2008

Ajustes
por Otros

Capitat Prima de cambios de instrumentos

SUSCrity emision Reservas valor de patrimonio Totxd

Miles de € Wliles de € iiles de € Miles de € Mifes de € Miles de €
Saldo inicial al [ de enero de
2008 118779 1223679 (1.328.011) 114 112324 123885
Total ingresos/ (gastos)
reconocidos - - (48.937) (42) - (48.979)
Operagiones con soeios o
propietarios 3.627 14.319 - - - 13.944
Conversion pasivos
financieros en patrimonio neto
(Nota 16) 3.627 10.319 - - - 13.946
Otras variaciones de
patrimonio neto 4 i3 - - 1.553 1572
Concesidn de opeiones sobre
acciones (Nota 16) - - - - 1.000 1.060
Plan incentivos en acciones a
largo plazo (Nota 16} - - - - 553 553
Ejercicio de opciones sobre
acciones {Nota 16) ¢ 13 - - - 19
Saldo al 30 de junio de 2008 116,412 1.234.011 {1.376.948) 72 113.877 90.424

Ajustes
por Otros

Capital Prima de cambios de instrumentos

suscrite emision Reservas valor de patrimonio Total

Miles de € Miles de € Miles de € Miles de € Miles de € Miles de €
Saldo inicial al 1 de enero de
2009 119452 1.234.011 {1.406.609) 63 115.186 62.063
Total ingresoes/ (gastos)
reconocidos - - (32,2589 (141) - (32430
Operaciones con socios o
propietarios 4.03% 9.749 - - 7 13.753

Ejercicio de warrants (Nota

16} 3 27 - - 27) 3
Conversién pasivos

financieros en patrimonio neto

{Nota 16} 4.028 9.722 - - - 13.750
Otras variaciones de

patrimonio neto 125 167 B - 1.293 i.585
Concesidn de opciones sobre

acciones {Nota 16) - - - - 740 740
Plan incentivos en acciones a

largo plazo (Nota 16) - - - - 353 553
Ejercicio de opciones sobre

acciones ( Nota 16} 125 167 - . - 292
Salde al 30 de junio de 2009 123.568 1.243.927 {1.438.808) (78) 116.452 44.971




Jazztel P.L.C.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO RESUMIDOS CONSOLIDADOS
GENERADOS EN LOS PERIODOS DE SEIS MESES TERMINADOS AL 30

DE JUNIO DE 2009 Y 2008

Flujos de efectivo de fas operaciones

Resultado neto

Ajustes al resultado:
Amortizaciones
Variacion neta de provisiones
Remuneracion ne monetaria {stock options)
Ingresos y gastos financicros
Otros conceplos no monelarios
Diferencias de cambio

Cambios en ¢l circulante:
Por variacién en existencias
Variacidn de clientes v deudores

Variacion de proveedores, acreedores y peisonal

Flujos de efectivo netos de las operaciones
Actividades de inversién
ingresos {inancieros y dividendos cobrades
Inversiones financieras a largo y corto plazo

Compra de activos intangibles

Compra de activos materiales
Otros activos

Flujos de efectivo netos de las inversiones

Actividades de financiacién
Gastos financieros y dividendos pagados

Intereses pagados en deuda converiible

Patrimonio:
Liercicio de stock options
Emisién nuevas aceiones lnea capital
Ejercicio de warrants
Emisién nuevas acciones amphiacion capital
Pasivo
Deuda con entidades de crédito

Variacion de la deuda cen arrendamientos financieros
Obligaciones y bonos

Flujos de efectivo netos de la financiacion
Variacién neta de efectivo y otros activos liquides equivatentes
Efectivo y otros activos liquides equivalentes al inicio del perfodo

Efectivo v otros activos Hquidos equivalentes al final del periodo

30 junio 2009

Miles de €

30 junio 2008

Miles de €

(32.289) (48.937)
27.821 31312
6.620 3,131
1.203 1.553
17.610 18.212
7 H

(5) 54
53.242 54.273
{9.666) (5.537)
_(2.970) 380
(12.636) (1.736)
8.318 3.600
370 1.335
3.850 9.927
{4.399) (4.529)
(15.257) (10.418)
. 297
(15.436) (3.388)
{(3.781) (4.226)
(3.781) (4.226)
202 20

3 -

- {217)

295 {197
{1.445} $.335
(2.651) {9.738)
{4.096) {1.403)
{7.582) {5.826)
(14.700) {5.614)
22.520 67.809
7.820 62.195



Jazztel P.L.C.

ESTADOS TOTALES

DE CAMBIOS

EN

EL. PATRIMONIO

NETO

RESUMIDOS INDIVIDUALES CORRESPONDIENTES A LOS PERIODOS

DE SEIS MESES TERMINADOS AL 30 DE JUNIO DE 2009 Y 2008

Saldo inicial a 1 de enero de 2008
Total ingresos/ (gastos) reconocidos
Operaciones con socios o propietarios
Conversion de pasivos financieros ea
patrimonio neto (Nota 16)

Otras variaciones de patrimonio neto
Concesidn de opciones sobre acciones
(Nota 16)

Plan incentivos en acciones a largo plazo
(Nota 16)

Ejercicio de opciones sobre acciones {Nota
15)

Saldo al 30 de junio de 2008

Saldo inicial a 1 de enero de 2009
Total ingresos/ (gastos) reconocidos
Operaciones con socios o propietarios
Ejercicio de warrants (Nota 16)

Recompra del bono (Nota 16}
Conversion de pasivos financieros ¢n
patrimonio neto (Nota 16)

Otras variaciones de patrimonio neto
Concesion de opciones sobre acciones
(Nota 16}

Plan incentivos en acciones a largo plazo
(Nota 16)

Ejercicio de opcionces sobre acciones (Nota
16)

Saldo al 30 de junio de 2009

Otros
Capital Prima de instrumentos

suserito entision Reservas de patrimonio Total
Miles de € Miles de € Miles de € Miles de € Miles de €
115.779 1.223.679 (893.299) 112.324 558,483
- - (153.763) - (153.763)
3.627 10.319 - - 13.946
3.627 10.319 - 13.946
6 13 - 1.553 1.572
- - - 1,000 1.00¢
- - - 553 553
G 13 - - 19
119412 1.234.011 (1.047.062) 113.877 420.238

Otros
Capital Prima de instrumentos

suscrito emisién Reservas de patrimonio Teotal
Miles de € Miles de € Miles de € Miles de € Miles de €
119.412 1.234.011 (1,125.940) ~115.188 342.671
- - 140,084 - 140.084
4.031 9.749 (29) 13.751
3 27 27 3
- - - @ )
4.028 9.722 - - 13.750
125 167 - 1.293 1.585
- . - 740 740
- - 553 553
125 167 - 292
123.568 1.243.927 (985.856) 116.452 498.091




Jazztel P.L.C.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO RESUMIDOS INDIVIDUALES
GENERADOS EN LOS PERIODOS DE SEIS MESES TERMINADOS AL 30

DE JUNIO DE 2009 Y 2008

30 junio 2009

34 junic 2008

Flujos de efective de las operaciones Miles de € Miles de €
Resultado neto 140.084 (133761}
Ajustes al resultado:
Yariacion neta de provisiones (141.728) 152.614
Remuneracién no nonetaria (stock options) 486 463
Ingresos y gastos financieros 15.074 14.520
Inmereses de créditos de empresas del grupo (15.834) (15.037)
Diferencias de cambio (9} (51
(142.011) 152,509
Cambios en ¢l circulante
Variacion de clientes y deudercs (272) -
Variacion de provecdores, acreedores y personal 297 o®
25 {8)
Flujos de efectivo netos de las operaciones (1.902) (1.262)
Actividades de inversion
Ingresos financieros y dividendos cobrados 38 1.004
{nversiones financieras 4 corto plazo - 4.92¢
38 §.730
Inversiones
Inversién en filiales (L.500) {38.000}
Otros activos - -
{1.500} {38.000)
Desinversiones:
inversiones financieras 669 -
Flujos de efectivo netos de tas inversiones (793) (32.270)
Actividades de financincidn
Gastos financieros y dividendos pagados - -
Parimonio
Ejercicie de stock options 292 20
Ejercicio de warrants 3 -
Emisidn nuevas acciones ampliacion capital - 217
295 (9%
Pasivo
Obligaciones y bonos - z
Flujos de efectivo netos de la financiacion 295 (197)
Variacidn neta de efectivo y otros activos liquidos equivaientes (2.400) (33.729y
Liectivo y otros activos liquidos equivalentes al inicio del periodo 2.786 39,167
Electivo y otros activos liquidos equivalentes al final del periodo 386 25,438



Jazztel P.L.C.

Notas a los Estados Financieros Semestrales Resumidos Individuales y
Consolidados correspondientes al periodo de seis meses terminado el 30
de junio de 2009

1, Informacion General

Jazztel P.L.C. (en adelante la “Sociedad™) se canstituy6 ¢! 8 de julio de 1998 en el Reine Unido bajo
la Ley de Scciedades Inglesa (Companies Act 1985), siendo su actividad principal la propia de una
sociedad de cartera que controla un grupo de socicdades dedicadas a la prestacion de servicios de
telecomunicaciones ¢ incluye Jazz Telecom, S.A., Banda 26 S.A. y Jazzplat, S.A. (El Grupo). El
domicilio social de ia Compafia estd en el Reino Unido, por lo tanto estd sujela a la Ley de
Scciedades Inglesa. Las acciones de la Sociedad cotizan en ¢l Mercado Centinuo Espafiol y la
Sociedad estd sujeta al control y a la supervision de la Comisidn Nacional del Mercado de Valores
{CNMV}, el organismo regulador de fa Boisa en Espaiiz.

Desde su constitucién, la actividad de la Sociedad se ha centrado principalmente en la obtencién de
fondos para financiar Jas actividades comerciales de sus participadas, en particular Jazz Telecom,
3.A., que presta servicios de telecomunicaciones en Espafia.

La moneda del informe y a efectos de presentacién de la Sociedad y det Grupe es ¢l eure. El curo es
la moneda en la que la Socicedad y el Grupo son mas dependientes en su estructura de operaciones y
financiacion. Los estados financieros estan presentados en miles de euros.

La principal actividad del Grupo Jazztel consisie en la prestacion de servicios ielematices v de
telecomunicaciones y la explotacién de redes telefénicas en Espaiia.

Desde su constitucion y hasta el 30 de junio de 2009 el Grupo Jazztel ha obtenido resuitados
negativos debido a que ¢} lanzamicnto de un servicio de telecomunicaciones implica habituaimente,
como consecuencia del esfuerzo inversor necesario, ia generacidn de pérdidas durante los primeros
afios de funcionamiento hasta que se alcanza un ndmere suficiente de clientes. Por esta razdn, Ja
obtencién de resultados positivos en el fuluro dependerd del grado de cumplimiento del plan de
negocio previsto por la compaiifa.

Los principales logros alcanzados en los seis primeros meses de 2009 incluyen los siguientes:

* El Grupo ha obtenido unos ingresos en los seis primeros meses del cjercicio 2009 de 208,2
millones de euros, lo que supone un 28% de crecimiento respecto a los ingresos obtenidos en cl
mismo periode del ejercicio 2008,

* Obtencién de ganancias operativas positivas (resultade de explotacién menos amortizacién) de
13,1 millones de euros en los seis primeros meses de 2009, un 6,3% de los ingresos del periodo.

*  Base de servicios ADSL activos de 462.252 2 30 de junio, situandose cerca de ks previsiones de
clientes para todo el gjercicio 2009, que la compafifa prevefa entre 470.000 y 510.000 scrvicios
ADSL activos totales.

* [Ef pasado 5 de mayo, JAZZTEL firmé un acuerde con los principales tenedores de fos bonos
convertibles de Jazztel, P.L.C. correspondientes a la emision abril de 2005, para ia
reestructuracion de Ja deuda correspondiente a dichos bonos, que a 30 de junio de 2009 tenian un
valor nominal de 251,3 millones de euros. Dicho acuerdo fue implementado el pasado 22 de
Jjulio. Los principales hitos de dicha reestructuracidn han sido los siguientes: (a) JAZZTEL ha
recomprado a los bonistas 140 millones curos de bonos convertibles con un descuento del 50%
de su valor nominal; (b) Para recomprar dichos bonos, JAZZTEL realizé una ampliacion de
capital de 90,0 miilones de euros, ampliacidn que finalizd con éxito el pasade 16 de julio; {¢) El
vencimiento de Jos bonos no recomprados, por importe de €111,3 millones, se ha extendide
durante 3 afios hasta abril de 2013 y se realizardn amortizaciones parciales del principal entre ¢l
¢jercicio 2010 y 2013”; (d) Los bonos han dejado de ser convertibles en acciones de JAZZTEL

" La amortizacién se realizara de la siguiente forma: el 10% en diciembre de 2010, el 30% en el gjercicio
2011, el 30% en el ejercicio 2012 y el 30% restante en abril de 2013,
g 13



Jazztel P.L.C.

Notas a los Estados Financieros Semestrales Resumidos Individuales y
Consolidados correspondientes al periodo de seis meses terminado el 30
de junio de 2009

1. Informacién General (continuacion)

y la filial Jazz Telecom S.A. se ha convertide en garante de las obligaciones de JAZZTEL, {e) La
compatfiia ha emitido 200 millones de warrants ejercitables cn 200 millones de acciones ordinarias
de la compafifa, con un plazo de gjercicio de aproximadamente 4 afios y un precio de cjercicio de
€0,18 por accion. 11 50% de estos warrants se ejecutaran a cleccidn de JAZZTEL en caso de que
la cotizacidn de la accidn se mantenga durante veinte sesiones de un total de treinta en un nivel
igual o superior a €0,27. Los Administradores del Grupo consideran que este acuerdo permitird Ja
completa financiacidn det aclual plan de negocio.

Los Administradores del Grupo consideran que los aspectos principales de su plan de negocio
aprobado estan cumpliéndose {hasta la fecha en el ejercicio 20093,

Las lineas bdsicas del desarrolto del negocio contemgpladas en ¢l citado plan para ef ejercicio 2009
son las siguientes {como con cualguier previsién futura, algunas de las hipStesis cstin sujetas a
riesgos e incertidumbres tales como la evolucién de la competencia, el desarrollo del mercado,
temas regulalorios, etc.):

*  Crecimiento de los ingresos de aproximadamente el 30% (excluyendo ofros ingresos) durante el
afic 2009 frente al mismo periodo del 2008. Este crecimiento serd impulsado principalmente por
los nuevos clientes de ADSL adquiridos durante 2008 vy aquellos que se adquieran en 2009,
alcanzando la base contratada entre 470.000 y 510.000 de clientes ADSL activos al final de 2009
de acuerdo con el plan de negocio.

* Contencidn de los gastos de aprovisionamiento, gastos de personal y otros gastos de explotacién
derivados de una estructura operativa optimizada, lo que permitivd al grupo aumentar el EBITDA
(resultado de explotacion menos amortizacion) en el 2009 frente al ejercicio 2008; y

» Contencion cn las inversiones, principalmente en relacién z la adquisicién de nuevos clientes,
ung vez que las inversiones requeridas para despliegue de red estdn casi concluidas. El volumen
de inversion total en 2009, de acuerdo con ¢l plan de negocio sera de entre 50 y 55 mitlones de
Euros.

Como resultado de la implementacién de las medidas establecidas anteriormente, los
Administradores del Grupo esperan conseguir un EBITDA positivo que oscilard entre 40 y 50
millones de eurcs en el cjercicio 2009, El equipo directivo es consciente de que un crecimiento mas
rapido de clientes que el esperado podria aumentar significativamentc los costes lotales de
adquisicion de la Compaiifa y podria causar que las previsiones no se cumplan. No abstante, cl
crecimiento de clientes puede ser controlado por la Direccién de la Sociedad a través del control de
sus politicas de publicidad y comercializacidn. Debido at importante esfuerzo de inversion necesario
para adquirir los nuevos clientes previstos en el pian de negocio, la Direccién del Grupo no prevé
alcanzar una generacion positiva de caja hasta el cuarto trimestre de 2009, previendo alcanzar una
generacion positiva anual de cafa por operaciones en el ejercicio 2010,

Ademds de la situacién de pérdidas recurrentes debido al desarrollo del negocio expresada
anteriormente, a 30 de junio de 2009 el Grupo presentaba un fondo de maniobra negativo de
aproximadamente 302,4 millones de curos. No obstante, a 30 de junio de 2009 todas las obigaciones
a corto plazo habfan sido saldadas dentro de sus plazos y no hay vencimientos de deuda a corto plazo
que no puedan ser atendidos.
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Jazztel P.L.C.

Notas a los Estados Financieros Semestrales Resumidos Individuales y
Consolidados correspondientes al periodo de seis meses terminado el 30
de junio de 2009

1. Informacion General (continuacion)
“Principio de empresa en funcionamiento”

Los Administradores consideran que la existencia de este fondo de maniobra negativo no constituye
un factor determinante en la evaluacion del principio de empresa en funcionamiento y que exislen
los siguientes factores mitigantes que deben ser considerados en el andlisis de sus implicaciones:

- Como se ha comentado anteriormente, la compaiiia ha aleanzade un acuerdo de reestructuracion
del bono convertible por importe de 251,3 millones de euros. De esta manera los 237,3 millanes
de euros de bonos convertibles a corto plazo que figuraban en balance a 30 de junio de 2009
seran reesiructurados, y tras la enfrada en vigor de dicho acuerdo la nueva deuda pendienie
figurard a largo plazo (a partir del mes de julio de 2009).

- Los principales aspectos del plan de negocio se estan cumpliendo.

- Delaampliacion de capital por importe de 90,0 mitiones de euros, la compafiia ha obtenido 20,0
millenes de curos para financiar el negocio, Asimismo, en ¢l caso de ¢jecucion de ta totalidad
de los Warrants emitidos de acuerdo con la operacion de reestructuracion, la compaiia podria
obtener hasta 36,0 millones de euros adicionales.

- Los pasivos corrientes con vencimiento determinado corresponden fundamentalmente a las
obligaciones por arrendamicentos financiercs a corto plazo (por importe de 3,6 millones de
euros), al préstamo al 8% (por importe de 3,3 millones de curos), asi como al factoring (por
importe de 13,5 miflones de euros). El restc de pasivos corrientes corresponden
fundamentalmente a pasivos con proveedores comerciales, cuyo periodo medio de pago es de 60
dias desde Ja fecha de la factura, mientras que el periodo medio de cobro de clientes es de
aproximadamente 30 dias desde la fecha de cmision de la factura, io que permite ab Grupo
atender a los pagos a proveedores con la liquidez obtenida de los cobros a clientes.

- El Grupo mantiene efectivo y recursos financieros disponibles para hacer frente a los pagos
derivados de su actividad normal, y

- El Grupodispone de un acuerde de financiacion PACEQ (véase Nota 16), del que los
Administradores de la Sociedad dispondrén en caso de que fuera necesario, dentro de las
condiciones establecidas para su utilizacién que sc indican en la mencionada nota. En este
sentido, dado que los acuerdos para la ampliacion de capital anteriormente mencionada
establecen limites a ampliaciones postericres de capital, no se podria utilizar ¢! PACEO hasla
transcurridos 180 dfas desde la admisién a negociacion de las nuevas acciones, esto es, hasta
enero de 2610, teniendo vencimiento dicho acuerdo de financiacian PACEQ en febrero de 2010,

El equipo directivo considera que el efectivo e inversiones financicras a corto plazo al 30 de junic
de 2009, que ascienden a 27,3 millones de euros, los fondos procedentes del acuerdo de
reestructuracién mencionados anteriormente, v el acuerdo de financiacion PACEOQ, del cual 50
mitlones de euros o 149 millones de acciones {la que sea mayor cantidad en euros de los dos) afin
estan por ser utilizados, evitardn probiemas de liquidez y le proporcionan recursos suficienles para
llevar a cabo su pian, incluso si no se cumplen las previsiones financieras para 2009 y 2010, ya
que muchos de los gastos operativos ¢ inversiones previstas no estan comprometidas y dependen
del crecimiento de clientes, que ¢s controlable por la Direccién.

El equipo directivo es consciente que si se alcanzara un crecimiento mas rapido de o esperado, el
Grupo podria tener que conseguir recursos financieros adicionales. Esta financiacion adicional
podria venir de diferentes fuentes, tales como la financiacién del capital circulante o la emision de
nuevos instrumentos en los mercados de capitales.
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1.

Informacién General {continuacion)

Las previsiones del Grupo, teniendo en consideracion las implicaciones de un crecimienio mayor del
csperado, tal ¥ como se ha descrito anteriormente, muestran que el Grupo podria operar con los
recursos financieros actualmente disponibles durante el periode de 12 meses desde la fecha de
elaboracién de estos estados financieros. Esto se fundamenia tanto en la existencia de recursos
financieros para llevar a cabo ¢l plan de negocio durante e! préximo ejercicio como en la naturaleza
y capacidad de gestidn sobre los riesgos de negocio descritos en esta nota, no siendo necesaria ni
previsible la adopeidn durante los préximos doce meses de ninguna medide adicional a las
mencionadas en esta nota.

Por consiguiente, los adminisiradores estan aplicando el principio contable de empresa en
funcionamiento en la preparacidn de sus estados financieros semestrales resumidos individuales y
conselidados.

Bases de presentacion
Principios Contables Significativos

De acuerdo con ei Reglamento (CE) n® 1606/2002 de! Partamento Europeo y del Consejo del 19 de
julio de 2002, todas las sociedades que se rijan por el Derecho de un estado miembro de la Unién
Buropea, y cuyos titulos valores coticen en un mercado regulado de alguno de los Estados que fa
conforman, deberdn presentar sus cstados financieros consolidados correspondientes a los ejercicios
que s¢ iniciaron & partir del 1 de enero de 2005 conforme a las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (en adelante, NIIF) que hayan sido previamente adoptadas por la Unién
Europea. La compaiifa esta sujeta a ia Ley de Sociedades Inglesa (Companies Act 1985), bajo dicha
legistacion fa cormpafifa adeptd la opeidn de formular estados financicros individuales a partir del |
de enero de 2005 conforme a las NITF que hayan sido previamente adoptadas por la Unidn Europea.

Los estados financieros individuales v consolidados correspondientes al gjercicio 2008 del Grupo
fueron formulados por los Administradores de la Sociedad de zcuerdo con lo estabiccido por las
Normas Internacionales de Informacion Financiera adoptadas por ia Unidn Europea, aplicando los
principios de conselidacion, politicas contables y eriterios de valoracién descritos en la Nota 2 de la
memoria de dichos estados financieros individuales y consolidados, de forma gue muestran la
imagen ficl del patrimonio individual y consolidado y de !a situacién financiera individual y
consolidada del Grupo al 31 de diciembre de 2008 y de los resultados individuales y consolidados de
$us operaciones, de los cambios en ef patrimonic neto individual y consolidado v de sus flujos de
tesoreria individuales y consolidados correspondientes al cjercicio anual terminado en dicha fecha.
Dichos estados financieros fueron aprobados por ia Junta General de Accionistas celebrada ¢l 5 de
junio de 2009.

Los presentes estados financieros semestrales resumidos individuales y del grupo consclidado se
presentan de acuerdo con la NIC 34 sobre Informacién Financiera Intermedia y han sido elaborados
por los Administradores del Grupo el 27 de julio de 2009, todo ello conforme a lo previste en el
articulo 12 del Real Decreta 1362/2607,

De acverde con lo establecido por la NIC 34 lg informacion financiera infermedia se prepara
Unicamente con la intencidn de poner al dia el contenido de los Gltimos estados financicros
individuales y consolidados farmulados por el Grupo, poniendo énfasis en las nuevas actividades,
sucesos y circunstancias ocurridos durante el semesire y no duplicando la informacidn publicada
previamente en los estados financieros individuales y consclidados del cjercicio 2008. Por lo
anterior, para una adecuada comprensién de la informacién gque se incluye en estos cstados
financieros semestrales resumidos individuales vy consolidades, los mismos deben leerse
conjuntamente con los estados financieros individuales y consolidados del Grupo correspondientes
al gjercicio 2008,
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2.

Bases de presentacion (continuacion)

Las politicas y métodos contables utilizados en la elaboracion de los presentes estados financicros
semestraies resumidos individuales y consolidados en su mayoria son las mismas que las aplicadas
¢én los estados financieros individuales y consolidados del gjercicic 2008, ya que aunque varias
normas entraron en vigor en el primer semestre de 2009, ya venia apticindose anticipadamente en el
gjercicio 2008 la revisidn de la NIC 23 Costes por intereses.

Adopcidn de las nuevas normas internacionales v de las normas modificadas

Desde el | de enero de 2009 se estin aplicando las normas, modificaciones o interpretaciones
nuevas siguientes: NIIF 8 Segmentos operativos, Revisidn de la NIC 1 Presentacion de estados
financieros, Modificacién de la NIIF 2 Pagos basados en acciones, Modificacién de NIC 32 y NiC]
Instrumentos financieros con opeidn de venta a su valor razonable y obligaciones que surgen en la
liquidacién, CINIIF 13 Programas de fidelizacién de clientes, CINIIF 14 NIC 19 — El iimite en un
activo de beneficio definido, requerimientos minimos de aportacién y su interaccién y CINIIF 16
Cobertura de una inversidn neta en un negocio en el extranjero. Estas normas e interpretaciones
aparccian descritas en la Nota 2 de la memoria de los estados financiercs individuales vy
consolidados del c¢jercicio 2008 y definitivamente su entrada en vigor no ha supuesto ningtn
impacto para ¢ Grupo.

Glosario
NIHF 0 IFRS. Norma Internacional de Informacién Financiera
NIC 0 14S. Norma Internacional de Contabilidad

CINIF o IFRIC. Interpretacion de las Normas Internacionales de Informacién Financiera

Comparacién de la informacién

La informacidnr contenida en estos estados financieros semestrales resumidos individuales y
consolidados correspondiente al primer semestre del cjercicio 2008 se presenta, a efectos
comparativos con la informacién refativa al periodo de scis meses terminade el 30 de junio de 2009,

A efectos comparativos con respecio a los datos del ejercicio 2008 presentados, hay que tener en
cuenta que a partir del primer semestre de 2009, debido al incremento progresivo de elientes que no
dispenen de instalacion telefénica previa, la Sociedad ha optade por empezar a activar los costes de
ingtalacion de clientes del tipo “par vacante” (véase Nota &), El impacto de cste cambio de criterio
no cs material con respecto a ejercicios antericres, por lo que se ha eptade por no medificar el
comparativo de 2008.
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2. Bases de presentacidn (continuacion)

Principios de consolidacion

Los estados financieros consotidados incorporan los estados {inancieros de la sociedad dominante y
de las sociedades controladas por ésta (sus filiales). El control sobre una sociedad se alcanza cuando
la Compafifa liene ¢l poder para gobernar las polfticas financieras y operativas de una sociedad
participada, lo que le permitird obtener beneficios de sus actividades.

L.as sociedades inactivas y no materiales, no se incluyen en el perimetro de consolidacién,

Durante ¢l primer semestre del ejercicio 2009 no se han producido variaciones en el perimetro de
consolidacidn con respecto a los estados financieros individuales y consolidados de 2008.

La sociedad dominante tiene inversiones en las siguientes filiales:

Actividad principal

Inciuidas en el perimetro de Pais de
consolidacion incorporacién
Jazz Telecom, S.A. ‘ Espaiia

Banda 26, S.A. Espaiia

Fazzplat, S.A. Argentina

No Incluidas en el perimetro de

consolidacién

Jazztel Jazznet Internet Services, S.L. Espafia
Jazzcom Limited ” Reino Unido
Movilweb 21, S AL Espaiia

« Participadas directasente por Jazziel P.1..C.

Servicios de
Telecomunicaciones

En disolucién

Servicios de telemarketing y

call center

Inactiva
Inactiva
Inactiva

Capital Secial

QOrdinario

controlade por

100,00%

91,00%
100,00%

100,00%
100,00%
100,00%
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Bases de presentacién {continuacion)
Estimaciones realizadas

Los resultados individuales y consolidados y ia determinacidn det patrimonio individual y
consolidado son sensibles a los principios y polilicas contables, criterios de valoracion v
estimaciones seguidos por los Administradores de la Sociedad Dominante para la elaboracién de los
estados financieros semestrales resumidos individuales y consolidados. Los principales principios y
politicas contables y criterios de valoracion se indican en la Nota 2 de la memoria de los estados
financieros individuales y consolidados correspondientes al ejercicio 2008,

En los estados financieros semesirales resumidos individuales y consolidados se han utilizado

estimaciones realizadas por los Administradores de la Sociedad Dominanie para cuantificar algunos

de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellas.

Basicamente, cstas estimaciones, realizadas en funcidn de la mejor informacién disponible, se

refieren a:

e El gasto por impuesto sobre sociedades, que, de acuerdo con la NIC 34, se reconoce en perfodos
intermedios sobre la base de la mejor estimacién del tipo impositivo medio ponderade gue el

Grupo espera para ¢! periodo anual. A 30 de junio de 2009 no se ha devengado gasto por
impuesto de sociedades;

*  Laevaluacién de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos {véase Nota 9);
* Lawvida util de los activos materiales ¢ inmateriales;

e El valor de mercado de determinades instrumentos financieros;

s Elcilculo de provisiones.

A pesar de que las estimaciones anteriormente descritas se realizaron en funcidn de la mejor
formacion disponible a la fecha sobre los hechos analizados, es posible que acontecimientos que
puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas (a) alza o a la baja) al cierre del gjercicio
2009 o en cjercicios posteriores; fo que se haria, en el caso de ser precise y conforme a o establecido
en la NIC §, de forma prospectiva reconociendo los efectos del cambio de estimacion en la cuenta de
pérdidas y ganancias individual y consolidada de los ejercicios afectados.

Durante el periodo de scis meses terminade €l 30 de junio de 2009 ne se han producide cambios
significativos en las estimaciones realizadas al cierre del ejercicio 2008,
Correccién de errores

En los estados financieres semestrates resumidos de la compaiifa individual y del Grupo consolidado
del periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2009 no se ha producido ninguna correccidn
de errores.

Estacionalidad de ias transacciones del Grupo

Dadas las actividades a las que se dedican las Sociedades del Grupo, las transacciones del mismo no
cuentan con un caricter ciclico o estacional significativo. Por este motivo no se incluyen desgloses
especificos en las presentes notas explicativas a los estados financieros resumidos individuales vy
consolidados correspondicntes at perfodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2009,

Importancia relativa

Al determinar la informacién a desglosar en memoria sobre las diferentes partidas de fos estados
financieros u otros asunios, el Grupo, de acuerdo con la NIC 34, ha tenido en cuenta la importancia
relativa en relacion con los estados financieros resumidos individuales y consolidados del semestre.

2
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Bases de presentacién (continuacion)
Heclos posteriores

No se han producide hechos posteriores de relevancia desde el 30 de junio de 2009 hasta la fecha de
claboracién de estos estados financieros semestrales resumidos individuates y consolidados, excepto
por lo explicado en la Nota 1 con respecto a la operacion de reestructuracion de la deuda de la
Compaiiia tras ¢i acuerdoe tomado el 5 de mayo de 2009 con los Bonistas tenedores de los bonos
convertibles.

Dividendos pagados por la Sociedad

No se han producido pagos por dividendos por 1a Sociedad durante los seis primeros meses de 2009
y 2008.

Pérdida por accién

Basico v Diluido

30 junio 2609 30 junio 2008
Miles de € Miles de €

Pérdida del semestre actividades continuadas (32.287) {48.937)
Pérdida del semestre actividades continuadas y

discontinuadas (32.289) (48.937)
Media Ponderada det niimero de acciones 1.508.567.671 1.461.423.179
Derechos de opciones 26,173,977 35.564.425
Nimero ajustado de acciones 1.534.741.648 1.496.987.604
Pérdida por accién actividades continuadas (0,02) (6,03)
Pérdida por accién actividades continuadas y

discontinuadas {0,02) (0,03)

Ingresos y segmentos de negocio

En la Nota 4 de los estados financieros individuales y consolidados correspondicntes al ejercicio
anual terminado ef 31 de diciembre de 2008 sc detallan los eriterios utilizados por fa Sociedad para
definir sus scgmentos operativos. No ha habido cambios en los criterios de segmentacién. La
sociedad cuenta con un Gnico segmento que es el de telecomunicaciones. La cifra de negocios del
grupo corresponde por drea geogréfica al Mercado interior, en su totalidad, dado que el grupo presla
servicios en el mercado espafiol de telecomunicaciones.

Otros ingresos incluyen principalmente ingresos generados por acuerdos de cesion de fibra dptica de
la compaiiia.

20
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Otros gastos de explotacion
El detalle de otros gastos de explotacion det Grupo a 30 de junio de 2009 y 2008 es como sigue:

30 junio 2009 36 junio 2008

Miles de € Miles de €

Gastos por mantenimiento 6.558 9.205
Medios y relaciones publicas 7.006 6.788
Gaslos por alguiler 5.087 4.708
Suministros 8.081 5.292
Variacion de las provisiones de trafico 6.740 3.066
Servicio atencidn al Cliente 3.592 2.697
Consulloria, asesoria 3419 1.810
Otros 2.972 2.438
Total 43.455 36.004

Activo Intangible

Las altas de activos intangibles del Grupo ascendian a 20 de junio de 2009 a 4.406 miles de curos y
se corresponden principalmente con el desarrollo de las aplicaciones informéticas. Las alias de
activos intangibles a 30 de junio de 2008 ascendieron a 4.529 miles de euros.

Las politicas del andlisis de deterioro aplicado por e Grupo a sus activos intangibles se describen en
la Nota 2 de los estados financieros individuales y consolidados del ejercicio finalizado ¢l 31 de
diciembre de 2008,

Durante los seis primeros meses de 2009 y 2008 no se han producido pérdidas por deterioro de
clementos del Active intangible del Grupo de importe significativo.

Inmovilizado Material

Durante los seis primeros meses de 2009 se realizaron adquisiciones de clementos de Activo
material por el Grupe por 15.821 miles de euros y se corresponden principalmente con Instalaciones
técnicas, de las cuales 426 miles de euros son de activos en régimen de arrendamiento financiero.
Asimismo, durante fos seis primeros meses de 2009 no se realizaron enajenaciones de elementos de
Activos materiales del Grupo.

Durante los seis primeros meses de 2008 se realizaron adquisiciones de clementos de Activo
material por el Grupo por 15.470 miles de euros y se corresponden principalmente con instalaciones
téenicas de las cuaies 5.022 miles de curos son de activos en régimen de arrendamiento financiero.
Asimismo, duranfe los seis primeros meses de 2008 se realizaron enzjenaciones de elementos de
Activos materiales del Grupo por un valor neto contable de 263 miles de curos, generanda unas
ganancias netas por venta de 70 miles de euros.

Debido al incremento progresivo de clientes que no disponen de instalacién telefénica previa (“par
vacante™), el Grupo ha procedido a activar los costes de instalacion necesarios para el suministro del
servicio, por importe de 2,6 millones de euros. Dichos costes sc amortizaran en ¢l periodo de 1 afio.

Durante los seis primeros meses de 2009 v 2008 no se han producido pérdidas por deterioro de
clementos de Active material del Grupo de importes significativos.

A 30 de junic de 2009 ¢! Grupo no mantenia compromisos significativos de compra de elementos de

inmovilizado material.
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9. Inversiones Financieras a Largo Plazo
Individual
Coste de Coste total
Coste de opciones de acciones Prestamos a

acciones en  sobre acciones  en filial del filiales del

filial grupo concedidas Grupo Grupo Total

Miles de € Miles de € Miles de € Vlites de € Miles de €
Coste
A 1 de enero 2008 792.515 13.136 805.651 597.034 1.402.685
Adiciones - 1.090 1.090 38.000 39.090
A 30 junio 2008 792.515 14,226 806.741 635.034 1.441.775
A 31 de diciembre
2008 792.515 14,960 807.475 650.034 1.457.509
Adiciones - 206 806 1.500 2.306
A 30 de junio de 2009 792.515 15.766 808.281 651.534 1.459.815

Provisién por

deterioro

A 1 de enero 2008 (741.963) - {741.963) - (741,963)
Adiciones (50.552) (14.226) (64.778) (87.836) (152.614)
A 30 junio 2008 (792.515) (14.226) (806.741) (87.836) (894.577)
A 31 de diciembre de

2608 (792.515) (14.960) (807.475) (178.609) (986.084)
Reversidn - - - 141.728 141.728
A 30 junio 20609 (792.515) (14.960) (807.475) (36.881) (844.350)
Valor neto

A 1 de enero de 2008 50.552 13.136 63.688 597.034 660.722
A 30 de junio de 2008 - “ - 547.198 547.198
A 31 de diciembre de

2008 - - - 471.425 471.425
A 30 de junio de 2009 - 806 806 614.653 615.459

El importe registrado en coste total de acciones en filial del grupe corresponde con inversiones en
empresas del grupo. El importe registrado en préstamos a filiales del Grupo corresponde a préstamos
y partidas a cobrar.

Al 30 de junio de 2009 Jazztel, P.L.C. habia concedido préstamos participativos a Jazz Telecom,
S.A. para financiar sus operaciones por 651.534 miles de euros (650.034 miles de euros al 31 de
diciembre de 2008). Dichos présiamos devengan un interés fijo medio del 4,73% (4,73% en 2008) y
un interés en el caso de la obtencidn de beneficios antes de impuestos e intereses de la filial del 5%.
De estos préstamos 151 millones de euros vencen en diciembre de 2010, 146 millones de curos en
enero de 2011 y 58 millones de euros en diciembre de 2011, 280 millones de euros en enero de
2012, 16,5 millenes de euros en diciembre de 2012,
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9. Inversiones Financieras a Largo Plazo (continuacion)

lLas inversiones en las filiales operativas se¢ valoran a coste, minorado, en su ¢aso, por ¢l
correspondienic deterioro. Los administradores de la Sociedad han fenido en cuenta los
requerimientos y exigencias de la NIC 36. El parrafo 18 de la NIC 36 define el importe recuperable
como ¢l mayor entre su valor razonable menos los costos de venta y su valor en uso. En el parrafo
21 se establece que “si no hubiese razdn para creer que ¢l valor en uso de un activo excede de forma
significativa a su valor razonable meneos los costos de venta, se considerard a este 0ltimo como su
importe recuperable”. En el caso de la participacién que Jazztel P.L.C. tiene en Jazz Telecom, S.A.,
se ha considerado que determinar el valor en uso presenta un elevado grado de volatilidad ya que la
compaiiiz se encuentra en la actualidad con flujos de caja negativos, y el valor en uso viene
determinado principalmente por los flujos de generacién de caja que se obtienen a partir del afio
tercero y por el valor terminal, teniendo ademés en cuenta la dificultad y grado de incertidumbre que
conlleva el establecimiento de una tasa de erecimiento adecuado a partir del tercer afio y cual seria ¢l
coste de capital “real” a aplicar a la tasa de descuentos de flujos.

Por este motivo se ha decido utilizar el valor razonable y para su célculo, dade que Jazztel P.L.C.
cotiza en boisa y ¢l principal activo de dicha compafiia cs la participacién en Jazz Telecom, S.A., s¢
ha determinado que la cotizacion en bolsa a cierre ajustada por la deuda neta de la compaiia, refleja
de forma fiable el valor de dicha compaiifa, motivo por el cual se ha utilizado este célculo para la
determinacion de valor razonable, y por tanto, del deterioro. Se entiende por deuda neta el neto del
valor de reemboiso del bono converlible, las deudas con entidades de crédito, y determinadas
obligaciones por arrendamiento financiero, menos ias inversiones financieras a corto plaze y el
efectivo y otros activos liquidos equivalentes.

Como resuitado, la Sociedad ha registrade una reversion de pérdida por deterioro por importe de
142 millones de curos al 30 de junio de 2009 (153 millones de curos de pérdida por deterioro
registrados a 30 de junio de 2008),

Grupo

Todos los activos financicras no corrientes del Grupo consolidado, corresponden a inversiones
mantenidas hasta el vencimiento.
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13, Deudores comerciales v otras cuentas a cobrar

Gruapo Individual
—_— 31 diciembre e 31 diciembre
30 junio 2009 2008 30 junio 2089 2008
Miles de € Miles de € Miles de € Mikes de €
Ciientes por ventas y prestaciones de
servicios 65.320 58.242 - -
Deudores Empresas del grupo 805 845 1.838 9.887
Administraciones Pablicas 1.267 5.001 354 354
Deudores Varios 5.602 6.013 34 il
Gastos anticipados 841 928 87 87
Otros Deudores 8.635 12,787 2.313 10.339
Total Deudores comerciales y otras
cuenias a cobrar 73.955 71.029 2.313 10.339

El deterioro acumulado de las cuentas por cobrar a 30 de junio de 2009 asciende a 60,6 millones de
euros (53,9 millones de euros a 31 de diciembre de 2008). La dotacion correspondiente al primer
semestre de 2009 asciende a 6,7 millones de euros (3,1 millones de euros en el primer semestre de

2008).

e
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11,

Inversiones financieras a corte plaze y Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

En la Nota 15 de la memoria de los estados financieros individuzles y consclidados correspondientes
al gjercicio anual terminado ¢l 31 de diciembre de 2008 se facilita informacién sobre las inversiones
financieras a corte plazo y el efectivo y otros activos liquides equivalentes a dicha fecha.

Grupo Individual
31 diciembre 31 diciembre
30 junio 2009 2008 30 junio2009 2008
Miles de € Miles de € Miles de € Miles de €

Inversiones Financieras 19217 21.961 1.871 2.541
Otros depdsitos y préstamos 218 280 - -
Inversiones financieras a corto plazo 19.435 22.241 1.871 2.541
Intereses de créditos a empresas del

grupo - - 119.159 103.325
Efectivo y otros activos liquidos

equivalentes 7.820 22.520 386 2.786
Total 27.255 44.761 121.41¢6 108.652

Individual y Grupo

a) Inversiones financieras a corto plazo

Las inversiones financieras a corto plazo al 30 de junio de 2009 y 3% de diciembre de 2008 son
inversiones en deuda pablica o imposiciones a plazo con vencimicato a mas de 3 meses ¢ inferior a
12 meses con el objeto de generar ingresos financieros de la liquidez de la compania. El tipo de
interés medio de estas inversiones es ewribor a plazo de vencimiento. Todas ias inversioncs
financieras son inversiones mantenidas al vencimiento y la Compafia puede disponer de estag
inversiones en cualquier momento, si fucra neeesario.

b) Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

Este epfgrafe al 30 de junio de 2009 y 31 de diciembre 2008 se compone de depésilos con
vencimiento inferior a 3 meses con el objeto de cumplir los compromisos de pago a corto plazo. La
compaififa y el Grupo reciben ingresos financieros generando ingresos de la liquidez disponibie. El
tipo de interés medic de estas inversiones es curibor a plazo de vencimiento. La Compaiifa puede
disponer de estos depositos en cualquier momento, si fuera necesario.

£l Grupo dispone de cfectivo en cuentas corrientes que ascendia a 7.272 miles de euros a 30 de junio
de 2009 y a 16.475 miles de curos en diciembre 2008, El importe de la caja restringida del Grupo a
30 de junio de 2009 es de 3.871 miles de euros, 4.544 miles de curos a 31 de diciembre de 2008. La
caja restringida corresponde a avales bancarios.
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12, Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar

Todos los pasivos financieros corrientes de la Compafifa individual y del Grupe consolidade
corresponden a Débitos y Partidas a Pagar. A continuacidn se indica ¢l desglose de los pasivos
financieros al 30 de junio de 2009 y 31 de diciembre de 2008;

Grapo Individual
30 junio 31 dicieinbre
30 junio 2009 31 diciembre 2008 2009 2008
Miles de € Miles de £ Miles de € Miles de €

Acreedores comercinles y otras cuentas a 126.005 126,415 1.094 1.084
pagar

Deudas con empresas del grupo y asociadas - - 572 297
Hagienda Pablica por diversos conceplos 361 840 3 -
Organismos de 1a Seguridad Social 948 907 - -
Otras deudas 16.524 16.023 - -
Otros acreedores 17.833 17.770 575 297
Total acreedores 143.838 144.185 1.669 1,381
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13.  Deuda financiera a corto plazo
Todos los pasivos financieros corrientes de la Compaiifa individual y del Grupe consolidado
corresponden a Débitos y Partidas a Pagar. A continuacién se indica ¢l desglose de los pasivos
financieros al 30 de junio de 2009 y 31 de diciembre de 2008:

Grupo Individial
30 junio 31 diciembre
30 junio 2009 31 diciembre 2008 2008 2008
Miles de € Miles de € Miles de € Miles de €

Bone converfilie 5% valor en libros a
1 de enero de 2069 - - . .

Reclasificacion a corto plaze 234.528" - 244,669 -
Gasto financiero reconstruceién Bono
convertible 5% (30 abril a 30 junio

200%) 2135 - 2.735 -
Recompra Bono convertible 5% (Nota

14) . - {10.141) -
Bono convertible 3% valor en libros a 30

de junio de 2009 237.263 - 237.263 -
Gasto {inanciero Bono convertible 5% 2.165 8.579" 2.165 .243
Tetal obligaciones y ofros valores

negociables a corto plazo 239.428 8.579 239.428 9.243
Préstamo al 8% 3.253 3.084 - -
Créditos dispucstos 13.500 13.498 - -
Total deudas con entidades de crédito 16.753 16.582 - -
Obligacienes por arrendamientos

financieros a corto plazo 3.637 1.371 - -
Total 259.818 32,538 239.428 9,243

Factoring

En Abril de 2008 la compaiiia firmé una linea de financiacién de recibos con recurso con un limite
midximo de hasta 10 milenes de curos, dispuesta en su totalidad. Dicha financiacidn tiene un coste
referenciado a curibor a un mes. En Diciembre de 2008 la Compaiiia ha renovado dicha linea de
financiacién con el mismo limite maximo de hasta 13,5 millones de euros con un plazo de 12 meses.
En lulio de 2009 la Compaifa ha ampliado el iimite maximo de dicha linca de financiacion
elevandolo hasta 15,5 millones de euros.

" Duranic los seis primeros meses del ejercicio terminado de 2009, se ha reclasificade del largo al corto
plazo, en el Grupe y en la Compaiifa, la deuda por Bonos convertibles 5%, al ser el vencimicnto de dicha
deuda abril de 2010 (véase Nota 14}

™ La diferencia entre valor del Bono convertible entre el Grupo y la Compaiifa Individual a 31 de
diciembre de 2008, se debe a la operacidn de compra-venta entre la Compafifa y Jazz Telecom., S.A.U.
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14.  Deuda financiera a largo plazo

Todos los pasivos financieros no corrientes del grupo corresponden a Débitos y Partidas a Pagar. A
continuacion se indica ¢l desglose de los pasivos financieros al 30 de junio de 2009 v 31 de
diciembre de 2008:

Grupo Individual
31 diciembre 31 diciembre
30 junio 2009 2008 30 junio 2009 2008
Miles de € Miles de € Miles de € Miles de €

Bonos convertibles 5% " 229.488" . 237121
Total obligaciones y otros valores
negociables a large plazo - 229.488 - 237.121
Préstamo al 8% 2.566 4.183 - -
Total deudas con entidades de crédito 2.566 4.183 - -
Obligaciones por arrendamientos
financieros a largo plazo 87.270 88.003 - -

89.836 321.734 - 237.121

" Durante los seis primeros meses del ejercicio terminado de 2009, se ha reclasificado del large al corto
plazo, en ¢l Grupo y en la Compaiifa, la deuda por Bonos convertibles 5%, al ser ¢i vencimiento de dicha
deuda abril de 2010 {véase Nota 14),

" La diferencia entre valor del Bono convertible entre el Grupe y la Compaiiiz Individual a 31 de
diciembre de 2008, se debe a la operacidn de compra-venta entre la Compafifa y Jazz Telecom., S.A.U.
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14.

Deuda financiera a largo plazo (continuacién)

Bonos Convertibles al 5%

Los ingresos netos obtenidos por la emision del bono convertible se han dividido entre componente
de deuda y compenente de patrimonio neto, el cual representa el valor razonable de lz opcién de

conversion de la deuda en e patrimonio neto segiin s¢ indica:

Et andlisis de fa deuda convertible del Grupo es:

Valor neminal en ¢l momento de la emisién (Ingresos por la emision)

Gastos de emisién

Reconocimiento componente patrimonio en ¢l momento de la emisidn
Valor en lbros en el momento de [a emisién

Valor en libros a 1 de enero de 2008

Total gasios financicros a 30 de junio de 2008

Gasto financiere Cupon 2008

Yalor en libros a 30 de junio de 2008

Valor en libros a 1 de enero de 2009
Total gastos financieros a 30 de abril de 2009
Gasto financiero Cupdn 2009 a 30 de abril de 2009

Reclasificacion a corto plazo

Yalor en libros a 30 de junio de 2009

El andlisis de la deuda convertible de la compadia individual es:

Valor nominal en el momento de la emisién {Ingresos por In emisién)
Gastos de emision

Reconocimiento componente patrimonio en el momento de la emision
Valor en libros en el momento de la emision

Valor en libros a 1 de enero de 2008

Total gastos financieros a 30 de junio de 2008

Gaslo financiero Cupdn 2008

Valor en libros a 30 de junio de 2008

Valor en libros a 1 de enero de 2009

Tolal gasios financieros a 30 de abril de 2009
Gasto financicro Cupén 2009 a 30 de abril de 2009
Reclasificacion a corto plazo

Valor en libros a 30 de junio de 2009

Bonos Convertibles
(5%)

Miles de €

275.000

(4.313)
(76.334)

194.353

233.971
15.955
(1.719)

242.207

229.488
9.159
(4.119)
(234.528)

Bonos Convertibles
39%)

Miles de €

275,000

(4.313)
(76.334)

194.353

23397
15,955
(7.719)

242.207

237.121
12.055

(4.507)
(244.669)
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14.

Deuda financiera a largo plazo (continuacidn)
Bonos Convertibles al 5% (continuacidn)

En la Nota 19 de la memoria de los estados financiercs individuales y consolidados correspondicntes
al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2008 se facilita informacién sobre la deuda
financiera a largo plazo a dicha fecha,

El 29 de Abril de 2005 se realizd unz emision de “Bonos Senior Convertibles en Acciones
Ordinartas de Jazztel PL.C.” por imporle de 275 millones de euros con vencimiento Abril de 2010

El dia 29 de Abril de 2008 la sociedad procedié al pago de intereses de la cmision correspendicntes
al periodo transcurrido entre ¢l 29 de abril de 2007 y ¢l 29 de abril de 2008 mediante la entrega de
acciones de JAZZTEL, al amparo de lo dispuesto en el contrato de emisidn suscrito por JAZZTEL vy
The Dresdner Bank AG London Branch vy en el apartado 5.A del Folleto Informative de la emision
(Offering Circular} verificado e incorporado al registro oficial de la Belsa de Luxemburge con fecha
28 de abrit de 2005. El niémero total de acciones ordinarias con (SIN GB0057933615 emitidas por
JAZZTEL para cl pago del interés anual fue de 45.334.494. El Precio de Referencia para el caleuio
del interés anual, fue la media ponderada por volumen del precio de las acciones ordinarias de
JAZZTEL de los cinco dias anteriores a la fecha de pago del interés anual fue el 0,3124 Euros. El
pago del cupdn en acciones se realizo por JAZZTEL a partir del 29 de abril de 2008 de acuerdo con
el procedimicnto establecido en el Apartado 5.A del Folleto Informativo de ia emisién.

El dia 29 de Abrii de 2009 la sociedad procedié al pago de intereses de la cmisién correspondientes
al perfedo transcurrido entre el 29 de abril de 2008 y el 28 de abril de 2009 mediante la entrega de
acciencs de JAZZTEL, al amparo de lo dispuesto en el contrato de emision suscrito por JAZZTEL vy
The Dresdner Bank AG London Branch y en el apartado 5.A del Foliete Informativo de la emisidn
(Offering Circular) verificado e incorporado al registro oficial de Ia Bolsa de Luxemburgo con fecha
28 de abril de 2005. El namero total de acciones ordinarias con ISIN GR0057933615 emitidas por
JAZZTEL para el pago del interés anual fue de 50.346.595. El Precic de Referencia para el célculo
del interés anual, fue la media ponderada por volumen del precio de las acciones ordinarias de
TAZZTEL de los cinco dias anteriores a la fecha de pago del interés anual fue ¢ 0,2813 Euros. El
pago del cupén en acciones se realizé por JAZZTEL a partir del 29 de abril de 2009 de acuerdo con
el procedimiento establecido en e Apartado 5.A del Folleto Informativo de la emision.

El pasado {8 de noviembre de 2008, la Sociedad procedié a la compra de 2.367 bonos convertibles
de la compafia en el mercado, ecuivalentes a un valor nominal de 23,7 millones de euros. Dicha
comprs se realizo a un precio de aproximadamente ¢l 32% del valor nominal de los mismos, por lo
que ¢l desembalsoe total incluido el pago del cupén devengado sobre dichos bonos ascendié a 8,3
millones de euros. Con esta operacion, la compaiia redujo el importe nominal del bono convertible
de 275 a 251,3 millones de euros, generando una plusvalia financiera de 13,7 millones de curos que
fue registrada en “Ingresos financicros” (Nota 5 y 10 de los estados financieros individuales y
consolidados correspondientes al gjercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2008}, dindose de
baja la deuda ¢ intereses correspondientes por el importe de 21.341 miles de euros y 664 miles de
euros, respectivamente. Posteriormente, en diciembre de 2008, Jazztel P.L.C. vendio a Jazz
Telecom, 8.A dichos benos, por importe de 8.297 miles de euros, registrandose de nuevo estc
importe en la deuda e intereses financieros. El 5 de mayo de 2009, Jazz Telecom, S.A. v la
Compaiifa han procedide de manera irrevocable a la amortizacian de los 2.367 bonos convertibles.
Dicha amortizacién se realizd a un precio de aproximadamente el 35% del valor nominal de los
mismos, generandose una plusvalia de 1.844 miles de euros en la Compaiiia, dandose de baja la
deuda por el fmporte 10,141 miles de euros, que ha sido registrada en “Ingresos financieros” (Nota
13).

Como se explica en la Nota 1 y en el informe de gestion, fa Compafifa firmé el 5 de mayo de 2009
un acuerdo con los principales tenedores de los bonos convertibles, para la reestructuracion de la

deuda restante correspondiente a dichos bonos.
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15.

Deuda financiera a largo plazo (continuacién)
Deudas con entidades de erédito
Préstamo 8%

Como resullado del contrato firmado con RENFE el 31 de octubre de 2002, el Grupo asumid un
préstamo, cuyo saldo a 30 de junio de 2009 asciende a 5,8 millones de curos (7,3 millones de euros a
31 de diciembre de 2008}, con vencimiento en Enero de 2011,

Provisiones y Pasives Contingentes,

Otros
Grupo Miles de €
A 31 de diciembre de 2008 894
Adicién a junic {130)
Aplicacifn 9
A 30 de junio de 2009 713

La provision para riesgos y gastos incluye principalmente la provisidn para Riesgos y Gastos de
Jazzcom.

Otros pasivos contingentes

En la Nota 24 de la memoria de los estados financieros individuales y consolidados correspondientes
al ¢jercicio anual terminado ¢l 31 de diciembre de 2008 se describen los principales litigios de
naturaleza fiscal y legal que afectaban al Grupo a dicha fecha.

A 30 de junio de 2009, la situacién de las demandas y litigios que afectan al grupo es la siguiente;

Denuncia interpuesta por antiguo empleado ante el Juzgado n® 3 de Instruccién de
Alcobendas.

La sitvacion permanece tal y como aparece descrita en la memoria de los estados financieros
individuales y consolidados correspondientes al ¢jercicio terminado el 31 de diciembre de 2008.

Jazztel entiende que no existe ninguna discrepancia en su contabilidad relativa a aquellos afios por lo
que estima que la denuncia serd archivada.

Demanda interpuesta por Agresso Spain, S.L. en relacién a [a venta de CCS.

Con fecha 4 de abril de 2008 Jazztel ha recibide notificacion de demanda en procedimiento de
arbitraje interpuesta por Agresso Spain, S.L. en la que se reclama el imporie de 2.669 miles de euros
en virtud del contrato de compraventa de la anterior sociedad del Grupo Jazztel, Centro de Caleulo
de Sabadell, §.A. (CCS). Agresso Spain reciama por determinadas contingencias gue considera
deteetadas tras la compra de CCS. Con fecha de 5 de mayo de 2609, se ha dictado laudo arbitral por
el que se condena a Jazztel al pago de 695.017,8 € mas el interés correspondiente.
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Patrimonio neto

Acciones admitidas a cotizacidn:

30 junio 09 31 diciembre 08
Miles de € Miles de €

Numero de Numero de
Capital Autorizado acciones Capital accienes Capiial
(acciones ordinarias de 0,08 curos cada una)  3.275.000.000 262.000  2.425.000.000 194.000
(acciones sin voto de 0,015 curos cada una) 5.000.000 75 5.000.000 75

3.280.000.000 262.075  2.430.000.000 194,075
Capital emitido
(acciones ordinarias de 0,08 curos cada una) 1.543.667.313 123.493 1.491.714.221 119.237
(acciones sin voto de 0,015 euros cada una) 5.000.000 75 5.000.000 75

1.548.667.313 123.568 1.496.714.221 119.412

En la Nota 21 de la memoria de los estados financieros individuales y consolidados
correspondientes al gjercicio anual {erminade el 31 de diciembre de 2008 se describen las
caracteristicas de las acciones de la Sociedad.

Durante el primer semestre de 2009 se han emitide 1.566.796 acciones ordinarias con un valor
nominal de 125.344 curos y una prima de 166.084 curos por ejercicio de opeiones sobre acciones,
50.346.595 acciones ordinarias, con un valor nominal de 4.027.728 euros y una prima de 9.722.273
euros, como pago de los intereses det bono convertible 5% {véase Nota 14) y 39.701 acciones
ordinarias, con un valor nominal de 3.176 curos y una prima de 27.213 euros por cjercicio de
warrants.

Durante ef primer semestre de 2008 se emitieron 77.588 acciones ordinarias con un valor nominal de
6.207 euros y una prima de 13.655 ewros por cjercicio de opciones sobre acciones y 45,334,494
acciones ordinarias, con un valor nominal de 3.626.760 curos y una prima de 10.319.226 curos,
como pago de ios intercses del bono convertible 3% (véase Nota 14}, No se han emitido acciones
ordinarias por ejercicio de warrants.

Accionista Significativo.

El 25 de Septiembre de 2004 Jazzte! alcanzé un acuerdo con un nuevo inversor para adquirir una
participacion del 24,9% del capital de Jazztel P.L.C.. El 18 de Octubre de 2004 la Comisién
Nacional del Mercado de Valores (CNMV) registré el folleto abreviado de la transaccion en et que
D. Leopoldo Fernandez Pujals, empresario y fundador de Telepizza, habia adquiride el 24,9% del

capilal de Jazztel.
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Patrimonio neto (continuacion)

A 31 de diciembre de 2008 la participacién del accionista significativo, a través de ia sociedad
Prepsa Traders, S.A., es del 10,499% de los derechos de voto de Jazztel (156.610.198 acciones),
ostentando ademids la titularidad de un 10,242% del capital social como prestamista de 152.777.777
acciones, de las que no ostenta los derechos de voto al encontrarse otorgadas como garantia en la
emisién de los bonos convertibles al Dresdner Kleinwort Wasserstein Securities Limited. Dresdner
Kleinwort Wasserstein Secutitics Limited, informé a Ta CNMV de que el 20 de abril de 2005 las
acciones fueron prestadas a los tenedores de bonos, todos ellos con una participacién en la Sociedad
inferior al 3%,

A 30 de junio de 2009 la participacion del accionista significativo, a través de la sociedad Prepsa
Traders, 8.A., es del 12,986% de ios derechos de voto de Jazztel (200.428.110 acciones), ostentando
ademds la titularidad de un 7,056% del capital socizl como prestamista de 108.959.865 acciones, de
las que no ostenta los derechos de voto al encontrarse otorgadas como garantia en la emision de los
bonos convertibles al Dresdner Kleinwort Wasserstein Securities Limited. Dresdner Kleinwort
Wasserstein Secutities Limited, informd a la CNMV de que ¢ 20 de abril de 2005 ias acciones
fueren prestadas a los tenedores de bonos, todos ellos con una participacién en la Sociedad inferior
al 3%. De acuerdo con ¢l contrato de reestructuracién de los bonos convertibles firmado ef pasado 5
de mayo, dichas acciones serdn devueltas a Leopoldo Fernandez Pujals en un plazo maximo de 15
dias habiles una ver completada la reestructuracidn (22 de julio de 2009).

Este cambic en la consideracién de la titularidad de las acciones en basc a los derechos de voto sobre
la compaiifa es consccuencia de Ja entrada en vigor de la Circular 2/2007, de 19 de diciembre, de la
Comision Nacienal del Mercado de Valores, por la que se aprucban los modelos de notificacién de
participaciones significativas, de los consejeros y directivos, de operaciones del emisor sobre
acciones propias, y otros modelos y el Real Decreto 1362/2007, de 19 de octubre, por el que se
desarrolia la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, en relacion con los requisitos de
transparcncia relativos a la informacion sobre los emisores cuyos valores cstén admitidos a
negociacion en un mercado secundario oficial o en otro mercado regulado de la Unién Buropea.

&
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Patrimonioc neto (continuacion)

Otros instrumentos de patrimonio

En la Nota 22 de la memoria de los estados financieros individuales y consolidados correspondientes
al cjercicio anual terminade ¢l 31 de diciembre de 2008 se describen los otros instrumentos de
patrimonio vigentes, El desglose de Otros instrumentos de capital del Grupo, asi como de la

Compafifa individual, ¢s como sigue:

Otros instrunentos de patrimonio Opciones sobre

—y [t)
(Consolidada) acciones Warrants Bono 5% Total
Miles de € Miles de € Miles de € Miles de €

Saldo al 1 de enero de 2008 16.140 19.850 76.334 112,324
Cm_lcesu)n de opclones sobre 1.000 ) 3 1000
acciones

Plan incentivos acciones LP 553 - - 553
Saldo al 30 de Junio 2008 17.693 19.850 76.334 113.877
Saldo al 1 de enero de 2009 19.004 19.850 76.332 115.186
Cm}ce.snon de opcionces sobre 740 . R 740
acciones

Plan incentives acciones LP 553 - - 553
Ejercicio de warrants - 27} - Q7
Saldo al 30 de Junio 2009 20.297 19.823 76.332 116.452
Otros mstrumefxl.os de patrimonio O;)cmries sobre Warrants Bono 5% Total

(Individual) acciones
Miles de € Miles de € Miles de € Miles de €

Satdo al 1 de enero de 2008 16.140 19,850 76,334 112.324
Con_]ccswn de opciones sobre 1,000 ) ) 1.000
acciones

Plan mcentivos acciones LP 553 - - 553
Saldo al 30 de Junio 2608 17.693 19.850 76.334 113.877
Saldo al 1 de enere de 2009 19.004 19.850 76.334 115.188
Cm}ccswn de opeiones sobre 740 B ) 240
acciones

Plan incentivos acciones LP 553 - 553
Recompra del bono - 2) (2)
Ejercicio de warrants - 2n - 27
Saldo al 36 de Junio 2099 20.297 19.823 76.332 116.452
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Patrimonio neto (continuacién)
Otros instrumentos de patrimonio (continuacién)
Wearrants

Burante el periode de seis meses terminado el 30 de junio del gjercicio 2009, 9650 warranis con el derecho a
adquirir 39,701 acciones ordinarias han sido ejercitados. En 2008 no se produjo ejercicio de warrants.

Como se explica en la Nota 1 y en e} Informe de gestidn, la Compaiiia firmd el 5 de maye de 2009 un acuerdo
con los principales tenedores de los bonos convertibles, para la reestructuracion de la deuda restante
correspondiente a dichos bonos que conlleva la emisidn de 200.000.000 de warrants.

Plan de opciones sobre acciones

En la nota 22 v en ¢l “Informe de Gestidn. Informe de Retribucidn de los Administradores” de los estados
financieros individuales y consolidados a 31 de diciembre de 2008 se detalian los planes de opciones sobre
acciones en vigor a dicha fecha.

A 30 de junio de 2009 no sc han aprobado nuevos planes. No obstante se han realizado concesiones de
opciones sobre acciones al amparo del Plan 2008-2012, correspondiente a 1.371.250 opciones y al Plan 2009,
correspondiente a 469.178 opciones.

El impacto total en resultados de los plancs de opciones y del plan de incentivos a largo plazo es de 1,3
millones de euros que han sido abonados en Otros instrumentos de patrimonio (1,6 millones de euros a junio
2008). El movimiento de opeiones vivas durante los semestres terminados el 30 de junio de 2609 y 2008 estd
resuntido en la siguiente tabla:

Nimero de acciones sujetas al plan 2009 2008
Opciones pendientes de gjercicio a 1 de enero 29.290.920 16.796.210
Coneesion de opciones 1.840.428 26.280.889
Eiercitadas (1.566.796) (77.588)
Cpeiones canceladas/Perdidas (3.390.575) (1. 435.086)
Opeiones pendientes de ejercicio a 30 de junio 26.173.977 35.564.425
Ejercitables a 30 de junio 5.425.636 2.659.125

El precic de ejecucidn de las opciones sobre acciones de los planes de opciones, es 0,18€ por opcidn para el
Plan 2009 y 0,29 € por opcidn para el Plan 2008-2012. El periodo de ejecucion para ¢l Plan 2009 es ¢l afio
2009, y el periodo de ejecucion para ¢l Plan 2008-2012 comprende desde el afio 2009 hasta ¢l afic 2013,

%
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16.

17

18.

Patrimonio neto (continuacion)
Otros instrumentos de patrimonio (continaacion)
Linea de capital. Financiacion PACEO

En la Nota 22 de la memoria de los estados financieros de la compaiiia individual y del Grupo consolidado
correspondientes al ejercicio anual terminado el 3% de diciembre de 2008 se deseriben los aspecios
fundamentales de la linea de financiacion PACEOQ. El 28 de Agosto de 2008 la Sociedad procedid a la
cancelacion y firma de un nuevo contrato de financiacién PACEQ. El nuevo contrate vence en febrero de
2010. Mediante cste contrato Société Générale se compromete a suscribir un nimero de acciones con un limite
maximo que serd el que resulte en un mayor importe én curos de fos dos siguientes; 149 millones de acciones
nuevas o acciones con un valor de hasta 30 millones de euros. El precio minimo de emisidn de las acciones es
el de su valor nominal {0,08 curos por accién). La Sociedad podra disponer de este contrato a su discrecion
sieimpre que cumpla con sus limites de capital autorizado (que asciende a 3.275 millones de acciones ordinarias
a 30 de junio de 2009). Dado que los acucrdos para la ampliacion de capital (véase Nota 1) establecen limites a
ampliaciones posteriores de capital, no se podria utilizar el PACEQ hasta transcurridos 180 dias desde la
admisidn a negociacidn de las nucvas acciones, que se ha producido con fecha 24 de julio de 2009,

Partes Vinculadas

El Grupo considera como sus “partes vincuiadas” las entidades dependientes, el “personal clave™ de Ia
Bireccion de la Sociedad (miembros de su Consejo de Administracidn y los Directores, junto a sus familiares
cercanos), asi como las entidades sobre tas que el personal clave de ta Direccidn pueda cjercer una influencia
significativa o tener su control,

Durante el primer semestre de 2009 y 2008 la Compaiiia y el Grupe realizaron fransacciones con partes
vinculadas por los siguientes conceptos:

» Por la financiacién a filiales (Nota 9);

« Por los servicios de management rcalizados por Jazz Telecom., S.A.U,, y facturados a Jazztel, P.L.C. por el
importe de 1.040 mites de euros a junic de 2009 (918 miles de curos a junio de 2008);

¢ Por la operacion de Compra-Venta de Bonos Convertibles entre la Compaiiia y Jazz Telecom, S.A . U. por 8,3
millones de euros (Nota 14).

+ Por las remuneraciones de los Administradores y Alta Direccion (Nota 18)

El Grupo no realizé transacciones con partes vinculadas excepto por la remuneracién de tos Administradores y
Alta Direccidn, detaliada en la Nota 18.

Retribuciones y Otras prestaciones al Consejo de Administracion de la Sociedad y a la Alta Direccién

En el “Informe de Gestion. Informe de Retribucién de los Consejeros” de los estados financicros individuales y
consolidados correspondientes al gjercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2008 se detallan los acucrdos
cxistentes sobre retribuciones y oiras prestaciones a los miembros del Consejo de Administracion de la
Sociedad v a la Alta Direccién.

A continuacidn se incluye un resumen de los datos mas significativos de dichas remuncraciones y prestaciones
correspondientes a los periodos de seis meses terminados el 30 de junio de 2009 y 2008:
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18.

{1

Retribuciones y Otras prestaciones al Consejo de Administracién de ia Sociedad y a la Alta Direccién
{continuacion)

Participaciones de los Administradores

A 30 de junio de 2009, las participaciones de los Administradores en el capital de iz sociedad eran las
siguientes:

(Nitmero de participaciones) 30 junio 2009 31 diciembre 2008
Leopoldo Fernandez Pujals 309.387.975 309.387.975
José Miguel Gareia Ferndndez 311.196 248.696
Javier Ibafiez de la Cruz 96.000 96.000
José Ortiz Martinez 318.750 318.750
Joagquim Molins i Amat 245.447 238.847
Luis Chaves Muifioz 2.000.000 2.000.000
Jos¢ Luis Diez Garcia 37.662 30.554
Pedro Angel Navarro Martinez 234375 196.875
Total 312.631.405 312.517.697

Ningiin otro Consejero tiene participacién alguna en la sociedad ni en el Grupo que no sean las relativas a
opciones sobre acciones tal y como se describe en el Informe de Gestion.

Retribucidn total de los consejeros

La retribucion tofal de los Conscjeros ascendid a 335,196 euros a 30 de junio de 2009 (585.893 cwros en el
primer semestre 2008).

Las cantidades de los distintos conceptos de los que se compone la retribucién total a 30 de junio de los
Consejeres son las siguientes (todas las cantidades estdn en euros):

Beneficios

sujetos a Asistencia  Total 30 Total 30
Consejeros Ejeculivos_Salaric Bonus _impuestos Indemnizacién al Consejo  junie 2009 junio 2008
José Ortiz Martinez 75.000 - 3.035 - 21.000 99.035 169.419
José Miguel Garcia
Fernandez 86.230 - 2.931 - 21.000 110.161 215.442
Rafael Congjos
Miguel(l) - . - - - - 75.032
Total 161.230 - 5.966 - 42.000 209.196 459.893

Renuncié & su cargo et 2 de noviembre de 2006, El pago realizade en 2008 corresponde a parte de ia
indemnizacion correspondiente al Sr. Congjos por su salida en 2006. No queda ninguna cantidad pendiente de

tiquidar correspondiente a dicha indemnizacion.
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18.  Retribuciones y Otras prestaciones al Consejo de Administracién de la Sociedad y a la Alta Direccién

(continuacion)
Tofal 30 junio

Conscjeros No Ejecutivos Asistencia al Consejo_Total 30 junio 2009 2008
Leopoido Fernandez Pujals - - -
Joaquim Molins | Anzat 21.000 21.000 21.000
Javier Ibdiiez dela Cruz 21.000 21.000 21.000
José Luis Navarro Marqués 21.000 21.600 21.000
José Luis Diez Garcia 21.000 21.600 21.000
Pedro Angel Navarro Martinez 21.000 21.060 21.000
[uis Chaves Mufioz 21.000 21.660 21.008

Total 126.000 126.800 126.060

Opciones sobre acciones de los Consejeros

A continuacidn se recoge informacién detallada sobre las opciones de tos Consejeros que han gjercido su carge
duranie el afio:

Precio wedio  Beneficio

A Fene2009  Expiradas Ejercitadas A 30 Junio A 30 Junio Precio de penderado  latenteen
1) 2009 junio 2009 2008 (2) 2008 (2) ejercicie ejecutado ejercicio

Leopoldo Ferndndez Pujals i} . - -
José Miguel Garcfa
Fernindez 2.050.000 125,060 62,500 1.862.500 2.050.000 0,18 0,285 6.563
Joaguim Molins § Amat 750.000 - 75.000 675.000 750.000 0,20 0,245 3.375
José Otz Martinez 1,750,000 125.000 62500 1562500  1.750.000 0,18 0276 5.625
Javier fbdnee dela Cruz 750.600 75.000 37.500 637.500 750,000 0,18 0275 3563
José Luis Navarro Marqués 750.000 75.000 - 675.000 750.000 - - -
José¢ Luis Diez Garcia 750.000 75.000 37.300 637.500 750.000 0,18 0,280 3750
Pedro Angel Navarro
Martinex 750.000 75.000 37.500 637.500 750.000 0,18 0,275 3.563
Luis Chaves Mufioz 750.000 75.000 - 675.000 750.00¢ - - -

Total 8.300.080 615.000 312,500 7.361.500 8.300.000 26.439

n O fecha de nombramiento si es posterior.
{2) O fecha de dimisi6n si es anterior.
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18.

Retribuciones y Otras prestaciones al Consejo de Administracidn de la Sociedad y a la Alta Direccién
(continuacidn)

Las opciones serdn ejercitables de la siguiente manera;

Consejeros Pran 2009 Plan 2008-2012

2809 Precio de ejercicio 2009 2010 2011 2012 2013 Precio de ejercicio
Leapoldo Ferndndez Pujals - - - - - - - -
Josgé Miguel Garcia Fernandez 62.500 0,18 366.000  360.000 360,000 360.000  360.00¢ 0,29
Joaquim Meling { Amat 75.000 0,18 126.000  120.000 120,000 120.000  120.000 4,29
Josg Ontiz dMartingz 62.500 0,18 300,000 300000 300.000 300.000  300.000 0,29
Javier Ibdiez de la Cruz 37.500 0,18 120.000 120.000 120.000 120.000 120.000 0,29
Luig Chaves Muiloz 75.000 ¢,18 120.000 120.000 120,000 120.000 120.00¢ 0,29
José Luis Navarro Margués 75.000 6,18 120.000 120.000 120.000 120.000 120.00¢ 0,29
José Luis ez Garcia 37.500 0,18 120.000 120.000 120.000 120.000 120.00¢ 0,29
Pedro Angel Navarro Martines 37.500 0,18 120,000 120.000  120.000 120000 120.00¢ 0,29
Total 462.500 1.380.600 1.380.000 1.38¢.000 1.380.000 1.380.000

No se han realizado modificaciones en los términos y condiciones ni en ios criterios de productividad en
relacion con las opciones sobre acciones durante el primer semestre del ejercicio 2009, Las opciones
concedidas a tenor de los Planes de Opcioncs sobre Acciones ne cstardn sujetas a los criterios de
preductividad.

No se han concedido opciones durante ¢l afio 2009 a Consejeros anteriores y que ya no ocupaban ¢l cargo de
Consejero en el momento de la concesidn, ni a ningidn ofro Consejero.

El precio de mercado a 30 de junio de 2009 (ltimo dia de cotizacién en junio de 2009) fue de 0,24 euros y la
horquilla de precio durante los primeros 6 meses de 2009 fue de 0,16 a 0,33 euros.

El beneficio total en ¢l gjercicio de opeiones a 30 de junio 2009 es de 26.439 curos.

Las opciones se ejecutan en ¢l afio en que son gjercitables a no ser que exista un periodo de ¢iecucidn segin ¢l
codigo interne de conducta. En este caso se gjecutardn al finalizar el periedo de ¢jecucion cerrado aunque ¢l
afio haya finalizado.

Participaciones de los directivos clave

A 30 de junio de 2009, las participaciones de {os directivos clave en el capital de la sociedad eran de 450
{529.443 a 31 de diciembre de 2008)

Ningiin otro Directivo Clave tiene participacidn aiguna en la sociedad ni en el Grupo que no sean las relativas a

opciones sobre acciones,
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18, Retribuciones y Otras prestaciones al Consejo de Administracion de Ia Sociedad y a Ia Alta Direccidon
(continuacién)

Retribucion de los directivos clave

Un andlisis de la retribucion total a 30 de junio de los directivos clave del grupo, se muestra a continuacién:

Beneficios
sujetos a Total 30 junio Total 30 junio
Salario Bonus _ impuestes  Indemnizacion 2009 2008
Personal Directivo
Clave 342.812 - 20.255 - 363.067 611.346

Opciones sobre acciones de los directivos clave

Las remuneraciones totales seiialadas anteriormente no incluyen cantidad alguna por ¢l valor de las opciones
para adquirir acciones ordinarias de lz Sociedad concedidas a los divectivos clave ¢ de las que éstos sean
titulares,

A continuacion se recoge informacién detallada sobre las opciones de los Directivos Clave que han cjercido su
cargo durante ¢l afio 2009:

Precio medio Beneficio

Ejercitado Expiradas ponderado latente en
01 enero Concesion 30 junie 30 junio 30 junio 30 junio Precio de ejecntado ejercicio
2009 (1Y junio 2009 2609 2009 2009 (2) 2008 ejercicio
3.935.000 1.280.000 255.003 455.000 4,505.003 4.156.006 0,18 0,279 25,188

N O fecha de nombramiento si es posterior

{2} O fecha de dimisién si es anterior,

Las opciones serdn ejercitables de la siguiente manera:

Plan 2069 Plan 2008-2012
2009 Precio de cjercicio 2009 2010 2611 2012 2013 Precio de cjercicio
Directivos clave 335.003 0,18 770.000 850.060  850.000 8£50.000  850.000 0,29

;i
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19.  Plantilla Media

La distribucién del mimero de personal contratado en relacidn con su género a 30 de junio de 2009 vy 2008 cs

la siguiente:
30 junio 2009 30 junio 2008
Jazz Telecom, Jazzplat, Total Jazz Telecom, Jazzplat, Total
L 8A _SA Grupe S.A __SA WGrupo
Hombres 340 63,2% 780 50,7% 1.120 329 61,6% 716 31,6% 1.045
Mujeres 198 36,8% 758 49,3% 956 205 38,4% 671 48,4% 876
538 100,0% 1.538 100,0%  2.076 534 100,0% 1.387 100,0%  1.921

La distribucion del mimero de personal contratado medio en refacion a su génere y categeria a 30 de junio de

2006 es la siguiente:

30 de junio 2009

Hombres

Directivos 17
Supervisores 96
Técnicos y mandos intermedios 955
Administrativos 16
1.104

%o
2%
9%

86%
3%

Mujeres
5

56

805

76

942

%
1%
6%

85%
8%

Total
22
152
1.760
132
2.046



DILIGENCIA

Los Estados Financieros Semestrales Individuales y Consolidados de
Juzztel Plc han sido preparados por el Consejo de Administracion, en
su reunion del 27 de julio de 2009, de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), segiin han sido
adoptadas por la Unidn Europea, de acuerdo con el Reglamento (CE)
n® 1606/ 2002 del Parlamento Europeo y del Consejo.

En prueba de conformidad, los miembros del Consejo de
Administracion firman los Estados Financieros adjuntos con fecha

29 de julio de 2009.
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