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1. Evolución del entorno 

 
 
Desde un punto de vista doméstico las pasadas elecciones generales del 28 de 
abril y las municipales, autonómicas y europeas del 26 de mayo continúan 
siendo los hechos más relevantes a destacar. En España, en un sector como el 
sanitario con una fuerte dependencia de los Presupuestos Generales del 
Estado, los períodos electorales, especialmente cuando suponen un cambio de 
signo político, bien en el Gobierno Central o bien en los distintos Gobiernos 
Autonómicos, son períodos de transición que temporalmente suele ralentizar la 
actividad administrativa.  
 
A nivel internacional, el dólar se ha mantenido en una banda de fluctuación 
entre el 1,15 y 1,12 durante este primer semestre, es decir a niveles más caros 
que en el mismo período del ejercicio 2018 en los que el dólar rondaba el 
entorno 1,22 – 1,16. 
 
Los tipos de interés siguen sin grandes variaciones con un Euribor negativo 
para los plazos de 1 a 12 meses. 
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2. Evolución de los negocios del Grupo 

 

Durante el año 2018 Prim captó nuevos contratos de distribución en exclusiva 
que amplían de forma muy relevante los horizontes comerciales de Prim en el 
ámbito de los Suministros Hospitalarios para los próximos años. Es por ello que 
el ejercicio 2019 es muy relevante para Prim dentro del Plan Estratégico de la 
Compañía. 
 
Los contratos de distribución captados por Prim son de compañías 
multinacionales de primer nivel, con reconocido prestigio y que han confiado 
plenamente en la capacidad organizativa y en el excelente servicio que desde 
hace tantos años Prim lleva acreditando en los mercados en los que opera. 
 
 
Para afrontar con plenas garantías de éxito el reto empresarial que supone 
abordar estos proyectos, Prim puso en marcha ya en 2018 un completo Plan 
de Inversiones en todas las áreas de la Compañía con el objetivo de 
transformar y modernizar su funcionamiento operativo y cumplir así con los 
exigentes retos asumidos. 
 
Las líneas maestras de este Plan de Inversiones abarcan los siguientes 
aspectos: 
 

1. Fortalecimiento de la red comercial, incorporando personas con 
conocimiento específico en producto y mercado para atender de manera 
adecuada a los clientes que demandan los nuevos productos y servicios 
vinculados a los mismos. 
 
 

2. Fortalecimiento de los departamentos soporte. Se han reforzado 
departamentos clave en la Compañía como: Logística, Atención al 
Cliente y Dirección Técnica (Calidad). 

 
3. Implantación de un nuevo Sistema Informático (ERP) que permita 

afrontar con más garantías y con mayor eficiencia estos nuevos 
proyectos empresariales. 

 
4. Adquisición de medios y Equipos para soportar la nueva actividad 

operativa con los clientes. 
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5. Redimensionamiento del nivel inventarios para atender en tiempo y 
forma los nuevos pedidos de los clientes. 
 

6. Renovación de instalaciones modernizándolas y adecuándolas a las 
nuevas necesidades operativas. 
 
 
 

El Plan de Inversiones detallado en los puntos anteriores se puso en marcha en 
el ejercicio 2018 y va a tener su continuidad a lo largo de todo el ejercicio 2019. 
Fruto del mismo se han ejecutado inversiones en el epígrafe Inmovilizado 
Material de 3,2 millones de euros y un incremento de 8,7 millones de euros de 
las Existencias durante el primer semestre del ejercicio 2019.  
 
Asimismo, la compleja integración de dichos proyectos en la Compañía ha 
hecho que para una adecuada integración, los Gastos de Servicios Exteriores 
también se hayan incrementado respecto al mismo período del ejercicio 2018 
con gastos que en muchos casos no son recurrentes en el tiempo. 
 
Por último, cabe mencionar que en el mes de mayo del presente ejercicio el 
Grupo llegó a un acuerdo con la Inspección de Hacienda para dar por 
concluidas las actuaciones inspectoras que venía desarrollando desde hacía 
más de dos ejercicios. Los Estados Financieros del Primer Semestre que se 
detallan en este Informe de Gestión recogen todos los efectos de dicho 
acuerdo, tal y como se explica en los puntos siguientes. 
 

3. Contabilización de actas de la Agencia Tributaria 
 
Tal y como se explica más en detalle en los cuadros incluidos en el apartado 4, 
durante el primer semestre del ejercicio 2019 el Grupo Consolidado ha 
procedido a contabilizar Actas (admitidas en conformidad) que la Agencia 
Tributaria abrió a las Sociedades del Grupo Prim, S. A. y Establecimientos 
Ortopédicos Prim, S. A. en relación con el Impuesto sobre Sociedades y el 
Impuesto sobre el Valor Añadido correspondiente a los ejercicios 2012, 2013, 
2014 y 2015. 
 
El importe total de gasto registrado por el Grupo en sus cuentas ha ascendido a 
1.738 miles de euros. Dicho importe ha sido registrado en los siguientes 
epígrafes: 
 

• En el epígrafe Impuesto sobre beneficios un importe de 1.233 miles de 
euros correspondientes a la cuota adicional pagada por Impuesto sobre 
sociedades. 

• En el epígrafe Otros Gastos de Explotación un importe de 226 miles de 
euros correspondientes a la cuota adicional pagada por IVA y a la 
sanción. 



   

 

5 
 

• En el epígrafe Gastos Financieros un importe de 279 mil euros por 
importe de los intereses de demora. 

 
A 30 de junio de 2019 las Cuotas y los Intereses se encuentran pendientes de 
pago y los pasivos se hallan registrados en el epígrafe Pasivos por impuesto 

corriente del Estado Consolidado de Situación Financiera, habiéndose pagado 
en julio de 2019.  
 
 

4. Principales magnitudes económicas y financieras. Comparabilidad 
de las cifras 

 

Para realizar una correcta comparativa con las cifras del Primer Semestre de 
2018 deben tenerse en consideración determinadas partidas que por su 
naturaleza no recurrente o por un cambio en la normativa de reporting (NIIF 16) 
dificultan dicha comparación. En concreto: 

 
• El Resultado de Explotación del Primer Semestre del ejercicio 

recoge un importe de 351,20 miles de euros de gastos no 
recurrentes correspondientes, fundamentalmente a las Actas de la 
Inspección de Hacienda.  

• El Resultado Financiero del Primer Semestre de 2018 incluye un 
beneficio no recurrente por la venta de la participación de la filial 
Network Medical por un importe de 516,03 miles de euros. 
Adicionalmente,  el Resultado Financiero del Primer Semestre de 
2019 incluye un gasto de 279,10 miles de euros correspondientes a 
los intereses de demora fruto de las Actas de Inspección de la 
Agencia Tributaria mencionadas en el punto 3 anterior. 

• Tanto el Balance como la Cuenta de Pérdidas y Ganancias del 
Primer Semestre del ejercicio 2019 recogen los efectos de la 
aplicación de la NIIF 16 sobre arrendamientos que ha entrado en 
vigor el pasado 1 de enero de 2019.   
 
La citada NIIF 16 obliga a contabilizar la mayoría de los contratos de 
arrendamiento, suscritos por las diferentes sociedades del Grupo, 
como arrendamientos financieros (con el consiguiente 
reconocimiento de los activos materiales). El efecto neto de la NIIF 
16 en Balance de Situación del Grupo es de 2.467,50 miles de euros 
al 30 de junio como mayor importe de Inmovilizaciones Materiales. 
Como contrapartida se ha reconocido un endeudamiento de 
1.321,52 miles de euros en el epígrafe Deudas con entidades de crédito 

y obligaciones u otros valores negociables del pasivo no corriente y  
1.145,98 miles de euros en el epígrafe Deudas con entidades de crédito 

y obligaciones u otros valores negociables del Pasivo corriente.  
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Estos contratos se contabilizaban durante el ejercicio 2018 como 
arrendamientos operativos y no daban lugar al reconocimiento de 
ningún inmovilizado material. 
 
 

 
En los cuadros presentados a continuación se incluyen los principales Ratios 
reportados que incluyen los efectos mencionados en los puntos anteriores, así 
como los Ratios comparables que excluyen los efectos de estas partidas no 
recurrentes y de los cambios en la normativa de reporting y presentan unos 
números que permiten una más fácil comparabilidad con los datos referidos al 
mismo período del ejercicio anterior. 
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Como resumen general podemos indicar que, teniendo en cuenta dichos 
ajustes la información de los datos comparables de 2019 vs 2018: 
 

a) El Resultado de Explotación del ejercicio 2019 ascendería a 8.292,13 
miles de euros, +2,34% comparado con el mismo período del ejercicio 
2018. 

b) El EBITDA del ejercicio 2019 ascendería a 10.041,72 miles de euros, 
+5,06% comparado con el primer semestre del ejercicio 2018.  

c) El Resultado Consolidado después de impuestos ascendería a 7.296,65 
miles de euros +14,47% sobre el resultado comparable del Primer 
Semestre de 2018. 

d) La Posición Financiera al 30 de junio sería de 28.445,45 miles de euros, 
3.376,41 miles de euros menos que el 30 de junio de 2018. 

 
 

 
5. Comentarios a las cifras del primer semestre del ejercicio 2019 

 
 

5.1. Balance de Situación (Cifras comparables) 
 
 
En el capítulo de Activos Fijos, se ha producido un aumento debido, 
fundamentalmente a las inversiones realizadas en el período en medios y 
equipos, así como por la adecuación de las instalaciones y el proyecto de 
implantación del nuevo sistema informático del Grupo.  
 
Por lo que se refiere al Capital Circulante, éste disminuyó en un 0,71%. Dentro 
de este capital circulante las variaciones más significativas han sido las 
siguientes: 
 

• Un aumento en las existencias, para atender las ventas de los nuevos 
contratos de distribución captados por la Compañía.  

 
• Un aumento en la cifra de Deudores Comerciales y otras cuentas a 

cobrar debido al aumento del saldo de clientes como consecuencia del 
aumento del Importe Neto de la Cifra de Negocios y el empeoramiento 
de los días medios de cobro comentado anteriormente. 

 
• Un aumento en la cifra de Acreedores Comerciales y otras cuentas a 

pagar debido, principalmente, a: 
 

o Aumento del saldo del epígrafe Proveedores como consecuencia 
del aumento de las compras y de las inversiones. 

o Aumento del saldo del epígrafe Otros acreedores como 
consecuencia del aumento del gasto en Servicios Exteriores. 
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o Aumento del saldo del epígrafe Pasivos por impuesto corriente 
como consecuencia de la contabilización del pasivo 
correspondiente a las actas de la Agencia Tributaria que 
comentaremos de manera detallada en el siguiente apartado. 
Dicha contabilización ha supuesto que se registren dentro de este 
epígrafe del Pasivo las cantidades a pagar en concepto de Cuota 
e Intereses de demora, por las Actas abiertas a Prim, S. A. y 
Establecimientos Ortopédicos Prim, S. A. 

 
5.2. Cuenta de Pérdidas y Ganancias (Cifras comparables) 

 
El resultado de explotación ha ascendido a 8.292,13 miles de euros a junio de 
2019 e incluye ya todos los efectos del Plan de Inversiones mencionado en el 
punto 2 anterior, así como los gastos de integración de los nuevos contratos de 
distribución captados por la Compañía.  
 
El Importe Neto de la Cifra de Negocios del primer semestre aumentó un 
10,61%, debido al buen comportamiento de las ventas de Suministros 
Hospitalarios y Ortopédicos. 
 
Los márgenes brutos se reducen ligeramente debido al mix de ventas y al 
impacto de un dólar apreciado. El impacto del dólar en este primer semestre es 
de aproximadamente 800 miles de euros respecto al mismo período del 
ejercicio anterior. 
 
El incremento en las amortizaciones se debe  a las mayores inversiones 
realizadas tanto en 2018 como en el Primer Semestre del ejercicio 2019 
mencionados ya en el Plan de Inversiones citado anteriormente. 
  
El Resultado Financiero Consolidado comparable experimentó un aumento de 
626,23 miles de euros debido al reconocimiento de mayores Ingresos 
Financieros por intereses de demora registrados por ejecuciones de sentencias 
judiciales por retrasos en pagos de Organismos Oficiales. 

 
 

 
 

6. Cuenta de Resultados Consolidada (Datos reportados) 
 

A continuación se muestra un cuadro en el que se refleja la evolución 
habida en las partidas más significativas de la cuenta de Resultados 
Consolidada, al comparar el primer semestre del ejercicio 2019 con el del 
ejercicio 2018 anterior. 
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7. Balance de Situación Consolidado (Datos reportados) 
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El gráfico anterior refleja la evolución interanual habida en relación con dos 
partidas significativas, como son, el capital circulante y la posición financiera 
neta. 
 

 

8. Hechos relevantes del periodo comunicados a la C.N.M.V. 
 

1/02/2019: Al Amparo de la Circular de la CNMV 1/2017 de 26 de abril, 
Prim, S. A. suscribió con fecha 8 de enero de 2019, un contrato de 
liquidez con la Sociedad Gestión de Patrimonios Mobiliarios, Sociedad 

de Valores. 

La duración de dicho contrato es un año prorrogable. El efectivo 
destinado a dicho contrato ascendió a 230.771,55 euros y el número de 
acciones asociado a la Cuenta de Valores abierta a tal efecto fue de 
20.697. 

 

27/02/2019: La Sociedad remitió a la CNMV la Información Financiera 
Intermedia correspondiente al segundo semestre del ejercicio 2018. 

30/04/2019: La Sociedad remitió a la CNMV el Informe Anual de 
Gobierno Corporativo del ejercicio 2018. 

30/04/2019: La Sociedad remitió a la CNMV el Informe Anual de 
remuneraciones de los Consejeros. 

13/05/2019: La Sociedad remitió a la CNMV la Información financiera 
intermedia correspondiente al primer trimestre de 2019. 

16/05/2019: La Sociedad informa del resultado de la Inspección de la 
Agencia Tributaria con respecto a los ejercicios 2012, 2013, 2014 y 
2015. 

20/05/2019: La Sociedad informa de la formalización de un Pacto de 
Sindicación de Acciones. 

22/05/2019: La Sociedad informa de las operaciones realizadas durante 
el primer semestre del ejercicio, en relación con el contrato de liquidez 
actualmente en vigor. 

24/05/2019: La Sociedad informa de la convocatoria de Junta General 
de Accionistas para los días 28 y 29 de junio en primera y segunda 
convocatoria respectivamente. 
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9. Hechos relevantes comunicados a la C.N.M.V. después del cierre 

del periodo 
 
01/07/2019: La Sociedad informa de los acuerdos adoptados por la Junta 
General de Accionistas  celebrada el  sábado 29 de junio. 
 
 
08/07/2019: La Sociedad informa de las operaciones realizadas durante el 
segundo trimestre del ejercicio en relación con el contrato de liquidez 
actualmente en vigor.
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10. Balance de Situación Consolidado, preparado bajo N.I.I.F. (Datos Reportados) 
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2019 1S 2018 2S Var absoluta Var %

1195 A. PATRIMONIO NETO 106.945.638,62 108.836.933,96 -1.891.295,34 -1,74%

1180 A.1. FONDOS PROPIOS 106.197.669,32 108.900.392,01 -2.702.722,69 -2,48%

1171 1. Capital 4.336.781,00 4.336.781,00 0,00 0,00%

1161 a. Capital escriturado 4.336.781,00 4.336.781,00 0,00 0,00%

1172 2. Prima de emisión 1.227.059,19 1.227.059,19 0,00 0,00%

1173 3. Reservas 95.399.969,56 91.304.864,64 4.095.104,92 4,49%

1174 4. Menos: Acciones y participaciones en patrimonio propias -194.878,12 -179.092,29 -15.785,83 8,81%

1178 5. Resultados de ejercicios anteriores 0,00 0,00 0,00 N.A.

1175 7. Resultado del ejercicio atribuido a la entidad dominante 5.428.737,69 14.118.963,11 -8.690.225,42 -61,55%

1176 8. Menos: Dividendo a cuenta 0,00 -1.908.183,64 1.908.183,64 -100,00%

1188 A.2. AJUSTES POR CAMBIOS DE VALOR 747.969,30 -63.458,05 811.427,35 -1278,68%

1181 1. Activos financieros disponibles para la venta 758.422,20 -49.116,32 807.538,52 -1644,13%

1184 3. Diferencias de conversión -10.452,90 -14.341,73 3.888,83 -27,12%

1189 PATRIMONIO NETO ATRIBUIDO A LA ENTIDAD DOMINANTE 106.945.638,62 108.836.933,96 -1.891.295,34 -1,74%

1120 B. PASIVO NO CORRIENTE 6.131.827,88 1.964.608,73 4.167.219,15 212,11%

1116 3. Pasivos financieros no  corrientes 4.654.854,13 0,00 4.654.854,13 N.A.

1131

a. Deudas con entidades de crédito y obligaciones u otros 

valores negociables 4.654.854,13 0,00 4.654.854,13 N.A.

1118 4. Pasivos por impuesto diferido 732.577,68 397.212,66 335.365,02 84,43%

1135 5. Otros pasivos no corrientes 744.396,07 1.567.396,07 -823.000,00 -52,51%

1130 C. PASIVO CORRIENTE 47.654.939,67 27.504.649,80 20.150.289,87 73,26%

1123 3. Pasivos financieros corrientes 4.077.558,86 764.947,77 3.312.611,09 433,05%

1133

a. Deudas con entidades de crédito y obligaciones u otros 

valores negociables 4.077.558,86 764.947,77 3.312.611,09 433,05%

1124 4. Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 43.577.380,81 26.747.993,81 16.829.387,00 62,92%

1125 a. Proveedores 20.857.962,23 14.870.384,51 5.987.577,72 40,27%

1126 b. Otros acreedores 19.157.408,87 11.085.998,62 8.071.410,25 72,81%

1127 c. Pasivos por impuesto  corriente 3.562.009,71 791.610,68 2.770.399,03 349,97%

1136 5. Otros pasivos corrientes 0,00 -8.291,78 8.291,78 -100,00%

1200 TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 160.732.406,17 138.306.192,49 22.426.213,67 16,21%

Balance de situación consolidado

2019 1S vs 2018 2S
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11.  Cuenta de Resultados Consolidada, preparada bajo N.I.I.F. (Datos reportados) 
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12. Evolución bursátil (Datos relevantes) 
 

 

2019 1S

Información bursátil primer semestre 2019

Número de acciones 17.347.124
Cotización a 30 de junio de 2019 11,80
Capitalización bursátil a 30 de junio de 2019 204.696.063,20

Máxima cotización de cierre durante el primer semestre de 2019 (20/06/2019) 12,30
Mínima cotización de cierre durante el primer semestre de 2019 (02/01/2019) 10,35

Media volumen de contratación primer semestre de  2019 3.158
Máximo volumen de contratación primer semestre de 2019 (25/04/2019) 58.537

Cotización a 1 de enero de 2019 10,35
Cotización a 30 de junio de 2019 11,80
Revalorización durante el ejercicio 2019 14,01%  
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13. Volumen de negociación y cotización al cierre (últimos 12 meses) 
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