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RESPONSABILIDAD DE LA INFORMACION

La informacién financiera resumida correspondiente al primer semestre de 2008 ha sido formulada por los Administradores

de la Sociedad en su reunién del 1 de agosto de 2008, de acuerdo con las Normas Internacionales de Contabilidad, de forma que
muestren la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera, de los resultados, de los cambios en los ingresos y gastos
reconocidos, de los cambios en el patrimonio neto y de los flujos de efectivo, que se han producido en la Sociedad durante el
primer semestre de 2008.

La informacién financiera semestral, incluye en las notas a los estados financieros, las explicaciones y los detalles que se
consideran necesarios para una mejor comprension de los balances, cuentas de resultados y demas estados financieros
obligatorios.

Dado que uno de los Consejeros reside en el extranjero, la Informacién Publica Periédica
no ha podido ser firmada por la totalidad de sus miembros. No obstante se estan llevando a cabo las pertinentes
actuaciones para recabar la correspondiente firma



CUENTAS ANUALES RESUMIDAS CORRESPONDIENTES
AL PRIMER SEMESTRE DEL EJERCICIO 2008



BALANCE INDIVIDUAL
(Miles de euros)

30/06/2008
ACTIVO

A) ACTIVO NO CORRIENTE
1. Inmovilizado intangible:. . . . . . -
@) FONAO 08 COMEICIO. . . . .ttt ettt e e e e e e e e e e e e e e e -
b) Otro inmovilizado intangible. . . . .. ... -
2. Inmovilizado material. . . . ... ..o -
3. Inversiones INMODIIAIAS . . . . ... o e -
4. Inversiones en empresas del grupo y asociadas alargo plazo. . . ... -
5. Inversiones financieras a largo plazo. . . . ... ... 438.574
6. Activos por impuesto diferido. . . . . .. .o -
7. OtroS aCtiVOS NO COMMIBNTES. . . . o ot ittt ettt e e e e e e e e e e e e e -
B) ACTIVO CORRIENTE . . . .ttt e e e e e e e e e e e e e e -
1. Activos no corrientes mantenidos para la venta . . . ... ..o e -
2, EXISIBNCIAS . . . vttt e e -
3. Deudores comerciales y otras cuentas a Cobrar: . .. ... ... .. . -
a) Clientes por ventas y prestaciones de SErviCiOS . . . . .ottt e e -
D) OtroS dEUOIES. . . . . oo e -
C) ACLIVOS POr IMPUESIO COMIBNTE . . . .ttt ittt e e e e e e et e et e e e e e -
4. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo . .. ...t e -
5. Inversiones financieras a Corto Plazo. . . . ... ..ot -
6. Periodificaciones a Corto Plazo . . . . . ..ot -
7. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes . . . .. .. ..ot -
TOTAL ACTIVO (A + B). et e e e e e e e e e e e 438.574
PASIVO Y PATRIMONIO NETO
A) PATRIMONIO NETO (A L + A 2 + A ). o oottt e e e e e e e e e e e e e e e 32
A.L) FONDOS PROPIOS . . o e e e e e 32
O 7 T o - 32
@) Capital eSCrItUradO . . . . . ot e 32
b) Menos: Capital N0 eXigido. . . . ... .o e e -
2. Primade BmMISION . . . ..ot -
B RS BIVAS . . . o -
4. Menos: Acciones y participaciones en patrimonio PrOPIAS . . . ..« vttt v et e e -
5. Resultados de €JerCiCios anteriores . . . . .ottt i e e e -
6. Otras aportaciones de SOCIOS . . . . . .ttt it e e e e e e e e e e e -
7. Resultado del €JErCICIO . . . . . ..o o -
8. Menos: DIVIAENTO @ CUBNTA . . . . . oottt ettt e e e e e e e e e e e e -
9. Otros instrumentos de patrimonio NEO. . . . . . ...ttt e e -
A.2) AJUSTES POR CAMBIOS DE VALOR . . . oottt e e s -
1. Activos financieros disponibles paralaventa . . ........ ... -
2. 0peraciones de CODEBIUIA . . . . . . ottt ettt e e e e e e e e e e e e -
B O 0SS . o oo -
A.3) SUBVENCIONES, DONACIONES Y LEGADOS RECIBIDOS . . . ...ttt -
B) PASIVO NO CORRIENTE . . ..ottt e e e e e e e e e e e e e e 438.542
1. Provisiones a largo plazo. . . . . ..ot -
2.Deudas alargo Plazo:. . .. ... 438.539
a) Deudas con entidades de crédito y obligaciones u otros valores negociables . .. ........................ 438.539
b) Otros pasivos fINANCIEIOS . . . . . . . oo e e e -
3. Deudas con empresas del grupo y asociadas alargoplazo . ........... .. i i -
4. Pasivos por impuesto diferido. . . . ... ... -
5. OtroS pasiVOS NO COMIBNIES. . . . . o vttt ettt e e e e e e e et e e e e e e e e e et e e e -
6. Periodificaciones a largo plazo . . . . .. .. o 3
C) PASIVO CORRIENTE . . . oot e e e -
1. Pasivos vinculados con activos no corrientes mantenidos paralaventa................ ... ... ... . .... -
2. Provisiones @ Corto PIAZO0 . . . . ..ottt e e e -
3.Deudas a corto Plazo: . . .. ..o -
a) Deudas con entidades de crédito y obligaciones u otros valores negociables . ... ........... ... ... ...... -
b) Otros pasivos fiNANCIErOS . . . . . ... o -
4. Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo . . . ...t -
5. Acreedores comerciales y Otras CUENAS @ PAGAT: . . . . .. vttt vttt et e e e -
) PrOVEEAOIES . . . oot e -
D) Otr0S ACIrEEUOIES. . . . . .ttt e e -
C) Pasivos por impueStO COITIENTE . . . . . ..o ottt e e e e e e e e e e e -
6. Otr0S PASIVOS COMTIBNIES . . . .ttt ittt ettt e e e e e ettt e e e e e e e e -
7. Periodificaciones @ Corto Plazo . . . . . ..ottt -

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO (A + B + C ) oottt e e e 438.574

31/12/2007

438.577

438.577

438.543

438.537
438.537

438.577



CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
(Miles de euros)

30/06/2008 % 30/06/2007 %

(+) Importe neto de la cifade Nnegocios. . . .. ...t - -
(+/-) Variacion de existencias de productos terminados y en curso de fabricacion. . . . . - -
(+) Trabajos realizados por la empresa parasuactivo. . . ..., - -
(-) AProVISIONAMIENTOS. . . . . oottt et et - -
(+) Otros ingresos de explotacion. . ... ... vttt - -
(-) Gastos de Personal . . . ... ..t - -
(-) Otros gastos de explotacion . . .. ... oottt - -
(-) Amortizacion del inmovilizado. . . .......... . - -
(+) Imputacioén de subvenciones de inmovilizado no financieroyotras. . ............ - -
(+) EXCESO0S € PrOVISIONES. . . o\ oot ottt et e e e - -
(+/-) Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado. . .................. - -
(+-) Otros resultados . . . . . ..ot - -
= RESULTADO DE EXPLOTACION. .. . oottt it et - -
(+) INgresos fiNANCIErOS . . . . .o vt v 10.549 8.480
(-) Gastos fiNANCIErOS . . . . .. oo 10.549 8.480
(+/-) Variacion de valor razonable en instrumentos financieros. ... ................ - -
(+/-) Diferencias de cambio. . . ... .. ..ot - -
(+/-) Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros. . ......... - -
= RESULTADO FINANCIERO. . . .. e e - -
= RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS. . . . ... e e - -
(+/-) Impuesto sobre beneficios . . . ... ... . - -
= RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS - -
(+/-) Resultado del ejercicio de operaciones interrumpidas neto de impuestos. . ... ... - -
= RESULTADO DEL EJERCICIO. . . . . oot - -
BENEFICIO POR ACCION Importe Importe

BaASICO . . . 0,000 0,000

DilUIdO . . o 0,000 0,000



ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS
(Miles de euros)

30/06/2008 30/06/2007

A) RESULTADO DEL EJERCICIO . . . .ttt e e e e e e e e e e e e e e e - -
B) INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE AL PATRIMONIONETO .. ..., - -
1. Por valoracion de instrumentos finanCieros: . .. ... it - -

a). Activos financieros disponibles paralaventa: . ... . - -

D) Otros INGreS0S / GastOS: . . . oottt e - -
2. Coberturas delos flujos de efeCtivo: . . ... - -
3. Subvenciones, donaciones y legados recibidos: . ... ... e - -
4. Por ganancias y pérdidas actuariales y 0tros ajustes: . . ... ...ttt - -
5. Resto de ingresos y gastos imputados directamente al patrimonioneto: .......................... - -
6. EfeCtO IMPOSItIVO . . o - -
C) TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS . . ... e e - -
1. Por valoracion de instrumentos finanCieros: . ... ... it - -

a). Activos financieros disponibles paralaventa: . ......... ... . - -

D) Otros INGreS0S / GastOS: . . . oottt - -
2. Coberturas delos flujos de efeCtivo: . . ... i - -
3. Subvenciones, donaciones y legados recibidos: . ... ... e - -
4. Por ganancias y pérdidas actuariales y 0tros ajustes: . . ... ...ttt - -
5. EfeCto IMPOSItIVO . . .o - -



ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

(Miles de euros)

PERIODO ACTUAL

Acciones y

particip. En

patrimonio
propias

Prima emisién

Capital y Reservas

Resultado
del ejercicio

Otros
instrumentos de
patrimonio
neto

Ajustes por
cambios de
valor

Subvenciones
donaciones
y legados
recibidos

Total
patrimonio
neto

Saldo final al 31/12/2007

34

Ajuste por cambios de|

criterio contable -

Ajuste por errores -

Saldo inicial ajustado

Total ingresos/ gastos
reconocidos - -

Otras variaciones
patrimonio neto -2 -

Aumentos/(Reducciones) de|

capital/fondo de dotacién - -

Conversiébn de  pasivos

financieros en capital - -

Incrementos de otros|

instrumentos de capital - -

Reclasificaciéon de/a pasivos|
financieros - -

Distribucién de
dividendos/Remuneracion a

los socios - -

Operaciones con
instrumentos de  capital

propio (neto) - -

Traspasos entre partidas de

patrimonio neto - -

Incrementos/(Reducciones)
por  combinaciones  de

negocios - -

Dotacién  discrecional 4
obras y fondos sociales - -

Pagos con instrumentos de

capital - -

Resto incrementos/|
(reducciones) de patrimonio
neto

Saldo final al 30/06/2008

32 -

32




ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

(Miles de euros)

PERIODO ANTERIOR

Acciones y Otros Subvenciones
Prima emisién | particip. En Resultado | instrumentos de | Ajustes por donaciones Total
Capital y Reservas patrimonio del ejercicio patrimonio cambios de y legados patrimonio
propias neto valor recibidos neto

Saldo final al 31/12/2006

38 - - - - 38
Ajuste por cambios de|
criterio contable - - - - -
Ajuste por errores - - - - -
Saldo inicial ajustado 38 - - - - 38
Total ingresos/(gastos)
reconocidos - - - - - -
Otras  variaciones de
patrimonio neto -4 - - - - -4
Aumentos/(Reducciones) de|
capital/fondo de dotacion - - - - - -
Conversién de  pasivos|
financieros en capital - - - - - -
Incrementos de otros
instrumentos de capital - - - - - -
Reclasificaciéon de/a pasivos|
financieros - - - - - -
Distribucién de
dividendos/Remuneracion a
los socios - - - - - -
Operaciones con
instrumentos de  capital
propio (neto) - - - - - -
Traspasos entre partidas de|
patrimonio neto - - - - - -
Incrementos/(Reducciones)
por  combinaciones  de
negocios - - - - - -
Dotacién  discrecional |
obras y fondos sociales
(Cajas y Coop.) - - - - - -
Pagos con instrumentos de
capital - - - - - -
Resto de
incrementos/(reducciones)
de patrimonio neto -4 - - - - -4
Saldo final al 30/06/2007

34 - - - - 34




ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO (METODO INDIRECTO)
(Miles de euros)

30/06/2008
A)FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (1 +2+3+4) . . ... -3
1.Resultado antes de iIMPUESTOS . . . . .. oot -
2AJUSteS del resUltado . . . . . oo -
(F)AMOItIZACION . . . o e -
(H/)OMI0S QJUSTES . . o o oottt e -
3.Cambios en el capital CormENtE: . . . . .. .o e -
4.0tros flujos de efectivo de las actividades de explotacion . .. ... . i -3
() PagOS POr INEEIE S . . . . vttt ittt et e e e e e e e -10.552
(F)Cobro de diVIdENdOS . . . . .. 10.549
(F)C0Dro e INTEIrESES . . . . o e e e -
(+/-)Cobros7(pagos) por impuesto sobre benefiCios . . . ... . . . -
(+/-)Cobros7(pagos) de actividades de explotacion . . . ... i e -
B)FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (1 +2) . .00ttt -
1 PagOS POr INVEISIONES: . . o ottt et et e e e e e e e e e e -
(-)Empresas del grupo, asociadas y unidades de NEJOCIO . . . . .. oottt -
(-)Inmovilizado material, intangible e inversiones inmobiliarias . . ........... ... .. -
(-)Otros activos fINANCIEIOS . . . . . ot e e -
(F)ORIOS ACHIVOS . . . v v ettt et e e e e e e -
2.C0DbroS POr deSINVEISIONES: . .« o vttt ettt et e e e e e e e e -
(+)Empresas del grupo, asociadas y unidades de NegOCIO . . . .. ... vttt -
(+)Inmovilizado material, intangible e inversiones inmobiliarias . . .......... ... . .. . -
(F)OLros activos fINANCIEIOS . . . . . .ttt e e -
(F)ORI0S ACHIVOS . . o oottt e e -
C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (1 +2+3) . ..o -
1.Cobros y (pagos) por instrumentos de patrimonio: . . .. ..ottt e -
(F) EMISION .« oo -
(5) AMOMIZACION . . . oot -
(F) ADQUISICION « . o o et e e e e e e e e -
(5) EN@JENACION . . . .ottt -
(+) subvenciones, donaciones y legados recibidos. . . . ... ... . e -
2.Cobros y (pagos) por instrumentos de pasivo financiero: . . ... ... e -
(F) EMISION .« oo -
(-) DeVOIUCIO Y @amMOTtiZaCiON . . . . o .ottt e et e e e e -
3.Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de patrimonio: . .. .............. ... ... .. -
D)EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOSDE CAMBIO . . ... .o e e e -
E)AUMENTO/(DISMINUCION) NETO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES (A+B+C+D) . ............... ... -3
F)EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIO DEL PERIODO . . . .. oo e e e 37
G)EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO (E+ F) . . oot e 34
COMPONENTES DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO

30/06/2008
(1) Cajay DanCOS. . . . oo e 34
(+) Otros activos fINANCIEIOS . . . . . ..ot e e e -
(-) Menos: Descubiertos bancarios reintegrablea alavista.......... ... .. . . -

TOTAL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINALDEL PERIODO . . . .. .. o 34

30/06/2007

-1.566

30/06/2007

37

37



NOTAS EXPLICATIVAS A LAS CUENTAS ANUALES RESUMIDAS
DEL SEMESTRE FINALIZADO EL 30 DE JUNIO DE 2008

1. Naturaleza de la institucion

BPE Preference International Limited es una sociedad financiera constituida el 6 de marzo del afio 2000 bajo la
denominacién de Popular Preference (Cayman) Limited con una duracion ilimitada y al amparo de la Ley de Sociedades
de las Islas Cayman con el nimero de registro CR-97816. La oficina registrada de la Sociedad es P.O. Box 309, George

Town, Grand Cayman, Islas Occidentales Britanicas.

El 22 de marzo del afio 2002, se aprob6 una resolucién especial por el accionista de BPE Preference para cambiar
la denominacién de la Sociedad a BPE Preference International Limited.

El objeto social de las actividades comerciales de BPE Preference International Limited es la emisién de acciones
preferentes. Banco Popular Espafiol, S.A., garantiza el reembolso del valor principal y de los intereses.

2. Bases de presentacion, estimaciones realizadas, principios y politicas contables seguidas
en la elaboracion de la informacién financiera intermedia resumida.

2.1. Imagen fiel y razonable

Los estados financieros han sido elaborados bajo el criterio de precios de coste y de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera ("NIIF"). La elaboraciéon de los estados financieros de conformidad con las

NIIF exige al equipo de direccion realizar estimaciones y supuestos que afectan a las cantidades informadas de activos

y pasivos en la fecha de los estados financieros y las cantidades informadas de ingresos y gastos durante el periodo del
informe. Dado que estas estimaciones se han realizado de acuerdo con la mejor informacién disponible al 30 de junio de
2008 sobre las partidas afectadas, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro pudieran modificarlas
en cualquier sentido en periodos posteriores. Dicha modificacion se realizara, en su caso, de forma prospectiva,
reconociendo los efectos del cambio de estimacién en la correspondiente cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

Esta informacion financiera intermedia condensada ha sido preparada de acuerdo con lo establecido en la
Norma Internacional de Contabilidad 34 “Informacién Financiera Intermedia” y ha sido elaborada a partir de los registros
de contabilidad mantenidos por la sociedad.

La informacién financiera intermedia resumida consolidada formulada por los Administradores de la Sociedad debe

ser leida en conjunto con las cuentas anuales del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2007, elaboradas conforme a
las NIIF-UE, que fueron formuladas con fecha 5 de mayo de 2008. En consecuencia, no ha sido preciso repetir ni
actualizar determinadas notas o estimaciones incluidas en las mencionadas cuentas anuales . En su lugar, las notas
explicativas seleccionadas adjuntas incluyen una explicacion de los sucesos o variaciones que resultan, en su caso,
significativos para la explicacion de los cambios en la situacion financiera y en los resultados de las operaciones, en los
cambios en el patrimonio neto, en los ingresos y gastos totales y en los flujos de efectivo de la Sociedad desde el 31 de
diciembre de 2007, fecha de las cuentas anuales consolidadas anteriormente mencionadas, hasta el 30 de junio de 2008.

2.2 Principios y politicas contables

Los principios y politicas contables adoptados en la elaboracién de esta informacioén financiera intermedia resumida
son consistentes con los utilizados en la elaboracion de las cuentas anuales, los cuales son descritos en las mismas.

Los principios contables mas significativos y las normas de valoracién aplicadas se exponen a continuacion:

a) Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se registran en la cuenta de resultados en funcion del periodo en que se devengan, con
independencia de cuando se produce su cobro. Los intereses sobre ingresos y gastos se registran contablemente
con el criterio del tipo de interés efectivo.

b) Politica de efectivo y equivalentes al efectivo

La partida de efectivo y equivalentes a efectivo comprende todas las cuentas bancarias con vencimientos
originales de hasta 3 meses.



c) Clasificacion de activos y pasivos

Los activos y pasivos con un periodo de vencimiento de menos de un afio se clasifican como activos o pasivos
circulantes y los que tienen un vencimiento superior a ese periodo, o se mantengan durante un periodo de tiempo
indefinido, se clasifican como saldos a largo plazo.

d) Acciones preferentes

Las acciones preferentes emitidas por la Sociedad y garantizadas por Banco Popular Espafiol, S.A. no son
rescatables en una fecha concreta. No obstante, la Sociedad puede, previo consentimiento del Banco de
Espafia, rescatar todas las acciones preferentes si ha transcurrido un periodo de cinco afios desde la fecha de
emisién. Cada accion preferente devenga un interés fijo calculado sobre una base de periodificacién que es
pagadero si el Banco Popular Espafiol, S.A. cumple los ratios de adecuacion de capital requerido por las
normas del Banco de Espafia y el resultado neto de Banco Popular Espafiol S.A. es suficiente.

Las normas internacionales de informacién financiera (NIIF) estipulan que las acciones preferentes emitidas
bajo determinadas condiciones, como las emitidas por la Sociedad, deben clasificarse como pasivo subordinado.

Los dividendos de estas acciones preferentes son reconocidos en la cuenta de resultados como gastos por
intereses de la deuda emitida.

e) Conversién de moneda extranjera

Los estados financieros se presentan en miles de euros, que es también la moneda funcional de la Sociedad
y de la sociedad dominante que es la que mejor refleja la sustancia econémica de los hechos subyacentes y
circunstancias de importancia para la Sociedad.

Las operaciones con divisas se convierten a la moneda funcional a los tipos de cambio que prevalencen en

el momento de dichas operaciones. Las diferencias de cambio en divisas, resultante de la liquidacién de
dichas operaciones y de la conversién de activos y pasivos monetarios, denominadas en divisas, se incluyen en
la cuenta de pérdidas y ganancias.

f) inversiones financieras

Las inversiones financieras estan representadas por depésitos a plazo con la sociedad dominante. Dichos
depésitos estan vinculados, en su importe principal, a las acciones preferentes emitidas por BPE Preference,
estando también vinculados con la fecha de vencimiento y demas terminos contractuales por lo que actian
como un espejo de las acciones preferentes emitidas.

3. Informacién segmentada
A continuacién se detalla, la distribucién de los intereses y rendimientos asimilados por areas geograficas para los periodos

de seis meses finalizados el 30 de junio de 2008 y 2007 respectivamente.

(Miles de euros)
AREA GEOGRAFICA
30/06/2008 30/06/2007 Var %

Mercado INTEIION . . . . .o - - -
Exportacion:
Q) UNION EUMOPBA. . . . .t ottt e e e e e e e - - -
D) Paises O.C.D.E. . ... - - -
C) RESIO 0 PaAISES . . . ottt 10.549 8.480 24,4
TOT AL . ot 10.549 8.480 24,4



4. Instrumentos financieros

4.1 Detalle de los instrumentos financieros por carteras.

El detalle de los instrumentos financieros recogidos en los balances resumidos individuales de la Sociedad, en funcién de la
naturaleza y cartera en la que estan contabilizados, al 30 de junio de 2008 es el siguiente:

(miles de euros)

Otros activos
Activos financieros a Activos

. " . . , Inversiones
financieros VR con fmanugros Prestgmos mantenidas
mantenidos cambios en  disponibles vy partidas a hastael Derivados de
Activos financieros para negociar PYG para la venta cobrar vencimiento  cobertura

Instrumentos de patrimonio. . .. ................. - - - R R _
Valores representativos de deuda. . .. ........... - - - - - -

Derivados. . ... - - - - - -
Otros activos financieros. . ..................... - - - 438.539 - -
Largo plazo/ no corrientes. .. ................. - - - 438.539 - -

Instrumentos de patrimonio. . .. ................. - - - R R _
Valores representativos de deuda. . .. ........... - - - - - -

Derivados. . . . ..ot - - - - - -
Otros activos financieros. . .. ................... - - - 35 - -
Corto plazo/ corrientes. . . .......... ... ... ... - - - 35 - -
TOTAL - - - 438.574 - -
(miles de euros)
Otros
pasivos
Pasivos financieros a

financieros VR con Débitos y

mantenidos  cambios en partidas a derivados de
Pasivos financieros para negociar PYG pagar cobertura

Deudas con entidades de crédito. . ... ... i - - - -
Obligaciones y otros valores negociables . . .. .......... ... ... .. - - 438.539 -
DeriVados. . . ..t - - - -
Otros pasivos fiNanCIeros . . . . . ...ttt e - - - -
Deudas a largo plazo / Pasivos financieros no corrientes . . ............... - - 438.539 -

Deudas con entidades de Crédito. . .. ...ttt - - - -
Obligaciones y otros valores negociables . . .. .......... ... . ... ... - - - -
DENVAUOS. . . . ottt - - - -
Otros pasivos fiNanCIeros . . . . . ...ttt e - - - -
Deudas a corto plazo / Pasivos financieros corrientes . . . ................ - - - -

TOT AL - - 438.539 -




El detalle de los instrumentos financieros recogidos en los balances resumidos individuales y consolidados del Grupo, en
funcién de la naturaleza y cartera en la que estan contabilizados, al 31 de diciembre de 2007 es el siguiente:

(miles de euros)

Otros activos
Activos financieros a Activos

. . B Inversiones

financieros VR con financieros Préstamos [ antenidas
mantenidos cambios en  disponibles vy partidas a hastael Derivados de

Activos financieros para negociar PYG para la venta cobrar vencimiento  cobertura
Instrumentos de patrimonio. . . .................. - - - - - -
Valores representativos dedeuda. . .. ........... - - - - - -
Derivados. . . .. ..ot - - - - - -
Otros activos financieros. ... ................... - - - 438.539 - -
Largo plazo/ no corrientes. .. ................. - - - 438.539 - -
Instrumentos de patrimonio. . . .................. - - - - - -
Valores representativos de deuda. . .. ........... - - - - - -
Derivados. . . .. ..ot - - - - - -
Otros activos financieros. ... ................... - - - 37 - -
Corto plazo/ corrientes. . . .......... ... ... ... - - - 37 - -
TOTAL - - - 438.576 - -
(miles de euros)
Pasivos Otros

financieros pasivos Débitos y

mantenidos financieros a partidas a derivados de
Pasivos financieros para negociar VR con pagar cobertura

Deudas con entidades de Crédito. . .. ........ ..t - - - -
Obligaciones y otros valores negociables . . .. ......... ... ... .. .. - - - -
DEriVadOS. . . . .t - - - -
Otros pasivos fiNANCIEroS . . . . . ...t - 438.537 - -
Deudas alargo plazo / Pasivos financieros no corrientes ................. - 438.537 - -

Deudas con entidades de crédito. . ... ... ... . -
Obligaciones y otros valores negociables . . .. ........ .. ... . ... -
DErVadOS. . . . . -
Otros pasivos finanCIeros . . . ... .. o -
Deudas a corto plazo / Pasivos financieros corrientes . .. ................ -

438.537




4.2 Préstamos Yy partidas a cobrar

Este epigrafe de los balances individuales incluye los activos financieros registrados por su valor a coste
amortizado, mediante la utilizaciéon del método del tipo de interés efectivo.

Las principales partidas que componen este epigrafe de los balances son los depésitos a largo plazo con la sociedad
dominante, Banco Popular Espafiol, que ha su vez sirven para cumplir el objeto social de la sociedad de financiar al Grupo BPE.

Fecha de
Depositos Moneda formalizacién Tipo de interés
A Euro 16-nov-2000 Euribor 3 meses + 0,05%
B Euro 22-dic-2001 Euribor 3 meses + 0,05%
C ot Euro 22-dic-2002 Euribor 3 meses + 0,05%

El detalle de intereses devengados de los depdsitos a largo plazo en Banco Popular Espafiol es el siguiente:

(en miles de euros)

Intereses devengados de depositos

4.3 Débitos y partidas a pagar

30/06/2008

180.000
120.000
138.000

438.000

30/06/2008

251
288

539

En este epigrafe de los balances se incluyen los importes reembolsables recibidos por la Entidad. Estos pasivos se valoran

a su coste amortizado mediante la utilizacion del método del tipo de interés efectivo.

Las principales partidas que componen este epigrafe de los balances son las acciones preferentes emitidas por la sociedad.

cuyo detalle se ofrece a continuacién con datos al 30 de junio de 2008 y 31 de diciembre de 2007.

Fecha de
Serie Moneda emision Tipo de interés
A Euro 16-nov-2000 Euribor 3 meses + 0,05%
B Euro 22-dic-2001 Euribor 3 meses + 0,05%
C o Euro 22-dic-2002 Euribor 3 meses + 0,05%

El detalle de los intereses devengados de las acciones preferentes a esas mismas fechas es el siguiente:

(en miles de euros)

30/06/2008

180.000
120.000
138.000

438.000

30/06/2008

251
288

539

Todas estas emisiones han sido suscritas por terceros fuera del Grupo Banco Popular y cotizan en el mercado AIAF
de Renta Fija, S.A. Las emisiones son rescatables por el emisor (la “Sociedad”) de forma total o parcial, sujeto a la previa

autorizacion del Banco de Espafia, en cualquier momento después de cinco afios desde la fecha de emision.

Las clasificaciones asignadas a cada una de las emisiones por las agencias de clasificacion son las siguientes:

Agencia Serie A Serie B Serie C
Fitch IBCA A+ - A+
Moody’'s Aa2 - -
Standard & Poor A A -

La sociedad no ha realizado ninguna emision ni reembolso de acciones preferentes durante los seis primeros meses de

este afio ni durante el ejercicio anterior.

31/12/2007

180.000
120.000
138.000

438.000

31/12/2007

250
287

537

31/12/2007

180.000
120.000
138.000

438.000

31/12/2007

250
287

537



4.4 Emisiones, recompras o reembolsos de valores representativos de deuda:

El detalle y movimiento de las emisiones, recompras o reembolsos de valores representativos de deuda, realizados, en
los periodos de seis meses finalizados el 30 de junio de 2008 y el 30 de junio de 2007, tanto por Banco Popular Espafiol
como por otras sociedades del Grupo es el siguiente:

¢
Recompras  (+/-) Ajustes
Saldo al o] por tipo de Saldo al
(miles de euros) 31/12/2007 (+) Emisiones reembolsos cambioy otros 30/06/2008

Valores representativos de deuda
emitidos en un estado miembro de la
Unién Europea, que han requerido del

registro de un folleto informativo. - - - - -
Valores representativos de deuda

emitidos en un estado miembro de la
Unién Europea, que no han requerido

del registro de un folleto informativo. - - - - -
Otros valores representativos de

deuda emitidos fuera de un estado
miembro de la Uni6n Europea - - - - R
TOTAL - - - _ _

La misma informacién para el periodo comparable inmediatamente anterior se ofrece a continuacion:

)
Recompras  (+/-) Ajustes
Saldo al o] por tipo de Saldo al
(miles de euros) 31/12/2006 (+) Emisiones reembolsos cambio y otros 30/06/2007

Valores representativos de deuda
emitidos en un estado miembro de la
Unién Europea, que han requerido del

registro de un folleto informativo. - - - - -
Valores representativos de deuda

emitidos en un estado miembro de la
Unién Europea, que no han requerido

del registro de un folleto informativo. - - - - -
Otros valores representativos de

deuda emitidos fuera de un estado
miembro de la Uni6n Europea - - - - R
TOTAL - - - _ _

El detalle y movimiento de los importes garantizados por la Entidad dominante o por otras sociedades del Grupo, en los
periodos de seis meses finalizados el 30 de junio de 2008 y el 30 de junio de 2007 es el siguiente:

(miles de euros)
(+/-) Ajustes
Saldo al +) () por tipo de Saldo al
EMISIONES GARANTIZADAS: 31/12/2007  Otorgadas Canceladas cambio y otros 30/06/2008

Emisiones de valores representativos
de la deuda garantizados por el grupo
(importe garantizado) - - - - -

(miles de euros)

(+/-) Ajustes
Saldo al +) ) por tipo de Saldo al
EMISIONES GARANTIZADAS: 31/12/2006  Otorgadas Canceladas cambio y otros 30/06/2007
Emisiones de valores representativos
de la deuda garantizados por el grupo
(importe garantizado) - - - - -




5. Dividendos pagados

Los dividendos de las acciones preferentes se contabilizan como intereses pagados de la deuda emitida y nho como
una distribucién del resultado de la sociedad.

En el cuadro siguiente, se presenta el detalle de los dividendos pagados por la sociedad durante los
primeros seis meses de los afios 2008 y 2007.

30/06/2008 30/06/2007
Importe Importe
% sobre Euros por (miles de % sobre  Euros por  (miles de
Nominal accion euros) Nominal accion euros)

Acciones ordinarias - - - - - -
Resto de acciones (sin voto, rescatables, etc.)

Dividendos totales pagados - - - - - -

a) Dividendos con cargo a resultadc - - - - - -

b) Dividendos con cargo a reservas - - - - - -

c) Dividendos en especie - - - - - -

Adicionalmente, la entidad no ha tenido que realizar ninglin pago derivado de litigios frente a terceros.

6. Plantilla media

A continuacién se presénta el detalle de la plantilla media de Banco Popular Espafiol y del Grupo consolidado para los periodos
de seis meses finalizados el 30 de junio de 2008 y el 30 de junio de 2007:

30/06/2008 30/06/2007

PLANTILLA ME DA, .« . e - -
HOMOrES. . . - -
MU S, . o ittt e e e e - -

7. Recursos Propios

El nimero total autorizado de acciones ordinarias al final de los dos periodos informados fue de 50.000 con un valor a la

par de US 1 ddlar cada una, completamente suscrito y desembolsado. Todas las acciones tienen los mismos derechos de
voto y financieros. Todas las acciones de la Sociedad a 30 de junio de 2008 y a 31 de diciembre de 2007 estaban en poder de
Banco Popular Espafiol, S.A. Desde la constitucién de la sociedad, no se produjeron variaciones en su capital social.



Cuenta de pérdidas y Ganancias
8. Ingresos y gastos

A continuacién se proporcionan los desgloses pertinentes relacionados con la cuenta de pérdidas y ganancias para los
periodos semestrales informados:

(miles de euros) 30/06/2008
Ingresos por intereses de depdsitos a largo plazo
DEPOSIIO A . . ot 4.318
DEPOSIIO B . . oo 2.898
DEPOSITO € . o v ottt et e 3.333
Total ingresos por intereses de depositos @ largo plazo . . .. ... . ot 10.549

Intereses pagados por intereses de acciones preferentes

S A o o 4.318
S B o o 2.898
S C ottt 3.333
Total intereses pagados por intereses de acciones preferentes . . . ... 10.549

9. Remuneraciones percibidas por los administradores y la alta direccion

El detalle de las remuneraciones percibidas por el conjunto de los administradores de la entidad, en su calidad de
miembros del Consejo de Administracion de la Entidad, desglosadas por conceptos retributivos, durante los periodos de
seis meses finalizados el 30 de junio de 2008 y 2007 es el siguiente:

(miles de euros) 30/06/2008

Concepto retributivo:

Rt DUCION flja . ..o -
Retribucion variable . ... ... -
D] 7= -
ALENCIONES ESTAIULANIAS . . . . o ot ottt e et e e e e e e e -
Operaciones sobre acciones y/u otros instrumentos financieros .. .............. ... -
OtIOS . .o -
O T AL ot -

Otros beneficios:

AN CIPOS . . oo -
Creditos CONCEAITDS . . . ..o\ttt e e e -
Fondos y planes de pensiones: APOrtaCiONeS . . . . .. ..ttt it i et e e e e -
Fondos y planes de pensiones:Obligaciones contraidas . .. .. ... ...ttt -
Primas de seguros de VIda . ... .. ...ttt -
Garantias constituidas a favor de 10S CONSEJEIOS . . . ..ottt it et e e e -
TO T AL ottt -
(miles de euros) 30/06/2008

Total remuneraciones recibidas por [0S direCtivos . .. ... ... e -

30/06/2007

3.485
2.323
2.672
8.480

3.485
2.323
2.672
8.480

30/06/2007

30/06/2007



10. Transacciones con partes vinculadas

Ademas de la informacién presentada en la nota anterior en relaciéon con las remuneraciones percibidas por los Administradores
y la Alta Direccién, a continuacion se presentan los saldos registrados en los estados financieros para el periodo de seis

meses finalizado el 30 de junio de 2008 que tienen su origen en transacciones con partes vinculadas, de acuerdo a lo
establecido en el apartado tercero de la Orden EHA/3050/2004, de 15 de septiembre.

Miles de Euros

Personas,
Administrado sociedades o
Accionistas  res y entidades del Otras partes
significativos  directivos grupo vinculadas  Total

GASTOS E INGRESOS:

1) Gastos financieros .............. ... ... ... - - - - -
2) Contratos de gestién o colaboracién .......... - - - - -
3) Transferencias de |1+D y acuerdos sobre licencias - - - - -
4) Arrendamientos . ... ... - - - - -
5) Recepcién de servicios . ................... - - - - -
6) Compra de bienes (terminados o en curso) ..... - - - - -
7) Correcciones valorativas por deudas incobrables

o de dudoso cobro - - - - -
8) Pérdidas por baja o enajenacion de activos . . .. - - - - -
9)Otros gastos ... ..cv i - - - - -

GASTOS ... - - - - -

10) Ingresos financieros ..................... - - - - -
11) Contratos de gestion o colaboracion ........ - - - - -
12) Transferencias de I1+D y acuerdos sobre licencia - - - - -
13) Dividendos recibidos . .................... - - - - -
14) Arrendamientos . ........... ... - - - - -
15) Prestacion de servicios . .................. - - - - -
16) Venta de bienes (terminados o en curso) ... .. - - - - -
17) Beneficios por baja o enajenacién de activos . . - - - - -
18) OtrosS iNgreS0S .. .. v v v it - - - - -

INGRESOS ......... ... .. i, - - - - -

Miles de Euros

Personas,
Administrado sociedades o
Accionistas  res y entidades del Otras partes
significativos  directivos grupo vinculadas  Total

OTRAS TRANSACCIONES

Compra de activos materiales, intangibles u otros aci - - - - -
Acuerdos de financiacion: créditos y aportaciones de - - - - -
Contratos de arrendamiento financiero (arrendador) - - - - -
Amortizacién o cancelacion de créditos y contratos d - - - - -
Venta de activos materiales, intangibles u otros activ: - - - - -
Acuerdos de financiacion préstamos y aportaciones ¢ - - - - -
Contratos de arrendamiento financiero (arrendatario) - - - - -
Amortizacién o cancelacion de préstamos y contratos - - - - -

Garantias y avales prestados . ................ - - - - -
Garantias y avales recibidos .................. - - - - -
Compromisos adquiridos . .................... - - - - -
Compromisos/Garantias cancelados ............ - - - - -

Dividendos y otros beneficios distribuidos . ... .... - - - - -

Otras Operaciones . ..........ouiuieennnnn... - - - - -



La informacién comparativa del mismo periodo de ejercicio anterior se acompafia a continuacion.

GASTOS E INGRESOS:

1) Gastos financieros .............. ... ... ...
2) Contratos de gestién o colaboracién ..........
3) Transferencias de 1+D y acuerdos sobre licencias
4) Arrendamientos . ... ...
5) Recepcién de servicios . ...................
6) Compra de bienes (terminados o en curso) .....
7) Correcciones valorativas por deudas incobrables
8) Pérdidas por baja o enajenacién de activos

9) OtrosS gastos . ...

GASTOS ..

10) Ingresos financieros .....................
11) Contratos de gestién o colaboraciéon ........
12) Transferencias de I1+D y acuerdos sobre licencia
13) Dividendos recibidos .....................
14) Arrendamientos ............ ...
15) Prestacion de servicios ...................
16) Venta de bienes (terminados o en curso) .....
17) Beneficios por baja o enajenacién de activos
18) OtrosSiNgreS0S ... v v v i

INGRESOS ... ... ..

OTRAS TRANSACCIONES

Compra de activos materiales, intangibles u otros aci
Acuerdos de financiacion: créditos y aportaciones de
Contratos de arrendamiento financiero (arrendador)

Amortizacién o cancelacion de créditos y contratos d
Venta de activos materiales, intangibles u otros activ:
Acuerdos de financiacion préstamos y aportaciones ¢
Contratos de arrendamiento financiero (arrendatario)
Amortizacién o cancelacion de préstamos y contratos

Garantias y avales prestados . ................

Garantias y avales recibidos ..................
Compromisos adquiridos . ....................
Compromisos/Garantias cancelados ............

Dividendos y otros beneficios distribuidos . ... ....

Otras Operaciones .. ...............cooeuuun..

Miles de Euros

Personas,
Administrado sociedades o
res y entidades del Otras partes
directivos grupo vinculadas  Total
Miles de Euros
Personas,
Administrado sociedades o
res y entidades del Otras partes
directivos grupo vinculadas  Total




11. Hechos posteriores al cierre

No ha habido hechos relevantes entre las fechas de cierre y la de formulacién de la informacion financiera semestral.



INFORME DE GESTION CONSOLIDADO INTERMEDIO
CORRESPONDIENTE AL PRIMER SEMESTRE DE 2008

BPE PREFERENCE INTERNATIONAL, LTD



BPE PREFERENCE INTERNATIONAL, LTD

1.- EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS Y LA SITUACION DE LA SOCIEDAD

La sociedad, cuyo objeto social es la captacion de fondos en mercados nacionales e internacionales para
su colocacion en el Grupo Banco Popular, no ha realizado ninguna emisién de titulos en 2007 ni en el primer
semestre de 2008.

Los recursos captados por las emisiones realizadas en ejercicios anteriores fueron depositados en Banco
Popular Espafiol, entidad que garantiza tanto el principal como los intereses a los titulares.

2.-ACCIONES PROPIAS

Durante el afio 2007 la Sociedad no ha efectuado ningln negocio sobre sus propias acciones.

3.-INVESTIGACION Y DESARROLLO Y MEDIO AMBIENTE

En el transcurso del ejercicio 2007 no se ha llevado a efecto ninguna inversion en 1+D e igualmente la Sociedad
no ha realizado inversiones de caracter medioambiental y asimismo, no se ha considerado necesario registrar
ninguna provision para riesgos y gastos de caracter medioambiental, al no existir contingencias relacionadas
con la proteccién y mejora del medio ambiente.

4.-INFORMES SOBRE LA GESTION DE RIESGOS

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por la Sociedad esta destinado a la consecucion de su
objeto social, ajustando sus objetivos y politicas de gestion de los riesgos de mercado, crédito y liquidez a la
legislacion vigente.




