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Barcelona, a 6 de Agosio do 1999

Con fecha 28 de julio de 1999, se ha recibido en las dependencias de esta Sociedad su escrito del 23 de
julio de 1999 en el que se solicita aclaracion sobre deterrninados extremos manifestados por el auditor
en los informes de auditoria de las cuentas anwales individuales ¥ consolidadas de La Seda de
Barcelona, 8.A. comrespondientes al ejercicio finalizado al 31 de diciembre: de 1998,

De conformidad con sus requerimientos v en aplicacion de lo dispuesto en los articulos 27, 35, 82, 85
y 92 de la Ley del Mercado de Valores, manifestamos lo siguiente: :

1. En relacion a los cargos efectuados en reservas voluntarias por intporte de 1.251 millones de
pesetas en las cuentas anuales individuales y 1.277 millones de pesetas en las consolidadas,
consideramos que puesto que los conceptos que integran los importes citados corresponden
mayormente a hechos econdmicos relativos a ejercicios anteriore: a 1998, 1a contabilizacion
de los mismos como gasto del ejercicio 1998 desvirtuaria los resu tados de este ¢jercicio y en
consecuencia, puesio que las reservas voluntarias corresponden a rasultados no disiribuidos de
ejercicios anteriores, esta Sociedad ba optado por registrar contablemente log gasiog de
gjercicios  antoriores cilados compensando los beneficios do: ejercicios aoleriores no
distribuidos, es decir, las reservas volumtarias, en un intemto de correlaciomar en el tiempo
ingresos y gastos, no desvirtuando los realizados ofectivaments durante ol gjercicio 1998,
En cualquier caso, tal v como manifiesia ¢l auditor en su inforime el importe de los fondos
propios no varia, resultando en consecuencia ¢l patrimonic del acciomista invariable, vy
teniendo en cuenta que dicha salvedad desaparcee on el gjereicio 1.999,

2. Durante ¢l ejercicio 1997 y con anterioridad a su incorporicion en &l perimetro de
consolidacion, la sociedad tilial Hispano Quimica, S.A. solicit) una tasacién por experto
independiente de reconocido prestigio (Realty Valoraciones y Tasaciones, S.A., ngerita en ¢l
Registro correspondiente del Banco deiBapafia con el nimero 4.473) de la totalidad de su
inmovilizado material, asi como de determinadas ‘marcas y patentes cuya titularidad
correspondia a la sociedad v que no se encontraban régistradas conablemente a dicha fecha.



En relacion al inmovilizado material, el cxperto utilizé como criterio de tasacidn de los
terrenos su “valor de mercado®, obtenido por ¢l método de compiwracion, y para el resto del
inmovilizado material su “valor actual operativo™, definido como e valor venal maximo de un
activo vendido a un comprador que desee utilizarlo en las mejores condiciones para la misma
actividad productiva y en idéntico emplazamiento, tomando en ccnsideracion no tan solo la
localizacién, sino adicionalmente su coste de reposicion, pérdida de valor derivada del uso,
apreciacién producida por ¢l mantenimiento preventivo y la posib e obsolescencia funcional.
Respecto a las marcas v patentes, el criterio de valoracion utilizado contempla el valor de
coste inicial, asi como la antigiiedad, publicidad y expectativas de ‘rentas que dichas marcas y
patentes generarian en el futuro. La aplicacién de los criterios de viloracion citados evidencié
una actualizacién de valores de 1.810 millones de pesetas para el inmovilizado material y 342
millones de pesetas para las marcas y patentes.

Debemos considerar que el comtexto en ¢l cual se realizé la tasacion citada, con independencia
de que nog referimos a una actualizacion no acogida estrictamente a  la normativa, se
corresponde con una situacion legal de suspension de pagos de Hispano Quimica, 5.A.
(solicitada en fecha 3 de marzo de 1997) y que precisaba del conocimiento real vy
fundamentado por un tercero independiente del valor real, que no el contable, de los activos de
la sociedad en orden a ofrccer suficientes garantias a sus acreedore:. Posteriormente, mediante
Auto de fecha 25 de junio de 1998, se aprobd definitivamente ¢ convenio propuesto a los
acreedores, convenio que por lo demds dificilmente hubiera recibido las adhesiones necesarias
por parte de los acreedores si la sociedad no hubiera reflejado en libros el valor real de sus
activos, provocando con ello su disolucidn v posterior liquidacidn, en perjuicio de terceros. Es
pues estrictamente en este contexto donde debemos considerar la actualizacidn practicada,
provocada por una situacién Jegal que exigia dicha actualizacién como garantia evidente y
evidenciada ante los acrecdores de la sociedad. Obviamente, una vez aprobado ¢l convenio
propuesto a los acreedores, dicha actualizacion debe seguir perinancciendo reflejada en la
contabilidad de la sociedad, procediéndosc a su correspondiente amiortizacion como se deduce
del propio informe del auditor cuando manifiesta que el resultad> consolidado del gjercicio
debicra incrementarse en 36 millones de pesctas por el efecto de las amortizaciones
practicadas a la aclualizacién, habiéndose por lo demds reflijado ésta fiscalmente de
¢conformidad con la normativa vigente.

En consecuencia Hispano Quimica, S.A. se ha limitado a mantener las valoraciones
practicadas por los peritos en el Procedimeinto Judicial aaprobado ¢n su dia.

La aportacion que realizé La Seda de Barcclona, S.A. en el cjcreicio 1995 en cuanto a la
constitncion de su filial Catalana de Polimers, S.L. asi com> la fusién por absorcion
realizada en ¢l gjercicio 1997 de Industrias Quimicas Asociadas, 5.A. ,se efecinaron de
conformidad con la normativa contable y fiscal existente, y en eipecial, en aplicacion de Ja
Ley 29/1991. En consecuencia, esta Sociedad considera que los r2gimenes fiscales aplicados
en ambas operaciones no difieren de la normativa fiscal vigente recogida en la Ley 29/1991 ya
citada.




4. La evolucién de los beneficios de explotacién, beneficios de la; actividades ordinarias y
beneficios netos obtenidos cn el ejercicio 1998 tanto en la Sociedad individual como en el
Grupo Consolidado, asi como las expectativas existentes al respecto fundamentadas en el plan
de negocio a largo plazo realizado por la Sociedad, manifiestan uni clara tendencia favorable
en cuanto a la compensacién de las bases imponibles negativas exittentes con los beneficios a
obtener en ¢l futuro.

En cste sentido, es conveniente destacar que on cuanto a los resultados de explotacién, a mivel
individual el ejercicio 1998 refleja unos beneficios de 515 millones de pesetas fronte a los 299
millones de pesetas del cjercicio anterior, siendo esta evolucion nucho més evidente en los
resultados de explotacién consolidados, registrdndose un beneficio le explotacién consolidado
de 1.984 millones de pesetas frente a unas pérdidas de explotacion en el gjercicio 1997 de
3.060 millones de pesetas. Esta tendencia, que por lo demds es de aplicacion al resto de
componentes de la cnenta de explotacion y en especial al beneficio neto consolidado (1.972
millones de pesetas de beneficio en 1998, 1.120 millones de pesetas en el gjercicio 1997)
reflejan la validez v razonabilidad de las expectativas de futuro documentadas en el plan de
negocio citado anteriormente, y en consceuencia, la posibilidad de sompensar con los recursos
generados ¢n la actividad propia del negocio las bases imponibles negativas existentes al 31 de
diciembre de 1998. Abundando en Jo anterior y como raificacién del proceso de
consolidacién de resultados indicado, hemos de manifestar que seg(n se desprende de la Nota
18 de la memoria individual, durante el ejercicio 1998 la Sociecad ha generado beneficios
suficientes que le han permitido superar en 316 millones de »esetas el limite de bases
imponibles negativas compensadas.

Esperamos haber cumplido con detalle el requerimiento de informaciin formulado por Vds. y
quedamos a su entera disposicién para cualquier aclaracion que precisen.



