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COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES
PASEQO DE LA CASTELLANA, 15
MADRID 28048

Madrid a 22 de abril de 2005

Muy seflores nuestros,

Por la presente Morgan Stanley Gestién SGHC, S.A. Scciedad Unipersonal comunica coma
HECHO RELEVANTE que la sociedad gestora ha acordado realizar cambios en las politicas de
inversion asi como en comisiones aplicables de una serie de Fendos de Inversién que se
recagen en el documento adjunto.

Los cambios asi como la nueva redaccidn de los Folletos informatives de dichos Fondos
quedan reflefados en e documento que se une a este Hecho Refevante v que, con fecha de
hoy, 22 de abril de 2005, ha sido enviado a todos los participes de los Fondos afectados junto
con una carta comunicandoles las modificaciones que iguaimente se acompafia ahora.

Todos los cambios seran efectives a nartir de la fecha de registro de los Folletos actualizados
en la Comisién Nacional del Mercado de Valores, una vez transcurrido un mes desde &l envio
de la mencionada carta a los participes.

Ninguno de los fendos afectados, a excepcién del MORGAN STANLEY EURO iINDIGE FI,
tienen comisiones de reembalso por lo gue las participaciones pueden ser reambolsadas en
cualquier momento sin comision y al valor liquidativo aplicable a dicha solicitud de acuerdo con el
folleta de cada fondo.

Los participes del fondo MS EURO INDICE FI tendrén a partir del envio de la comunicacidn
que se adjunta al presente Hecho Relevante, un mes de derecho de separacién consistente en
la posibilidad de solicitar el reembolsc ¢ el traspasa de sus participacicnes sin que a dicho
reembolse o traspaso le sea aplicable comisidn ri gasto alguno. El valor liquidativo al que
seran reembolsadas tas participaciones de quienes ejerciten el dereche de separacién sera el
correspondiente at dia en que el nuevo folleto de! Fondo guede registrado en CNMV.

Sin ciro particulgr les saluda atentamente,
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MORGAN STANLEY GESTION SGHC, S.A. SOCIEDAD UNIPERSONMAL
P. . Marta Olavarria Garcia Perrote
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Madrid a XX de abril de 2005
Estimado cliente,

A lo largo de los dltimos meses Morgan Stanley estd llevando a cabe una serie de modificaciones vy
reediciones de los folietos iegales de Fondes de Inversion de Morgan Stanley Gestidn

Por eilo, nas ponemos de nuevo en contacto con usted para informarle de las modificaciones aue se van a
producir en alguno de los Fondos de los que usted es parlicipe, vy que afectan fundamentalments a las
politicas de inversidn o al régimen de comisionss apficables a los mismos. Los cambios seran efectivos a
partir de la fecha de registro de los Folletos actualizados en la Comisidn Naciona! del Mercado de Valores,
una vez transcurrido un mes desde ef envio de 1a presente carta,

En el material adjuntc podra encontrar el detalle de los cambios que afectan a cada uno de fos Fondos. Le
recordamos gue ninguno de los fondas a los que se hace mencidn en esta carta, a excepcidn de!
MORGAN STANLEY EURO [NDICE Fi, tiene comisiones de reembolso por lo que las participaciones
pueden ser rsembolsadas en cualquisr momanto sin comisidn alguna y al valor liquidativo aplicable a dicha
solicitud de acuerdo con el folleto de cada fondo.

I_os participes det fendo MS EURQ {NDICE Fi tendréan a partir de! envic de la presente comunicacidn, un
mes de derecho de separacién consistente en la posibilidad de solicitar el reemboeisa o el traspaso de sus
participaciones sin que a dicho reembaolso o traspaso le sea aplicable comision ni gasta algunc. El valor
liquidative al que seran reembolsadas las participaciones de quienes ejerciten el derecho de separacion
sera el correspandiente al dia en que el nusvo folleto del Fando quede registradn en CNMV.

En el material que le adjuntamos encontrara estos cambios en detalle y su Gestor de Patrimonios esta a su
disposicidn para cualquier aclaracion adicional que considers necesaria.

Reciba un cordial saludo,

Morgan Stanley Gestion, SGHC, 5.A. Sactedad Unipersonal
Arantzazu Gonzélez Benitez
Consejera Delegada



Be slimina el limite maxime aplicable a la somision de depositaria del
(,40% sobre el patrimonio nominal del Fonde. Esta efiminacién no
supone una variacion en la comision de depositaria efectivamente
cobrada, que sigue siendo de 0,1% anual sabre patrimonio efectivo,
pero podria suponer una elevacion de la misma al eliminarse un limite,
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Be pasa de las 10.30 a las 14 horas ia haora ¥mite para solicitar
suscripciones y reembolsos con vator def mismo dia de la solicitud. [as
ordenadas a partir de las 14 horas se entenderan solicitadas af dia
siguiente a efectos del valor liquidativo apticabie a las mismas. Se
establece un preaviso de hasta 10 dias para reembolsos superiores a
300.507 €. Asimisma cuando Ja suma total de Jo reembolsado a un
mismo participe, dentro de un pericdo de 10 dias, sea igual o superior
a 300.507 €, la Geslora exigira para las nuevas peticiones de reembolso,
Gue se realicen en los 10 dias siguientes al (iltimo reembalso sclicitado
cualquiera que sea su imporle, un preaviso de hasta 10 dias.

EliFondo pasara de estar clasificado en ia categoria de Renta Fija Mixta
Internaciona! a estar en la de Renta Variabie Mixta internaciona! ya que
esta Uitima se ajusta mejor a los parametros de inversien establecidos
para la Cartera denominada CONSERVADORA del Comité de Distribucian
de Activos de Morgan Stanley.

E fondo, tat y como recoge su Folleto Infarmative, invierte alrededor
de un 25% en renta variable y de un 75% en activos de renta fija y
mercado monetario, pudiendo variar estos porcentajes en un 10% arriba
o debajo de acuerdo con las expectativas del Comité de Distribucian de
Activos, Esto significa gue la renta variable de! Fondo puede oscilar
entre un 15% y un 35%.

£ resto de los criterios de inversion y caracteristicas del Fondo no
sufren ninguna modificacién.
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Ei Fonda pasara de estar clasificado en la categoria de Renta Fija Mixta
Internacional a estar en la de Renta Variable Mixta internacional ya que
esta Ultima se ajusta mejor a los pardametros de inversion establecidos
para la Cartera denominada CONSERVADORA del Comité de Distribucion
de Actives de Morgan Stanley.

Ei fondo, tal y como recoge su Folleto informative, invierte airededor
de un 25% en renta variable y de un 75% en activos de renta fiia y
mercado monetario, pudiendo variar estos porcentajes en un 10% arrba
o debajo de acuerdo con las expectativas del Comité de Distribucion de
Activos. Esto significa que la renta vartable del Fondo puede oscitar
entre un 15% y un 35%.

Ei resto de los oriferios de inversién y caracteristicas def Fondo na
sufren ninguna modificacion.
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