COMUNICADO DE PRENSA

ENCE OBTIENE 19,2 MILLONES DE EUROS DE BENEFICIO NETO
DURANTE EL PRIMER TRIMESTRE DE 2001

Madrid, 3 de mayo de 2001.- El Grupo ENCE ha obienido un resultado neto
consolidado después de impuestos de 19,2 millones de euros durante el primer
trimestre de 2001 (3.185 millones ptas., frente a 3.788 millones ptas. en igual periodo
del afio anterior).

Las ventas consolidadas del trimestre, se elevan a 126,8 millones de euros (21.103
millones ptas.), un 1% menores que [as abtenidas en el primer trimestre de 2000.

La debilidad de la demanda de! sector celulésico ha incidido en un menor volumen de
ventas en la Divisidn de Celulosa compensado parcialmente por un aumento en 1as
ventas de electricidad y productos quimicos.

La Division Forestal muestra un crecimiento en su facturacion trimestral del 44%,
mejoria que se ha trasladado al resultado de explotacion de la Divisién que crece un
72% respecto a igual perioda detl afo anterior.

En la actualidad, & Grupo ENCE se encuentra en proceso de privatizacion que se
espera finalice a finales del mes de junio de 2001.

Departamento de Comunicacion

Para mas informacion:
Lourdes Mateos: 81 337 85 10 Imateos@enge.es
NOTA: Informe Trimestral ENCE 1° TRI2001 registrado con fecha de hoy en CNMV
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HECHOS DESTACABLES DEL GRUPO ENCE

* Los resultados del primer trimestre se elevan a 19,2 millones de € (3.195 millones de
pias.).

* Los ingresos de la Division Forestal han crecido un 43% respecto a los del afio anterior y
los resultados de explotacion un 72%.

* La aprobacién de un dividendo complementario de 2 euros (332,8 ptas.) a afiadir al
dividendo a cuenta de 0,40 euros pagado a finales de diciembre de 2000, supone un total
para el afio 2000 de 2,40 euros (399,3 ptas.) por accion.

* En el mes de marzo se anuncio el proceso de privatizacion total del Grupo ENCE.

COMPORTAMIENTO BURSATIL

Durante el 1T01 el valor ha oscilado entre un minimo de 16,20€ (2.695 ptas.) y un maximo
de 18,80< (3.128 ptas.), conh un cambio medio trimestral de 17,39€ (2.893 ptas.), superior
en 0,45€ al cambio medio anual de 2000. El titulo cerrd el trimestre en 18,50€ (3.078 ptas.)

con una apreciacion trimestral del 6,3% mientras el indice ibex-35 se apreciaba un 2,2%.
En el mes de marzo se anuncid el proceso de privatizacion total de la Cla.

La liquidez media trimestral fue de 44.474 titulos diarios; habiéndose negociado un total de
2,85 millones de titulos por un valor de 49,50 millones de euros (8.236 millones ptas). La
rotacion del free-float (el 49% del capital de la empresa que cotiza libremente en la Bolsa)
ha sido de un 23%.
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EVOLUCION DE LOS MERCADOS

MADERA Y PRODUCTOS DE MADERA SOLIDA

En la Peninsula Ibérica, el consumo de madera de mercado de eucalipto ha disminuido en
el primer trimestre del afio 2001 un 1% respecto a 2000, hasta 2,18 millones de m”,

La oferta ibérica también ha descendido en idéntico periodo un 15% respecto al afio
anterior, hasta 1,57 millones de m®, mientras que las importaciones han aumentado en un
30% la cifra correspondiente a 2000, situandose al finalizar marzo en 0,46 millones m°.
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En este afio, el mercado eurcpeo de madera aserrada de fibra corfa ha venido
caracterizado por el aumento de la disponibilidad de madera procedente de Norteamerica y
el incremento de la presion sobre los precios. El deterioro de las venias en el mercado
estadounidense, consecuencia de la debilidad econdmica global, ha supuesio un
desplazamiento de las ventas por parte de los fabricantes norteamericanas hacia mercados
exteriores. A pesar de ello, el mercado europeo en este segmento, apunta hacia la
sustitlcion, como materia prima, de las especies norteamericanas por las europeas.

CELULOSA Y PAPEL

La evolucion del mercado papelero de Impresion/Escritura en Europa, durante el primer
trimestre, ha estado condicionada por la debilidad en la demanda ya iniciada en la ultima
parte del ano anterior y un aumento de Ja presién sobre los precios, que en varios paises
han comenzado a descender. La incorporacion al mercado de lotes procedentes de Asia y
Latinoamérica estan contribuyendo al deteriore de ta situacion. En este contexto, con el
objeio de no agravar los desequilibrios oferta/demanda, los fabricantes de papel estan
afrontando cortes de produccion.

Asi, la consiguiente ralentizacion de la demanda de celulosa ha caracterizado la actividad
en el primer trimestre del afio. Los fabricantes de papel de todo el mundo estan limitando
sus compras de celulosa a niveles minimos, con la perspectiva de descensos progresivos
de precios, por o que los produciores de celulosa contindan realizando anuncios de
disminucion de la produccion, en un intento por lograr el equilibrio en el mercado y evitar la
acumulacion de stocks. La demanda en Asia continlia sin signos de reactivacion.
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El mercado europea del eucalipto, relativamente estable a finales de afo, ya no es ajeno a
la situacidn de deterioro global y, adicionalmente, se encuentra muy presionado por la
presencia de celulosa indonesia y americana incorporandose al mercado spot, de la misma
manera que en &l papel.

El precio de la celulosa de fibra larga, referencia obligada en el mercade, ha disminuido en
el primer trimestre de afo de 710 US$/t, el precioc mantenido a lo largo de todo el cuarto
trimestre 2000, a 650 US%A al finalizar el periodo.

El precio de tarifa de la celulosa de eucalipto en Europa ha disminuido de 720 €/t en enero
a 650 €/t en marzo. El correspondiente a los productores latinoamericanos ha pasado de
690 USS/t a 610 LSS/ en idéntico periodo. La volatilidad de la paridad €/ sigue siendo un
factor de distorsion del mercado europeo.

Los stocks Norscan se han situado al finalizar marzo en 1,909 millones de toneladas, cifra
un 27,3% por encima del nivel de equilibrio establecido teoricamente en 1,500 millones de
toneladas. Durante enero y febrero aumentaron, disminuyendo en el mes de marzo cerca
de 100.000 t. A lo largo del primer trimestre se ha constatado una progresiva reduccion del
ratio de produccion.
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DIVISION FORESTAL

(Patos en millones pesetas)

(*) Las ventas de madera a la Div. Celulosa siguen contratos referidos a precios de los mercados locales de madera en rollo.
(**) Deducide &l traspaso a Existencias de la madera de patrimonio propio a cortar en el afio.

HECHOS DESTACABLES Y COMENTARIOS DE LA ACTIVIDAD REALIZADA

El volumen de madera vendida en el primer trimestre del afio 2000 ha sido 730.000 m°,
cifra un 11% superior a la del afo anterior. Con la baja oferta ibérica de madera de
mercado en este trimestre, la participacion de EUFORES ha continuado aumentando y ya
representa un 42% sobre el total. El ratio de cortas sobre ventas desciende por las lluvias
en la Peninsula Ibérica y es pravisible que se recupere a o largo del afio.

Durante el primer trimestre, EUFORES ha materializado la compra de 3.833 hectareas de
terrenos para forestacion, algunos de cuyos compromisos fueron adquiridos en el marco
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del afio 2000. El patrimonio de la compania en Uruguay se sitda ya en una cifra cercana a
las 47.000 hectareas.

Los ingresos de la Division Forestal correspondientes al primer frimestre del afio han
crecido un 43% respecto a los del afo anterior y los resultados de explotacidn un 72% en
idéntico periodo.

Desde el mes de febrero se encuentra operativa la nueva planta de tablero contrachapado
fendlico de Eucalipto de Pontevedra con una produccion inicial de 19.400 m®. Con algunas
modificaciones sobre el proyecto original, la inversion del proyecto se sitda en 9,0 millones
de € (1.500 millones de ptas.). El Aserraderc de Navia (Asturias), con una importante

vertiente investigadora sobre el eucalipto, tiene prevista su puesta en marcha para el
segundo trimestre 2001,

Se ha adquirido en el mes de febrero el 53% del aserradero de eucalipto Southern Cross
Timber, $.A. (Uruguay), como ya se anuncid. El proyecto se completard con la segunda
transformacion en parquet flotante, tablero alistonado rechapado y rodapié, que se
desarrollara adyacente a la Terminal Logistica-Industrial de M'Bopicua.

La implantacion de los sisternas de gestion medioambiental en las filiales forestales
prosigue su curso normal. ENCE continua su activa participacién en la implantacién del
sistema de Certificacion Forestal Paneuropeo (PEFC), cuya finalidad es certificar la gestidn
forestal de las masas forestales de los diferentes paises europeos.
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DIVISION CELULOSA

(Datos en millones pesetas)

(*) Alemania + Escandinavia + Austria + Suiza + Benelux,
(**) Eliminando la incidencia de paradas t&chicas en cada trimestra sobre una capacidad anual de 590.000 £ en 2000 y 920.000 t. en 2001.

HECHOS DESTACABLES Y COMENTARIOS DE LA ACTIVIDAD REALIZADA

l.a debilidad de la demanda sefialada anteriormente ha incidido negativamente sobre las
ventas de celulosa Encell en el primer trimestre, que han disminuido respecto al ano
anterior hasta las 180.000 toneladas.

Sin embargo, la producciéon de celulosa durante el trimestre ha sido similar a la del afio
anterior, habiendo alcanzado las 209.000 t Dicha cifra ha estado condicionada por la
parada técnica de la fabrica de Pontevedra en el mes de marzo, durante la cual se ha
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realizado trabajos de reposicion, modernizacion y otros relacionados con la prevencion en
Seguridad, Medioambiente y Calidad.

La puesta en marcha de Cener ha supuesto una importante mejora de la produccion
eléctrica del Grupo, que al finalizar el primer trimestre asciende a 270.000 MWh, cifra un
121% superior a la del primer trimestre del afio 2000.

A pesar del fuerte deterioro de la demanda de celulosa, el resultado de explotacion de la
Division Celulosa en el primer trimestre del 2001, 31,2 millones de € (5.196 millones de
ptas.), ha sido sélo algo inferior al del afio anterior, con unos precios todavia superiores.

El programa de inversiones en la Division de Celulosa se ha ejecutado de acuerdo con lo
previsto, siendo destacables los proyectos en curso de ampliacion de Navia y optimizacion
de Pontevedra que van a incrementar la capacidad celulosica del Grupo hasta 1,030

rmillones de toneladas.
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BALANCE Y RESULTADOS DEL GRUPO ENCE

iDatos en millones pesetas)

i
it

R

() Coste total - Ingresos no celulosa / tonelada celulosa vendida.
(**} Deducidas las corfas del patrimonio forestal.
(™) Datos anuales de 2000 han side ajustados a la ampliacion de capital realizada durante oct-2000 (de 21.225.800 a 25,470,000 acciones).
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COMENTARIOS AL BALANCE Y RESULTADOS DEL GRUPO ENCE

Las ventas consolidadas totales durante el 1T01 han ascendido a 126.8 millones de <

(21.103 millones de pitas.), lo que supone una disminucion del 1% respecto del mismo
periodo del afo anterior. Este descenso se ha originade en la facturacion de celulosa (9%).

Las ventas a terceros de productos y servicios forestales, asi como de productos quimicos
y energia eléctrica, han sido de 22 millones de € (3.651 millones de pesetas) en el
trimestre frente a 9,9 millones de € (1.650 millones de ptas.) correspondientes al mismo
periodo del afio anterior, con un incremento del 121%, marcado por la entrada de CENER
con unos ingresos de 84 millones de €, afectados por una baja farifa elécirica
consecuencia de la alta hidraulicidad del periodo.

FPor lo que se refiere a los costes de explotacién, siguen influidos negativamente por la
paridad €/US$ sobre el mayor peso de la madera americana para su transformacion en

fabricas ibéricas y por el aumento de los precios de los combustibles complementarios
{gas) a las energias renovables del Grupo. A efectos comparativos con la competencia
brasilefia en celulosa, si referimos integramente la cuenta de resultados a la tonelada de
celulosa vendida (incorporando los resultados de la Divisidn Forestal) sl coste neto es de
377 USH/A. utilizando cambios medios del 1T2001, que se aelevaria a 408 US$A. incluyendo
las coberturas de cambio (comentadas mas adelante dentro de la politica de la empresa de

control de riesgos, en este caso de la paridad €/US$), lo que significa un mantenirmiento en
los niveles medios del gjercicio 2000.

Durante €] 1T01 se ha obtenido un beneficio trimestral de explotacién de 37,7 millones de
€ (6.268 millones de ptas.), frente & 39.3 millones de € (6.552 millones de ptas.) del afio
1999, con un descenso del 4%. Este resultado de explotacion se ha generado en la
Division de Celulosa, con 31,2 millohes de € (5.196 millones de ptas.) frente a 35,6

millones de € (5.929 millones de ptas.) del mismo periodo del afo anterior, mientras la
Division Forestal ha obtenido 6,5 millones de € (1.072 millones de ptas.) en el 1TO1, un
72% superlor a los 3,7 millones de € (623 millones de ptas.) obtenidos en el mismo periodo

del afio anterior.

11
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Los gastos financieros netos han ascendido a 9,2 millones de € (1.532 millones de pias.),

de los que 6 millones de € (997 millones de ptas.) corresponden a diferencias negativas de
cambio derivadas del programa de coberturas €/US$. El programa esta dirigido a dolarizar
los costes de explotacion de la Division de Celulosa para enfrentarse mejor a la
competencia brasilefia. El nivel de coberturas al 31 de marzo, que se exiiende por un
periodo de cinco afios, es de aproximadamente 72 millones de US$ por trimestre, que
cubren hasta el primer trimestre de 2006.

Los intereses intercalarios capitalizados en los activos forestales (al igual que los demas
gastos de forestacion y conservacion de ese patrimonio, segln la practica contable del
Grupo ENCE de registrar la madera en pie en inmovilizado) han ascendido a 1,8 millones
de € (295 millones de ptas.).

El resultado consolidado después de impuestos acumulado anual del 1T01 da un beneficio
neto de 19,2 millones de € (3.195 millones de ptas.) frente a 22.8 millones de € (3.788

millones de ptas.) correspondiente al ejercicio anterior, representando un descenso del
16%.

El cash flow operativo trimestral se eleva a 26,2 millones de € (4.355 millones de pesetas)
y ha permitido financiar unas inversiones netas, descontando las cortas de madera del
patrimanio, de 20,9 millones de € (3.485 millones de pesetas), gque reflejan principalmente
las compras de equipos para la ampliacién de Navia. El pasivo neto con coste se sitia al
final del 1T01 en 181,24 millones de € (30.185 millones de ptas.), representando en torno al
50% de los fondos propios antes del pago del dividendo definitivo del afio 2000.

12
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PERSPECTIVAS

En un contexto econdomico general de desaceleracion, la dehilidad del mercado de celulosa
se esta acentuando progresivamente. Los papeleros limitan sus compras en espera de que
los precios desciendan hasta tocar fondo. Algunos analistas estiman que la celulosa inicie

su recuperacian a lo largo del segundo semestre del afio.

Mientras la Division Forestal prosigue su linea de crecimiento y diversificacion, la actividad
de celulosa estara marcada en los proximos meses por esta situacion de mercado asi
como por la negociacién de los convenios laborales plurianuales que vencieron el 31-
diciembre de 2000.

13




ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
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BALANCES DE SITUACION Y CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS

BALANCES DE SITUACION CONSOLIDADOS GRUPO ENGE

8)

D)

E)

INMOVILEZADGO

I GASTOS DE ESTABLECIMIENTO.. ..covisccecces sssconmnsnmsmssss seassas e 215 202

I INMOVILIZACIONES INMATERIALES 2.485 2.499
Blenes y Derechos Inmateriales 4,120 3.993
Provisiones y Amortizacionas. ... vrrvnirmn e (1.635) (1.484)

Il INMOVILIZACIONES MATERIALES 64.965 62.906
Temenos y Construcciones .. Nkt nen e e e e emeeemn e 43.291 42412
Instalaciones Técnlcas y Maquinaria 87.541 87.272

Otro inmovilizado... . 3.266 3.253

Anficipos & lnmcwllzac:ones Materiales an C:ursn ................ 3.860 1.953
Provislonas y AMmortiZaciones. ... e (72.983) (71.984)

IV INMOVILIZACIONES FINANCIERAS ... .......cooovirrveesmmrnssmsssnesd 680 413
Cartera Largo Plazo 428 427

Otros Créditos Large Plazo. e rsessesssessssssssnence. 359 a3
PrOVISIONSS 1uviuss s s nisiecs i s et o emcees e rerrrsrenas (107) {107}

V  ACCIONES SOCIEDAD DOMINANTE ... rrerrnsrrrrsserrsns 2817 2.817
TOTAL INMOVILIZADO ... sirsscssnasesse cesmnaes T1.162 68.837

GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS.... .. ereerreen 32 33
ACTIVO CIRCULANTE i rarncnrr enma e emns rra ] 48179 47.214

I X ATENCI A e 16.792 12.731
il DEUDORES... 20.965 25735
Clientes por Ventas y Servmins ............................................. 14,162 20.064

Otros Deudores... 7.316 6.065
ProVISIONGS ..vvviscr e rrarrss e srmis e s s s s sn s st st st s e (513) (394)

IV INVERSIONES FINANCIERAS TEMPORALES ..o 8.404 6.952
Cartera a Corio Plazo 18 0

OLOS CrEUROS oo veencrrerr e s s e ec i 8.388 6.0952

VI TESORERIA coveetvres e sisvsssssserssssssess s sessasssssss sstbeeeseeseee s eeeee e 1441 1.036
VIl AJUSTES POR PERIODIFIGAGION ..o vvessnareanens ar77 760

TOTAL ACTIV O
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BALANCES DE SITUACION CONSOLIDADOS GRUPO ENCE

A) FONDOBPROPIOS. s 60.907 57.713
I CARITAL SUSCGRITO oo ea s 19.070 19.070

Il PRIMA EMISION AGCIONES ..ot 5314 5314

Il RESERVA REVALORIZACION ... ier e ssrsnssssnsssstssssssssnnsee 0 0

IV OTRAS RESERVAS DE LA SOCIEDAD DOMINANTE......cccoeui. 28.422 10.947
Resarvas DIstrlbuibles ... s e 6.252 G.252

Rasarvas no DIstihUibISs. ... .o nssss e 1.878 1.878

Reserva ACCIoNes Propias. oo ier s rscnr s ra s s s rasn 2.817 2.817

Resultados Ejercicios anterores. .o e 17.475 G

V RESERVAS INTEGRACION GLOBAL O PROPORCIONAL....._.. 6.601 4015

VIII  PERDIDAS Y GANANCIAS SOCIEDAD DOMINANTE 3.185 20.062
Pérdidas y Ganancias Consolldadas.....eveererseerersseens 3.1856 20.062

Pérdidas y Ganancias S0cios ExXternos. ..o eveeeeesienns 0 0
IX DIVIDENDOACUENTA .ot eeneen s enene | (1.695) {1.695)

B) SOCIOS EXTERNOS e raremcmererrecarnerarmara st sassmansase srasrass aranne 0 0
D} INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIDS EJERCICIOS 2934 3.020
Subvenciones en Capital ... oo 2934 3.020

E) PROVISIONES PARA RIESGOE Y GASTOS . rrrarrrrerarae 3.039 3.226
F) ACREEDORES A LARGD PLAZD . e crrrvrnrersrarn s rararenrmsenan 10322 10.048
Il DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDIT . v s e 10.320 10.004

IV OTROS ACREEDORES A LARGO PLAZO ..vveevrerevsmsnisnnnnane 2 44

G) ACREEDORES ACORTO PLAZO e rrrmsrcsrrrsmsmearanssrssnseanss 42171 42,077
Il DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITOu it 14.649 16.415

IV  ACREEDORES COMERGIALES ... e 12.265 11.947

vV OTRAS DEUDAS NO COMERCIALES.......c e e 15.198 13.434

Vi AJUSTES POR PERIODIFICACION ..o sssiinae 38 281

TOTAL PASIV O
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GASTOS

CONSUMOS Y OTROS GASTOS EXTERNOS ..o e 10.309 35.528
GASTOS DE PERSONAL...ccc v ssessmssss s smss s ssms s 2.882 11.607
DOTACION AMORTIZACION INMOVILIZADO.....coccerrennnmsnenessees 1.160 4.366
VARIACION PROVISIONES DE TRAFICO......ccooccvrrereurernrsvenrasenns 89 212
OTROS GASTOS DE EXPLOTACION. ... seernrsrvassererrassssensssaens 3.985 16.357

BENEFICIOS DE EXPLOTACION.......c.ccuocereseemscsresessemsassssessesseassasaans 6.268 36.927

GASTOS FINANCIEROS Y ASIMILADOS oo 502 1.521
VARIACION PROVISION INVERS. FINANCIERAS TEMPORALES. .. 0 1
DIFERENCIAS NEGATIVAS DE CAMBIO i 1.102 7.071
RESULTADOS NEGATIVOS DE CONVERSION. ..., 122 256
RESULTADOS FINANCIEROS POSITIVOS. oo emem s o o
AMORTIZACION FONDO COMERGIO CONSOLIDACION ... 0 o5

BENEFIGIOS ACTIVIDAD ORDINARIA..........cocorrrremmrrsresssssrsresernes 4.736 28.610

PERDIDAS PROCEDENTES DE INMOVILIZADO......ccoevveveevererieneans (1) 18
VAR, PROV. INMOVILIEZADO MATERIAL E INMATERIAL ............ 0 4
PERDIDAS ACCIONES SOCIEDAD DOMINANTE .veeivvrccevnanes G 2

GASTOS Y PERDIDAS EXTRACRDINARIOS ......coeeeerr e eensenenenas

16
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INGRESOS

IMPORTE NETO DE LA CIFRA DE NEGQCIOS .. 21.103 97.588
ALIMENTO EXISTENCIAS PRODUCTOS TERMINADOGS ... 2.564 2.802
TRABAJOS EFECTUADOS POR EL GRUPQ PARA INMOVILIZADO 889 3.442
'OTROS INGRESOS DE EXPLOTACION ..veeeree e snmmasase s 147 965

PERDIDAS DE EXPLOTACION.ceovvneeeeoeeeeeennn. eteterereaseeeenenemsennaas 0 0

(INGRESOS POR PARTICIPACIONES EN CARITAL ... ... 1 133
‘OTROS INGRESOS FINANCIEROS .. 155 216
‘BENEFICIOS DE INV. FINANCIERAS TEMPORALES......cccs i 15 94
-DIFERENCIAS POSITIVAS DE CAMBIO ..., 23 154

RESULTADOS FINANCIEROS NEGATIVOS.. ..o veensrsrsrrsrens 1.532 8.222

PERDIDAS ACTIVIDAD QRDINARIA. ... smeseseesemsmsmeseememnee 0 0

'BENEFICIOS PROCENTES DE INMOVILIZADO.......cocciemnnncninannns 6 227
SUBVENCIONES CAPITAL TRANSFERIDAS ..o 69 289
INGRESOQS O BENEFICIOS EXTRAORDINARIOS 32 160

RESULTADOS EXTRAORDINARIOS NEGATIVOS.........cc i 38 1.614
PERDIDAS CONSQLIDADAS ANTES DE IMPUESTOS. ..o cceceaences 0 0

'RDO. CONSOLIDADO DEL EJERCICIO (PERDIDA).......ccoremmrrennesens

Fin del Informe Trimestral ENCE 1T01

17




0000000000000 Y3 TN TWINYSTuhO DD L990LD LSR00ELOL0RA0EZL0L0) LELYE L g
HO000000:200600 0000000000000 0000000000000 Q5010 FSO0ELO L 00RA0SEL QST LOEL Y L 55
-0 990000 Y5 NI TWINVSTHAD Okl L1 It 1oL OES00S00SEZ L0 L0l E L 9%
-0 2R 990000 DO0C00000L0000 ODCON00XK00 MOSaLG 1 RLOESO0 000N L0 LOGEOL ] L e
BT ejem] Beyd | ELN

BREMD S JoMT 2 g

GRED oFes [ JOMT g

al fdorag = 7

opeEs f Jonl3 |

SE| Sl B <- SOLIEEY SOIW LpLoeiBeIll  §cipatel B LO-c0-ED 13
“¥'S 'Y0I¥39] OSSN 1d3ONGD



