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Muy sefiores nuestros:

Hemos revisado delerminada informaciom referente a los derechos de credito
integrados en la "Cartera" de Santander 1, Fondo de Titulizacion de Activos - en lo
sucesivo, el “Fondo” - al 31 de diciembre de 1995 A dicha fecha, la mencionada
“Cartera” estaba constituida en su totalidad por derechos de crédito adquiridos por
¢l Fondo a Banco Santander, S.A. — en lo sucesivo, el Banco - y tenia su origen on
operaciones de descuento comercial y de anticipos de créditos realizados por el
Banco con terceros. Su cormposicion era la siguiente:

Saldo al 31 de
Origen de los Derechos de Crédito Nuamero de Derechos Diciembre de 1938
de Crédito | _ (Miles de Pesetzs)
Descuento comercial 51.922 16.054 524
Anticipas de créditos 149.808 4.641.072
Tokal .‘ 201730 | 20.695.596

F

El resumen de la revisién que hemos realizado y de sus resultados se expone a
continuacion.

1. Introduccion.

Las lécnicas de muestreo, que constituyen un método generalmente aceptado para
verificar los regislros que mantiene upa entidad en relaciom con un conjunto de
partidas ('poblacion”), permiten obtener una conclusién sobre dicha poblacion
mediante ¢l analisis de an namero de partidas inferior ("mucstra®) al de. colectivo
total.
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El "mivel de confianza" indica la probabilidad de que el nmiamero reel de partidas
existente en una poblacién con desviaciones respecto a una pauta eslablecida no
exceda de un nivel previamente deterrmnado (“precision’}. Tanto el nivel de
confianza como la precision se expresan en forma de porcentaje.

El muestreo de atributos supone la:

- Obtencién de una muestra aleatoria

= Verificacion (contra adecuada documentacion soporte) de que las partidas que
integran la muestra reunen las caracteristicas que se quieren comprobar en la

poblacion

- Extrapolacion de las conclusiones obtenidas en el andlisis de la muestra a la
poblacion total.

Iim cualquier caso, las técnicas estadisticas solo facilitan estimaciones de las
desviaciones existentes en las poblaciones analizadas.

Los procedimientos estadisticos aplicados a nuestro trabajo parten de 1a hipétesis de
que la poblacién es de tipo binornial a efectos de su distribucion de probabilidades.

2. Alcance de Nuestro Trabajo y Resumen de Conclusiones.

De la “Cartera” de derechos de crédito anteriormente citada, hemos sbtenido, por
aplicacion de las técnicas estadisticas a las que se hace referencia anteriormente, las
siguienles muesiras aleatorias:

| Numero de Derec
Origen de las Dereches de Crédilo de Crédito
Descuento comercial 149
. Anlicipos de créditos 145
Total 298

Para cada une de los derechos de crédite integrante de las mucstras, hemos
verificado s1 al 31 de diciembre de 1998 se cumplian las caracteristicas indicadas
seguidamente v hemos estimado, con un nivel de confianza del 95%, la desviacion
maxima existente en la poblacian lolal con respecto al alribulo verificado.

270, Conclusiones _sobre la poblacion de derechos de crédito ccn origen en
eperaciones de descuento comercial

2171, Naluraleza de los derechos de crédito: hemos verificado que el codigo
de producto de los derechos de crédito incluido en la base de datos del
Fondo corresponde a operaciones de descuento comercial.
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De acuerdo con los resullados de nuestro trabajo, podemos afirmar con
un nivel de confianza del 95% que no méas del 2% de [os derechos de
crédito incluidos en la poblacion no retne esta caracteris dca.

Naturaleza del cedenle original: hemos verificado qre los cedentes
originales de los derechos de crédito no se encuentran incluidos en la
relacion de filiales del Banco que éste ha facilitado a la sociedad gestora
del Fondo, ni corresponden a Organismos Auténomos £ dministrativos
i a Corporaciones Locales.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos ativmar con
un nivel de confianza del 95% que no mas del 2% de Ios derechos de
crédito incluidos en la poblacion no retne esta caracteris ica.

Residencia del cedente original: hemos verificado que la residencia del
cedente original que figura en la base de datos del Fondo corresponde a
una direccién en Espafia, de acuerdo con el conbtraty marco de la
operacion (“Poliza de Negociaciéon de Letras de Cambio y otras
Operaciones Bancarias”) en el caso de descuento habiiual o con otra
documentacion (copia del efecto, factura de negociaciér, liquidacion o
poliza de aval) en el caso de descuento ocasional. En 13 de las 149
operaciones revisadas, correspondientes en principio a descuento
habitual, no ha sido posible obtener el conirato marco de las mismas,
por lo que este atributo sc ha contrastado con otra Jocumentacién
altermativa,

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podenmos afirmar con
un nivel de confianza del 95% que no mas del 2% de 1os derechos de
crédito incluideos en la poblacién no retine esta caracterisica.

Morneda de denominacion: hemos verificado que les derechos de
credito estaban denominados v eran pagaderos en pesetas, scgun
consta en la copia del efecto correspondiente.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemeos afirmar con
un nivel de confianza del 95% que no mas del 2% de 1ns derechos de
crédito incluidos en la poblacién no refine esla caracterisica.

Transmisibilidad: hemos wverificado en el contralo marco o en
documentacidn alternativa que no exsten clausulas no acuerdos que
resirinjan la transmisibilidad de los derechos de crédito.

De acuerdo con los resultados de nuestre rabajo, podemwos afirmar con
un nivel de confianza del 95% que no mas del 2% de 1os derechos de
crédito en la poblacidn no retine esta caracteristica.

Fecha de vencimiento: hemos verificado que la lecha de vencimienlo
de los derechos de crédito era poslerior a la fecha en que fueron cedidos
al Fonda, seglin consta en la copia del eleclo correspondiente o en
documentacion alternativa.
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De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con
un nivel de confianza del 95% que no mas del 2% de los derechos de
crédito incluidos en la poblacidn no reiine esta caracteristica.

Fecha de vencimiento: hemos verificado en la copia del efecto que el
vencimiento de los derechos de crédito en la fecha de su cesion al
Fondo no superaba 364 dias.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con
un nivel de confianza del 95% que no mas del 2% de los dercchos de
crédito incluidos en la poblacién no refine esta caracteristica.

Importe nominal: hemos verificade que el importe nominzl del derecho
de crédito que figura en la base de datos del Fondo coincide con el que
aparece recogido en la copia del efecto.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con
un nivel de confianza del 95% que no mas del 2% de los derechos de
crédilo incluidos en la poblacién no redne esta caracleristica.

Politica de concesion. Hemos verificado:

« DPara las operaciones de descuento habitual: la existencia de un
expediente que contiene, como minimo, una propuesia y una hoja
de inflormacién y la autorizacion (segin proceda) de la Comisién de
Préstamos Provincial, de 1a Unidad de Analisis de Pequefios
Negocios o de la Comision de Riesgos.

« Para las operaciones de descuento ocasional: la existencia de la
correspondiente autorizacién por parle de un apoderado del Banco
(por medio de su firma en Ja factura de negociacidn).

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con
un nivel de confianza del 25% que no mis del 4,2% de los derechos de
cradito incluidos en la poblacién no redne esta caracteristica,

2.2, Conclusiones sobre la poblacion de devechos de crédito con origen oen

operaciones de anticipos de crédilo

2.2

1.

)

Naturaleza de los derechos de crédito: hemos verificado gque el coddigo
de producto de los derechos de crédite incluidos en la base de datos del
Fondo corresponde a operaciones de anticipos de crédito.

D¢ acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con
un nivel de confianza del 93% que no mas del 2% de los derechos de
crédito incluidos en la poblacion no retne esta caracteristica,

Naturaleza del cedente original:  hemos verificade que los cedentes
originales de los derechos de crédite no se cncuentran incluidos en la
relacidn de filiales del Banco que este ha facilitado a la soc edad gestora
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del Fondo, ni corresponden a Organismos Autémomos Administrativos
ni a Corporaciones Locales.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con
un nivel de confianza del 95% que no mas del 2% de los derechos de
crédito incluidos en la poblacién no retine esta caracteristica.

JE

Residencia del cedente original: hemos verificado que la residencia del
cedente original que figura en la base de datos del Fondo corresponde a
una direccion en Espafa, de acuerdo con el contratc marco de la
operacion (“Poliza de Concesion de Anticipos sobre Créditos en
Svporte Magnético Cedidos en Gestion de Cobro”) en ¢l caso de
descuento habitual o con otra documentacién allernativa (factura o
H aval) en el caso de descucnto ocasional.
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De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con
l; un nivel de confianza del 95% que no mas del 2% de lcs derechos de
crédito incluidos en 1a poblacién no retine esta caracteristica.

i 224, Moneda de denominacidon: hemos verificado que los derechos de
h crédito estaban denominados y cran pagaderos en peselas, segin
consta en la factura correspondiente,

E De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con
un nivel de confianza del 95% que no mds del 2% de lcs derechos de
! crédito incluidos en la poblacién no retine esta caracteristiza,

225 Transmisibilidad: hemos verificado en el contrato marco o en
documentacion adicional gque no existen cldausulas ni acuerdos que
] restrinjan la transmisibilidad de los derechos de crédito.

, De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con

r £

E un nivel de condianza del 95% que no mis del 2% de los derechos de
crédito incluidos en la poblacidn no retine esta caracterisbza.

2.2.6. Fecha de vencimicnto: hemos verificado la fecha de vene:miento de los
* derechos de crédito era posterior a Ja fecha en que fueran cedidos al
Fondo, segtin consta en la factura correspondiente,

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos alirmar con
un nivel de confianza del 95% que no mas del 2% de los derechos de
crédito incluidos en [a poblacion no retine esta caracteristica.

[
-2
1

Fecha de vencimiento:  hemos verificado en la factura que ¢l
vencimicento de los derechos de crédito en la fecha de su cesion al
Fondo no superaba 361 dias.

De acuerde con les resultados de nuestro trabajo, podemes afirmar con
un nivel de conbianea del 9% que no mas del 2% de los derechos de
crédito incluidos enla poblacion no retne esta caracteristica,
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2.2.8. Importe nominal: hemos verificado que ol importe now inal del derecho
de crédito que figura en la base de datos del Fondo coincide con el que
aparece recogido en la (aclura correspondiente.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podermos afirmar con
un nivel de confianza del 95% que no mas del 2% de los derechos de
crédito incluidos en la poblacién no retine esta caracteristica.

229 Tolitica de concesion,. Hemos verificado;

ﬂ: * Para las operaciones de descuento habitual: la existencia de un
expedienle que contiene, como minimo, una propuesta y una hoja
de informacion, y la aprobacion (segun proceda) de la Comision de

I Pregtarmos Provincial, de la Unidad de Analisss de Pequerios

; Negocios o de la Comision de Riesgos.

= Para las operaciones de descuento ocasional: la existencia de la
correspondiente aprobacién por parte de un apod:rado del Banco
{por madio de su firma en la factura).

I De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con
un nivel de confianza del 95% que no mas del 2% de los derechos de
Il credito incluidos en la poblacién no retine esta caracteristica.

Adicionalmente hemos verificado que el vencimiento medio residual de ambas
poblaciones (descuento comercial y anticipos de créditos) al 31 de d:ciembre de 1998
no excedia de 45 dias,




