Sevilla, 4 de julic) de 2005

Muy Sres. nuestros:

En relacidn con la cazta de la mereanril EXPQ-AN, S.A., fechada 14 de mayo de los correntes, en
la gue se ofertaba un precio vinculante para la compra del 100% del capital social de Girupa
Inmoceral, §.A. (la “Sociedad™) y como continuacién a la carta remirida por pare de Chiltern
Trust Company (Jersey) Limited (en tunto que Trustee de Greenland T rust) 2 EXPO-AN, 8.A de
17 de mayo en la que irrevocablements se cotnprometian a accptar dicha oferm al tnenos con un
atimero de titulos representativos del 51%, nos cumple informarles de lo siguiente:

L- En ¢l dia de hoy, Ias sociedades controladas por Greealand Trust, “Ta Constructora Moderna
Pazeclonesa, 5.A.7 y “Sandobella Holding BV” han suscrito un contrato ptivado con los abajo
firmanres ID. Luis Manuel Portillo Mufioz y D* Masia Jesus Valero Pérez (los “Compradores™),
ttulares de control del Grupo de sociedades en el que se encuentra EXPO-AN, 5.A | denominado
“Contrato de comnpromiso de formulacién v acepracion de afesta publica de adquisicion™, Lin
vittud del referido contrato, los Compradores reconocemos el resultado sansfactomio del proceso
de revision levado a cabo en la Seciedad durante el pasaco mes ("Due Diligencs™), entendiéndose
¢ consecucncia cwmnplida la condicidn suspensiva a la que quedaba sujeta Lo oferta irrevocable
realizada en vittud de la citada carta de 14 de mayo, y nos comprometernos a formular, en nomhre
propio o mediante cualesquiers sociedades controladas por los Compradores scpacadamente y, en
su caso, cualguier tercer mversor que actde de forma mancamunada con nosotes, uhs oferts
prblica de adyuisicidn de las acciones de la sociedad afectada (la “Oferta™ en los siguicntes
terInE:

M La Oferta estard dirigida ] 100% del capital social de Grupo Inmocasal, S.A. y se
formulard a un precio en metikico de 1,86 euros por accidn de la Socicdad,

()  Elperiode inicial de aceptacién de la Oferea serd de ug mes.

(i)  La Oferta estara condicionada a la aceptacién de la misma respecto de un nimero
minime de acciones de la Sodedad que rcpresente vn porcentaje del 51% del
capital social de la Sociedad.

IL- Asimismo, las sociedades refenidas, “La Construcrora Modeiqa Batcelonzsa, 5.A" y
“Sandobella Holding BV™, sc han comprometido irrevocablemente a aceptas la Oferra durant: los
cinco primeros dias del pododo de acepracion de la mista respecto al menos un nimero de Healos
reprssentativos del 51% del capital social de Grupo Inmocasal, S.A. Tn consecuencia, las
declaraciones de aceptacién de la Ofarts pot parte de dichas socicdades no podsin ser revocadas
en ningin easo, iMcluso en ¢l supuesto de que se autorice pot la CNMYVY una o varias ofertas
competidotas o la modificacion de las condiciones da vna o varias ofertas cornpeudoras,

TIL- Finalmente, los Compradores nos hemos comprometide a presentat la solicitud de
aurorizacion de la Oferta junto con el folleto exphieativo v documentacidn complementaria,

inchaido <l pr wo.gval bancarie, ante la CNMV con anteroridad al 30 de Agosto de 2005.
Atené‘m
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