El presente documento es importante y requiere su atenciéon inmediata. Si tiene dudas con
respecto a las medidas que se deben adoptar, deberia solicitar asesoramiento profesional de
su agente de valores, gerente de su banco, notario, contable u otro asesor profesional
independiente. Si ha vendido o transferido todas sus acciones en el Emerging Markets Short-
Term Local Currency Fund de PIMCO Funds: Global Investors Series plc, entregue este
documento al agente de valores, banco u otro agente que haya intervenido en la venta o
transferencia, para su transmision al comprador o cesionario, lo antes posible. Los Consejeros
de PIMCO Funds: Global Investors Series plc son las personas responsables respeto a la
informacion contenida en el presente documento.

PROPUESTA DE FUSION DE
EMERGING MARKETS SHORT-TERM LOCAL CURRENCY FUND,
UN SUBFONDO DE PIMCO FUNDS: GLOBAL INVESTORS SERIES PLC
Una sociedad de inversion colectiva de capital variable constituida con responsabilidad
limitada (limited liability) en Irlanda en virtud de la Ley de Sociedades de 2014
(EL “SUBFONDO ABSORBIDO”)
CON
EMERGING LOCAL BOND FUND,
UN SUBFONDO DE PIMCO FUNDS: GLOBAL INVESTORS SERIES PLC
Una sociedad de inversion colectiva de capital variable constituida con responsabilidad

limitada (limited liability) en Irlanda en virtud de la Ley de Sociedades de 2014

(EL “SUBFONDO ABSORBENTE”)

SE ADJUNTA AL FINAL DEL PRESENTE DOCUMENTO LA CONVOCATORIA DE UNA JUNTA
GENERAL EXTRAORDINARIA DE ACCIONISTAS DEL SUBFONDO ABSORBIDO, LA CUAL SE
CELEBRARA EL 11 DE SEPTIEMBRE DE 2020.

S| USTED ES TITULAR REGISTRADO DE ACCIONES DEL SUBFONDO ABSORBIDO, SE
ADJUNTA AL PRESENTE UN FORMULARIO DE REPRESENTACION RELATIVO A LA JUNTA. LE
INSTAMOS A QUE CUMPLIMENTE EL FORMULARIO DE REPRESENTACION ADJUNTO AL
PRESENTE DE CONFORMIDAD CON LAS INSTRUCCIONES QUE FIGURAN EN EL MISMO Y
QUE LO REMITA A LA DIRECCION QUE SE INDICA EN EL FORMULARIO LO ANTES POSIBLE Y,
EN CUALQUIER CASO, DE FORMA QUE SE RECIBA COMO MINIMO 48 HORAS ANTES DE LA
HORA DESIGNADA PARA LA JUNTA.



Para: Los Accionistas de Emerging Markets Short-Term Local Currency Fund, un subfondo
de PIMCO Funds: Global Investors Series plc (la “Sociedad”)

24 de julio de 2020

Propuesta de Fusion del Subfondo Absorbido con el Subfondo Absorbente

Estimado/a Accionista:

Nos ponemos en contacto con usted dada su condicién de Accionista del Subfondo Absorbido para
informarle de una propuesta de fusién del Subfondo Absorbido con el Subfondo Absorbente. El
Subfondo Absorbente es también un subfondo constituido de la Sociedad.

En la presente circular (la “Circular’) y en los Anexos adjuntos, se detallan el procedimiento de
ejecucion de la Fusién, las medidas que se deben adoptar y lo que implica para usted como
Accionista del Subfondo Absorbido.

A menos que se defina de otro modo en la presente, los términos utilizados en esta Circular y sus
Anexos tienen los significados que se les otorgan en el Anexo A.

La propuesta

De conformidad con el Articulo 17(2)(d) de los Estatutos de la Sociedad, los Consejeros tendran
facultad para reconstruir e integrar cualquier Fondo en los términos y condiciones establecidos en un
proyecto de reconstruccion e integracion aprobado por los Consejeros con sujecion a: (i) la
aprobacion previa del Banco Central y (ii) una Resolucion Especial de los Miembros del Fondo
pertinente en la que se apruebe dicho

proyecto.

Se propone que el Subfondo Absorbido se fusione con el Subfondo Absorbente. La Fusién dara lugar
a la transmisién de los Activos propiedad del Subfondo Absorbido al Subfondo Absorbente a cambio
de la emisién de Acciones del Subfondo Absorbente para los Accionistas del Subfondo Absorbido.

En el Anexo B se establecen todos los detalles de la Fusion relativa al Subfondo Absorbido.

En el Anexo C se incluye informacién adicional sobre los términos y las caracteristicas del Subfondo
Absorbido y del Subfondo Absorbente. Las principales diferencias entre las comisiones cobradas se
incluyen en el Anexo D.

El 11 de septiembre de 2020 se celebrara una Junta General Extraordinaria del Subfondo Absorbido
con el fin de analizar y votar la Fusion del Subfondo Absorbido.

En el Anexo E se adjunta la convocatoria de la Junta General Extraordinaria del Subfondo Absorbido,
en la que se plantearan las resoluciones pertinentes a los Accionistas del Subfondo Absorbido, y un
formulario de representacion (la “Convocatoria”).



Se considerara que la Fusion ha sido aprobada si se aprueba mediante, como minimo, el 75% de los
votos emitidos por los Accionistas del Subfondo Absorbido presentes en la Junta General
Extraordinaria, ya sea en persona o por medio de un representante.

Antecedentes y justificacion

El Asesor de Inversiones del Subfondo Absorbido ha realizado un andlisis exhaustivo del mismo.
Como resultado de este analisis exhaustivo y por recomendacion del Asesor de Inversiones, los
Consejeros de la Sociedad consideran que la Fusiéon redunda en el mejor interés de los Accionistas
del Subfondo Absorbido por las siguientes razones:

- El objetivo de la Fusion es beneficiar a los Accionistas del Subfondo Absorbido mediante
economias de escala en términos de tamafo del fondo y de gastos de explotacion corrientes
a largo plazo.

- Dado que los objetivos de inversion del Subfondo Absorbido y del Subfondo Absorbente son
similares, los Consejeros consideran que el objetivo de inversiéon del Subfondo Absorbido se
puede perseguir de manera mas eficiente.

- Las politicas de inversion del Subfondo Absorbido y del Subfondo Absorbente también son
similares, puesto que ambos se centran en la inversiébn en instrumentos de renta fija de
mercados emergentes.

Tras la Fusion, se considera que los Accionistas del Subfondo Absorbido se beneficiaran de la
continuidad de la gestion de inversiones.

Consideraciones importantes

Es la voluntad de los Consejeros advertir a los Accionistas del Subfondo Absorbido acerca de una
serie de cuestiones importantes:

Consecuencias para los Accionistas del Subfondo Absorbido

(i) Tras la Fusién y si los Accionistas del Subfondo Absorbido participan en la misma,
estos recibiran Acciones del Subfondo Absorbente a cambio de Acciones del
Subfondo Absorbido.

Los Accionistas de cada una de las Clases de Acciones lanzadas y existentes del Subfondo
Absorbido recibiran Acciones de la Clase de Acciones correspondiente del Subfondo
Absorbente de la siguiente manera:

SUBFONDO ABSORBIDO SUBFONDO ABSORBENTE

Clase E USD Acumulacion Clase E USD Acumulacion

ISIN: IEOOB3DD5P64 ISIN: IEOOB3DD5N41

Clase E EUR (sin cobertura) Acumulacion Clase E EUR (sin cobertura) Acumulacion
ISIN: IEO0B600QL41 ISIN: IEOOB5ZW6Z28

Institucional USD Acumulacién Institucional USD Acumulacion

ISIN: [IEOOB1FHFNO9 ISIN: IEO0B29K0P99

Institucional EUR (sin cobertura) | Institucional EUR (sin cobertura) Acumulacién
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(ii)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

Acumulacion ISIN: IEOOB39T3767

ISIN: IEO0B39T3650

Cabe senalar que todas las demas Clases de Acciones del Subfondo Absorbido dispuestas
en el Suplemento del Subfondo no se han lanzado.

Los costes y gastos totales relativos a la Fusion, incluidos los costes de la Junta General
Extraordinaria de Accionistas del Subfondo Absorbido (y los posibles aplazamientos), los
costes de cierre del Subfondo Absorbido y los costes relacionados con la transmisién de los
Activos propiedad del Subfondo Absorbido al Subfondo Absorbente los asumira el Asesor de
Inversiones y no correran por cuenta del Subfondo Absorbido ni del Subfondo Absorbente.
Cualquier coste de reequilibrio —que se prevé que sea irrelevante y de hasta un 0,20% del
Valor Liquidativo del Subfondo Absorbido— lo asumira el Subfondo Absorbido.

El Subfondo Absorbido no tiene gastos previos no amortizados en la fecha de la presente
Circular.

No se cobrara ninguna comisién de suscripcion, comision de reembolso ni comision de canje
con respecto al reembolso o canje de Acciones del Subfondo Absorbido por Acciones del
Subfondo Absorbente en el marco de la Fusion.

El objetivo de la Fusion es beneficiar a los Accionistas del Subfondo Absorbido mediante
economias de escala en términos de tamarfo del fondo y de gastos de explotacién corrientes
a largo plazo, y se espera que el objetivo de inversion del Subfondo Absorbido se pueda
perseguir de una manera mas eficiente tras la Fusion.

En cuanto a las Acciones de distribucion Income e Income Il y de Acumulacion, cualquier
ingreso pendiente distribucion o asignacién en la Fecha a 28 de septiembre de 2020, segun
proceda, (i) se distribuira a los Accionistas del Subfondo Absorbido en el plazo de seis
semanas a partir de la Fecha y Hora de Entrada en Vigor, en el caso de las Acciones de
distribuciéon Income e Income Il; y (ii) en el caso de las Acciones de Acumulacion, se reflejara
en el Valor Liquidativo de las Acciones del Subfondo Absorbido que los Accionistas del
Subfondo Absorbido reciban en el Subfondo Absorbente.

Los ingresos devengados por los valores en la Fecha y Hora de Entrada en Vigor se
reflejaran en la valoracion del valor correspondiente en la Fecha y Hora de Entrada en Vigor y
se transferiran automaticamente al Subfondo Absorbente como parte de la transferencia del
valor correspondiente en la Fecha y Hora de Entrada en Vigor, que custodiara el Depositario
en nombre del Subfondo Absorbente.

Resumen de las principales similitudes y diferencias entre el Subfondo Absorbido y el Subfondo
Absorbente

(viii)

Objetivos y politicas de inversion

Los objetivos de inversion del Subfondo Absorbido y del Subfondo Absorbente son similares.
El objetivo de inversion del Subfondo Absorbido es procurar el maximo rendimiento total que
se ajuste a la preservacion de capital y a la prudencia en la gestién de inversiones, mientras
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(ix)

que el objetivo de inversion del Subfondo Absorbente es procurar el maximo rendimiento
total, en consonancia con la prudencia en la gestion de las inversiones.

Las politicas de inversion del Subfondo Absorbido y del Subfondo Absorbente también son
similares, puesto que ambos se centran en la inversion en instrumentos de renta fija de
mercados emergentes.

Sin embargo, también existen algunas diferencias entre las estrategias y politicas de
inversion del Subfondo Absorbido y del Subfondo Absorbente, como se indica a continuacion:

(a) La duracion media de la cartera del Subfondo Absorbido varia en funcion de la
prevision del Asesor de Inversiones sobre los tipos de interés y, en condiciones
normales de mercado, no se prevé que supere los dos afios. Por su parte, la duracion
media de la cartera del Subfondo Absorbente por lo general oscila en un plazo de dos
afios (aproximadamente) de la duracién de un indice, en este caso el J.P. Morgan
Government Bond Index-Emerging Markets Global Diversified (GBI-EM Global
Diversified).

(b) El Subfondo Absorbente puede invertir todos sus activos en valores respaldados por
hipotecas o por activos; mientras que el Subfondo Absorbido solo pretende invertir
menos del 30% de su Valor Liquidativo en valores respaldados por hipotecas o por
activos.

En el Anexo C de la presente Circular se ofrece informacion adicional sobre los objetivos y
politicas de inversién del Subfondo Absorbido y del Subfondo Absorbente. Dadas las
diferencias entre las politicas de inversion del Subfondo Absorbido y del Subfondo
Absorbente, el Asesor de Inversiones podra considerar necesario reequilibrar o modificar la
composicion de la cartera de activos del Subfondo Absorbido para ajustarse a las estrategias
y politicas de inversion del Subfondo Absorbente.

A partir de la fecha de aprobacién de la Fusion por parte de los Accionistas del Subfondo
Absorbido y en la medida en que sea necesario, el Asesor de Inversiones podra reequilibrar y
ajustar las inversiones del Subfondo Absorbido a los respectivos objetivos y politicas de
inversion del Subfondo Absorbente. En consecuencia, la cartera del Subfondo Absorbido
puede verse afectada. Esto no afectara a la gestién de las inversiones del Subfondo
Absorbente. Se puede incurrir en determinados costes (los “Costes de Reequilibrio”) a la hora
de reequilibrar la cartera del Subfondo Absorbido con el fin de ajustarse a los respectivos
objetivos y politicas de inversion del Subfondo Absorbente. Cualquier Coste de Reequilibrio
—que se prevé que sea irrelevante y de hasta un 0,20% del Valor Liquidativo del Subfondo
Absorbido— lo asumira el Subfondo Absorbido.

Clases de Acciones y comisiones

Las comisiones de gestion de las Clases de Acciones del Subfondo Absorbente son
superiores a las de las Clases de Acciones correspondientes del Subfondo Absorbido. Las
comisiones aplicables a las Clases de Acciones pertinentes del Subfondo Absorbido y a las
Clases de Acciones correspondientes del Subfondo Absorbente se detallan en el Anexo D.



(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

Aparte de la diferencia en las comisiones de gestion, las Clases de Acciones existentes en el
Subfondo Absorbido y en el Subfondo Absorbente comparten las mismas caracteristicas.

Proveedores de servicios de fondos

La Sociedad Gestora del Subfondo Absorbido es PIMCO Global Advisors (Ireland) Limited.
Pacific Investment Management Company LLC, en su calidad de Asesor de Inversiones del
Subfondo Absorbido, podra delegar su gestién de inversiones discrecional del Subfondo
Absorbido en uno o mas subasesores de inversiones, a saber, PIMCO Europe Ltd, PIMCO
Asia Pte Ltd. y PIMCO Asia Limited, de manera oportuna. Ademas, State Street Fund
Services (Ireland) Limited y State Street Custodial Services (Ireland) Limited actian como
Administrador y Depositario del Subfondo Absorbido, respectivamente.

Los proveedores de servicios de fondos del Subfondo Absorbido y del Subfondo Absorbente
son los mismos. Cada proveedor de servicios de fondos mencionado anteriormente seguira
desarrollando sus funciones pertinentes con respecto al Subfondo Absorbente después de la
Fusion.

Metodologia de medicién de la exposicion global

La metodologia empleada para medir la exposicion global seguira siendo el método VaR y la
suma de los importes teoricos.

Por consiguiente, no habra consecuencia alguna en este aspecto para los Accionistas del
Subfondo Absorbido.

Dividendos y distribuciones: La politica de dividendos del Subfondo Absorbente y del
Subfondo Absorbido es la misma. Los dividendos, si los hubiere, respecto de cualquier Clase
de Acciones de distribucién se declararan trimestralmente.

Gastos corrientes

A 31 de marzo de 2020, los gastos corrientes del Subfondo Absorbido y del Subfondo Absorbente
eran los siguientes:

SUBFONDO ABSORBIDO SUBFONDO ABSORBENTE
Clase de Acciones Clase de Acciones
Clase E USD Acumulaciéon | 1,75% Clase E USD | 1,89%
ISIN: IEOOB3DD5P64 Acumulacion

ISIN: IEOOB3DD5N41
Clase E EUR (sin cobertura) | 1,75% Clase E EUR (sin | 1,89%
Acumulacion cobertura) Acumulacién
ISIN: IEO0B600QL41 ISIN: IEO0B5ZW6228
Institucional USD | 0,85% Institucional UsD | 0,89%
Acumulacion Acumulacion
ISIN: IEOOB1FHFNO9 ISIN: IEO0B29KO0P99
Institucional EUR (sin | 0,85% Institucional EUR (sin | 0,89%
cobertura) Acumulacion cobertura) Acumulacion




ISIN: IEO0B39T3650 ISIN: IEOOB39T3767

Consulte los Documentos de Datos Fundamentales para el Inversor para obtener mas
informacion.

(xiv)  Riesgos:

Los riesgos clave aplicables al Subfondo Absorbente y al Subfondo Absorbido son los
mismos, salvo que el Subfondo Absorbente esta sujeto al riesgo adicional asociado a valores
vinculados a hipotecas y otros valores respaldados por activos.
En el Anexo C de la presente Circular se incluye una comparacion completa de los riesgos
del Subfondo Absorbido y del Subfondo Absorbente. El indicador sintético de riesgo y
remuneracion (“SRRI”) de las Clases de Acciones del Subfondo Absorbente es superior al del
Subfondo Absorbido segun se indica a continuacion:

SUBFONDO ABSORBIDO SRRI | SUBFONDO ABSORBENTE SRRI

Clase E USD Acumulacion 4 Clase E USD Acumulacién 5

ISIN: [IEOOB3DD5P64 ISIN: IEOOB3DD5N41

Clase E EUR (sin cobertura) | 4 Clase E EUR (sin cobertura) Acumulacion 5

Acumulacion ISIN: IEOOB5ZW6228

ISIN: [IEO0B600QL41

Institucional USD Acumulacion | 4 Institucional USD Acumulacion 5

ISIN: IEOOB1FHFNO9 ISIN: IEO0B29KO0OP99

Institucional EUR (sin | 4 Institucional EUR (sin cobertura) Acumulacion 5

cobertura) Acumulacion ISIN: IEO0B39T3767

ISIN: IEO0B39T3650

(xv)

(xvi)

(xvii)

Informes periddicos:

El ejercicio de la Sociedad finaliza el 31 de diciembre de cada afo.

El informe anual de la Sociedad estara disponible, como maximo, cuatro meses después del
final del periodo al que se refiere. Las copias del informe semestral estaran disponibles, como
maximo, dos meses después del final del periodo al que se refiere.

Salvo que se haya suspendido la determinacion del Valor Liquidativo, el Valor Liquidativo por
Accion actualizado estara disponible a través del Administrador y en el enlace siguiente:

Www.pimco.com.

Derecho de voto: Los derechos de voto de los Accionistas de las Clases de Acciones
correspondientes del Subfondo Absorbido y del Subfondo Absorbente son los mismos en
todos los aspectos.

Procedimientos y acuerdos de contratacién: Los procedimientos y acuerdos de contratacion

del Subfondo Absorbido y del Subfondo Absorbente son los mismos en todos los aspectos.
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Consulte la seccion del Folleto del Subfondo Absorbido y el Subfondo Absorbente,
respectivamente, titulada “Dia de Contratacién” y consulte también las secciones del Folleto

tituladas “Forma de suscribir acciones”, “Forma de reembolsar acciones” y “Forma de
canjear acciones” para obtener mas informacion.

(xviii) Registro para la venta:

El Subfondo Absorbente esta registrado para su venta en Alemania, Austria, Bélgica, Canada,
Chile, Corea, Dinamarca, Espana, Finlandia, Francia, Grecia, Hong Kong, Irlanda, ltalia,
Liechtenstein, Luxemburgo, Macao, Noruega, Paises Bajos, Portugal, el Reino Unido,
Singapur, Suecia y Suiza.

El Subfondo Absorbido estéa registrado para su venta en Alemania, Austria, Bélgica, Canada,
Chile, Dinamarca, Espafia, Finlandia, Francia, Grecia, Hong Kong, Irlanda, Italia,
Liechtenstein, Luxemburgo, Macao, Noruega, Paises Bajos, Portugal, el Reino Unido,
Singapur, Suecia y Suiza.

Consecuencias para los Accionistas del Subfondo Absorbente

Los Consejeros de la Sociedad no prevén que la Fusiéon repercuta de manera significativa en
el funcionamiento del Subfondo Absorbente.

Consulte el Anexo C para obtener mas informacién sobre los términos y las caracteristicas del
Subfondo Absorbido y del Subfondo Absorbente. En el Anexo D se incluye una tabla en la que

se destacan las principales diferencias las comisiones cobradas.

Condiciones aplicables a la Fusion

La Fusién relativa al Subfondo Absorbido esta condicionada a: -

(i) la aprobacion de la Fusion mediante la Resolucién Especial de los Accionistas del Subfondo
Absorbido en una Junta General Extraordinaria de los mismos; y

(ii) la autorizacion y aprobacion de la Fusién por parte del Banco Central.

Consecuencias fiscales derivadas de la Fusion

Los Accionistas del Subfondo Absorbido deben tener en cuenta que su tratamiento fiscal
puede cambiar a raiz de la Fusion y tras su aplicacion. En consecuencia, es posible que se
apliquen impuestos a los Accionistas del Subfondo Absorbido en sus domicilios fiscales o en
otras jurisdicciones en las que abonen impuestos. Dado que la legislacion fiscal difiere en
gran medida de un pais a otro, se insta a los Accionistas del Subfondo Absorbido a que
consulten a sus asesores fiscales sobre las consecuencias fiscales de la Fusidon especificas
en funcién de sus circunstancias.

En el Folleto de la Sociedad figura un resumen del tratamiento fiscal de la misma.

Fecha y Hora de Entrada en Vigor de la Fusion




La Fecha y Hora de Entrada en Vigor de la Fusion es el 23 de octubre de 2020 a las 00.01 horas, o la
fecha y hora posteriores que los Consejeros y el Depositario acuerden que sean la fecha y hora de
entrada en vigor de la Fusion, la cual se notificara a los Accionistas del Subfondo Absorbido.

Los Accionistas del Subfondo Absorbido podran seguir realizando contrataciones sobre Acciones del
Subfondo Absorbido hasta el Ultimo Dia de Contratacion (tal como se define a continuacion).

Derecho de reembolso y canje de Acciones

Si la Fusidn se aprueba en la Junta General Extraordinaria y si usted decide que no desea invertir en
el Subfondo Absorbente, independientemente de que haya votado o no a favor o en contra de la
Fusion, tendra la oportunidad de reembolsar sus Acciones del Subfondo Absorbido o de canjear sus
Acciones del Subfondo Absorbido por Acciones de la misma Clase de otro subfondo de la Sociedad
en cualquier Dia de Contratacién hasta el Ultimo Dia de Contratacion del Subfondo Absorbido
(incluido), a saber, el 22 de octubre de 2020 (el “Ultimo Dia de Contratacién”). No se cobrara
ninguna comisién de suscripcion, comisién de reembolso ni comisién de canje con respecto al
reembolso o canje de Acciones del Subfondo Absorbido por Acciones del Subfondo Absorbente. Con
el fin de permitir al Administrador calcular de forma precisa el valor de los Activos propiedad del
Subfondo Absorbido que se transmitiran al Subfondo Absorbente en la Fecha y Hora de Entrada en
Vigor, los Accionistas del Subfondo Absorbido deberan tener en cuenta que los Consejeros de la
Sociedad determinaran la ampliacion del plazo de contratacion (tal como se define en el Folleto) a las
12.00 horas del Ultimo Dia de Contratacion del Subfondo Absorbido.

Documentos disponibles para su consulta e informacion adicional disponible

En el Anexo F se adjunta al presente una copia de los Documentos de Datos Fundamentales para el
Inversor del Subfondo Absorbente y del Subfondo Absorbido. Se recomienda e insta a los Accionistas
del Subfondo Absorbido que consulten los Documentos de Datos Fundamentales para el Inversor
adjuntos en el Anexo F.

Ademas, podran obtenerse copias de los siguientes documentos (que se facilitaran sin cargo alguno a
los Accionistas del Subfondo Absorbido previa solicitud) en la oficina del Administrador de la Sociedad
sita en 78 Sir John Rogerson’s Quay, Dublin 2, D02 HD32, Irlanda (Tel.: + 353 1 776 9990) durante el
horario laboral normal de cualquier dia habil hasta el momento de la conclusion de la Junta General
Extraordinaria (o cualquier junta aplazada de los Accionistas del Subfondo Absorbido):

1. el Folleto de la Sociedad,;

2. la Escritura de Constitucion y los Estatutos de la Sociedad;

3. el Documento o los Documentos de Datos Fundamentales para el Inversor del Subfondo
Absorbido y del Subfondo Absorbente;

4. el ultimo informe anual de la Sociedad; y

5. el Reglamento sobre OICVM.

Asimismo, se encuentran disponibles copias del Folleto y del Documento o los Documentos de Datos
Fundamentales para el Inversor en el sitio web del Asesor de Inversiones www.pimco.com.

Ademas, se puede solicitar sin cargo alguno una copia del informe de validacion de los Auditores de
la Sociedad al que se hace referencia en la seccion 6 del Anexo B. Para ello, puede ponerse en
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contacto con el Asesor de Inversiones del Subfondo Absorbido en el + 1 949-720-6000 durante el
horario comercial normal en cualquier dia habil.

Medida de adopcién

A fin de examinar las propuestas que figuran en este documento, se recomienda que, en primer lugar,
lea los documentos de oferta del Subfondo Absorbido y del Subfondo Absorbente, asi como toda la
documentacion adjunta. Si tiene alguna pregunta, debe ponerse en contacto con su asesor
profesional.

En el Anexo E del presente, figura una Convocatoria de una Junta General Extraordinaria de
Accionistas del Subfondo Absorbido para el 11 de septiembre de 2020, en la cual se planteara a los
Accionistas del Subfondo Absorbido la Resolucién Especial pertinente.

Los Accionistas del Subfondo Absorbido deberan votar bien de forma presencial en la Junta General
Extraordinaria del Subfondo Absorbido o bien mediante la cumplimentacion y remisién del formulario
de representacion adjunto a la presente Circular. Si desea votar por medio de un poder de
representacion, debe cumplimentar y remitir el formulario por correo postal o por fax (+353-1-
4161450) (enviando, posteriormente, el original por correo postal) a Ciara Timon, State Street Fund
Services (Ireland) Limited, 78 Sir John Rogerson’s Quay, Dublin 2, D02 HD32, Irlanda. Para
considerarse validos, los formularios de representacién deberan recibirse como minimo 48 horas
antes de la hora fijada para la celebracion de la Junta General Extraordinaria.

El quérum necesario para la Junta General Extraordinaria es de dos Accionistas del Subfondo
Absorbido presentes (en persona o representados por medio de un poder). Si en la media hora a
partir de la hora fijada para la celebraciéon de la Junta General Extraordinaria, no hubiera quérum, la
Junta tendra lugar el mismo dia de la semana siguiente, a la misma hora y en el mismo lugar, u otro
dia, otra hora y otro lugar, segun lo determinen los Consejeros, y si, en dicha junta aplazada no
hubiera quérum en los quince minutos a partir de la hora fijada para la celebracion de la junta, los
Accionistas del Subfondo Absorbido presentes conformaran quérum.

En caso de dudas sobre esta cuestidn, los Accionistas pueden consultar a su asesor financiero, al
representante designado de la Sociedad en su pais o al Agente Administrativo. Es posible ponerse en
contacto con el Agente  Administrativo  enviando un  correo  electronico @ a
PIMCOEMteam@StateStreet.com, o por teléfono llamando a:

EMEA: +353 1 776 9990
Hong Kong: +852 35561498
Taiwan: +886 80 113 6992
Singapur: +65 68267589
América: +1 416 5068337

Notificaciones y contrataciones

Después de la Junta General Extraordinaria, los Accionistas del Subfondo Absorbido que mantengan
su condicidon de Accionistas en la fecha de la Junta General Extraordinaria recibiran una notificacion
con el resultado de dicha Junta General Extraordinaria a través de los medios pertinentes, que podra
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incluir la publicacion de los resultados en el sitio web www.pimco.com el 14 de septiembre de 2020, o
en una fecha préxima, o a través de otros medios que los Consejeros determinen a su discrecion.

Siempre que la Fusion entre en vigor, la notificacion de su nueva participacion se le enviara, como
maximo, cinco dias habiles después de la Fecha y Hora de Entrada en Vigor.

Las contrataciones sobre acciones del Subfondo Absorbente tras la Fusion relativa al Subfondo
Absorbido se iniciaran el 23 de octubre de 2020, de conformidad con el Folleto.

Calendario propuesto

Fecha de envio de la Circular a los Accionistas
del Subfondo Absorbido

24 de julio de 2020

Ultimo dia para la recepcion de los formularios de
representacion

9 de septiembre de 2020 a las 10.00 horas
(hora de Irlanda)

Fecha de la Junta General Extraordinaria

11 de septiembre de 2020 a las 10.00 horas
(hora de Irlanda)

Ultimo Dia de Contratacién de las Acciones del
Subfondo Absorbido

22 de octubre de 2020

Fecha y Hora de Entrada en Vigor de la Fusion
relativa al Subfondo Absorbido (sujeta a la
aprobacion de los Accionistas del Subfondo
Absorbido)

00.01 horas del 23 de octubre de 2020

titularidad de las Acciones del Subfondo
Absorbente

Fecha de emision de las Acciones del Subfondo | 23 de octubre de 2020
Absorbente

Primer Dia de Contratacion de las Acciones | 23 de octubre de 2020
emitidas en el Subfondo Absorbente tras la

Fusién

Emision de wuna confirmacién escrita de la | 30 de octubre de 2020

Recomendacién

Los Consejeros de la Sociedad consideran que la propuesta de Fusion para el Subfondo Absorbido
redunda en el mejor interés de los Accionistas del Subfondo Absorbido y, por lo tanto, recomiendan
que voten a favor de la Fusion. Los Consejeros asumen la responsabilidad con respecto a la exactitud

de la presente Circular.

Atentamente,
— __ﬁ-.._lﬁ- - -~ __!
. _.-" -"/ - — - .""a
— TP
Consejero

En nombre y representacion de

PIMCO FUNDS: GLOBAL INVESTORS SERIES PLC
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ANEXO A
DEFINICIONES
Los siguientes términos y expresiones ostentan los siguientes significados:

Administrador
significa State Street Fund Services (Ireland) Limited;

Auditores de la Sociedad
significa PricewaterhouseCoopers;

Banco Central
significa el Banco Central de Irlanda;

Sociedad
significa PIMCO Funds: Global Investors Series plc;

Subfondo Absorbente
significa Emerging Local Bond Fund;

Depositario
significa State Street Custodial Services (Ireland) Limited;

Consejeros
significa los consejeros de la Sociedad;

Fecha de Entrada en Vigor
significa el 23 de octubre de 2020;

Fecha y Hora de Entrada en Vigor

significa las 00.01 horas del 23 de octubre de 2020, o la fecha y hora posteriores que los Consejeros
y el Depositario acuerden, pero, en todo momento, de conformidad con los requisitos del Banco
Central, las cuales se corresponden con la fecha y la hora de entrada en vigor de la integracion en
virtud de la Fusion y las cuales se notificaran a los Accionistas del Subfondo Absorbido;

Junta General Extraordinaria
significa la junta general de Accionistas del Subfondo Absorbido, que se celebrara el 11 de
septiembre de 2020;

Asesor de Inversiones
significa Pacific Investment Management Company LLC;

Fusion

significa el proyecto de integracion del Subfondo Absorbido, cuyos términos se indican en el
Anexo B;
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Activos

significa las inversiones, el efectivo y todos los demas activos del Subfondo Absorbido en poder del
Subfondo Absorbido o en nombre del mismo en la Fecha y Hora de Entrada en Vigor, salvo el Importe
Retenido;

Importe Retenido

significa el importe en efectivo especificado por los Consejeros (previa consulta con los Auditores y el
Depositario) que resulte equivalente al importe neto deducido de los pasivos del Subfondo Absorbido
en el momento de valorar los Activos propiedad del Subfondo Absorbido de conformidad con la
seccion 5 del Anexo B;

Acciones
significa las acciones del Subfondo Absorbente o acciones del Subfondo Absorbido, segun lo exija el
contexto;

Accionistas
significa los accionistas del Subfondo Absorbente o accionistas del Subfondo Absorbido, segun lo
exija el contexto;

Resolucién Especial

significa una resolucion especial de los Accionistas del Subfondo Absorbido en una Junta General
Extraordinaria aprobada por una mayoria del 75% o mas del nimero total de votos emitidos en dicha
junta;

Reglamento sobre OICVM

significa la directiva del Parlamento Europeo y del Consejo (sobre determinados organismos de
inversion colectiva en valores mobiliarios) de 2011, en sus versiones modificadas, consolidadas o
sustituciones de las que pueda ser objeto ocasionalmente; y

Punto de valoracion

significa las 9.00 horas (hora de Irlanda) de cada Dia de Contratacion o, si se amplia el Plazo de
Contratacion para cualquier Dia de Contratacion, cualquier otro momento que los Consejeros, con el
consentimiento del Depositario, determinen, siempre que el Punto de valoraciéon sea posterior al Plazo
de Contratacion.
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1.1.

1.2

21

22

ANEXO B
Definiciones e introduccién

Las definiciones del Anexo A al presente resultaran de aplicacion a la Fusion y, a menos que
el contexto exija lo contrario, los demas términos en mayuscula empleados en el presente
documento tendran el mismo significado que en el Folleto de la Sociedad. Las referencias a
secciones conciernen a la Circular; las referencias al singular incluyen el plural y viceversa, y
las referencias a cualquier género incluyen todos los géneros.

La Fusion se regird, en todos los aspectos, exclusivamente con arreglo a la legislacion de
Irlanda y se interpretara de conformidad con la misma.

Transmision de los Activos propiedad del Subfondo Absorbido

En la Fecha y Hora de Entrada en Vigor, las Acciones del Subfondo Absorbente se emitiran a
los Accionistas del Subfondo Absorbido a cambio de la transmision de los Activos propiedad
del Subfondo Absorbido al Subfondo Absorbente mediante una contribucién en especie a
este ultimo, que custodiara el Depositario del Subfondo Absorbente en nombre del mismo.
Los Activos propiedad del Subfondo Absorbido se valoraran de conformidad con la seccién 5
que figura a continuacion.

El Depositario, a partir del Punto de valoracién del Ultimo Dia de Contratacion hasta la Fecha
y Hora de Entrada en Vigor de la Fusion, conservara, de los Activos propiedad del Subfondo
Absorbido, la cantidad de efectivo que equivalga al Importe Retenido. Si, en opinion de los
Consejeros (previa consulta con el Depositario y los Auditores), el Importe Retenido (junto
con los ingresos pertinentes) supera el pasivo del Subfondo Absorbido, en el plazo de 60 dias
a partir del cierre del Subfondo Absorbido, dicho excedente se distribuira de forma
proporcional entre los Accionistas del Subfondo Absorbido existentes en la Fecha y Hora de
Entrada en Vigor. Sin embargo, en caso de que el Importe Retenido resulte insuficiente para
cubrir los pasivos del Subfondo Absorbido, el Asesor de Inversiones sera responsable del
déficit.

Ultimo Dia de Contratacién de las Acciones del Subfondo Absorbido

Con el fin de permitir al Administrador calcular de forma precisa el valor de los Activos
propiedad del Subfondo Absorbido que se transmitiran al Subfondo Absorbente en la Fecha y
Hora de Entrada en Vigor, los Consejeros de la Sociedad determinaran la ampliacion del
plazo de contratacion (tal como se define en el Folleto) a las 12.00 horas del dia anterior a la
Fecha de Entrada en Vigor. Por consiguiente, el Ultimo Dia de Contratacién de las Acciones
del Subfondo Absorbido seré el 22 de octubre de 2020.
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4.1

4.2

4.3

5.1

5.2

Emisiéon de Acciones y contrataciones en el Subfondo Absorbente

En la Fecha y Hora de Entrada en Vigor, los Accionistas del Subfondo Absorbido recibiran las
Acciones correspondientes del Subfondo Absorbente.

Los Accionistas del Subfondo Absorbido recibiran acciones de las clases correspondientes
del Subfondo Absorbente, las cuales se detallan en la tabla que figura en la seccién titulada
Consecuencias para los Accionistas del Subfondo Absorbido.

El Administrador de la Sociedad determinara el numero de Acciones del Subfondo
Absorbente que se emitiran a los Accionistas del Subfondo Absorbido de conformidad con la

siguiente férmula:

A=RxVL
PA
donde:

el numero de acciones del Subfondo Absorbente que se emitiran en
la Fecha y Hora de Entrada en Vigor;
el nimero de Acciones en poder del Accionista del Subfondo
Absorbido inmediatamente antes de la Fecha y Hora de Entrada en
Vigor;

el ultimo Valor Liquidativo por Accion de la Clase de
Acciones pertinente del Subfondo Absorbido calculado en el Punto
de valoracién del Ultimo Dia de Contratacién y de conformidad con
la Escritura de Constitucion y los Estatutos de la Sociedad;

el precio por Accion de la Clase de Acciones pertinente del
Subfondo Absorbente inmediatamente antes de la Fecha y Hora de
Entrada en Vigor.

A raiz de la Fusioén relativa al Subfondo Absorbido, las contrataciones sobre Acciones del
Subfondo Absorbente emitidas en virtud de la Fusién comenzaran el 23 de octubre de 2020
de conformidad con el Folleto.

Valoracion

A efectos de la Fusion, el Administrador calculara el valor de los Activos propiedad del
Subfondo Absorbido en el Punto de valoracion del Ultimo Dia de Contratacién, de
conformidad con las disposiciones pertinentes de la Escritura de Constitucion y los Estatutos
de la Sociedad. Los Auditores de la Sociedad auditaran su valor.

Al valorar el Subfondo Absorbido a los efectos de la Fusién, el Administrador consignara el
importe especificado por los Consejeros de la Sociedad (previa consulta con el Depositario)
que resulte equivalente al importe de todos los pasivos del Subfondo Absorbido.

Validacion del auditor
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10.

Los Auditores de la Sociedad validaran lo siguiente en la Fecha y Hora de Entrada en Vigor:

(i) los criterios adoptados para la valoracion de los activos y pasivos en la Fecha y Hora de
Entrada en Vigor; y

(i) el método de calculo del ratio de canje mencionado en la seccion 4.2 anterior, asi como el
ratio de canje real determinado en la Fecha y Hora de Entrada en Vigor.

Confirmaciones de titularidad

A mas tardar 5 dias habiles después de la Fecha y Hora de Entrada en Vigor, las
notificaciones de confirmacion de la titularidad y el numero de Acciones del Subfondo
Absorbente emitidas de conformidad con la seccién 4 seran enviadas por el Administrador o
por orden de las personas con derecho a ello. Cada notificacion se enviara por correo postal
o fax y se dirigira al derechohabiente a la direccion que figure en el registro del Subfondo
Absorbido de la Sociedad en la Fecha y Hora de Entrada en Vigor (o, en el caso de que sean
cotitulares, a la direccion de la persona cuyo nombre figure en primer lugar en el registro de la
Sociedad).

Costes, cargos y pasivos

Los costes y gastos totales relativos a la Fusién, incluidos los costes de la Junta General
Extraordinaria de Accionistas del Subfondo Absorbido (y los posibles aplazamientos), los
costes de cierre del Subfondo Absorbido y los costes relacionados con la transmision de los
Activos propiedad del Subfondo Absorbido al Subfondo Absorbente los asumira el Asesor de
Inversiones y no correran por cuenta del Subfondo Absorbido ni del Subfondo Absorbente.
Cualquier Coste de Reequilibrio —que se prevé que sea irrelevante y de hasta un 0,20% del
Valor Liquidativo del Subfondo Absorbido— lo asumira el Subfondo Absorbido.

Cancelacion de Acciones y cierre del Subfondo Absorbido

Tras la Fusién, todas las Acciones del Subfondo Absorbido se cancelaran y las minutas de
compra contractuales en poder de los Accionistas del Subfondo Absorbido careceran de
validez. En adelante, el Subfondo Absorbido quedara cerrado y liquidado de conformidad con
la Escritura de Constitucion y los Estatutos de la Sociedad, y se solicitara al Banco Central la
retirada de la aprobacion del Subfondo Absorbido.

Condiciones

La Fusion relativa al Subfondo Absorbido esta condicionada a: -

(i) la aprobacién de la Fusion mediante la Resolucion Especial de los Accionistas del
Subfondo Absorbido en una Junta General Extraordinaria de los mismos; y

(ii) la autorizacién y aprobacion de la Fusidn por parte del Banco Central.
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1.

Modificaciones

En los casos en que resulte necesario o aconsejable hacerlo, podran efectuarse
modificaciones en los términos y en el método de ejecucion de la Fusién relativa al Subfondo
Absorbido, de conformidad con los requisitos del Banco Central, siempre que tales
modificaciones no resulten sustanciales, en opiniéon de los Consejeros y previa consulta con
el Depositario y los Auditores. A los Accionistas del Subfondo Absorbido se les notificara lo
antes posible cualquier modificacion de este tipo, incluida cualquier modificacion del
calendario propuesto.
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ANEXO C

INFORMACION ADICIONAL SOBRE LAS CONDICIONES Y CARACTERISTICAS DEL
SUBFONDO ABSORBIDO Y DEL SUBFONDO ABSORBENTE

La informacion completa del Subfondo Absorbido y del Subfondo Absorbente se expone en el Folleto
(cuyas copias estan disponibles previa solicitud).

Emerging Markets Short-Term
Local Currency Fund
(EL “SUBFONDO ABSORBIDO”)

Emerging Local Bond Fund
(EL “SUBFONDO ABSORBENTE”)

Objetivo de
inversion

El objetivo de inversién del
Subfondo Absorbido es procurar el
maximo rendimiento total, que se
ajuste a la preservacion de capital y
a la prudencia en la gestion de

inversiones.

El objetivo de inversion del Subfondo
Absorbente es
rendimiento total, que se ajuste a la
prudencia en la gestion de
inversiones.

maximizar el

Politica de inversion

El Subfondo Absorbido persigue
lograr su objetivo invirtiendo al
menos el 80% de sus activos en
divisas de mercados emergentes o
en instrumentos de renta fija (tal
como se define en el Folleto de la
Sociedad) denominados en divisas
de mercados emergentes. El
Subfondo Absorbido podra invertir
de manera ilimitada en titulos de
emisores que estén
econémicamente a

vinculados
paises de

mercados emergentes o0 en
desarrollo.
El Subfondo Absorbido puede

invertir directamente en valores de
renta fija (tal como se define en el
Folleto de la Sociedad)
denominados en divisas locales de
mercados emergentes. En
situaciones en las que esta
inversion no resulte conveniente, el
Subfondo  Absorbido  procurara
reproducir la rentabilidad de la
inversion de un bono denominado
en la divisa local de un mercado

El Subfondo Absorbente invertira
normalmente al menos el 80% de sus
activos en instrumentos de renta fija
(tal como se define en el Folleto de la
Sociedad) denominados en divisas de
paises de mercados de valores
emergentes que puedan estar
representados por contratos a plazo o
derivados, como opciones, contratos
de futuros o acuerdos de permuta. El
Subfondo Absorbente podra invertir
en contratos a plazo o derivados
denominados en cualquier divisa, los
cuales se incluiran en el 80% de la
politica de activos especificada en la
frase anterior, siempre que el activo
subyacente de dichos contratos a
plazo o derivados sea un instrumento
de renta fija (tal como se define en el
Folleto de la Sociedad) denominado
en la divisa de un pais de mercado
emergente. El Subfondo Absorbente
podra, sin estar obligado a hacerlo,
cubrir su exposicion a divisas distintas
al USD. Los activos no invertidos en
instrumentos denominados en divisas
de paises no estadounidenses
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emergente mediante instrumentos
derivados, incluidos, entre oftros,
contratos de divisas a plazo (tanto
entregables como no entregables),
permutas de tipos de interés,
permutas sobre divisas, swaps de
rentabilidad total (tal como se define
en el Folleto de la Sociedad),
opciones y pagarés vinculados al
crédito.

El Asesor de Inversiones tendra
amplias facultades para identificar
paises que considere que califiquen
como mercados emergentes. El
Asesor de Inversiones seleccionara
la composicion de los paises y de la
divisa del Subfondo Absorbido en
funciéon de la evaluacion que haga
del nivel relativo de los tipos de
interés, las tasas de inflacién, los
tipos de cambio, politicas
fiscales y monetarias, las balanzas
comerciales y los saldos de cuenta
corriente, asi como otros factores
especificos que estime pertinentes.
El Subfondo Absorbido
posiblemente concentre
inversiones en Asia, Africa, Oriente
Medio, Latinoamérica 'y los
mercados emergentes de Europa.
El Subfondo Absorbido podra
invertir en instrumentos cuyo
rendimiento se base en el
rendimiento de valores de mercados
emergentes,
instrumento financiero derivado, en
vez de invertir directamente en
valores de mercados emergentes.

las

Sus

tales como un

La duracion media de la cartera del
Subfondo Absorbido oscilara en
funciéon de las previsiones que el
Asesor de Inversiones haga sobre
los tipos de interés y, en
circunstancias normales de

descritos anteriormente
invertirse en  otros
instrumentos de renta fija.

pueden
tipos de

El Subfondo Absorbente podra invertir
de manera ilimitada en instrumentos
de renta fija que estén vinculados
econdmicamente a paises de
mercados emergentes. El Asesor de
Inversiones tendra amplias facultades
para identificar paises, e invertir en
ellos, que considere que califiquen
como mercados emergentes. El
Asesor de Inversiones seleccionara la
composicién de los paises y de la
divisa del Subfondo Absorbente en
funcion de la evaluaciéon que haga del
nivel relativo de los tipos de interés,
las tasas de inflacion, los tipos de
cambio, las politicas fiscales y
monetarias, las balanzas comerciales
y los saldos de cuenta corriente, asi
como otros factores especificos que
estime pertinentes. El Subfondo
Absorbente posiblemente concentrara
inversiones en Asia, Africa,
Oriente Medio, Latinoamérica y los
mercados en desarrollo de Europa. El
Subfondo Absorbente podra invertir
en instrumentos cuyo rendimiento se
base en el rendimiento de valores de
mercados emergentes, tales como un
instrumento financiero derivado, en
vez de invertir directamente en
valores de mercados emergentes.

Sus

La duracion media de la cartera del
Subfondo Absorbente por lo general
oscila en un plazo de dos afos
(aproximadamente) a partir de la
duracion del J.P. Morgan Government
Bond Index-Emerging Markets Global
Diversified (GBI-EM Global
Diversified). El J.P. Morgan
Government Bond Index-Emerging
Markets Global Diversified (GBI-EM
Global Diversified) es un indice global
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mercado, no esta previsto que
exceda los dos afos. El Subfondo
Absorbido podra invertir todos sus
activos en titulos de alto
rendimiento, sujeto a un maximo del
15% de sus activos en titulos con
una calificacion
Moody’s o de S&P o una calificacion
equivalente de Fitch (o de no tener
calificacion, segun lo que determine
el Asesor de Inversiones que sea de
calidad equivalente).

inferior a B de

No se podra invertir mas del 25% de
los activos del Subfondo Absorbido
en valores que se puedan convertir
en valores de renta variable. No se
podra invertir mas del 10% de los
activos totales del Subfondo
Absorbido en valores de renta
variable. El Subfondo Absorbido
estd sujeto a un limite total de un
tercio de sus activos totales en
inversiones combinadas en (i)
valores que se puedan convertir en

valores de renta variable, (ii) valores

de renta variable (incluidos
warrants), (i) certificados de
depdsito 'y (iv) aceptaciones

bancarias. El Subfondo Absorbido
podra invertir hasta el 10% de sus
unidades o

organismos

activos netos en
acciones de otros
colectivos. ElI Subfondo Absorbido
también podra invertir hasta un 10%
de sus activos netos en valores
iliquidos y en participaciones en
préstamos y cesiones de préstamos
que constituyen
mercado monetario.

instrumentos del

Las actividades de cobertura de
divisas y las posiciones en divisas
se pueden aplicar mediante
contratos de divisas al contado o a

plazo y futuros, opciones y

de mercados emergentes locales, y
consta de bonos gubernamentales
liqguidos de tipo fijjo y en divisa
nacional que se negocian
regularmente y con respecto a los
cuales los inversores internacionales
pueden exposicion. La
informacion acerca de la duracion del
J.P. Morgan Government Bond Index-
Emerging Markets Global Diversified
(GBI-EM Global Diversified) estara
disponible a través del Asesor de
Inversiones previa solicitud.

obtener

El Subfondo Absorbente podra invertir
todos sus activos en titulos de alto
rendimiento (“bonos basura”) sujeto a
un maximo de un 15% de sus activos
totales en titulos con una calificacion
inferior a B de Moody’s o, de igual
modo, de S&P o Fitch, o de no tener
calificacion, segun lo que determine el
Asesor de Inversiones que sea de
calidad equivalente.

El Subfondo Absorbente podra invertir
todos sus activos en
derivados, como opciones, contratos
de futuros o acuerdos de permuta, o
en valores respaldados por hipotecas
o por activos, tal como se describe en
el apartado “Caracteristicas y riesgos
asociados a valores, instrumentos
derivados, otras inversiones vy
técnicas de inversion” en el Folleto de
la Sociedad. El Subfondo Absorbente
podra, de forma ilimitada, procurar
obtener una exposicion de mercado a
los valores en los que invierta
principalmente mediante la
celebracion de una serie de contratos
de compraventa o mediante el uso de
otras técnicas de inversién, como las
operaciones de “dollar roll”’, que sean
similares a los acuerdos de recompra
inversa en determinados aspectos. En
una operacion de “dollar roll”, el

instrumentos
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Las
incluyen,

permutas sobre  divisas.
distintas técnicas (que
entre otras, en el momento de la
emision, la entrega demorada, el

compromiso a plazo, las
operaciones cambiarias, la
recompra y la recompra inversa)
estdn sujetas a los limites

dispuestos oportunamente por el
Banco Central y que se describen
con mas detalle en el Folleto bajo el

apartado “Gestion eficiente de
cartera y operaciones de
financiacion de valores”. No se

puede garantizar que el Asesor de
Inversiones empleara estas técnicas
de forma efectiva.

Sujeto al Reglamento establecido
en el Anexo 4 del Folleto y segun se
describe con mas detalle en
apartados del Folleto “Gestion
eficiente de cartera y operaciones
de financiacion de valores” y
“Caracteristicas y riesgos
asociados a valores,
instrumentos derivados, otras
inversiones vy de
inversion”, el Subfondo Absorbido
podra utilizar instrumentos
derivados como por ejemplo,
futuros, opciones y acuerdos de
permuta (que podran ser cotizadas
o extrabursatiles) y también podra
celebrar contratos de divisas a
plazo. El Subfondo Absorbido solo
podra los instrumentos
derivados incluidos en el proceso de
gestion del riesgo de la Sociedad y
que hayan sido autorizados por el
Banco Central. Dichos instrumentos
derivados se podran utilizar (i) con
fines de cobertura y/o (ii) con fines
de inversion y/o (iii) gestion eficiente
de la cartera. Por ejemplo, el
Subfondo Absorbido podra utilizar

los

técnicas

utilizar

Subfondo Absorbente vende un titulo
hipotecario a una sociedad de valores
Y, simultaneamente,
recompra de un valor similar (pero no
del mismo valor) en una fecha futura
precio predeterminado. El
‘rendimiento total” solicitado por el
Subfondo Absorbente consiste en una
revalorizacion de los ingresos y del
capital, si la hubiere, que
generalmente se deriva de la
disminucion de los tipos de interés o
de la mejora de los fundamentales
crediticios para un sector o un valor
determinados.

pacta la

a un

Las actividades de cobertura de
divisas y las posiciones activas en
aplicaran  mediante
contratos de divisas al contado o a
plazo y futuros, opciones y permutas
sobre divisas. Las distintas técnicas
de gestion eficiente de la cartera (que
incluyen, entre otras, en el momento
de la emision, la entrega demorada, el
compromiso a plazo, las operaciones
cambiarias, recompra y las
operaciones de recompra inversa vy
préstamo de valores) estan sujetas a
los limites y condiciones dispuestos

divisas se

oportunamente por el Banco Central y
que se describen con mas detalle en
la seccion “Gestion eficiente de
cartera y operaciones de financiacién
de valores” del Folleto de la Sociedad.
No se puede garantizar que el Asesor
de Inversiones empleara estas
técnicas de forma efectiva.

No se podra invertir mas del 25% de
los activos del Subfondo Absorbente
en valores que se puedan convertir en
valores de renta variable. No se podra
invertir mas del 10% de los activos
totales del Subfondo Absorbente en
valores de renta variable. ElI Subfondo
Absorbente esta sujeto a un limite
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derivados (que estaran basados
solo en los activos subyacentes o
sectores que estén autorizados con
arreglo a la politica de inversién del
Subfondo Absorbido) (i) para cubrir
una exposicion en divisas, (ii) como
reemplazo para adquirir
posicién en el activo subyacente
cuando el Asesor de Inversiones
considere que una exposicion de
derivados al activo subyacente
representa un mejor valor que una
exposicion  directa, (iii) para
personalizar la exposicion de tipos
de interés del Subfondo Absorbido
segun la perspectiva sobre tipos de
interés del Asesor de Inversiones,
y/o (iv) para obtener una exposicién
a la composicion y a la rentabilidad
de un determinado indice (siempre
que el Subfondo Absorbido pueda
no tener una exposicion indirecta
mediante un indice a un
instrumento, emisor o divisa a la
que no pueda tener una exposicion
directa).

una

El uso de instrumentos derivados
podra exponer al  Subfondo
Absorbido a los riesgos incluidos en
el apartado del Folleto “Factores
generales de riesgo” y detallados
en “Caracteristicas y riesgos
asociados a valores,
instrumentos derivados, otras
inversiones vy de
inversion”. La exposicion de las
posiciones a los activos
subyacentes de los instrumentos
derivados (que no sean derivados
basados en indices), al combinarse
con posiciones producidas por
inversiones directas, no superara
los limites de inversion establecidos
en el Anexo 4 del Folleto. El uso de
derivados lugar a

técnicas

dara una

total de un tercio de sus activos
totales en inversiones combinadas en
(i) valores que se puedan convertir en
valores de renta variable, (ii) valores
de renta variable (incluidos warrants),
(iii) certificados de deposito y (iv)
aceptaciones bancarias. ElI Subfondo
Absorbente podra invertir hasta el
10% de sus activos netos en
unidades o acciones de
organismos colectivos. El Subfondo
Absorbente también podra invertir
hasta un 10% de sus activos netos en
valores iliquidos y en participaciones
en préstamos y cesiones de
préstamos que constituyen
instrumentos del mercado monetario.

otros

Sujeto al Reglamento establecido en
el Anexo 4 del Folleto de la Sociedad
y segun se describe con mas detalle
en los apartados “Gestion eficiente

de cartera y operaciones de
financiacion de valores” y
“Caracteristicas y riesgos

asociados a valores, instrumentos
derivados, otras inversiones vy
técnicas de inversion” del Folleto de
la Sociedad, el Subfondo Absorbente
podra utilizar instrumentos derivados
como por ejemplo, futuros, opciones,
acuerdos de permuta (que podran ser
cotizadas o extrabursatiles) y también
podra celebrar contratos de divisas a
plazo.

Dichos instrumentos derivados se
podran utilizar (i) con fines de
cobertura y/o (i) con
inversion y/o (iii) para una gestion
eficiente de la cartera de conformidad
con los requisitos del Banco Central.
Por ejemplo, el Subfondo Absorbente
podra utilizar derivados (que estaran
basados solo en los
subyacentes o sectores que estén
autorizados con arreglo a la politica

fines de

activos
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exposicion apalancada adicional. Se
espera que el nivel de
apalancamiento  del Subfondo
Absorbido se situe entre el 0% vy el
600% del Valor Liquidativo. El
apalancamiento  del Subfondo
Absorbido podra aumentar a niveles
maximos, por ejemplo, en
momentos en los que el Asesor de
Inversiones considere oportuno el
uso de instrumentos derivados que
alteren el tipo de interés, el valor, la
divisa o la exposicion al crédito del
Subfondo Absorbido. La
relativa al apalancamiento se
calculara en funcion de la suma de
los importes tedricos de
derivados utilizados tal y como
establece el Banco Central y
siempre que esto no tenga en
cuenta ningun arreglo de cobertura
y compensacion del que el
Subfondo Absorbido pueda disponer
en cualquier momento.

cifra

los

Cuando el Asesor de Inversiones
considere que es adecuado hacerlo
como resultado de un andlisis de
inversion detallado, el Subfondo
Absorbido podra utilizar derivados
para crear posiciones cortas
sintéticas. Las posiciones cortas
sintéticas son posiciones que en
términos son
equivalentes a las posiciones cortas
y que se aplicaran mediante el uso
de instrumentos financieros
derivados de acuerdo con las
exigencias del Banco Central. El
Subfondo  Absorbido adoptara
posiciones sintéticas cortas y largas
durante periodos, de
conformidad con las exigencias del
Banco Central. A continuacion, se
incluye mas informaciéon sobre el
uso de derivados por parte del

econémicos

varios

de inversion del Subfondo
Absorbente) (i) para cubrir una
exposicion en divisas, (i) como

reemplazo para adquirir una posicion
en el activo subyacente cuando el
Asesor de Inversiones considere que
una exposicion de derivados al activo
subyacente representa un mejor valor
que una exposicion directa, (iii) para
personalizar la exposicién de tipos de
interés del Subfondo Absorbente
segun la perspectiva sobre tipos de
interés del Asesor de Inversiones, y/o
(iv) para obtener una exposicion a la
composicién y a la rentabilidad de un
determinado indice (siempre que el
Subfondo Absorbente pueda no tener
una exposicion indirecta mediante un
indice a un instrumento, emisor o
divisa a la que no pueda tener una
exposicion directa). Solo se podran
utilizar los instrumentos derivados
incluidos en el proceso de gestién del
riesgo de la Sociedad y autorizados
por el Banco Central.

El uso de instrumentos derivados
podra exponer al Subfondo
Absorbente a los riesgos incluidos en
el apartado “Factores generales de
riesgo” y detallados en
“Caracteristicas y riesgos
asociados a valores, instrumentos
derivados, otras
técnicas de inversion”, en el Folleto
de la Sociedad. La exposicion de las
posiciones a los activos subyacentes
de los instrumentos derivados (que no
sean derivados basados en indices),
al combinarse con posiciones
producidas por inversiones directas,
no superara los limites de inversion
establecidos en el Anexo4 de la
Sociedad.

inversiones y

El uso de derivados dara lugar a una
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Subfondo Absorbido. La proporcion
de exposicion larga o corta en el
Subfondo Absorbido dependera de
las condiciones del mercado en
cualquier momento dado. Es posible
que el Subfondo Absorbido tenga
solo exposicion larga o, por el
contrario, solo exposicion corta en
cualquier momento dado. A pesar
de estar en condiciones de mercado
normales, no se anticipa que el

Subfondo Absorbido sea
direccionalmente corto, en términos
netos. Tales posiciones podran

tomarse a lo largo de varias clases
de activos contempladas en la
politica de inversion del Subfondo
Absorbido, tal como se establece en
el

Suplemento del Subfondo
Absorbido. Al calcularse mediante el
valor tedrico de cualquier derivado
en el Subfondo Absorbido y el valor
del mercado de cualquier inversion

directa, no se espera que la
combinacién de las posiciones
largas brutas totales y las

posiciones cortas brutas totales
sobrepase el limite del 800% del
Valor Liquidativo del Subfondo
Absorbido. Para obtener mas
informacion, consulte el parrafo de
esta seccion del Suplemento que
detalla el nivel de apalancamiento
esperado para el Subfondo
Absorbido, que se calcula mediante
la suma de los importes tedricos de
los derivados utilizados.

El riesgo de mercado asociado al
uso de derivados estara cubierto y
se gestionara utilizando la
metodologia Valor en Riesgo
(“VYaR”) de acuerdo con |las
exigencias del Banco Central. VaR
es una metodologia estadistica que

exposicion apalancada adicional. Se
espera que el nivel de
apalancamiento del Subfondo
Absorbente se sitlie entre el 0% vy el
600% del Valor Liquidativo. El
apalancamiento del Subfondo
Absorbente podra aumentar a niveles
mayores, por ejemplo, en momentos
en los que el Asesor de Inversiones
considere oportuno el
instrumentos derivados que alteren el
tipo de interés, el valor, la divisa o la
exposicion al crédito del Subfondo
Absorbente. La relativa al
apalancamiento se calculara en
funciéon de la suma de los importes
tedricos de los derivados utilizados tal
y como establece el Banco Central y
siempre que esto no tenga en cuenta
ningun arreglo de cobertura y
compensacion del que el Subfondo
Absorbente pueda disponer en
cualquier momento.

uso de

cifra

Cuando el Asesor de Inversiones
considere que es adecuado hacerlo
como resultado de un analisis de
detallado, el Subfondo
Absorbente podra utilizar derivados
para crear  posiciones  cortas
sintéticas. Las posiciones cortas
sintéticas son posiciones que en
términos econémicos son
equivalentes a las posiciones cortas y
que se aplicaran mediante el uso de
instrumentos financieros derivados de
acuerdo con las exigencias del Banco
Central. ElI Subfondo Absorbente
adoptara posiciones sintéticas cortas
y largas durante varios periodos, de
conformidad con las exigencias del
Banco Central. A continuacion, se
incluye mas informacién sobre el uso
de derivados por parte del Subfondo
Absorbente. La  proporcién  de
exposiciéon larga o corta en el

inversion
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predice, utilizando datos historicos,
la posible pérdida diaria maxima
que el Fondo podria sufrir calculada
a un nivel de confianza unilateral del
99%. No obstante, hay
posibilidad estadistica del 1% de
que la cifra diaria de VaR se pueda
superar. El enfoque de VaR utiliza
un periodo de observacion historica,
por lo que el resultado de VaR
puede resultar sesgado en caso de
que no prevalezcan condiciones
anormales de mercado o se omitan
del periodo de observacion
histérica. Por consiguiente, los
inversores podrian sufrir pérdidas

una

significativas en condiciones
anormales de mercado. La
Sociedad Gestora intentara

minimizar estos riesgos por medio
de la
retrospectivos regulares del modelo
de VaR con arreglo a los requisitos
del Banco Central.

realizacion de controles

El Subfondo Absorbido pretende
utilizar un modelo de VaR relativo.
En consecuencia, el VaR de la
cartera del Subfondo Absorbido no
podra ser mas del doble del VaR en
una cartera de cartera de referencia
o cartera de indice de referencia
comparable (es decir, una cartera
similar sin derivados) que refleje el
estilo de inversion pretendido por el
Subfondo Absorbido. La cartera de
referencia sera la del J.P. Morgan
Emerging Local Markets Index Plus
(ELMI+). El J.P Morgan Emerging
Local Markets Index Plus (ELMI+)
replica el rendimiento total para
instrumentos del mercado monetario
denominados en divisas locales en
22 paises de mercados emergentes
con, al menos, una negociacion
externa de 10.000 millones de USD.

Subfondo Absorbente dependera de
las condiciones del mercado en
cualquier momento dado. Es posible
que el Subfondo Absorbente tenga
larga o, por el
contrario, solo exposicion corta en
cualquier momento dado. A pesar de
estar en condiciones de mercado

solo exposicion

normales, no se anticipa que el
Subfondo Absorbente sea
direccionalmente corto, en términos
netos. Tales posiciones podran

tomarse a lo largo de varias clases de
activos contempladas en la politica de
inversion del Subfondo Absorbente,
tal como se establece por la presente.
Al calcularse mediante el valor tedrico
de cualquier derivado en el Subfondo
Absorbente y el valor del mercado de
cualquier inversién directa, no se
espera que la combinacion de las
posiciones largas brutas totales y las

posiciones cortas brutas totales
sobrepase el limite del 800% del
Valor Liquidativo del Subfondo
Absorbente. Para obtener mas

informacion, consulte el parrafo en
esta seccion del Suplemento que
detalla el nivel de apalancamiento
esperado para el Subfondo
Absorbente, que se calcula mediante
la suma de los importes tedricos de
los derivados utilizados.

El riesgo de mercado asociado al uso
de derivados estara cubierto y se
gestionara utilizando la metodologia
Valor en Riesgo (“VaR”) de acuerdo
con las exigencias del Banco Central.
VaR es una metodologia estadistica
que predice, utlizando  datos
histéricos, la posible pérdida diaria
maxima que el Fondo podria sufrir
calculada a un nivel de confianza
unilateral del 99%. No obstante, hay
una posibilidad estadistica del 1% de
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Datos adicionales sobre el indice
estan disponibles publicamente o se
pueden Asesor de
Inversiones. El periodo de
mantenimiento debe ser de 20 dias.
El periodo de observacion histoérica
no sera de menos de un afo. Se
debe tener en cuenta que los limites
anteriormente mencionados son los
limites de VaR exigidos actualmente
por el Banco Central. Sin embargo,
si el modelo de VaR del Subfondo
Absorbido o los limites del Banco
cambian, el Subfondo
Absorbido tendra la capacidad de
valerse de un nuevo modelo o de
limites actualizando este

solicitar al

Central

nuevos
Suplemento y el Proceso de gestion
del riesgo de la Sociedad en
consecuencia. La mediciéon vy
supervision de todas
exposiciones relacionadas con el
uso de instrumentos derivados se
realizaran como minimo una vez al
dia.

las

que la cifra diaria de VaR se pueda
superar. El enfoque de VaR utiliza un
periodo de observacién historica, por
lo que el resultado de VaR puede
resultar sesgado en caso de que no
prevalezcan condiciones anormales
de mercado o se omitan del periodo
de observacion  histérica.  Por
consiguiente, los inversores podrian
pérdidas  significativas en
condiciones anormales de mercado.
La Sociedad Gestora intentara
minimizar estos riesgos por medio de
la realizacion de
retrospectivos regulares del modelo
de VaR con arreglo a los requisitos
del Banco Central.

El Subfondo Absorbente pretende
utilizar un modelo de VaR relativo. En
consecuencia, el VaR de la cartera
del Subfondo Absorbente no podra
ser mas del doble del VaR en una
cartera de indice de referencia
comparable o cartera de referencia
(es decir,
derivados) que refleje el estilo de
inversion pretendido por el Subfondo
Absorbente. La cartera de referencia
sera la del J.P. Morgan Government
Bond Index-Emerging Markets Global

sufrir

controles

una cartera similar sin

Diversified (GBI-EM Global
Diversified). Los datos adicionales
sobre el indice se detallan

anteriormente y estan disponibles
publicamente o se pueden solicitar al
Asesor de Inversiones. El periodo de
mantenimiento debe ser de 20 dias.
El periodo de observacion histérica no
sera de menos de un afo. Se debe
tener en cuenta que los limites
anteriormente mencionados son los
limites de VaR exigidos actualmente
por el Banco Central. Sin embargo, si
el modelo de VaR del Subfondo
Absorbente o los limites del Banco

Central cambian, el Subfondo
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Absorbente tendra la capacidad de
valerse de un nuevo modelo o de
nuevos limites actualizando este
Suplemento y el Proceso de gestién
del riesgo de la Sociedad en
consecuencia. La medicion vy
supervision de todas las exposiciones
relacionadas con el uso de
instrumentos derivados se realizaran

como minimo una vez al dia.

Divisa base

La divisa base del Fondo Absorbido
es el USD.

ldéntico

Frecuencia de
contratacion

Diaria

Idéntico

Dia de Contratacion

Cualquier dia en que los bancos
estén abiertos para realizar sus
actividades en los Estados Unidos,
o los dias especificados por los
Consejeros con aprobacién del
Depositario, siempre que haya un
Dia de contratacion cada quince
dias y se notifique a todos los
Accionistas con anticipacion.
Independientemente de lo anterior,
no sera un Dia de Contratacion para
el Subfondo Absorbido si resulta
dificil (i) gestionar el Subfondo
Absorbido o (ii) valorar una parte de
los activos del Subfondo Absorbido
porque se trata de un dia festivo o
por cierre del mercado o la bolsa en
cualquier jurisdiccion.

ldéntico

Dividendos y
distribuciones

Excepto en el caso de las Clases G
Institutional, G Retail,
Distribucion A y M Retail, los
dividendos pagados con respecto a
cualquier clase de Acciones de
distribucién del Subfondo
Absorbido se declararan
trimestralmente y, segun la eleccién
de los Accionistas, se pagaran en
efectivo o se volveran a invertir en
mas Acciones tras ser declarados.

Investor

Idéntico

27




En el caso de las Clases G
Institutional, G Retail e Investor
Distribucién A, los dividendos se
declararan anualmente y, segun la
eleccion de los Accionistas, se
pagaran en efectivo o se volveran a
invertir en mas Acciones
anualmente. Las Clases de
Distribucion G Institutional y G
Retail pueden pagar distribuciones
con cargo al capital. La razén por la
que se otorga el pago de los
dividendos provenientes del capital
a las Clases de Distribucion G
Institutional y G Retail es permitir la
capacidad de ofrecer un nivel de
distribucién estable y constante a
los inversores que buscan
soluciones de inversién orientadas
a las ganancias.

En el caso de las Clases M Retail,
los dividendos se declararan
mensualmente y, segun la eleccién
de los Accionistas, se pagaran en
efectivo o se volveran a invertir en
mas Acciones mensualmente.

En el caso de la Clase Distribucion
I (que busca proporcionar una
rentabilidad mejorada a los
Accionistas), los Consejeros
pueden, a su discrecion, pagar
comisiones del capital como
también tener en cuenta el
diferencial de rentabilidad entre la
Clase de Acciones cubiertas
pertinentes y la Clase de Acciones
base (que constituye una
distribucién  del  capital). El
diferencial de rentabilidad puede
ser positivo o negativo, y se calcula
teniendo en cuenta la contribucion
de la cobertura de la Clase de
acciones que se deriva del tipo de
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clases cubiertas correspondiente.
Ademas, en caso de que las
plusvalias materializadas de la
venta de participaciones menos las
minusvalias latentes y
materializadas sean negativas, el
Subfondo Absorbido aun pagara los
dividendos de la Clase de Income |
a partir de los ingresos de inversién
neta y/o capital. La razén por la que
se otorga el pago de los dividendos
provenientes del capital es permitir
al Subfondo Absorbido la
capacidad de maximizar la cantidad
a distribuir entre los inversores que
buscan una clase que pague
mayores dividendos.

Como se ha sefialado
anteriormente, cabe indicar que las
comisiones de gestion y
cualesquiera otras comisiones, o
una parte de las mismas, se
pueden cargar al capital de la Clase
Income Il y que, como resultado, el
capital puede verse reducido y los
ingresos se pueden conseguir al
renunciar al potencial de
crecimiento  futuro del capital,
resultando en un aumento de los
ingresos distribuibles disponibles
para el pago de dividendos y, en
consecuencia, las Acciones Income
Il pueden pagar dividendos de
forma efectiva a partir del capital.

El pago de dividendos a partir del
capital y, de forma efectiva a partir
del capital, puede resultar en una
reduccion inmediata del Valor
Liquidativo por accion para las
Acciones Income II.

La razén por la que se carga al
capital es para maximizar la
cantidad a distribuir entre los
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inversores.

Las distribuciones a partir del
capital pueden tener diferentes
implicaciones fiscales en lo que
respecta a las distribuciones de los
beneficios y se recomienda a los
inversores que se asesoren en este
aspecto.

Perfil del inversor
tipico

Los inversores tipicos del Subfondo
Absorbido seran los inversores que
buscan maximizar la rentabilidad
total mediante una combinacion de
crecimiento tanto de los ingresos
como del capital y que buscan una
exposicion  diversificada a los
mercados de renta fija que estan
econdmicamente  vinculados a
paises de mercados emergentes y
que estan dispuestos a aceptar los
riesgos y la volatilidad vinculada a la
inversion en dichos mercados y
quienes tienen un objetivo de
inversion a medio y largo plazo.

Idéntico

Factores de riesgo
en el Suplemento

Se llama la atencion de los
inversores sobre las secciones del
Folleto de la Sociedad tituladas
‘Factores generales de riesgo”
que seran aplicables al Subfondo
Absorbido y “Caracteristicas y
riesgos asociados a valores,
instrumentos derivados, otras
inversiones y técnicas de
inversion” del Folleto de Ia
Sociedad para obtener mas
informacion  sobre los riesgos
relacionados con aquellos valores,
instrumentos 'y mercados que
forman parte de la politica de
inversion del Subfondo Absorbido
tal como se establece en la seccién
del Suplemento “Objetivos vy
politicas de inversion” (segun se
establece anteriormente). En
concreto, se llama la atencion de los

Idéntico excepto que el Riesgo de
tipo de interés se incluye en el

Suplemento.
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inversores  sobre  determinados
riesgos  relacionados con el
Subfondo Absorbido, tal como se ha
establecido anteriormente,
incluyendo, entre otros, el Riesgo de
divisas, el Riesgo de derivados, el
Riesgo de mercados emergentes y
el Riesgo de liquidez.

Factores de riesgo
(documento de DFI)

Factores de riesgo:

= Riesgo de crédito y de
incumplimiento: Una
disminucién de la salud
financiera del emisor de un
valor de renta fija puede
conducir a la incapacidad o
falta de voluntad para pagar
un préstamo o cumplir una
obligacién contractual. Esto
podria provocar una
reduccion del valor de sus
bonos o una pérdida total de
su valor. Los fondos con
una alta exposiciébn a
valores sin grado de
inversiéon tienen una mayor
exposicion a este riesgo.

= Riesgo de divisas: Las
variaciones en los tipos de
cambio pueden hacer que el
valor de las inversiones
disminuya o0 aumente.

= Riesgo de derivados y de
contraparte: El uso de
determinados derivados
podria resultar en que el
fondo tenga una exposicion
mayor o mas volatil a los
activos subyacentes y una
mayor exposicion al riesgo
de contraparte. Esto puede
exponer al fondo a mayores
ganancias o pérdidas
asociadas con movimientos
de mercado o en relacion

Factores de riesqo:

Idénticos (con excepcion del “Riesgo
de liquidez’, que es un factor de
riesgo adicional):

= Riesgo de liquidez: Unas
condiciones de mercado
desfavorables podrian derivar
en que la venta de algunos
valores en un momento y
precio determinados resulte
complicada.
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con que una contraparte
comercial no pueda cumplir
con sus obligaciones.
Riesgo de mercados
emergentes: Los mercados
emergentes, y
especialmente los mercados
fronterizos,  generalmente
conllevan un mayor riesgo
politico, juridico, de
contraparte y operativo. Las
inversiones en estos
mercados pueden exponer
al fondo a mayores
ganancias o pérdidas.
Riesgo de tipos de
interés: Los cambios en los
tipos de interés por lo
general resultan en que los
valores de los bonos y otros
instrumentos de deuda se
muevan en la direccion
opuesta (por ejemplo, un
aumento de los tipos de
interés probablemente
conlleve una caida de los
precios de los bonos).
Riesgos relacionados con
hipotecas y otros riesgos
de valores respaldados
por activos: Los valores
respaldados por hipotecas o
por activos estan sujetos a
riesgos similares a los de
otros valores de renta fija, y
también pueden estar
sujetos al riesgo de pago
anticipado y a mayores
niveles de riesgo de crédito
y liquidez.
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ANEXO D

Comisiones y gastos del Emerging Local Bond Fund (el “Subfondo Absorbente”)

Clase Comisién de Comision Comision Comisiéon de Comision
gestion de de distribucién de gestion
(%) servicios agente (%) unificada
(%) (%) (%)
Institutional 0,89 - - - 0,89
G Institutional 0,89 - - - 0,89
Clase R 1,04 - - - 1,04
H Institutional 1,06 - - - 1,06
Investor 0,89 0,35 - - 1,24
Administrative 0,89 - 0,50 - 1,39
Clase E 1,89 - - - 1,89
Clase T 1,89 - - 0,40 2,29
M Retail 1,89 - - - 1,89
G Retail 1,89 - - - 1,89
Clase Z 0,00 - - - 0,00

Comisiones y gastos del Emerging Markets Short-Term Currency Fund (el “Subfondo Absorbido”)

Clase Comision de Comision Comision Comisién Comision
gestion de de distribucion de gestion
(%) servicios agente (%) unificada
(%) (%) (%)
Institutional 0,85 - - - 0,85
G Institutional 0,85 - - - 0,85
Clase R 0,96 - - - 0,96
H Institutional 1,02 - - - 1,02
Investor 0,85 0,35 - - 1,20
Administrative 0,85 - 0,50 - 1,35
Clase E 1,75 - - - 1,75
Clase T 1,75 - - 0,40 2,15
M Retail 1,75 - - - 1,75
G Retail 1,75 - - - 1,75
Clase Z 0,00 - - - 0,00
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ANEXO E

PIMCO FUNDS: GLOBAL INVESTORS SERIES PLC (LA “SOCIEDAD”)

CONVOCATORIA DE JUNTA GENERAL EXTRAORDINARIA

EMERGING MARKETS SHORT-TERM LOCAL CURRENCY FUND

Por la presente CONVOCATORIA se notifica que se celebrara una Junta General Extraordinaria del
Emerging Markets Short-Term Local Currency Fund en el domicilio social de la Sociedad, A/A State
Street Fund Services (Ireland) Limited, 78 Sir John Rogerson’s Quay, Dublin 2, D02 HD32, Irlanda, el
11 de septiembre de 2020 a las 10.00 horas con el objeto de analizar y, si se considera conveniente,
aprobar la siguiente resolucién como una Resolucién Especial:

“Que la propuesta de fusionar el Emerging Markets Short-Term Local Currency Fund con el
Emerging Local Bond Fund, otro subfondo de PIMCO Funds: Global Investors Series plc,
sujeto a los términos y condiciones que se establecen de forma mas detallada en la Circular
para los Accionistas del Emerging Markets Short-Term Local Currency Fund con fecha de 24
de julio de 2020, se apruebe por la presente y que se autorice por la presente a los
Consejeros de la Sociedad a adoptar todas las medidas necesarias para implementar dicha
Fusion”.

Con fecha de 24 de julio de 2020

En nombre y representacion de
State Street Fund Services (Ireland) Limited
Secretario
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FORMULARIO DE REPRESENTACION
Nota: todo Accionista que tenga derecho a asistir y votar en la junta mencionada
anteriormente, tiene derecho a designar uno o mas representantes para asistir y votar en su

lugar. No es necesario que el representante sea un Accionista.

Yo/nosotros*

de

en calidad de Accionista/Accionistas® del Emerging Markets Short-Term Local Currency Fund, un
subfondo de PIMCO Funds: Global Investors Series plc, nombro/nombramos* por el presente al
Presidente o, en su ausencia, a Ciara Timon, Fiona McMurray, Jacqui Horgan, Patrick Collins, Bernice
Kelly o Ken Barry de State Street Fund Services (Ireland) Limited o a

de

como mi/nuestro® representante para votar en mi/nuestro®* nombre en la forma que se indica a
continuaciéon en la Junta General Extraordinaria que se celebrara en el domicilio social de la
Sociedad, A/A State Street Fund Services (Ireland) Limited, 78 Sir John Rogerson’s Quay, Dublin 2,
D02 HD32, Irlanda el 11 de septiembre de 2020 a las 10.00 horas y en cualquier aplazamiento de la
misma.

Firmado por a fecha de de de 2020

(*suprimase lo que no proceda)

Indique con una “X” en los espacios que aparecen a continuacion como desea votar.

Resolucién Especial
A favor/Si En contra/No

“Que la propuesta de fusionar el Emerging Markets Short-
Term Local Currency Fund con el Emerging Local
Bond Fund, otro subfondo de PIMCO Funds: Global
Investors Series plc, sujeto a los términos vy
condiciones que se establecen de forma mas
detallada en la Circular para los Accionistas del
Emerging Markets Short-Term Local Currency Fund
con fecha de 24 de julio de 2020, se apruebe por la
presente y que se autorice por la presente a los
Consejeros de la Sociedad a adoptar todas las
medidas necesarias para implementar dicha Fusion”.
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Notas

1. Dos Miembros presentes o representados con derecho a voto, seran el quérum requerido a todos
los efectos. Si en la media hora a partir de la hora fijada para la celebracion de la Junta General, no
hubiera quérum, la Junta tendra lugar el mismo dia de la semana siguiente, a la misma hora y en el
mismo lugar, u otro dia, otra hora y otro lugar, segun lo determinen los Consejeros. Un Miembro con
derecho de asistencia y voto en cualquier junta aplazada tiene derecho a designar un representante
para que asista, se pronuncie y vote en su lugar, y dicho representante no necesita ser Miembro de la
Sociedad. Esta notificacion sera considerada como aviso para cualquier aplazamiento de la junta a
los efectos de los Estatutos de la Sociedad.

2. Un Accionista puede designar un representante de su eleccion. Al realizar la designacion, coloque
el nombre de las personas designadas como representantes en el espacio correspondiente. No es
necesario que la persona designada para actuar como representante sea Accionista.

3. Si el poderdante es una empresa, este formulario debe ser ejecutado bajo Sello Comun o de la
mano de un funcionario o abogado debidamente autorizado en su nombre.

4. En el caso de cotitulares de Acciones, la firma de cualquier Accionista sera suficiente, pero se
deben presentar los nombres de todos los cotitulares de dichas Acciones.

5. Si este formulario se recibe sin ninguna indicacion de como votara el representante, el mismo
decidira a su criterio como votara o si se abstiene de votar.

6. Para que este formulario sea valido, debe cumplimentarlo y enviarlo por correo o fax a la atencion
de Ciara Timon, State Street Fund Services (Ireland) Limited, 78 Sir John Rogerson’s Quay, Dublin 2,
D02 HD32, Irlanda o bien enviarlo al niumero de fax +353 1 416 1450, como minimo 48 horas antes
de la hora fijada para la celebracion de la Junta General Extraordinaria o de la junta aplazada.

7. Si tiene preguntas sobre la informacién incluida en esta Notificacion, pongase en contacto con el
Servicio a Accionistas de PIMCO en los siguientes numeros de teléfono: (EMEA) +353-1-776-9990,
(Hong Kong) +852-3-556-1498, (Singapur) +65-6-826-7589, (Taiwan) +886-80-113-6992, o (América)
+1-416-506-8337. Alternativamente, puede contactarnos por correo electrénico en la siguiente
direccion: PIMCOEMteam@StateStreet.com
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ANEXO F

DOCUMENTO(S) DE DATOS FUNDAMENTALES PARA EL INVERSOR

Emerging Local Bond Fund

Emerging Markets Short-Term Local Currency Fund
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Datos fundamentales para el inversor

El presente documento recoge los datos fundamentales sobre este fondo que el inversor debe conocer.
Mo se trata de material de promocion comercial. La ley exige que se facilite esta informacion para ayudarle
a comprender la naturaleza del fondo y los riesgos que comparta invertir en él. Es acansejable que lea el
documento para poder tomar una decision fundada sobre la conveniencia o no de invertir en él.

PIMCO

Emerging Local Bond Fund

un subfondo de PIMCO Funds: Global Investors Series plc
PIMCO Global Advisors (Ireland) Limited, parte de Allianz, gestiona
este fondo.

ISIN: IEOOB3DDAN41
Clase de acciones: E Class USD Accumulation

Objetivos y politica de inversiéon

Objetivo El objetivo del fondo es maximizar la rentabilidad total de su
inversion fundamentalmente adquiriendo exposicion a una gama de
titulos e instrumentos de renta fija denominados en divisas de paises
emergentes, aplicando principios de gestion prudente de la inversion.
Politica de inversion El fondo trata de obtener principalmente
exposicion a una gama de divisas y valores e instrumentos de renta fija
(que son préstamos que pagan un tipo de interés fijo o variable)
emitidos por gobiernos y empresas de mercados emergentes de todo el
mundo. El fondo puede hacer un amplio uso de derivados (como
opciones, contratos de futuros o contratos de permutas financieras)
para obtener esa exposicion. El rendimiento de los derivados esta
ligado a los movimientos de los activos subyacentes. Es probable que el
fondo concentre sus inversiones en Asia, Africa, Oriente Préximo,
América Latina y los paises europeos en desarrollo.

Se considera que el fondo se gesliona de forma activa por referencia al
J.P. Morgan Government Bond Index-Emerging Markets Global
Diversified (el "Indice”) por el hecho de que se uliliza para medir la
duracion, calcular la exposicion global del fondo aplicando la
metodologia del valor en riesgo (VaR) relativo y para realizar
comparaciones de rentabilidad. Determinados valores en cartera del
fondo pueden ser componentes del Indice o tener ponderaciones
similares. Sin embargo, el Indice no se utiiza para definir la
composicion de la cartera del fondo ni un objetivo de rentabilidad, y el
g:)rlncilodpodré estar totalmente invertido en valores que no forman parte
el Indice.

La duracién media de la cartera de este fondo suele oscilar entre dos
arios mas y dos afios menos we la duracion del J.P. Morgan
Government Bond Index-Emerging Markets Global Diversified (GBI-EM
Global Diversified). La duraciéon mide la sensibilidad de los activos al
riesgo de tipos de interés. Cuanto mayor es la duracion, mayor es la
sensibilidad a las variaciones de los tipos de interés.

El fondo puede invertir en valores con «grado de inversion» y «sin grado
de inversion». Se considera que los valores «sin grado de inversion»

son inversiones mas arriesgadas,
ingresos mas elevados.

Los activos en cartera del fondo pueden estar denominados en una
amplia variedad de divisas. El asesor de inversiones puede usar
divisas e instrumentos derivados relacionados para cubrir o abrir
posiciones en divisas.

Si desea obtener informacion detallada acerca de los objetivos y
la politica de inversion, consulte el folleto del fondo.

Politica de distribucion Esta clase de acciones no distribuye
beneficios. Todos los ingresos de la inversion obtenidos se
reinvertiran.

Dia de negociacion Usted puede comprar y vender acciones durante
la mayoria de los dias habiles en Dublin. Las excepciones se
describen mas detalladamente en el calendario de dias festivos del
fondo, que se puede solicitar al Agente administrativo.

pero habitualmente generan

Perfil de riesgo y remuneracion

1 2 3 4 6 7

Mayor riesgo =

Remuneraciones habitualmente mas
altas

< Menor riesgo

Remuneraciones habitualmente mas
bajas

El indicador que antecede no es una medida del riesgo de pérdida de
capital, sino que mide las variaciones de los precios del fondo a lo largo
del tiempo.

- Se basa en datos historicos y, por lo tanto, puede no ser una
indicacion fiable para el futuro.

+ La categoria de riesgo que se muestra no esta garantizada y puede
variar a lo largo del tiempo.

- El indicador esta disenado para ayudar a los inversores a comprender
las incertidumbres, tanto en lo que se refiere a las pérdidas como al
crecimiento, que pueden afeclar a su inversion. En este contexlo, la
asignacion a la categoria mas baja no significa que la inversion este
libre de riesgo.

+ El indicador de riesgo se basa en la volatilidad de la rentabilidad del
fondo durante los Ullimos 5 anos. En caso de no disponer de un
historial de rentabilidad de 5 anios, los datos se complementaran con
datos de referencia o series histéricas simuladas, segln proceda.

- El fondo no ofrece a sus inversores garantias con respecio a su
rentabilidad ni al capital invertido.

Ademas del riesgo reflejado en el indicador, el valor total del fondo

puede verse considerablemente afectado por:

Riesgo de credito y de incumplimiento Es posible que, a causa de un

deterioro de su situacion financiera, el emisor de un valor de renta fija

no pueda o no esté dispuesto a reembolsar un préstamo o a cumplir

A Compa

ny of Allianz (@) 112

una obligacion contractual. Como consecuencia, el valor de sus bonos
puede reducirse o llegar a ser nulo. Los fondos con exposiciones
elevadas a valores «sin grado de inversion» tienen una exposicion alta
a esle riesgo.
Riesgo cambiario Las variaciones de los tipos de cambio pueden
hacer que el valor de las inversiones aumente o disminuya.
Riesgo de derivados y de contraparte El uso de determinados
derivados puede hacer que el fondo tenga una exposicion mayor o
mas volatil a los activos subyacentes y una mayor exposicion al riesgo
de contraparte. Esto puede exponer al fondo a mayores ganancias o
érdidas derivadas de fluctuaciones del mercado o relacionadas con la
incapacidad de la contraparte de una operacion para hacer frente a
sus obligaciones.
Riesgo de mercados emergentes Los mercados emergentes, y
especialmente los mercados frontera, suelen conllevar un mayor
riesgo politico, juridico, de contraparte y operativo. Las inversiones en
estos mercados pueden exponer al fondo a pérdidas o ganancias mas
elevadas.
Riesgo de tipos de interés Las variaciones de los tipos de interés
provocaran normalmente que los valores de los bonos y ofros
instrumentos de deuda evolucionen en sentido contrario (por ejemplo,
si los tipos de interés suben, es probable que los precios de los bonos
bajen).
Riesgo de liquidez Si el mercado atraviesa un mal momento,
determinados valores pueden resultar dificiles de vender en el
momento y al precio deseados.
Riesgos de valores relacionados con hipotecas y otros valores
respaldados por activos Los valores con garantia hipotecaria o de
otros activos estan sujetos a riesgos similares a los de otros valores
de renta fija y también pueden estar sujetos al riesgo de amortizacion
anticipada y a niveles mas altos de riesgo de credito y de liquidez.
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Gastos

Los gastos que usted soporta estan destinados a sufragar los costes de funcionamiento del fondo, incluidos los de comercializacion y distribucion.
Estos gastos reducen el potencial de crecimiento de su inversion.
Los gastos de entrada que se muestran representan cifras

maximas. Usted podria pagar menos, por lo que conviene
que solicite informacion a su asesor financiero.

Gastos no recurrentes percibidos con anterioridad o con posterioridad a la

inversion
La cifra de gastos corrientes se basa en los gastos
Gastos de entrada 5,00% correspondientes al ejercicio finalizado en 2019. Esta cifra
Gastos d lid Ni puede variar de un afio a otro. No incluye los costes de
aslos de salda inguno transaccién de la cartera, salvo en el caso de los gastos de

entrada o de salida abonados por el fondo al comprar o
vender participaciones de otro organismo de inversion
colectiva.

Para obtener mas informacion acerca de los gastos,
consulte la seccion del folleto titulada «Comisiones y
gastos», disponible en www.europe.pimco-funds.com.

Este es el maximo que puede detraerse de su capital antes de proceder a la
inversion / antes de abonar el producto de la inversion.

Gastos detraidos del fondo a lo largo de un ano

Gastos detraidos del fondo en determinadas condiciones especificas

Comision de rentabilidad Ninguna
Rentabilidad histérica
. - g « La rentabilidad historica no es un indicador de los
20.0% 1 = o ® LR £ rendimientos futuros.
&7 e £ = g g
150% 4 = - = = ) o o )
- Las cifras de rentabilidad histérica no tienen en cuenta
ningun gasto de entrada, salida o canje, pero si los gastos
10,0% A corrientes que se indican en el apartado relativo a los
gastos.
50% 4
- La rentabilidad de la clase se ha calculado en ddlares
0.0% - estadounidenses.
-5.0% A + El fondo se lanzé en diciembre de 2007. Esta clase
comenzd a emitir acciones en noviembre de 2008.
-10.0% A
-15,0% A
&
-20,0% - &
2010 2011 22 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
BE Class USD Accumuiation
JPMorgan Government Bond Index-Emerging Markets Global Diversified Index

Informacién practica

Depositario State Street Custodial Services (Ireland) Limited.
Folleto e informacion adicional Se puede solicitar al Agente

Responsable de la informacion La Sociedad lnicamente incurrirda en
responsabilidad por las declaraciones contenidas en el presente

administrativo informacion adicional sobre el fondo u otras clases
de acciones o subfondos de la Sociedad, incluidos el folleto
informativo, el informe anual mas reciente y los posteriores
informes semestrales de la Sociedad, asi como los dltimos
precios de las acciones. Estos documentos se encuentran
disponibles en los idiomas locales y pueden obtenerse
gratuitamente previa solicitud. En www.pimco.com puede
consultarse informacién pormenorizada sobre la politica de
retribucion de PIMCO Global Advisors (Ireland) Limited, de la que
también podran solicitarse copias en papel sin cargo alguno.

Precios/VL de las acciones Puede consultar el precio de las
acciones y ofra informacion en www.europe.pimco-funds.com.

Régimen de tributacion La legislacion tributaria de la Republica
de Irlanda puede incidir en la situacion tributaria personal del
accionista. Le aconsejamos que obtenga asesoramiento
profesional sobre el tratamiento fiscal de su inversion en el fondo.

documento que resulten engafiosas, inexactas o incoherentes frente a
las correspondientes partes del folleto.

Canje Los inversores podran realizar canjes enire fondos de PIMCO
Funds: Global Investors Series plc. Consulte el folleto informativo o
pongase en contacto con su asesor financiero para obtener mas
informacion.

OICVM de tipo paraguas El presente documento describe una clase de
acciones de un subfondo de la Sociedad; el folleto y los informes
periédicos se elaboran para toda la Sociedad. El patrimonio, activo y
pasivo, de cada subfondo esta segregado con sujecion a las
disposiciones de la legislacion irlandesa. Sin embargo, eslas
disposiciones no han sido puestas a prueba en ofras jurisdicciones.

Este fondo esta autorizado en Irianda y esta regulado por el Banco Central de Inanda. PIMCO Global Advisors (Ireland) Limited esta autorizada en
Iranda y esta regulada por ef Banco Central de Irlanda. Los presentes datos fundamentales para el inversor son exactos a 24/06/2020.

PIMCO >
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Datos fundamentales para el inversor

El presente documento recoge los datos fundamentales sobre este fondo que el inversor debe conocer.
Mo se trata de material de promocion comercial. La ley exige que se facilite esta informacién para ay udarle
a comprender la naturaleza del fondo y los riesgos gue comporta inv ertir en él. Es aconsejable que lea el
documento para poder tomar una decision fundada sobre la conveniencia o no de invertir en él.

PIMCO

Emerging Local Bond Fund

un subfondo de PIMCO Funds: Global Investors Series ple
PIMCO Global Advisors (Ireland) Limited, parte de Allianz, gestiona
este fondo.

ISIN: IEOOB5ZW6228
Clase de acciones: E Class EUR (Unhedged) Accumulation

Objetivos y politica de inversion

Objetivo El objetivo del fondo esmaximizar la rentabilidad total de su
inversion fundamentalmente adquiriendo exposicion a una gama de
titulos e instrumentos de renta fija denominados en divisas de paises
emergentes, aplicando principios de gestion prudente de la inversion.
Politica de inversion El fondo trata de obtener principalmente
exposicion a una gama de divisasy valorese instrumentosde renta fija
(que son préstamos que pagan un tipo de interés fijo o variable)
emitidosEorgobiemosy empresasde mercadosemergentesde todo el
mundo. El fondo puede hacer un amplio uso de derivados (como
opciones, contratos de futuros o contratos de permutas financieras)
Fara obtener esa exposicion. El rendimiento de los derivados esta
igado a losmovimientosde losactivossubyacentes. Es probable queel
fondo concentre sus inversiones en Asia, Africa, Oriente Proximo,
América Latina y los paises europeos en desarrollo.

Se considera que el fondo se gestiona de formaactiva porreferencia al
J.P. Morgan Govermnment Bond Index-Emerging Markets Global
Diversified (el "Indice") por el hecho de que se utiliza para medirla
duracién, calcular la exposiciéon global del fondo aplicando la
metodologia del valor en riesgo (VaR) relativo y para realizar
comparaciones de rentabilidad. Determinados valores en cartera del
fondo pueden ser componentes del Indice o tener ponderaciones
similares. Sin embargo, el Indice no se utiliza para definir la
composicion dela cartera del fondo niun objetivo de rentabilidad, y el
fonclo podra estar totalmente invertido en valores que no forman parte
del Indice.

La duracion media de |la cartera de este fondo suele oscilar entre dos
afios mas y dos afos menos que la duracion del J.P. Morgan
Government Bond Index-Emerging Markets Global Diversified (GBI-EM
Global Diversified). La duracion mide la sensibilidad de los activos al
riesgo de tipos de interés. Cuanto mayor esla duracion, mayor esla
sensbilidad a las variaciones de lostipos de interés.

El fondo puedeinvertiren valorescon «grado de inversion» y «sin grado
de inversion». Se considera que los valores «sin grado de inversion»

son inversiones mas arriesgadas, pero habitualmente generan
ingresos mas elevados.

Los activosen cartera del fondo pueden estar denominados en una
amplia variedad de divisas. El asesor de inversiones puede usar
divisas e instrumentos derivados relacionados para cubrir o abrir
posiciones en divisas.

Sidesea obtenerinformacion detallada acerca de los objetivos y
la politica de inversion, consulte el folleto del fondo.

Politica de distribucion Esta clase de acciones no distribuye
beneficios. Todos los ingresos de la inversion obtenidos se
reinvertiran.

Cobertura de divisas de la Clase de Acciones Esta clase de
accionesno trata de obtenerproteccion frente a lasvariacionesen los
tiposde cambio mediante una cobertura (una operacion de divisas
que puede Frotegerle de dichas variaciones), lo que posiblemente
incida en el valor de la clase de acciones.

Dia de negociacion Usted puede comprary venderaccionesdurante
la mayoria de los dias habiles en Dublin. Las excepciones se
describen masdetalladamente en el calendario de dias festivos del
fondo, que se puede solicitar al Agente administrativo.

Perfil de riesgo y remuneracion

1 2 3 4 6 7

< Menor riesgo May or riesgo >
Remuneraciones habitualmente mas Remuneraciones habitualmente mas
bajas altas

El indicadorque antecede no esuna medida del riesgo de pérdida de
ca‘)it_al, sino quemide lasvariacionesde lospreciosdel fondo alo largo
del tiempo.

- Se basa en datos historicos y, por lo tanto, puede no ser una
indicacion fiable para el futuro.

+ Lacategoria de riesgo que se muestra no esta garantizada y puede
variar a lo largo del tiempo.

- Elindicadoresta disefiadopara ayudara losinversoresa comprender
lasincertidumbres, tanto en lo que se refiere a las pérdidas como al
crecimiento, que pueden afectar a su inversion. En esle contexlo, la
asignacion a la categoriamasbaja no significa que la inverson este
libre de riesgo.

+ Elindicadorde riesgo se basa en la volatilidad de |a rentabilidad del
fondo durante los dltimos 5 afios. En caso de no disponer de un
historial de rentabilidad de 5 anos, losdatos se complementaran con
datosde referencia o series histdricas smuladas, segiin proceda.

- El fondo no ofrece a sus inversores garantias con respecto a su
rentabilidad ni al capital invertido.

Ademas delriesgoreflejado en el indicador, el valor total del fondo

puede verse considerablemente afectado por:

Riesgo de crédito y de incumplimiento Es posible que, a causa de un

deterioro de su situacion financiera, el emisor de un valor de renta fija

no pueda o no esté dispuesto a reembolsar un préstamo o a cumplir

A company of Allianz @
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una obligacién contractual. Como consecuencia, el valorde sus bonos
puede reducirse o llegar a ser nulo. Los fondos con exposiciones
elevadasa valores«sin grado de inversion» tienenuna exposicién alta
a este riesgo.

Riesgo cambiario Las variaciones de los tiposde cambio pueden
hacer que el valor de lasinversones aumente o disminuya.

Riesgo de derivados y de contraparte El uso de determinados
derivados puede hacer que el fondo tenga una exposicion mayor o
mas volatila losactivossubyacentesy una mayorexposicion alriesgo
de contraparte. Esto puede exponer al fondo a mayores ganancias o
pérdidasderivadasde fluctuacionesdel mercadoo relacionadascon la
incapacidadde |la contraparte de una operacion para hacer frente a
sus obligaciones.

Riesgo de mercados emergentes Los mercados emergentes, y
especialmente los mercados frontera, suelen conllevar un mayor
riesgo politico, juridico, de contraparte y operativo. Las inversiones en
estos mercadospueden exponeral fondo a pérdidaso ganancias mas
elevadas.

Riesgo de tipos de interés Las variaciones de lostipos de interés
provocaran normalmente que los valores de los bonos y otros
instrumentosde deuda evolucionen en sentido confrario (porejemplo,
si lostiposde interéssuben, esprobable que losprecios de los bonos
bajen).

Riesgo de liquidez Si el mercado atraviesa un mal momento,
determinados valores pueden resultar dificiles de vender en el
momento y al precio deseados.

Riesgos de valores relacionados con hipotecas y otros valores
respaldados por activos Los valores con garantia hipotecaria o de
otros aclivos estan sujetos a riesgos similares a los de otros valores
de renta fija y tambien pueden estarsujetosal riesgo de amaortizacion
anticipada y a niveles masaltos de riesgo de credito y de liquidez.
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Gastos

Los gastos que usted soporta estan destinadosa sufragarlos costes de funcionamientodel fondo, incluidoslosde comercializacion y distribucion.

Estos gastos reducen el potencial de crecimiento de su inversion.

Gastos no recurrentes percibidos con anterioridad o con posterioridad a la

inversion

Gastos de entrada 5,00%

Los gastos de entrada que se muestran representan cifras
maximas. Usted podria pagar menos, porlo que conviene
que solicite informacion a su asesor financiero.

La cifra de gastos comientes se basa en los gastos
correspondientesal ejercicio finalizado en 2019. Esta cifra

Gastos de salida Ninguno

puede variar de un afio a otro. No incluye los costes de
transaccion de la cartera, salvo en el caso de los gastos de

inversion / antes de abonar el producto de la inversion.

Gastos detraidos del fondo a lo largo de un afo

Gasios comenies — 1 55%

Este es el maximo que puede deftraerse de su capital antes de procedera la

entrada o de salida abonados por el fondo al comprar o
vender participaciones de otro organismo de inversion
colectiva.

Para obtener mas informacién acerca de los gastos,
consulte la seccion del folleto titulada «Comisiones y
gastos», disponible en www.europe.pimco-funds.com.

Gastos detraidos del fondo en determinadas condiciones especificas

Comision de rentabilidad

Rentabilidad histoérica
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- La rentabilidad histérica no es un indicador de los
rendimientos futuros.

Las cifras de rentabilidad histérica no tienen en cuenta
ningun gasto de entrada, salida o canje, pero si los gastos
comientes que se indican en el apartado relativo a los
gastos.

- La rentabilidad de la clase se ha calculado en euros.

El fondo se lanzé en diciembre de 2007. Esta clase
comenzé a emitir accionesen julio de 2009.

Informacién practica

Depositario State Street Custodial Services (Ireland) Limited.

Folleto e informacion adicional Se puede solicitar al Agente
administrativo informacion adicional sobre el fondo u otras clases
de acciones o subfondos de la Sociedad, incluidos el folleto
informativo, el informe anual mas reciente y los posteriores
informes semestrales de la Sociedad, asi como los altimos
precios de las acciones. Estos documentos se encuentran
disponibles en los idiomas locales y pueden obtenerse
gratuitamente previa solicitud. En www.pimco.com puede
consultarse informacién pormenorizada sobre la politica de
retribucion de PIMCO Global Advisors(lreland)Limited, de laque
también podran solicitarse copias en papel sin cargo alguno.

Precios/VL de las acciones Puede consultar el precio de las
accionesy otra informacion en www.europe.pimco-funds.com.

Régimen de tributacion La legislacion tributaria de la Republica
de Irlanda puede incidir en la situacion tributaria personal del
accionista. Le aconsejamos que obtenga asesoramiento
profesional sobre el tratamientofiscal de su inversion en el fondo.

Responsable de la informacion La Sociedad tnicamente incurrira en
responsabilidad por las declaraciones contenidas en el presente
documentoque resulten enganosas, inexactas o incoherentes frente a
las correspondientes partes del folleto.

Canje Los inversores podran realizar canjes entre fondos de PIMCO
Funds: Global Investors Series plc. Consulte el folleto informativo o

ongase en contacto con su asesor financiero para obtener mas
informacion.

OICVM de tipo paraguas El presente documentodescribe unaclase de
acciones de un subfondo de la Sociedad; el folleto y los informes
periodicosse elaboran para toda |la Sociedad. El patimonio, activo y
pasivo, de cada subfondo estd segregado con sujecion a las
disposiciones de la legislacion irlandesa. Sin embargo, estas
disposiciones no han sido puestas a prueba en otras jurisdicciones.

Este fondo esta autorizado en Ilanda y esta reguladoporel Banco Central de Ilanda. PIMCO Global Advisors (freland) Limited esta aulorizada en

ifanda y esta requlada porel Banco Central de Iianda. Los presentes datos fundamentales para el inversor son exactos a 19/02/2020.
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Datos fundamentales para el inversor

El presente documento recoge los datos fundamentales sobre este fondo que el inversor debe conocer.
Mo se trata de material de promocion comercial. La ley exige que se facilite esta informacion para ayudarle
a comprender la naturaleza del fondo y los riesgos que comparta invertir en él. Es acansejable que lea el
documento para poder tomar una decision fundada sobre la conveniencia o no de invertir en él.

PIMCO

Emerging Local Bond Fund

un subfondo de PIMCO Funds: Global Investors Series plec
PIMCO Global Advisors (Ireland) Limited, parte de Allianz, gestiona
este fondo.

ISIN: IEDOB29K0P99
Clase de acciones: Institutional USD Accumulation

Objetivos y politica de inversiéon

Objetivo El objetivo del fondo es maximizar la rentabilidad total de su
inversion fundamentalmente adquiriendo exposicion a una gama de
titulos e instrumentos de renta fija denominados en divisas de paises
emergentes, aplicando principios de gestion prudente de la inversion.
Politica de inversion El fondo trata de obtener principalmente
exposicion a una gama de divisas y valores e instrumentos de renta fija
(que son préstamos que pagan un tipo de interés fijo o variable)
emitidos por gobiernos y empresas de mercados emergentes de todo el
mundo. El fondo puede hacer un amplio uso de derivados (como
opciones, contratos de futuros o contratos de permutas financieras)
para obtener esa exposicion. El rendimiento de los derivados esta
ligado a los movimientos de los activos subyacentes. Es probable que el
fondo concentre sus inversiones en Asia, Africa, Oriente Préximo,
América Latina y los paises europeos en desarrollo.

Se considera que el fondo se gesliona de forma activa por referencia al
J.P. Morgan Government Bond Index-Emerging Markets Global
Diversified (el "Indice”) por el hecho de que se uliliza para medir la
duracion, calcular la exposicion global del fondo aplicando la
metodologia del valor en riesgo (VaR) relativo y para realizar
comparaciones de rentabilidad. Determinados valores en cartera del
fondo pueden ser componentes del Indice o tener ponderaciones
similares. Sin embargo, el Indice no se utiiza para definir la
composicion de la cartera del fondo ni un objetivo de rentabilidad, y el
g:)rlncilodpodré estar totalmente invertido en valores que no forman parte
el Indice.

La duracién media de la cartera de este fondo suele oscilar entre dos
arios mas y dos afios menos we la duracion del J.P. Morgan
Government Bond Index-Emerging Markets Global Diversified (GBI-EM
Global Diversified). La duraciéon mide la sensibilidad de los activos al
riesgo de tipos de interés. Cuanto mayor es la duracion, mayor es la
sensibilidad a las variaciones de los tipos de interés.

El fondo puede invertir en valores con «grado de inversion» y «sin grado
de inversion». Se considera que los valores «sin grado de inversion»

son inversiones mas arriesgadas,
ingresos mas elevados.

Los activos en cartera del fondo pueden estar denominados en una
amplia variedad de divisas. El asesor de inversiones puede usar
divisas e instrumentos derivados relacionados para cubrir o abrir
posiciones en divisas.

Si desea obtener informacion detallada acerca de los objetivos y
la politica de inversion, consulte el folleto del fondo.

Politica de distribucion Esta clase de acciones no distribuye
beneficios. Todos los ingresos de la inversion obtenidos se
reinvertiran.

Dia de negociacion Usted puede comprar y vender acciones durante
la mayoria de los dias habiles en Dublin. Las excepciones se
describen mas detalladamente en el calendario de dias festivos del
fondo, que se puede solicitar al Agente administrativo.

pero habitualmente generan

Perfil de riesgo y remuneracion

1 2 3 4 6 7

Mayor riesgo =

Remuneraciones habitualmente mas
altas

< Menor riesgo

Remuneraciones habitualmente mas
bajas

El indicador que antecede no es una medida del riesgo de pérdida de
capital, sino que mide las variaciones de los precios del fondo a lo largo
del tiempo.

- Se basa en datos historicos y, por lo tanto, puede no ser una
indicacion fiable para el futuro.

+ La categoria de riesgo que se muestra no esta garantizada y puede
variar a lo largo del tiempo.

- El indicador esta disenado para ayudar a los inversores a comprender
las incertidumbres, tanto en lo que se refiere a las pérdidas como al
crecimiento, que pueden afeclar a su inversion. En este contexlo, la
asignacion a la categoria mas baja no significa que la inversion este
libre de riesgo.

+ El indicador de riesgo se basa en la volatilidad de la rentabilidad del
fondo durante los Ullimos 5 anos. En caso de no disponer de un
historial de rentabilidad de 5 anios, los datos se complementaran con
datos de referencia o series histéricas simuladas, segln proceda.

- El fondo no ofrece a sus inversores garantias con respecio a su
rentabilidad ni al capital invertido.

Ademas del riesgo reflejado en el indicador, el valor total del fondo

puede verse considerablemente afectado por:

Riesgo de credito y de incumplimiento Es posible que, a causa de un

deterioro de su situacion financiera, el emisor de un valor de renta fija

no pueda o no esté dispuesto a reembolsar un préstamo o a cumplir
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una obligacion contractual. Como consecuencia, el valor de sus bonos
puede reducirse o llegar a ser nulo. Los fondos con exposiciones
elevadas a valores «sin grado de inversion» tienen una exposicion alta
a esle riesgo.
Riesgo cambiario Las variaciones de los tipos de cambio pueden
hacer que el valor de las inversiones aumente o disminuya.
Riesgo de derivados y de contraparte El uso de determinados
derivados puede hacer que el fondo tenga una exposicion mayor o
mas volatil a los activos subyacentes y una mayor exposicion al riesgo
de contraparte. Esto puede exponer al fondo a mayores ganancias o
érdidas derivadas de fluctuaciones del mercado o relacionadas con la
incapacidad de la contraparte de una operacion para hacer frente a
sus obligaciones.
Riesgo de mercados emergentes Los mercados emergentes, y
especialmente los mercados frontera, suelen conllevar un mayor
riesgo politico, juridico, de contraparte y operativo. Las inversiones en
estos mercados pueden exponer al fondo a pérdidas o ganancias mas
elevadas.
Riesgo de tipos de interés Las variaciones de los tipos de interés
provocaran normalmente que los valores de los bonos y ofros
instrumentos de deuda evolucionen en sentido contrario (por ejemplo,
si los tipos de interés suben, es probable que los precios de los bonos
bajen).
Riesgo de liquidez Si el mercado atraviesa un mal momento,
determinados valores pueden resultar dificiles de vender en el
momento y al precio deseados.
Riesgos de valores relacionados con hipotecas y otros valores
respaldados por activos Los valores con garantia hipotecaria o de
otros activos estan sujetos a riesgos similares a los de otros valores
de renta fija y también pueden estar sujetos al riesgo de amortizacion
anticipada y a niveles mas altos de riesgo de credito y de liquidez.
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Gastos

Los gastos que usted soporta estan destinados a sufragar los costes de funcionamiento del fondo, incluidos los de comercializacion y distribucion.

Estos gastos reducen el potencial de crecimiento de su inversion.

Gastos no recurrentes percibidos con anterioridad o con posterioridad a la

inversion

Gastos de entrada 5,00%

Los gastos de entrada que se muestran representan cifras
maximas. Usted podria pagar menos, por lo que conviene
que solicite informacion a su asesor financiero.

La cifra de gastos corrientes se basa en los gastos
correspondientes al ejercicio finalizado en 2019. Esta cifra

Gastos de salida

Ninguno

puede variar de un afio a otro. No incluye los costes de
transaccion de la cartera, salvo en el caso de los gastos de

Este es el maximo que puede detraerse de su capital antes de proceder a la

inversion / antes de abonar el producto de la inversion.

Gastos detraidos del fondo a lo largo de un ano

entrada o de salida abonados por el fondo al comprar o
vender participaciones de otro organismo de inversion
colectiva.

Para obtener mas informacion acerca de los gastos,
consulte la seccion del folleto titulada «Comisiones y
gastos», disponible en www.europe.pimco-funds.com.

Gastos detraidos del fondo en determinadas condiciones especificas

Comision de rentabilidad Ninguna

Rentabilidad histoérica
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« La rentabilidad historica no es un indicador de los
rendimientos futuros.

16,2%

13,5%

- Las cifras de rentabilidad histérica no tienen en cuenta
ningun gasto de entrada, salida o canje, pero si los gastos
corrientes que se indican en el apartado relativo a los
gastos.

- La rentabilidad de la clase se ha calculado en ddlares
estadounidenses.

+ El fondo se lanzé en diciembre de 2007. Esta clase
comenzd a emitir acciones en diciembre de 2007.

Informacién practica

Depositario State Street Custodial Services (Ireland) Limited.

Folleto e informacion adicional Se puede solicitar al Agente
administrativo informacion adicional sobre el fondo u otras clases
de acciones o subfondos de la Sociedad, incluidos el folleto
informativo, el informe anual mas reciente y los posteriores
informes semestrales de la Sociedad, asi como los dltimos
precios de las acciones. Estos documentos se encuentran
disponibles en los idiomas locales y pueden obtenerse
gratuitamente previa solicitud. En www.pimco.com puede
consultarse informacién pormenorizada sobre la politica de
retribucion de PIMCO Global Advisors (Ireland) Limited, de la que
también podran solicitarse copias en papel sin cargo alguno.

Precios/VL de las acciones Puede consultar el precio de las
acciones y ofra informacion en www.europe.pimco-funds.com.

Régimen de tributacion La legislacion tributaria de la Republica
de Irlanda puede incidir en la situacion tributaria personal del
accionista. Le aconsejamos que obtenga asesoramiento
profesional sobre el tratamiento fiscal de su inversion en el fondo.

Responsable de la informacion La Sociedad lnicamente incurrirda en
responsabilidad por las declaraciones contenidas en el presente
documento que resulten engafiosas, inexactas o incoherentes frente a
las correspondientes partes del folleto.

Canje Los inversores podran realizar canjes enire fondos de PIMCO
Funds: Global Investors Series plc. Consulte el folleto informativo o
pongase en contacto con su asesor financiero para obtener mas
informacion.

OICVM de tipo paraguas El presente documento describe una clase de
acciones de un subfondo de la Sociedad; el folleto y los informes
periédicos se elaboran para toda la Sociedad. El patrimonio, activo y
pasivo, de cada subfondo esta segregado con sujecion a las
disposiciones de la legislacion irlandesa. Sin embargo, eslas
disposiciones no han sido puestas a prueba en ofras jurisdicciones.

Este fondo esta autorizado en Irianda y esta regulado por el Banco Central de Inanda. PIMCO Global Advisors (Ireland) Limited esta autorizada en
Iranda y esta regulada por ef Banco Central de Irlanda. Los presentes datos fundamentales para el inversor son exactos a 24/06/2020.

PIMCO >
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Datos fundamentales para el inversor

El presente documento recoge los datos fundamentales sobre este fondo que el inversor debe conocer.
Mo se trata de material de promocion comercial. La ley exige que se facilite esta informacién para ay udarle
a comprender la naturaleza del fondo y los riesgos que comporta inv ertir en él. Es aconsejable que lea el
documento para poder tomar una decisién fundada sobre la conveniencia o no de invertir en él.

PIMCO

Emerging Local Bond Fund

un subfondo de PIMCO Funds: Global Investors Series ple
PIMCO Global Advisors (Ireland) Limited, parte de Allianz, gestiona
este fondo.

ISIN: IEOOB39T3767
Clase de acciones: Institutional EUR (Unhedged) Accumulation

Objetivos y politica de inversion

Objetivo El objetivo del fondo esmaximizar la rentabilidad total de su
inversion fundamentalmente adquiriendo exposicion a una gama de
titulos e instrumentos de renta fija denominados en divisas de paises
emergentes, aplicando principios de gestion prudente de la inversion.
Politica de inversion El fondo trata de obtener principalmente
exposicion a una gama de divisasy valorese instrumentosde renta fija
(que son préstamos que pagan un tipo de interés fijo o variable)
emitidosEorgobiemosy empresasde mercadosemergentesde todo el
mundo. El fondo puede hacer un amplio uso de derivados (como
opciones, contratos de futuros o contratos de permutas financieras)
Fara obtener esa exposicion. El rendimiento de los derivados esta
igado a losmovimientosde losactivossubyacentes. Es probable queel
fondo concentre sus inversiones en Asia, Africa, Oriente Proximo,
América Latina y los paises europeos en desarrollo.

Se considera que el fondo se gestiona de formaactiva porreferencia al
J.P. Morgan Govermnment Bond Index-Emerging Markets Global
Diversified (el "Indice") por el hecho de que se utiliza para medirla
duracién, calcular la exposiciéon global del fondo aplicando la
metodologia del valor en riesgo (VaR) relativo y para realizar
comparaciones de rentabilidad. Determinados valores en cartera del
fondo pueden ser componentes del Indice o tener ponderaciones
similares. Sin embargo, el Indice no se utiliza para definir la
composicion dela cartera del fondo niun objetivo de rentabilidad, y el
fonclo podra estar totalmente invertido en valores que no forman parte
del Indice.

La duracion media de |la cartera de este fondo suele oscilar entre dos
afios mas y dos afos menos que la duracion del J.P. Morgan
Government Bond Index-Emerging Markets Global Diversified (GBI-EM
Global Diversified). La duracion mide la sensibilidad de los activos al
riesgo de tipos de interés. Cuanto mayor esla duracion, mayor esla
sensbilidad a las variaciones de lostipos de interés.

El fondo puedeinvertiren valorescon «grado de inversion» y «sin grado
de inversion». Se considera que los valores «sin grado de inversion»

son inversiones mas arriesgadas, pero habitualmente generan
ingresos mas elevados.

Los activosen cartera del fondo pueden estar denominados en una
amplia variedad de divisas. El asesor de inversiones puede usar
divisas e instrumentos derivados relacionados para cubrir o abrir
posiciones en divisas.

Sidesea obtenerinformacion detallada acerca de los objetivos y
la politica de inversion, consulte el folleto del fondo.

Politica de distribucion Esta clase de acciones no distribuye
beneficios. Todos los ingresos de la inversion obtenidos se
reinvertiran.

Cobertura de divisas de la Clase de Acciones Esta clase de
accionesno trata de obtenerproteccion frente a lasvariacionesen los
tiposde cambio mediante una cobertura (una operacion de divisas
que puede Frotegerle de dichas variaciones), lo que posiblemente
incida en el valor de la clase de acciones.

Dia de negociacion Usted puede comprary venderaccionesdurante
la mayoria de los dias habiles en Dublin. Las excepciones se
describen masdetalladamente en el calendario de dias festivos del
fondo, que se puede solicitar al Agente administrativo.

Perfil de riesgo y remuneracion

1 2 3 4 6 7

< Menor riesgo May or riesgo >
Remuneraciones habitualmente mas Remuneraciones habitualmente mas
bajas altas

El indicadorque antecede no esuna medida del riesgo de pérdida de
ca‘)it_al, sino quemide lasvariacionesde lospreciosdel fondo alo largo
del tiempo.

- Se basa en datos historicos y, por lo tanto, puede no ser una
indicacion fiable para el futuro.

+ Lacategoria de riesgo que se muestra no esta garantizada y puede
variar a lo largo del tiempo.

- Elindicadoresta disefiadopara ayudara losinversoresa comprender
lasincertidumbres, tanto en lo que se refiere a las pérdidas como al
crecimiento, que pueden afectar a su inversion. En esle contexlo, la
asignacion a la categoriamasbaja no significa que la inverson este
libre de riesgo.

+ Elindicadorde riesgo se basa en la volatilidad de |a rentabilidad del
fondo durante los dltimos 5 afios. En caso de no disponer de un
historial de rentabilidad de 5 anos, losdatos se complementaran con
datosde referencia o series histdricas smuladas, segiin proceda.

- El fondo no ofrece a sus inversores garantias con respecto a su
rentabilidad ni al capital invertido.

Ademas delriesgoreflejado en el indicador, el valor total del fondo

puede verse considerablemente afectado por:

Riesgo de crédito y de incumplimiento Es posible que, a causa de un

deterioro de su situacion financiera, el emisor de un valor de renta fija

no pueda o no esté dispuesto a reembolsar un préstamo o a cumplir
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una obligacién contractual. Como consecuencia, el valorde sus bonos
puede reducirse o llegar a ser nulo. Los fondos con exposiciones
elevadasa valores«sin grado de inversion» tienenuna exposicién alta
a este riesgo.

Riesgo cambiario Las variaciones de los tiposde cambio pueden
hacer que el valor de lasinversones aumente o disminuya.

Riesgo de derivados y de contraparte El uso de determinados
derivados puede hacer que el fondo tenga una exposicion mayor o
mas volatila losactivossubyacentesy una mayorexposicion alriesgo
de contraparte. Esto puede exponer al fondo a mayores ganancias o
pérdidasderivadasde fluctuacionesdel mercadoo relacionadascon la
incapacidadde |la contraparte de una operacion para hacer frente a
sus obligaciones.

Riesgo de mercados emergentes Los mercados emergentes, y
especialmente los mercados frontera, suelen conllevar un mayor
riesgo politico, juridico, de contraparte y operativo. Las inversiones en
estos mercadospueden exponeral fondo a pérdidaso ganancias mas
elevadas.

Riesgo de tipos de interés Las variaciones de lostipos de interés
provocaran normalmente que los valores de los bonos y otros
instrumentosde deuda evolucionen en sentido confrario (porejemplo,
si lostiposde interéssuben, esprobable que losprecios de los bonos
bajen).

Riesgo de liquidez Si el mercado atraviesa un mal momento,
determinados valores pueden resultar dificiles de vender en el
momento y al precio deseados.

Riesgos de valores relacionados con hipotecas y otros valores
respaldados por activos Los valores con garantia hipotecaria o de
otros aclivos estan sujetos a riesgos similares a los de otros valores
de renta fija y tambien pueden estarsujetosal riesgo de amaortizacion
anticipada y a niveles masaltos de riesgo de credito y de liquidez.
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Gastos

Los gastos que usted soporta estan destinadosa sufragarlos costes de funcionamientodel fondo, incluidoslosde comercializacion y distribucion.

Estos gastos reducen el potencial de crecimiento de su inversion.

Gastos no recurrentes percibidos con anterioridad o con posterioridad a la

inversion

Gastos de entrada 5,00%

Los gastos de entrada que se muestran representan cifras
maximas. Usted podria pagar menos, porlo que conviene
que solicite informacion a su asesor financiero.

La cifra de gastos comientes se basa en los gastos
correspondientesal ejercicio finalizado en 2019. Esta cifra

Gastos de salida Ninguno

puede variar de un afio a otro. No incluye los costes de
transaccion de la cartera, salvo en el caso de los gastos de

inversion / antes de abonar el producto de la inversion.

Gastos detraidos del fondo a lo largo de un afo

Casios comenies — =+ 0o

Este es el maximo que puede deftraerse de su capital antes de procedera la

entrada o de salida abonados por el fondo al comprar o
vender participaciones de otro organismo de inversion
colectiva.

Para obtener mas informacién acerca de los gastos,
consulte la seccion del folleto titulada «Comisiones y
gastos», disponible en www.europe.pimco-funds.com.

Gastos detraidos del fondo en determinadas condiciones especificas

Comision de rentabilidad

Rentabilidad histoérica
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- La rentabilidad histérica no es un indicador de los
rendimientos futuros.

Las cifras de rentabilidad histérica no tienen en cuenta
ningun gasto de entrada, salida o canje, pero si los gastos
comientes que se indican en el apartado relativo a los
gastos.

- La rentabilidad de la clase se ha calculado en euros.

El fondo se lanzé en diciembre de 2007. Esta clase
comenzo a emitir acciones en abril de 2010.

Informacién practica

Depositario State Street Custodial Services (Ireland) Limited.

Folleto e informacion adicional Se puede solicitar al Agente
administrativo informacion adicional sobre el fondo u otras clases
de acciones o subfondos de la Sociedad, incluidos el folleto
informativo, el informe anual mas reciente y los posteriores
informes semestrales de la Sociedad, asi como los altimos
precios de las acciones. Estos documentos se encuentran
disponibles en los idiomas locales y pueden obtenerse
gratuitamente previa solicitud. En www.pimco.com puede
consultarse informacién pormenorizada sobre la politica de
retribucion de PIMCO Global Advisors(lreland)Limited, de laque
también podran solicitarse copias en papel sin cargo alguno.

Precios/VL de las acciones Puede consultar el precio de las
accionesy otra informacion en www.europe.pimco-funds.com.

Régimen de tributacion La legislacion tributaria de la Republica
de Irlanda puede incidir en la situacion tributaria personal del
accionista. Le aconsejamos que obtenga asesoramiento
profesional sobre el tratamientofiscal de su inversion en el fondo.

Responsable de la informacion La Sociedad tnicamente incurrira en
responsabilidad por las declaraciones contenidas en el presente
documentoque resulten enganosas, inexactas o incoherentes frente a
las correspondientes partes del folleto.

Canje Los inversores podran realizar canjes entre fondos de PIMCO
Funds: Global Investors Series plc. Consulte el folleto informativo o

ongase en contacto con su asesor financiero para obtener mas
informacion.

OICVM de tipo paraguas El presente documentodescribe unaclase de
acciones de un subfondo de la Sociedad; el folleto y los informes
periodicosse elaboran para toda |la Sociedad. El patimonio, activo y
pasivo, de cada subfondo esta segregado con sujecion a las
disposiciones de la legislacion irlandesa. Sin embargo, estas
disposiciones no han sido puestas a prueba en olras jurisdicciones,

Este fondo esta autorizado en Ilanda y esta reguladoporel Banco Central de Ilanda. PIMCO Global Advisors (freland) Limited esta aulorizada en

ifanda y esta requlada porel Banco Central de Iianda. Los presentes datos fundamentales para el inversor son exactos a 19/02/2020.
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Datos fundamentales para el inversor

El presente documento recoge los datos fundamentales sobre este fondo que el inversor debe conocer.
Mo se trata de material de promocion comercial. La ley exige que se facilite esta informacién para ay udarle
a comprender la naturaleza del fondo y los riesgos que comporta inv ertir en él. Es aconsejable que lea el
documento para poder tomar una decision fundada sobre la conveniencia o no de invertir en él.

PIMCO

Emerging Markets Short-Term Local Currency Fund

ISIN: IEO0B3DD5P64
Clase de acciones: E Class USD Accumulation

un subfondo de PIMCO Funds: Global Investors Series plc
PIMCO Global Advisors (Ireland) Limited, parte de Allianz, gestiona
este fondo.

Objetivos y politica de inversion

Objetivo El objetivo del fondo esmaximizar la rentabilidad total de su
inversion fundamentalmente mediante una gama de divisas y titulos e
instrumentosde renta fijaemitidos porgobiemos o empresas de paises
emergentesde todo el mundo, aplicando principiosde gestion prudente
de la inversion.
Politica de inv ersion El fondo trata de alcanzar este objetivo invirtiendo
principalmente en una gama de divisas y valores e instrumentos de
renta fija (que son préstamos que pagan un tipo de interés fijo o
variable)emitidospor gobiemos y empresas de mercados emergentes
de todo el mundo. Losvaloresestaran denominadosprincipalmente en
divisas de paises de mercados emergentes.
El fondo invertira principalmente en mercados emergentes, que, en
términos de inversion, son aquellas economias que todavia estan en
desarollo. Esprobable queel fondo concentre susinversiones en Asia,
Africa, Oriente Proximo, América Latina y los paises europeos en
desarrollo.
La duracion media de la cartera del fondo oscila en funcion de la
prevision del asesor de inversiones para los tipos de interés y no se
espera que, en condicionesnormales, supere losdos afios. La duracion
mide la sensibilidadde losactivosal riesgo de tipos de interés. Cuanto
mayoresladuracion, mayoresla sensibilidad a las variaciones de los
tiposde interés.
Los valorespodran ser titulostanto con «grado de inversion» como «sin
rado de inversion». Se suele considerar que los valores sin grado de
inversion son inversionesmasariesgadas, pero habituaimente generan
ingresos mas elevados.
Se considera que el fondo se gestiona de formaactiva porreferencia al
J.P.Morgan Emerging Local Markets Index Plus (ELMI+) (el "indice")
or el hecho de que se utiliza para calcular la exposicion global del
ondo aplicando lametodologia del valoren riesgo (VaR)relativo y para
realizar comparaciones de rentabilidad. Determinados valores en
carlera del fondo pueden ser componentes del Indice o tener
ponderacionessimilares. Sin embargo, el indice no se utiliza para definir

la composicionde la cartera del fondoni un objetivo de rentabilidad, y
el fondo podra estartotalmente invertido en valores que no forman
parte deFﬁldice,

El fondo puedeinvertiren instrumentosderivados (talescomo futurosg
opcionesy permutas), en vez de hacerlo direcamente en los valores
subyacentes. El rendimiento de los derivados esta ligado a los
movimientos de los activos subyacentes.

Sidesea obtenerinformacion detallada acerca de los objetivos y
la politica de inversion, consulte el folleto del fondo.

Politica de distribucion Esta clase de acciones no distribuye
beneficios. Todos los ingresos de la inversion obtenidos se
reinvertiran.

Dia de negociacion Usted puede comprary venderaccionesdurante
la mayoria de los dias habiles en Dublin. Las excepciones se
describen masdetalladamente en el calendario de dias festivos del
fondo, que se puede solicitar al Agente administrativo.

Perfil de riesgo y remuneracion

123“567

< Menor riesgo May or riesgo >
Remuneraciones habitualmente mas Remuneraciones habitualmente mas
bajas altas

El indicadorque antecede no esuna medida del riesgo de pérdida de
ca‘)it_al, sino quemide lasvariacionesde lospreciosdel fondo alo largo
del tiempo.

- Se basa en datos historicos y, por lo tanto, puede no ser una
indicacion fiable para el futuro.

+ Lacategoria de riesgo que se muestra no esta garantizada y puede
variar a lo largo del tiempo.

- Elindicadoresta disefiadopara ayudara losinversoresa comprender
lasincertidumbres, tanto en lo que se refiere a las pérdidas como al
crecimiento, que pueden afectar a su inversion. En esle contexlo, la
asignacion a la calegoriamasbaja no significa que la inverson este
libre de riesgo.

- Elindicadorde riesgo se basa en |a volatilidad de |a rentabilidad del
fondo durante los dltimos 5 afios. En caso de no disponer de un
historial de rentabilidad de 5 anos, losdatos se complementaran con
datosde referencia o series histdricas smuladas, segin proceda.

- El fondo no ofrece a sus inversores garantias con respecto a su
rentabilidad ni al capital invertido.

Ademas delriesgoreflejadoen el indicador, el valor total del fondo
puede verse considerablemente afectado por:

Riesgo de crédito y de incumplimiento Es posible que, a causade un
deterioro de su sifuacion financiera, el emisor de un valor de renta fija
no pueda o no eslé dispuesto a reembolsar un préstamo o a cumplir
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una obligacién contractual. Como consecuencia, el valorde sus bonos
puede reducirse o llegar a ser nulo. Los fondos con exposiciones
elevadasa valores«sin grado de inversién» tienenuna exposicion alta
a este riesgo.

Riesgo cambiario Las variaciones de los tiposde cambio pueden
hacer que el valor de lasinversones aumente o disminuya.

Riesgo de derivados y de contraparte El uso de determinados
derivados puede hacer que el fondo tenga una exposicion mayor o
mas volatila losactivossubyacentesy una mayorexposicion alriesgo
de contraparte. Esto puede exponer al fondo a mayores ganancias o
pérdidasderivadasde fluctuacionesdel mercadoo relacionadas con la
incapacidadde |la contraparte de una operacion para hacer frente a
sus obligaciones.

Riesgo de mercados emergentes Los mercados emergentes, y
especialmente los mercados frontera, suelen conllevar un mayor
riesgo politico, juridico, de contraparte y operativo. Las inversionesen
estos mercadospueden exponeral fondo a pérdidaso ganancias mas
elevadas.

Riesgo de tipos de interés Las variaciones de lostipos de interés
provocaran normalmente que los valores de los bonos y otros
instrumentosde deuda evolucionen en sentido contrario (porejemplo,
si lostiposde interéssuben, esprobable que losprecios de los bonos
bajen).

Riesgos de valores relacionados con hipotecas y otros valores
respaldados por activos Los valores con garantia hipotecaria o de
otros activos estan sujetos a riesgos similares a los de otros valores
de renta fija y también pueden eslarsujetosal riesgo de amortizacion
anticipada y a niveles masaltos de riesgo de crédilo y de liquidez.
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Gastos

Los gastos que usted soporta estan destinadosa sufragar los costes de funcionamientodelfondo, incluidoslosde comercializacion y distribucion.

Estos gastos reducen el potencial de crecimiento de su inversion.

Gastos no recurrentes percibidos con anterioridad o con posterioridad a la

inversion

Gastos de entrada 5,00%

Los gastos de entrada que se muestran representan cifras
maximas. Usted podria pagar menos, porlo que conviene
que solicite informacion a su asesor financiero.

La cifra de gastos comientes se basa en los gastos
correspondientesal ejercicio finalizado en 2019. Esta cifra

Gastos de salida Ninguno

puede variar de un afio a otro. No incluye los costes de
transaccion de la cartera, salvo en el caso de los gastosde

inversion / antes de abonar el producto de la inversion.

Gastos detraidos del fondo a lo largo de un afo

Gasioscomenies =~ 1 75%

Este es el maximo que puede deftraerse de su capital antes de procedera la

entrada o de salida abonados por el fondo al comprar o
vender participaciones de otro organismo de inversion
colectiva.

Para obtener mas informacion acerca de los gastos,
consulte la seccion del folleto titulada «Comisiones y
gastos», disponible en www.europe.pimco-funds.com.

Gastos detraidos del fondo en determinadas condiciones especificas

Comision de rentabilidad

Rentabilidad histoérica
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- La rentabilidad histérica no es un indicador de los
rendimientos futuros.

Las cifras de rentabilidad histérica no tienen en cuenta
ningun gasto de entrada, salida o canje, pero si los gastos
comientes que se indican en el apartado relativo a los
gastos.

- La rentabilidad de la clase se ha calculado en dolares
estadounidenses.

- El fondo se lanzé en septiembre de 2006. Esta clase
comenzo a emitir acciones en noviembre de 2008.

Informacién practica

Depositario State Street Custodial Services (Ireland) Limited.

Folleto e informacion adicional Se puede solicitar al Agente
administrativo informacion adicional sobre el fondo u otras clases
de acciones o subfondos de la Sociedad, incluidos el folleto
informativo, el informe anual mas reciente y los posteriores
informes semestrales de la Sociedad, asi como los altimos
precios de las acciones. Estos documentos se encuentran
disponibles en los idiomas locales y pueden obtenerse
gratuitamente previa solicitud. En www.pimco.com puede
consultarse informacién pormenorizada sobre la politica de
retribucion de PIMCO Global Advisors(lreland) Limited, de laque
también podran solicitarse copias en papel sin cargo alguno.

Precios/VL de las acciones Puede consultar el precio de las
accionesy otra informacion en www.europe.pimco-funds.com.

Régimen de tributacion La legislacion tributaria de la Republica
de Irlanda puede incidir en la situacion tributaria personal del
accionista. Le aconsejamos que obtenga asesoramiento
profesional sobre el tratamiento fiscal de su inversion en el fondo.

Responsable de la informacion La Sociedad tnicamente incurrira en
responsabilidad por las declaraciones contenidas en el presente
documentoque resulten enganosas, inexactas o incoherentes frente a
las correspondientes partes del folleto.

Canje Los inversores podran realizar canjes entre fondos de PIMCO
Funds: Global Investors Series plc. Consulte el folleto informativo o

ongase en contacto con su asesor financiero para obtener mas
informacion.

OICVM de tipo paraguas El presente documentodescribe unaclase de
acciones de un subfondo de la Sociedad; el folleto y los informes
periodicosse elaboran para toda la Sociedad. El patimonio, activo y
pasivo, de cada subfondo estd segregado con sujecion a las
disposiciones de la legislacion irlandesa. Sin embargo, estas
disposiciones no han sido puestas a prueba en otras jurisdicciones.

Este fondo esta autorizado en Ilanda y esta regulado por el Banco Central de anda. PIMCO Global Advisors (lreland) Limited esta autorizada en
IHanda y esta regulada por el Banco Central de ianda. Los presentes datos fundamentales para el inversor son exactos a 19/02/2020.
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Datos fundamentales para el inversor

El presente documento recoge los datos fundamentales sobre este fondo que el inversor debe conocer.
Mo se trata de material de promocidn comercial. La ley exige que se facilite esta informacién para ay udarle
a comprender la naturaleza del fondo y los riesgos que comporta inv ertir en él. Es aconsejable que lea el
documento para poder tomar una decision fundada sobre la conveniencia o no de invertir en él.

PIMCO

Emerging Markets Short-Term Local Currency Fund

ISIN: IEO0BB0O0QLA41
Clase de acciones. E Class EUR (Unhedged) Accumulation

un subfondo de PIMCO Funds: Global Investors Series plc
PIMCO Global Advisors (Ireland) Limited, parte de Allianz, gestiona
este fondo.

Objetivos y politica de inversion

Objetivo El objetivo del fondo esmaximizar la rentabilidad total de su
inversion fundamentalmente mediante una gama de divisas y titulos e
instrumentosde renta fijaemitidosporgobiemos o empresas de paises
emergentesde todo el mundo, aplicando principiosde gestion prudente
de la inversion.
Politica de inv ersion El fondo trata de alcanzar este objetivo invirtiendo
principalmente en una gama de divisas y valores e instrumentos de
renta fija (que son préstamos que pagan un tipo de interés fijo o
variable)emitidospor gobiemos y empresas de mercados emergentes
de todo el mundo. Losvaloresestaran denominadosprincipalmente en
divisas de paises de mercados emergentes.
El fondo invertira principalmente en mercados emergentes, que, en
términos de inversion, son aquellas economias que todavia estan en
desarollo. Esprobable queel fondo concentre susinversiones en Asia,
Africa, Oriente Proximo, América Latina y los paises europeos en
desarrollo.
La duracion media de la cartera del fondo oscila en funcion de la
prevision del asesor de inversiones para los tipos de interés y no se
espera que, en condicionesnormales, supere losdos afios. La duracion
mide la sensibilidadde losactivosal riesgo de tipos de interés. Cuanto
mayoresladuracion, mayoresla sensibilidad a las variaciones de los
tiposde interés.
Los valorespodran ser titulostanto con «grado de inversion» como «sin
rado de inversion». Se suele considerar que los valores sin grado de
inversion son inversionesmasariesgadas, pero habituaimente generan
ingresos mas elevados.
Se considera que el fondo se gestiona de formaactiva porreferencia al
J.P.Morgan Emerging Local Markets Index Plus (ELMI+) (el "indice")
or el hecho de que se utiliza para calcular la exposicion global del
ondo aplicando lametodologia del valoren riesgo (VaR)relativo y para
realizar comparaciones de rentabilidad. Determinados valores en
carlera del fondo pueden ser componentes del Indice o tener
ponderacionessimilares. Sin embargo, el indice no se utiliza para definir

la composicionde la cartera del fondoni un objetivo de rentabilidad, y
el fondo podra estartotalmente invertido en valores que no forman
parte deFﬁldice,

El fondo puedeinvertiren instrumentosderivados (talescomo futurosg
opcionesy permutas), en vez de hacerlo direcamente en los valores
subyacentes. El rendimiento de los derivados esta ligado a los
movimientos de los activos subyacentes.

Sidesea obtenerinformacion detallada acerca de los objetivos y
la politica de inversion, consulte el folleto del fondo.

Politica de distribucion Esta clase de acciones no distribuye
beneficios. Todos los ingresos de la inversion obtenidos se
reinvertiran.

Cobertura de divisas de la Clase de Acciones Esta clase de
accionesno trata de obtener proteccion frente a lasvariacionesen los
tiposde cambio mediante una cobertura (una operacion de divisas
que puede Frotegerle de dichas variaciones), lo que posiblemente
incida en el valor de la clase de acciones.

Dia de negociacion Usted puede comprary venderaccionesdurante
la mayoria de los dias habiles en Dublin. Las excepciones se
describen masdetalladamente en el calendario de dias festivos del
fondo, que se puede solicitar al Agente administrativo.

Perfil de riesgo y remuneracion

123“567

< Menor riesgo May or riesgo >
Remuneraciones habitualmente mas Remuneraciones habitualmente mas
bajas altas

El indicadorque antecede no esuna medida del riesgo de pérdida de
ca‘)it_al, sino quemide lasvariacionesde lospreciosdel fondo alo largo
del tiempo.

- Se basa en datos historicos y, por lo tanto, puede no ser una
indicacion fiable para el futuro.

+ Lacategoria de riesgo que se muestra no esta garantizada y puede
variar a lo largo del tiempo.

- Elindicadoresta disefiadopara ayudara losinversoresa comprender
lasincertidumbres, tanto en lo que se refiere a las pérdidas como al
crecimiento, que pueden afectar a su inverson. En esle contexlo, la
asignacion a la calegoriamasbaja no significa que la inversion este
libre de riesgo.

- Elindicadorde riesgo se basa en |a volatilidad de |a rentabilidad del
fondo durante los dltimos 5 afios. En caso de no disponer de un
historial de rentabilidad de 5 anos, losdatos se complementaran con
datosde referencia o series histdricas smuladas, segiin proceda.

- El fondo no ofrece a sus inversores garantias con respecto a su
rentabilidad ni al capital invertido.

Ademas delriesgoreflejado en el indicador, el valor total del fondo

puede verse considerablemente afectado por:

Riesgo de crédito y de incumplimiento Es posible que, a causa de un

deterioro de su situacion financiera, el emisorde un valor de renta fija

no pueda o no esté dispuesto a reembolsar un préstamo o a cumplir
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una obligacién contractual. Como consecuencia, el valorde sus bonos
puede reducirse o llegar a ser nulo. Los fondos con exposiciones
elevadasa valores«sin grado de inversion» tienenuna exposicién alta
a este riesgo.

Riesgo cambiario Las variaciones de los tiposde cambio pueden
hacer que el valor de lasinversones aumente o disminuya.

Riesgo de derivados y de contraparte El uso de determinados
derivados puede hacer que el fondo tenga una exposicion mayor o
mas volatila losactivossubyacentesy una mayorexposicion alriesgo
de contraparte. Esto puede exponer al fondo a mayores ganancias o
pérdidasderivadasde fluctuacionesdel mercado o relacionadascon la
incapacidadde |la contraparte de una operacion para hacer frente a
sus obligaciones.

Riesgo de mercados emergentes Los mercados emergentes, y
especialmente los mercados frontera, suelen conllevar un mayor
riesgo politico, juridico, de contraparte y operativo. Las inversiones en
estos mercadospueden exponeral fondo a pérdidaso ganancias mas
elevadas.

Riesgo de tipos de interés Las variaciones de lostipos de interés
provocaran normalmente que los valores de los bonos y otros
instrumentosde deuda evolucionen en sentido confrario (porejemplo,
si lostiposde interéssuben, esprobable que losprecios de los bonos
bajen).

Riesgos de valores relacionados con hipotecas y otros valores
respaldados por activos Los valores con garantia hipotecaria o de
otros activos estan sujetos a riesgos similares a los de otros valores
de renta fija y también pueden eslar sujetosal riesgo de amortizacion
anlicipada y a niveles masaltos de riesgo de crédito y de liquidez.
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Gastos

Los gastos que usted soporta estan destinadosa sufragarlos costes de funcionamiento delfondo, incluidoslosde comercializacion y distrib ucion.

Estos gastos reducen el potencial de crecimiento de su inversion.

Gastos no recurrentes percibidos con anterioridad o con posterioridad a la

inversion

Gastos de entrada 5,00%

Los gastos de entrada que se muestran representan cifras
maximas. Usted podria pagar menos, porlo que conviene
que solicite informacion a su asesor financiero.

La cifra de gastos comientes se basa en los gastos
correspondientesal ejercicio finalizado en 2019. Esta cifra

Gastos de salida Ninguno

puede variar de un afio a otro. No incluye los costes de
transaccion de la cartera, salvo en el caso de los gastosde

inversion / antes de abonar el producto de la inversion.

Gastos detraidos del fondo a lo largo de un afo

Gasioscomenies =~ 1 75%

Este es el maximo que puede deftraerse de su capital antes de procedera la

entrada o de salida abonados por el fondo al comprar o
vender participaciones de otro organismo de inversion
colectiva.

Para obtener mas informacién acerca de los gastos,
consulte la seccion del folleto titulada «Comisiones y
gastos», disponible en www.europe.pimco-funds.com.

Gastos detraidos del fondo en determinadas condiciones especificas

Comision de rentabilidad

Rentabilidad histoérica
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- La rentabilidad histérica no es un indicador de los
rendimientos futuros.

Las cifras de rentabilidad histérica no tienen en cuenta
ningun gasto de entrada, salida o canje, pero si los gastos
comientes que se indican en el apartado relativo a los
gastos.

- La rentabilidad de la clase se ha calculado en euros.

El fondo se lanzdé en septiembre de 2006. Esta clase
comenzé a emitir acciones en julio de 2009.

Informacién practica

Depositario State Street Custodial Services (Ireland) Limited.

Folleto e informacion adicional Se puede solicitar al Agente
administrativo informacion adicional sobre el fondo u otras clases
de acciones o subfondos de la Sociedad, incluidos el folleto
informativo, el informe anual mas reciente y los posteriores
informes semestrales de la Sociedad, asi como los ultimos
precios de las acciones. Estos documentos se encuentran
disponibles en los idiomas locales y pueden obtenerse
gratuitamente previa solicitud. En www.pimco.com puede
consultarse informacién pormenorizada sobre la politica de
retribucion de PIMCO Global Advisors(lreland ) Limited, de laque
también podran solicitarse copias en papel sin cargo alguno.

Precios/VL de las acciones Puede consultar el precio de las
accionesy otra informacion en www.europe.pimco-funds.com.

Régimen de tributacion La legislacion tributaria de la Republica
de Irlanda puede incidir en la situacion tributaria personal del
accionista. Le aconsejamos que obtenga asesoramiento
profesional sobre el tratamiento fiscal de su inversion en el fondo.

Responsable de la informacion La Sociedad tnicamente incurrira en
responsabilidad por las declaraciones contenidas en el presente
documentoque resulten enganosas, inexactas o incoherentes frente a
las correspondientes partes del folleto.

Canje Los inversores podran realizar canjes entre fondos de PIMCO
Funds: Global Investors Series plc. Consulte el folleto informativo o

ongase en contacto con su asesor financiero para obtener mas
informacion.

OICVM de tipo paraguas El presente documentodescribe unaclase de
acciones de un subfondo de la Sociedad; el folleto y los informes
periodicosse elaboran para toda |la Sociedad. El patimonio, activo y
pasivo, de cada subfondo estd segregado con sujecion a las
disposiciones de la legislacion irlandesa. Sin embargo, estas
disposiciones no han sido puestas a prueba en olrasjurisdicciones.

Este fondo esta autorizado en Ilanda y esta requladoporel Banco Central de Ilanda. PIMCO Global Advisors (lreland) Limited esta autorizada en

Ianda y esta regulada por el Banco Central de ianda. Los presentes datos fundamentales para el inversor son exactos a 19/02/2020.
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Datos fundamentales para el inversor

El presente documento recoge los datos fundamentales sobre este fondo que el inversor debe conocer.
Mo se trata de material de promocidn comercial. La ley exige que se facilite esta informacién para ay udarle
a comprender la naturaleza del fondo y los riesgos que comporta inv ertir en él. Es aconsejable que lea el
documento para poder tomar una decision fundada sobre la conveniencia o no de invertir en él.

PIMCO

Emerging Markets Short-Term Local Currency Fund

ISIN: IEOOB1FHFNO9
Clase de acciones: Institutional USD Accumulation

un subfondo de PIMCO Funds: Global Investors Series plc
PIMCO Global Advisors (Ireland) Limited, parte de Allianz, gestiona
este fondo.

Objetivos y politica de inversion

Objetivo El objetivo del fondo esmaximizar la rentabilidad total de su
inversion fundamentalmente mediante una gama de divisas y titulos e
instrumentosde renta fijaemitidosporgobiemos o empresas de paises
emergentesde todo el mundo, aplicando principiosde gestion prudente
de la inversion.
Politica de inv ersion El fondo trata de alcanzar este objetivo invirtiendo
principalmente en una gama de divisas y valores e instrumentos de
renta fija (que son préstamos que pagan un tipo de interés fijo o
variable)emitidospor gobiemos y empresas de mercados emergentes
de todo el mundo. Losvaloresestaran denominadosprincipalmente en
divisas de paises de mercados emergentes.
El fondo invertira principalmente en mercados emergentes, que, en
términos de inversion, son aquellas economias que todavia estan en
desarollo. Esprobable queel fondo concentre susinversiones en Asia,
Africa, Oriente Proximo, América Latina y los paises europeos en
desarrollo.
La duracion media de la cartera del fondo oscila en funcion de la
prevision del asesor de inversiones para los tipos de interés y no se
espera que, en condicionesnormales, supere losdos afios. La duracion
mide la sensibilidadde losactivosal riesgo de tipos de interés. Cuanto
mayoresladuracion, mayoresla sensibilidad a las variaciones de los
tiposde interés.
Los valorespodran ser titulostanto con «grado de inversion» como «sin
rado de inversion». Se suele considerar que los valores sin grado de
inversion son inversionesmasariesgadas, pero habituaimente generan
ingresos mas elevados.
Se considera que el fondo se gestiona de formaactiva porreferencia al
J.P.Morgan Emerging Local Markets Index Plus (ELMI+) (el "indice")
or el hecho de que se utiliza para calcular la exposicion global del
ondo aplicando lametodologia del valoren riesgo (VaR)relativo y para
realizar comparaciones de rentabilidad. Determinados valores en
carlera del fondo pueden ser componentes del Indice o tener
ponderacionessimilares. Sin embargo, el indice no se utiliza para definir

la composicionde la cartera del fondoni un objetivo de rentabilidad, y
el fondo podra estartotalmente invertido en valores que no forman
parte deFﬁldice,

El fondo puedeinvertiren instrumentosderivados (talescomo futurosg
opcionesy permutas), en vez de hacerlo direcamente en los valores
subyacentes. El rendimiento de los derivados esta ligado a los
movimientos de los activos subyacentes.

Sidesea obtenerinformacion detallada acerca de los objetivos y
la politica de inversion, consulte el folleto del fondo.

Politica de distribucion Esta clase de acciones no distribuye
beneficios. Todos los ingresos de la inversion obtenidos se
reinvertiran.

Dia de negociacion Usted puede comprary venderaccionesdurante
la mayoria de los dias habiles en Dublin. Las excepciones se
describen masdetalladamente en el calendario de dias festivos del
fondo, que se puede solicitar al Agente administrativo.

Perfil de riesgo y remuneracion

123“567

< Menor riesgo May or riesgo >
Remuneraciones habitualmente mas Remuneraciones habitualmente mas
bajas altas

El indicadorque antecede no esuna medida del riesgo de pérdida de
ca‘)it_al, sino quemide lasvariacionesde lospreciosdel fondo alo largo
del tiempo.

- Se basa en datos historicos y, por lo tanto, puede no ser una
indicacion fiable para el futuro.

+ Lacategoria de riesgo que se muestra no esta garantizada y puede
variar a lo largo del tiempo.

- Elindicadoresta disefiadopara ayudara losinversoresa comprender
lasincertidumbres, tanto en lo que se refiere a las pérdidas como al
crecimiento, que pueden afectar a su inversion. En esle contexlo, la
asignacion a la calegoriamasbaja no significa que la inverson este
libre de riesgo.

- Elindicadorde riesgo se basa en |a volatilidad de |a rentabilidad del
fondo durante los dltimos 5 afios. En caso de no disponer de un
historial de rentabilidad de 5 anos, losdatos se complementaran con
datosde referencia o series histdricas smuladas, segin proceda.

- El fondo no ofrece a sus inversores garantias con respecto a su
rentabilidad ni al capital invertido.

Ademas delriesgoreflejadoen el indicador, el valor total del fondo
puede verse considerablemente afectado por:

Riesgo de crédito y de incumplimiento Es posible que, a causade un
deterioro de su sifuacion financiera, el emisor de un valor de renta fija
no pueda o no eslé dispuesto a reembolsar un préstamo o a cumplir
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una obligacién contractual. Como consecuencia, el valorde sus bonos
puede reducirse o llegar a ser nulo. Los fondos con exposiciones
elevadasa valores«sin grado de inversién» tienenuna exposicion alta
a este riesgo.

Riesgo cambiario Las variaciones de los tiposde cambio pueden
hacer que el valor de lasinversones aumente o disminuya.

Riesgo de derivados y de contraparte El uso de determinados
derivados puede hacer que el fondo tenga una exposicion mayor o
mas volatila losactivossubyacentesy una mayorexposicion alriesgo
de contraparte. Esto puede exponer al fondo a mayores ganancias o
pérdidasderivadasde fluctuacionesdel mercadoo relacionadas con la
incapacidadde |la contraparte de una operacion para hacer frente a
sus obligaciones.

Riesgo de mercados emergentes Los mercados emergentes, y
especialmente los mercados frontera, suelen conllevar un mayor
riesgo politico, juridico, de contraparte y operativo. Las inversionesen
estos mercadospueden exponeral fondo a pérdidaso ganancias mas
elevadas.

Riesgo de tipos de interés Las variaciones de lostipos de interés
provocaran normalmente que los valores de los bonos y otros
instrumentosde deuda evolucionen en sentido contrario (porejemplo,
si lostiposde interéssuben, esprobable que losprecios de los bonos
bajen).

Riesgos de valores relacionados con hipotecas y otros valores
respaldados por activos Los valores con garantia hipotecaria o de
otros activos estan sujetos a riesgos similares a los de otros valores
de renta fija y también pueden eslarsujetosal riesgo de amortizacion
anticipada y a niveles masaltos de riesgo de crédilo y de liquidez.

Emerging Markets Short-Term Local Currency Fund



Gastos

Los gastos que usted soporta estan destinadosa sufragar los costes de funcionamientodelfondo, incluidoslosde comercializacion y distribucion.

Estos gastos reducen el potencial de crecimiento de su inversion.

Gastos no recurrentes percibidos con anterioridad o con posterioridad a la

inversion

Gastos de entrada 5,00%

Los gastos de entrada que se muestran representan cifras
maximas. Usted podria pagar menos, porlo que conviene
que solicite informacion a su asesor financiero.

La cifra de gastos comientes se basa en los gastos
correspondientesal ejercicio finalizado en 2019. Esta cifra

Gastos de salida Ninguno

puede variar de un afio a otro. No incluye los costes de
transaccion de la cartera, salvo en el caso de los gastosde

inversion / antes de abonar el producto de la inversion.

Gastos detraidos del fondo a lo largo de un afo

Gasios comenies ————+ ——05%

Este es el maximo que puede deftraerse de su capital antes de procedera la

entrada o de salida abonados por el fondo al comprar o
vender participaciones de otro organismo de inversion
colectiva.

Para obtener mas informacion acerca de los gastos,
consulte la seccion del folleto titulada «Comisiones y
gastos», disponible en www.europe.pimco-funds.com.

Gastos detraidos del fondo en determinadas condiciones especificas

Comision de rentabilidad

Rentabilidad histoérica
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- La rentabilidad histérica no es un indicador de los
rendimientos futuros.

Las cifras de rentabilidad histérica no tienen en cuenta
ningun gasto de entrada, salida o canje, pero si los gastos
comientes que se indican en el apartado relativo a los
gastos.

- La rentabilidad de la clase se ha calculado en dolares
estadounidenses.

- El fondo se lanzé en septiembre de 2006. Esta clase
comenzo a emitir acciones en septiembre de 2006.

Informacién practica

Depositario State Street Custodial Services (Ireland) Limited.

Folleto e informacion adicional Se puede solicitar al Agente
administrativo informacion adicional sobre el fondo u otras clases
de acciones o subfondos de la Sociedad, incluidos el folleto
informativo, el informe anual mas reciente y los posteriores
informes semestrales de la Sociedad, asi como los altimos
precios de las acciones. Estos documentos se encuentran
disponibles en los idiomas locales y pueden obtenerse
gratuitamente previa solicitud. En www.pimco.com puede
consultarse informacién pormenorizada sobre la politica de
retribucion de PIMCO Global Advisors(lreland) Limited, de laque
también podran solicitarse copias en papel sin cargo alguno.

Precios/VL de las acciones Puede consultar el precio de las
accionesy otra informacion en www.europe.pimco-funds.com.

Régimen de tributacion La legislacion tributaria de la Republica
de Irlanda puede incidir en la situacion tributaria personal del
accionista. Le aconsejamos que obtenga asesoramiento
profesional sobre el tratamiento fiscal de su inversion en el fondo.

Responsable de la informacion La Sociedad tnicamente incurrira en
responsabilidad por las declaraciones contenidas en el presente
documentoque resulten enganosas, inexactas o incoherentes frente a
las correspondientes partes del folleto.

Canje Los inversores podran realizar canjes entre fondos de PIMCO
Funds: Global Investors Series plc. Consulte el folleto informativo o

ongase en contacto con su asesor financiero para obtener mas
informacion.

OICVM de tipo paraguas El presente documentodescribe unaclase de
acciones de un subfondo de la Sociedad; el folleto y los informes
periodicosse elaboran para toda la Sociedad. El patimonio, activo y
pasivo, de cada subfondo estd segregado con sujecion a las
disposiciones de la legislacion irlandesa. Sin embargo, estas
disposiciones no han sido puestas a prueba en otras jurisdicciones.

Este fondo esta autorizado en Ilanda y esta regulado por el Banco Central de anda. PIMCO Global Advisors (lreland) Limited esta autorizada en

IHanda y esta regulada por el Banco Central de ianda. Los presentes datos fundamentales para el inversor son exactos a 19/02/2020.
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Datos fundamentales para el inversor

El presente documento recoge los datos fundamentales sobre este fondo que el inversor debe conocer.
Mo se trata de material de promocidn comercial. La ley exige que se facilite esta informacién para ay udarle
a comprender la naturaleza del fondo y los riesgos que comporta inv ertir en él. Es aconsejable que lea el
documento para poder tomar una decision fundada sobre la conv eniencia o no de invertir en él,

PIMCO

Emerging Markets Short-Term Local Currency Fund

ISIN: IEOOB39T3650
Clase de acciones: Institutional EUR (Unhedged) Accumulation

un subfondo de PIMCO Funds: Global Investors Series plc
PIMCO Global Advisors (Ireland) Limited, parte de Allianz, gestiona
este fondo.

Objetivos y politica de inversion

Objetivo El objetivo del fondo esmaximizar la rentabilidad total de su
inversion fundamentalmente mediante una gama de divisas y titulos e
instrumentosde renta fijaemitidosporgobiemos o empresas de paises
emergentesde todo el mundo, aplicando principiosde gestion prudente
de la inversion.
Politica de inv ersion El fondo trata de alcanzar este objetivo invirtiendo
principalmente en una gama de divisas y valores e instrumentos de
renta fija (que son préstamos que pagan un tipo de interés fijo o
variable)emitidospor gobiemos y empresas de mercados emergentes
de todo el mundo. Losvaloresestaran denominadosprincipalmente en
divisas de paises de mercados emergentes.
El fondo invertira principalmente en mercados emergentes, que, en
términos de inversion, son aquellas economias que todavia estan en
desarollo. Esprobable queel fondo concentre susinversiones en Asia,
Africa, Oriente Proximo, América Latina y los paises europeos en
desarrollo.
La duracion media de la cartera del fondo oscila en funcion de la
prevision del asesor de inversiones para los tipos de interés y no se
espera que, en condicionesnormales, supere losdos afios. La duracion
mide la sensibilidadde losactivosal riesgo de tipos de interés. Cuanto
mayoresladuracion, mayoresla sensibilidad a las variaciones de los
tiposde interés.
Los valorespodran ser titulostanto con «grado de inversion» como «sin
rado de inversion». Se suele considerar que los valores sin grado de
inversion son inversionesmasariesgadas, pero habituaimente generan
ingresos mas elevados.
Se considera que el fondo se gestiona de formaactiva porreferencia al
J.P.Morgan Emerging Local Markets Index Plus (ELMI+) (el "indice")
or el hecho de que se utiliza para calcular la exposicion global del
ondo aplicando lametodologia del valoren riesgo (VaR)relativo y para
realizar comparaciones de rentabilidad. Determinados valores en
carlera del fondo pueden ser componentes del Indice o tener
ponderacionessimilares. Sin embargo, el indice no se utiliza para definir

la composicionde la cartera del fondoni un objetivo de rentabilidad, y
el fondo podra estartotalmente invertido en valores que no forman
parte deFﬁldice,

El fondo puedeinvertiren instrumentosderivados (talescomo futurosg
opcionesy permutas), en vez de hacerlo direcamente en los valores
subyacentes. El rendimiento de los derivados esta ligado a los
movimientos de los activos subyacentes.

Sidesea obtenerinformacion detallada acerca de los objetivos y
la politica de inversion, consulte el folleto del fondo.

Politica de distribucion Esta clase de acciones no distribuye
beneficios. Todos los ingresos de la inversion obtenidos se
reinvertiran.

Cobertura de divisas de la Clase de Acciones Esta clase de
accionesno trata de obtener proteccion frente a lasvariacionesen los
tiposde cambio mediante una cobertura (una operacion de divisas
que puede Frotegerle de dichas variaciones), lo que posiblemente
incida en el valor de la clase de acciones.

Dia de negociacion Usted puede comprary venderaccionesdurante
la mayoria de los dias habiles en Dublin. Las excepciones se
describen masdetalladamente en el calendario de dias festivos del
fondo, que se puede solicitar al Agente administrativo.

Perfil de riesgo y remuneracion

123“567

< Menor riesgo May or riesgo >
Remuneraciones habitualmente mas Remuneraciones habitualmente mas
bajas altas

El indicadorque antecede no esuna medida del riesgo de pérdida de
ca‘)it_al, sino quemide lasvariacionesde lospreciosdel fondo alo largo
del tiempo.

- Se basa en datos historicos y, por lo tanto, puede no ser una
indicacion fiable para el futuro.

+ Lacategoria de riesgo que se muestra no esta garantizada y puede
variar a lo largo del tiempo.

- Elindicadoresta disefiadopara ayudara losinversoresa comprender
lasincertidumbres, tanto en lo que se refiere a las pérdidas como al
crecimiento, que pueden afectar a su inverson. En esle contexlo, la
asignacion a la calegoriamasbaja no significa que la inversion este
libre de riesgo.

- Elindicadorde riesgo se basa en |a volatilidad de |a rentabilidad del
fondo durante los dltimos 5 afios. En caso de no disponer de un
historial de rentabilidad de 5 anos, losdatos se complementaran con
datosde referencia o series histdricas smuladas, segiin proceda.

- El fondo no ofrece a sus inversores garantias con respecto a su
rentabilidad ni al capital invertido.

Ademas delriesgoreflejado en el indicador, el valor total del fondo

puede verse considerablemente afectado por:

Riesgo de crédito y de incumplimiento Es posible que, a causa de un

deterioro de su situacion financiera, el emisorde un valor de renta fija

no pueda o no esté dispuesto a reembolsar un préstamo o a cumplir
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una obligacién contractual. Como consecuencia, el valorde sus bonos
puede reducirse o llegar a ser nulo. Los fondos con exposiciones
elevadasa valores«sin grado de inversion» tienenuna exposicién alta
a este riesgo.

Riesgo cambiario Las variaciones de los tiposde cambio pueden
hacer que el valor de lasinversones aumente o disminuya.

Riesgo de derivados y de contraparte El uso de determinados
derivados puede hacer que el fondo tenga una exposicion mayor o
mas volatila losactivossubyacentesy una mayorexposicion alriesgo
de contraparte. Esto puede exponer al fondo a mayores ganancias o
pérdidasderivadasde fluctuacionesdel mercado o relacionadascon la
incapacidadde |la contraparte de una operacion para hacer frente a
sus obligaciones.

Riesgo de mercados emergentes Los mercados emergentes, y
especialmente los mercados frontera, suelen conllevar un mayor
riesgo politico, juridico, de contraparte y operativo. Las inversiones en
estos mercadospueden exponeral fondo a pérdidaso ganancias mas
elevadas.

Riesgo de tipos de interés Las variaciones de lostipos de interés
provocaran normalmente que los valores de los bonos y otros
instrumentosde deuda evolucionen en sentido confrario (porejemplo,
si lostiposde interéssuben, esprobable que losprecios de los bonos
bajen).

Riesgos de valores relacionados con hipotecas y otros valores
respaldados por activos Los valores con garantia hipotecaria o de
otros activos estan sujetos a riesgos similares a los de otros valores
de renta fija y también pueden eslar sujetosal riesgo de amortizacion
anlicipada y a niveles masaltos de riesgo de crédito y de liquidez.
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Gastos

Los gastos que usted soporta estan destinadosa sufragarlos costes de funcionamiento delfondo, incluidoslosde comercializacion y distrib ucion.

Estos gastos reducen el potencial de crecimiento de su inversion.

Gastos no recurrentes percibidos con anterioridad o con posterioridad a la

inversion

Gastos de entrada 5,00%

Los gastos de entrada que se muestran representan cifras
maximas. Usted podria pagar menos, porlo que conviene
que solicite informacion a su asesor financiero.

La cifra de gastos comientes se basa en los gastos
correspondientesal ejercicio finalizado en 2019. Esta cifra

Gastos de salida Ninguno

puede variar de un afio a otro. No incluye los costes de
transaccion de la cartera, salvo en el caso de los gastosde

inversion / antes de abonar el producto de la inversion.

Gastos detraidos del fondo a lo largo de un afo

Gasios comenies ————+ ——05%

Este es el maximo que puede deftraerse de su capital antes de procedera la

entrada o de salida abonados por el fondo al comprar o
vender participaciones de otro organismo de inversion
colectiva.

Para obtener mas informacién acerca de los gastos,
consulte la seccion del folleto titulada «Comisiones y
gastos», disponible en www.europe.pimco-funds.com.

Gastos detraidos del fondo en determinadas condiciones especificas

Comision de rentabilidad

Rentabilidad histoérica
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- La rentabilidad histérica no es un indicador de los
rendimientos futuros.

81%

Las cifras de rentabilidad histérica no tienen en cuenta
ningun gasto de entrada, salida o canje, pero si los gastos
comientes que se indican en el apartado relativo a los
gastos.

- La rentabilidad de la clase se ha calculado en euros.

El fondo se lanzdé en septiembre de 2006. Esta clase
comenzo a emitir accionesen enero de 2010.

Informacién practica

Depositario State Street Custodial Services (Ireland) Limited.

Folleto e informacion adicional Se puede solicitar al Agente
administrativo informacion adicional sobre el fondo u otras clases
de acciones o subfondos de la Sociedad, incluidos el folleto
informativo, el informe anual mas reciente y los posteriores
informes semestrales de la Sociedad, asi como los ultimos
precios de las acciones. Estos documentos se encuentran
disponibles en los idiomas locales y pueden obtenerse
gratuitamente previa solicitud. En www.pimco.com puede
consultarse informacién pormenorizada sobre la politica de
retribucion de PIMCO Global Advisors(lreland ) Limited, de laque
también podran solicitarse copias en papel sin cargo alguno.

Precios/VL de las acciones Puede consultar el precio de las
accionesy otra informacion en www.europe.pimco-funds.com.

Régimen de tributacion La legislacion tributaria de la Republica
de Irlanda puede incidir en la situacion tributaria personal del
accionista. Le aconsejamos que obtenga asesoramiento
profesional sobre el tratamiento fiscal de su inversion en el fondo.

Responsable de la informacion La Sociedad tnicamente incurrira en
responsabilidad por las declaraciones contenidas en el presente
documentoque resulten enganosas, inexactas o incoherentes frente a
las correspondientes partes del folleto.

Canje Los inversores podran realizar canjes entre fondos de PIMCO
Funds: Global Investors Series plc. Consulte el folleto informativo o

ongase en contacto con su asesor financiero para obtener mas
informacion.

OICVM de tipo paraguas El presente documentodescribe unaclase de
acciones de un subfondo de la Sociedad; el folleto y los informes
periodicosse elaboran para toda |la Sociedad. El patimonio, activo y
pasivo, de cada subfondo estd segregado con sujecion a las
disposiciones de la legislacion irlandesa. Sin embargo, estas
disposiciones no han sido puestas a prueba en olrasjurisdicciones.

Este fondo esta autorizado en Ilanda y esta requladoporel Banco Central de Ilanda. PIMCO Global Advisors (lreland) Limited esta autorizada en
Ianda y esta regulada por el Banco Central de ianda. Los presentes datos fundamentales para el inversor son exactos a 19/02/2020.
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