COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES
Direccion General de Entidades de]l Mercado de Valores
Direccion de Autorizacion y Registro

Paseo de la castellana, 19.
28046, MADRID.

4 Comision Nacional
del Mercado de Valores

REGISTRO DE ENTRADA
N° 2002027618 03 ABR 2002

AAD- desds Findado Delgado AR

REF.: COMUNICACION HECHO RELEVANTE PARVEST SICAV
(TLC Extranjera, N° Registro CNMV: 112; Fecha Registro CNMV: 22.09.1 997)

Don Javier Nufiez de Villavicencio y Don Manuel Méndez Ramos, en nombre y
representacion de BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT, Sucursal en Espaiia que
actua como entidad facultada para representar a PARVEST, Sociedad de Inversién de
Capital Variable (en adelante la “Sociedad™), constituida segiin las Leyes de Luxemburgo
por fusion de varias sociedades el 27 de marzo de 1990, sometida al régimen de la
Directiva 85/611/CEE, e inscrita en el Registro de Instituciones de Inversion Colectiva
Extranjeras comercializadas en Espafia de la Comision Nacional del Mercado de Valores.
con ¢l nimero 112,

EXPONEN

Que de conformidad con lo establecido en el articulo 82 de la Ley del Mercado de
Valores, y la normativa vigente en materia de Instituciones de Inversién Colectiva
Extranjeras comercializadas en Espaiia,

COMUNICAN

I Que en el contexto de la racionalizacién de la gama de productos ofrecidos a los
clientes y con el fin de asegurar la gestion optima de los activos por parte de la
Sociedad de Inversién, el Consejo de Administraciéon de PARVEST ha decidido
modificar la politica de inversion de los siguientes sub-fondos de la categoria
“Diversificados™:

a) Modificacion de la politica de inversion de la politica de inversiones de los sub-
fondos PARVEST Conservative (EURQ) y PARVEST Conservative (USD);




De acuerdo con la nueva politica de inversiones, los sub-fondos PARVEST
Conservative (EURO) y PARVEST Conservative (USD) tendran por objeto
una revalorizacion de su cartera a medio plazo en sus respectivas monedas de
referencia. -Para lograr este objetivo, invertiran en una cartera diversificada
consistente principalmente en instrumentos de deuda a tipo fijo o variable
(bonos y obligaciones, instrumentos de deuda negociables, certificados de
deposito, efectos negociables,...., en la medida en que estos valores puedan ser
calificados como valores negociables).- Estos sub-fondos estan pensados para
inversores prudentes.

Modificacion de la politica de inversion de la politica de inversiones de los sub-
fondos PARVEST Balanced (CHF), PARVEST Balanced (EURQ) v
PARVEST Balanced (USD).

De acuerdo con la nueva politica de inversién, los sub-fondos PARVEST
Balanced (CHF), PARVEST Balanced (EURO) y PARVEST Balanced (USD)
tendran por objeto una revalorizacion de su cartera a medio plazo en sus
respectivas monedas de referencia.- Para lograr este objetivo, deberan invertir
en una cartera diversificada consistente principalmente en instrumentos de
deuda a un tipo fijo o variable (bonos y obligaciones, instrumentos de deuda
negociables, certificados de deposito, efectos negociables,...en la medida en que
estos valores puedan ser calificados como valores negociables), valores de renta
variable y valores asimilados a valores de renta variable de todos los paises, la
porcion de valores de renta variable y valores asimilados comprenderan entre ¢l
30% y 60% de los activos del sub-fondo.- Estos sub-fondos se dirigen a
inversores que dan prioridad a un incremento del valor de su capital mediante
una exposicion equilibrada a acciones y bonos.

Modificacion de la politica de inversién de la politica de inversiones de los sub-
fondos PARVEST Dynamic (EURO) y PARVEST Dynamic (USD):

De acuerdo con la nueva politica de inversiones, los sub-fondos PARVEST
Dynamic (EURO) y PARVEST Dynamic (USD) tendrin por objeto una
revalorizacion de su cartera a medio plazo en sus respectivas monedas de
referencia.- Para lograr este objetivo, deberan invertir en una cartera
diversificada principalmente compuesta de valores de renta variable, valores
que puedan asimilarse a valores de renta variable e instrumentos de deuda a
tipo fijo o variable (bonos y obligaciones, instrumentos de deuda negociables,
certificados de depdsito, efectos negociables, .... en la medida en que dichos
valores pueden ser calificados como valores negociables) de todos los paises, la
parte de valores de renta variable y valores que puedan ser asimilados a valores
de renta variable podra ser superior al 50% de los activos del sub-fondo.- Estos
sub-fondos se dirigen a inversores interesados en incrementar el valor en su
capital mediante una diversificacion dindmica de sus inversiones junto a la
basqueda de un riesgo inferior al que esta ligado a los valores de renta variable
comercializados individualmente.



Los accionistas de los Sub-fondos anteriormente mencionados tienen la posibilidad
de solicitar ¢l reembolso o el canje de sus acciones libre de cargo desde el 2 de
Abril 2002 hasta el 2 de Mayo de 2002. Al final de este periodo, es decir desde el 3
de Mayo de 2002, la nueva politica de inversién entrara en vigor y serd vinculante
para todos los accionistas que no hayan optado por esta posibilidad.

I Que en el contexto de la racionalizacion de la gama de productos ofrecidos a los
clientes y con el fin de asegurar la gestion éptima de los activos por parte de la
Sociedad de Inversion, el Consejo de Administracién de PARVEST ha decidido
fusionar los siguiente sub-fondos:

PARVEST Growth (CFH) con PARVEST Balanced (CFH)
PARVEST Growth (EURQ) con PARVEST Balanced (EURO)
PARVEST Growth (USD) con PARVEST Balanced (USD)
(en adelante referido (en adelante referido
como “sub-fondo absorbido™) como“‘sub-fondo absorbente™)

a) Los administradores de PARVEST han decidido iniciar el 3 de Mayo de 2002
la fusion de los mencionados sub-fondos mediante la aportacién de sus
respectivos activos a los sub-fondos absorbentes mencionados anteriormente.

b) Sin embargo, nos gustaria llamar la atencién a los accionistas sobre las politicas
de inversion de los sub-fondos absorbentes. Los sub-fondos absorbentes
invertiran  en  carteras  diversificadas compuestas principalmente  por
instrumentos de deuda a tipo fijo o variable (bonos u obligaciones,
instrumentos negociables de deuda, certificados de depdsitos, efectos
negociables, en la medida en que dichos valores pueden ser calificados como
valores negociables, valores de renta variable y valores), valores de renta
variable y los valores que puedan ser asimilados a valores de renta variable de
todos los paises, la porcion de dichos valores de renta variable y de valores
asimilados debera ser de en torno a un 30% y un 60% de los activos del sub-
fondo.

¢) Ademas, las comisiones de gestion de los sub-fondos absorbidos v de los - !

absorbentes son las siguientes:

Sub-fondos Comisiones de gestion Sub-fondos Comisiones de gestion
absorbidos absorbentes
PARVEST Classic 1,20 % PARVEST Classic 1.10 %
GROWTH (USD), Bl 1.20 % BALANCED Bl 1,10 %
{(CHF)y (EURQO) Institutions 0,65 % (USD), (CHF) y | Institutions 0.55 %
L 1,20 % (EURQO) L 1,10 %
M 0% M 0%
Privilege 0,90 % Priviiége 0,80 %




Sin embargo, los accionistas tienen la posibilidad desde el dia 2 de Abril de 2002 y
hasta el 2 de Mayo de 2002, solicitar la recompra o la conversion de sus acciones
libre de cargo. Al final de dicho periodo, la decisién concerniente a la aportacion

sera vinculante para todos los accionistas que no hayan hecho uso de dicha
posibilidad.

L. Que se procedera por parte de la Sicav, y en los términos que disponga el derecho
de Luxemburgo, a la actualizacién de aquellos documentos que sean necesarios. por
razon de la naturaleza de las modificaciones mencionadas en los apartados primero
y segundo.

IV. Que se ha procedido a la publicacion de las modificaciones mencionadas en el
presente escrito, el dia de 2 de Abril de 2002, en prensa espafiola. A estos efectos,
se adjunta a esta Comunicacion el contenido de la Comunicacién a Accionistas
publicada en prensa espafiola.

Para que conste a los efectos oportunos.

En Madrid. a 2,de Abml de 2002

t
D. Javier Nuitez de Villavicencio D. Manyel-Méndez Ranid(;:
BNP Paribas Asset Management, BNP Paribas Asset Management,
Sucursal en Esﬂpaﬁa Sucursal en Espafia
Director General Director General
Distribucion Externa Gestion Institucional

Para cualquier duda o aclaracion sobre este expediente, contactar con Gemma Moral
Marcos / Enrique A. Fernandez Albarracin en los teléfonos: 91 568 44 67 6 91 568 45 04

A efectos de comunicaciones y notificaciones de la CNMV a PARVEST SICAV, enviar
a:

Landwell — PriceWaterhouseCoopers

Abogados y Asesores Fiscales

Paseo de la Castellana, 53

28046 Madrid
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Sociedad de Capital Varlable
5, rue Jean Monnet
LUXEMBURGO

[ Inscrite en al Registro de Socledades Mercantiles te Luxemburge B -
33.363

COMUNICACION A ACCIONISTAS

j PARVEST —[

CAMBIOS EN LA POLITICA DE INVERSIONES

Y

FUSION DE SUB-FONDDS

I El Consejo de Administracion de PARVEST ha decidido modificar Ia politica
de inversidn de los siguientes sub-fondos de Ia categoria “Diversificados”:

El Consejo de Administracidn ha decidido modificar (a politica de inversiones de los
sub-fondos PARVEST Conservative (EURD) y PARVEST Conservative (USD).

En la actualidad, el objetivo de los sub-fondos PARVEST Conservative (EURQ) vy
PARVEST Conservative (USD) es ofrecer a inversores prudentes une revalorizacion
de su cartera con una reduclda exposicién a los riesgos del mercado mediante una
gestion equllibrada de las distintas categorias de activos financieros. -En lo que se
refiere a la exposicién a los mercados de renta variable, estars limitada en principio a
un maximo del 20% de los activos netos -Estos sub-fondos realizaran operaciones de
cabertura de compraventa 3 plazo de diviea con el objetve de fimilar la axposicién &}
riesgo de (ipo de cambig a un méximo del 20% de los activos netos —{distintas de la
moneda de referencia v de las siguientes monedas: CHF, SEK, NOK y DKK, que
representarén como maximo el 4% del 80% restante) y para el sub-fondo PARVEST
Conservative (EURO)- (excepto la moneda de referencia) para el sub-fondo
PARVEST Canservative (USD).

De acuerdo con fa nueva politica de inversiones, los sub-fondos PARVEST
Canservative (EURQ) v PARVEST Conservaliive (USDY  terdrén  por Oiete ura
revalorizacién de su cartera @ medio plazo sn sus respectivas monedas de referencia.
Pmmfmm,immmﬂummmm
rindipelmente en instrurenics de deuts 3 Yipo 50 & vanabie {bonos y opligadionas,
instrumentos de deuda negociables, certificados de depgeito, efecios negeciables.....,
en la medide en que estos valores puedan ser cafificados como valores negociables).-
Estos sub-fontos estén pensados para inversores prugentss.

£ Consejo de Administracién ha decidida madificar la. palitica de invarsiones de loe
sub-fondos PARVEST Salaniced {CHF}, PARVEST Baiafced (EURO] vy PARVEST

Balanesd {30
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£n ia aclualidad, e objetivo de ios sub-fondos PARVEST Baianced {CHF}, PARVEST
smq&u&o}ypﬁmsrmwsmmmamm una
revalorizacién de su capital mediante upa diversificacion equllibrada de sus
mmmﬁmm&mmmrwm de renta
m@@ym;,em“bm;mmmmma
compravents a plazo de diviss con &l objelivo de kimitar is exposicidn al riesgo de tipo
de cambio a un méximo de! 30% de los activos netos (distintos de la moneda de
referencla y de las siguientes monedas: EUR, SEK, NOK y DKK, que represeniarén un
maxima del 8% del T0% restante para ©f subSonto PARVEST Balanced {CHFY); -
{excepto pata la monedz de referencia y para ias siguientes monedas: CHF, SEK,
NOK, DKK, la porcién de éstas monedas representard un méEximo del 8% del 70%
restante) para el sub-fondo PARVEST Ralanced (EURQY, - {exsapta para ia moneda
de referencia) para el sub~fondo PARVEST Balanced (usoy.

Estos sub-fondos se dirigen a inversores que prefieren un rendimiento a medio-plazo y
que aceptarian eventuaies disminucionss en la valoracién monetaria de sus carteras
que derivades de ja exposici®n = ios rlesgos Sel marcado.

De acuerdo con fa nueya pofitica de inversidn, los sub-fondos PARVEST Balanced
(CHF), PARVEST Balanced (EURC) y PARVEST Balanced (USD) tendrén por objeto
ura revajorizacién de su cartera a medio plazo en sus respectivas monedas de
referencia.- Pare ‘ograr este obyeio, deberdn inverir en une caners diversficade
consistsrite principalrmants en insirumentos de deuda & un tipo fijo o variabie (bonos y
obfgaciones, instrumentos do deuds negociables, certificados de depésito, efectos
fegociables,...en 1a medida en que estos vaiores puedan ser cafificados como valores
negociables), valores de renta veriable y valores asimilados a valores de renta variable
de todos los paises, la porcién de valores de renta variable y valores asimilados
comprenderan entre of 30% y 60% de jos activos del sub-fondo.- Es5tos Sub-fondos se
dirigen a inversores que dan prioridad a un incremento del valor de su capital mediante
una exposicion equilibrada a acciones y bonos,

& Corsejo de Administracion ha dacidido modificar fa politica de inversiones de los
sub-fondos PARVEST Dynamic (EURQ) y PARVEST Dynamie (USD).

En la aclualidad, el objetivo de Jos sub-fondos PARVEST Dynamic {EURO) y
PARVEST Dynamic (USD) es ofrecer a los inversores una revalorizacién de su capital
mediante una diversificacian dindmica de sus inversiones a taves de todas las
categorlas de activos.- En lo que se refiere a ia exposicién a loa mercados de rents
variable, eslars imitada en principic 8 ur minime del 30% ¥ un méxima del 100% de
los activos netos.- Estos sub-fondos realizeran operaciones de cobertura de
CompARvENIa B preD de divisa oon 8 oibjelivo de fimiter fa exposicion al fipo de cambio
a un méximo del 60% de los activos netos,

- {distintes de ia moneda de referencia y de jas siguientes monedas: CHF, SEK,
NOK, y DKK, que representaran un maximo del 10% del 40% restante) para el
sub-fondo PARVEST Dynamic (EURD),

- ({distintos de la moneda de referencia) para el sub-tonde PARVEST Dynamic
(USD),

Estos sub-fondos se dirigen a inversores que prefieren un rendimiento a large plazo y
que aceptarian eventuales disminuciones en la valoracion monetaria de sus carteras
derivadas de una muy alta exposicién a los riesgos del mercado.

De acuerdo con la nyeva politica de inversiones, los sub-fondos PARVEST Dynamic
(EURQ) y PARVEST Dynamic (USD) tendrdn por objeto una revalorizacién de su
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v&h@sdamtsv&nﬁbﬂg,uﬂmquepuedanaﬁmﬁarseava{em de revis varishie &
instrumentos de deuda a tipo flio o variable (bonos y obligaciones, instrumentos de
deuda negociables, certificados de depésito, efectos negociables, .... en la medidz an
qua dichos valores pueden $of caitados Tomo vaores Tnegociabies) de todos 10s
paises, la parte de valores de renta variable y valores gue puedan ser asimilados a
valores de renta variable podrd ser superior al 50% de los activos de| sub-fondo.-
Estos sub-fondos se dirigen a inversores interesados en incrementar el valor en su
capital mediante una diversificacion dindmica de sus inversiones junto a ls bisqueda
de un fesge inferior 2l que oS figedo = fous valores de renta variable comercializados
indlividualments.

Lnsaccionistasﬁenenhposibuidaddesdicﬁereireemboisooeicamedasus
acciones libre de cargo desde el 2 de Abril 2002 hasta ol 2 de Mayo de 2002, Al final
de este periodo, es decir desde el 3 de Mayo de 2002, la nueva politica de inversién
entrara en viger y seré vinculente nars fadas lae aocionistas que o hayen optads por
esta posibilidad.

L ElI Consejo de Administracion de PARVEST ha decidido fuslonar los
Sinents subSfontes:

PARVEST Growth {CFH) con PARVEST Balanced (CFH)
PARVEST Growth (EURO) con PARVEST Balanced (EURO)
PARVEST Growth (USH} con PARVEST Bafanced fUSD)

(en adafante referido {en adelanie refarids qome
oM “enb-fonds sboorbide™ “sub-fordo absorbents™

Dentro del contexto de |a racionalizacion de |a gama de productos ofrecids a los
cllentes v con el fin de garantizar una gestign optima de los activos gestionados por le
Saciedad de iteenganes, ios adminisiradores de PARVEST tan detidido iniciar & 3
e Hiayo de 2002 fa fusibn de los sub-fondos *FARVEST Growth {CHFY", “PARVEST
Growth (EURO)" y "PARVEST Growth (USD)" con *PARVEST Balanced (CHF),
“PARVEST Balanced (EURO) y “PARVEST Balanced (USD) respectivamente
mediante la aportacion de sus activos a los sub-fondos absorbentes mencionados
anteriormente.

Las acciones de [os sub-fondos absorbentes se adjudicaran libres de cargo a los
accionistas de los sub-fondos absorbides en el dia de la fuslén. El nimero de
nuevas acciones (y poslblemente de las fracclones de accloneg) destinadas g las
accionistas ds los sub-fondos absorbidos ser establecerén sobre [a base del tipo de
canje correspondiente al valor liquidativo per accidn de los sub-fondos absorbidos, y
de los sub-fondos absorbentes calculados y auditados en el dia de la fusion.

A los accionistas nominativos y a los que sean titulares de acciones al portador de los
sub-fondos absorbidos ze [es asignaran acciones nominativas y al portador de los
sub-fondos absorbentes de Ia misma categoria y de |a misma clase de acciones.
Los gastos, costes, remuneraciones y recargos generados por estas fusiones serdn
soportados por fos sub-fondos que son absorbidos con anterioridad a Ia fusion,

Desde ¢l 6 de Mayo de 2002, en adelante, los certificados de acciones emitidas
correspondientes a los sub«-fondos absorbidos, tanto en la forma nominativa como al
portador, ya Incorporen derecho de reparto (cupones n°® 3 pars los sub-fondos
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PARVEST Growth (CHF) y PARVEST Growth (USD) asl como n® 4 para los sub-
fondos PARVEST Growth (EURO) v siguientes correlativos), ya sean acciones de
capitalizacion, podrén ser canjeadas en las oficinas el Banco Custodio por certificados
gque represenien ecciones de fos subsfondos absorbentes sin secuencia de
numeracién,.

Sin embargo, nos gustaria llamar la atencién & los accionistas sobre las politicas de
inversion de los sub-fondos absorbentes y de los sub-fondos sbeorbidss.

De un lado, el objetivo de los sub-fondos absorbidos radica en ofrecer |a
revalorizacion de su capital a los inversares mediante una exposicion que en princioio
esta centrada en su mayor parts en e marcadp de renia variable, Eslos sub-fondas
realizaran operaciones de compravenia a plazo de divisa con la finalidad de
cobertura y ofras diferentes clyo objetivo sea alcanzar los mismos resultados como
son los de limitar la exposicién al riesgo de tipo de cambio a un méxirmo del 40% de los
activos netos,

- (mas alla de la divisa de referencia del sub-~fondo y de las siguientes divisas:
EUR, SEK, NOK y DKK, ia porcién que dichas divisas representaran por si
mismas serd de un méximo del 8% del 60% restante) para el sub-fondo
PARVEST Growth (CHF)

- (mas alld de la divisa de referencia del sub-fondo y de [as siguientes divisas:
CHF, SEK, NOK y DKK, la porcién que dichas divisas representardn por sf
mismas serd de un mdximo del 8% del 80% restante) para el sub-fondo
PARVEST Growth (EUR)

- {(méas alld de la divisa de referencia) para el sub-fondo PARVEST Growth
(USD)

De otro lado, de acuerdo con Ia politica de inversién descrita anteriormente en el
punto | anterior, los sub-fondos absorbentes invertiran en carteras diversificadas
compuestas principalmente por instrumentos de deuda a tipo fijo o variable {bonos u
obligacicnes, instrumentos negociables de deuda, ceriificados de depdsitos, efectos
negoclables, en la medida en que dichos valores pueden ser calificados como valores
negociables, valores de renta variable y valores), valores de renta variable y los
valores que puedan ser asimilados a vaiores de renta variable de todos las paises, la
porcién de dichos valores de renta variable y de valores asimilados debera ser de en
torno a un 30% y un B0% de los activos def sub-fondo.

Ademas, las comislones de gestién de los sub-fondos absorbidos y de los absorbentes
son |as siguientes:;

Sub-fondas .. . Sub-fondos .
| os | Gomisiones de gestion absorbente Comigziones de gestibn |
PARVEST Classic 1,20 % PARVEST Classic 1,10%
GROWTH (USD), | B4 1.20 % BALANCED B1 1,10 %
(CHF) y (EURO} | Institutions 0,85 % (USD}, (CHF) y | Institutions 0,55 %
L 1,20 % (EUROQ) L 1,10 %
M 0% M 0%
Privildoe 0,80 % Privilage 0,80 %

Sin embargo, los acclonistas tienen I3 posibilidad desde el dia 2 de Abril de 2002 y
hasta el 2 de Mayo de 2002, solicitar la recompra o la conversién de sus acciones
libre de cargo. Al final de dicho periodo, la decisién concerniente a la aportacion sers
vinculante pare todos los acclonistas que ne hayan hecho uso de dicha posibilidad.
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El canje se efectuard en las oficinas de los siguientes establecimisntos:

En Luxemburgo (Banco Custodio): BNP Paribas Luxembourg
10¢, boulevard Royal
L-2449 LUXEMBOURG
En Espafia; BNP PARIBAS

3, Hermanos Bécquer
E- 28006 MADRID

Préximamente, el Folleto informativo sers gctualizado para contemplar ias fusiones y
los cambios en las politices de inversion mencionados con anterioridad.

E! Folleta informativo de PARVEST, actualmente en vigor, con fecha de Agosto 2001,
y el ultimo informe periddico, pueden ser obtenidos, mediante solicitud, en el domicilic
social de la Compaiiia, 5, rue Jean Monnet, Luxemburge, y en las oficinas de los
establecimientos arriba mencionados, ‘

El Consejo de Administracion.
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