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GANCO BILBAO VIZCAYA

NOTIFICACION DE HECHO RELEVANTE

D. MARIO FERNANDEZ PELAZ, Director General para Asuntos Legales del
BANCO BILBAD VIZCAYA, S.A.,, con domicilio, a los efectos de la presente
notificacién, en Madrid, Paseo de la Casteflana, 81, en nombre y
representacion de dicha Sociedad

EXPONE:

Que el Consejo de Administracién del Banco Bilbao Vizcaya, S.A.,
en su sesion del 26-1-1999, celebrada en Madrid, acorddé convocar Junta
General de Accionistas para los dias 26 y 27 de febrero de 1999, en primera y
segunda convocatoria, a celebrar en Bilbao, en el Palacio Euskalduna,
c/Abandoibarra n° 4, con el Orden del Dia que se transcribe a continuacion:

Primerg.- Examen y, en su caso, aprobacién de las Cuentas Anuales,
Propuesta de Aplicacién de Resultados y Gestion social, referidos al
Ejercicio de 1998, del Banco y de su Grupo Financiero Consolidado.

Sequndo.- Reeleccion de Administradores.

Tercero.- Reeleccion de Auditores de Cuentas.

Cuarto.- Prérroga del Régimen Fiscal de Declaracién Consolidada. |
Quinto.- Modificacién de los articulos 6, 13 y 30 c) de lo's‘ Estatutos

Sociales, e intraduccion de dos nuevos articulos, 13 (bis) sobre acciones
rescatables, y 13 (ter) sobre acciones privilegiadas.

Sexto,- Autarizacién al Consejo de Administracion y Sociedades filiales
para adquirir acciones propias, asi como para reducir, en su caso, el
capital social mediante amortizacién de tales acciones, modificando el
articulo 5° de los Estatutos Sociales.



Séptimo.- Ampliacién del capital social, mediante la emisién de huevas
acciones, con exclusion del derecho de suscripcién preferente, al tipo de
su valor nominal y prima de 1,60 euros, superior al valor neto
patrimonial, conforme al articulo 159) 1 c) de la Ley de Sociedades
Andnimas, delegando su ejecucion en el Consejo de Administracion,

Qctavo.- Reduccion del capital social con devolucién de aportaciones,
mediante disminucion del valor nominal de las acciones, modificando el
articulo 5° de los Estatutos Sociales.

Noveno.- Traspasar reservas de libre disposicién a un fondo especial
destinado a cubrir los costes de un plan extraordinario de jubilaciones
anticipadas, en la cuantia y en los términos que sean autorizados por el
Banco de Espania.

Dégimo.- Autorizacién al Consejo de Administracién para ampliar el
capital social conforme al articulo 153 1 b) de la Ley de Sociedades
Anénimas. Ampliacion del capital social, conforme al articulo 153 1 a), de
dicha Ley, delegando su ejecucién en el Consejo de Administracién,

Undécimo.- Autorizacion al Consejo de Administracién para desarrollar

un programa de pagarés bancarios.

Duodécimo.- Autorizacién al Consejo de Administracion para emitir
obligaciones, bonos o valores analogos no convertibles en acciones.

Decimotercero.- Autorizacion ai Consejo de Administracion para emitir
obligaciones convertibles y/o canjeables en acciones de Ia propia
entidad, con derecho de suscripcion preferente, determinacién de las
bases y modalidades de la conversién y ampliacién de capital en Ia
cuantia necesatria.
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Decimocuartn.- Autorizacion al Consejo de Administracion para emitir
obligaciones convertibles y/o canjeables en acciones de la propia
entidad, con exclusion del derecho de suscripcion preferente, aprobando
las reglas de colocacién, delegando su ejecucion en el Consejo de
Administracion; determinacion de las bases y modalidades de la
conversion y ampliacion del capital social en la cuantia necesaria, siendo

el tipo de emision de las obligaciones a la par y el de las acciones, a
efectos de la conversién o canje, sera como minimo el mayor entre el
cambio medio de las acciones en el mercado continuo de las Bolsas
espafiolas, segin las cotizaciones de cierre durante los treinta dias
naturales anteriores al dia de celebracién de la Junta, y dicha cotizacién
el dia inmediatamente anterior a la fecha de apertura del periodo de
suscripcion de las obligaciones, sin que en ningitn caso puedan emitirse
por cifra inferior a su valor nominal.

Decimoquinto.- Delegacién de facultades en el Consejo de

Administracion, con facultad de sustitucion, para formalizar, subsanar,
interpretar y ejecutar los acuerdas que adopte la Junta General.

Madrid, a 26 de enero de 1999,

COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES
MADRID
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GANCO BILBAO VIZCAYA

MARIO FERNANDEZ PELAZ, Director General para Asuntos Lagales del BANCO
BILBAO VIZCAYA, 5.A., con domicilio, a los efectos de la presente notificacion,
en Madrid, Paseo de la Castellana, 81, en nombre y represcntacion de dicha
Sociedad

EXPONE:

Que, como continuacion a la notificacion, realiziida el pasado dia
26 de enero, del hecho relevante de [a convocatoria de la Junta General

de Accionistas del Banco Bilbao Vizcaya, S.A., y al haber sido publicada en
el BORME adjunto les
acompaiio copia de las Cuentas Anuales e informe de (Jestion, asi como
de los informes de los Administradores y de los Auditores de Cuentas,
fjue estan a disposicion de los sefiores accionistas.

Madrid, a 9 de febrero de 1999,

COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES
MADRID




INFORME QUE PRESENTA EL CONSEJO DE ADM:NISTRACION DE LA
SOCIEDAD BANCO BILBAO VIZCAYA, S.A, A LOS EFI:CTOS PREVISTOS EN
'LOS ARTICULOS 144 Y 159 DE LA LEY DE SOCIEDADI:S ANONIMAS (TEXTO
REFUNDIDO APROBADO POR REAL DECRETQ LEGISLATIVO 1564/1989, DE
22 DE DICIEMBRE) EN RELACION CON EL ACUERDO DE AUMENTO DE
CAPITAL SOCIAL CON EXCLUSION DEL DERECHO DE SUSCRIPCION
PREFERENTE A QUE SE REFIERE EL PUNTO SEPTIMO DEL ORDEN DEL DIA
DE LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS, CONVOCADI\ PARA LOS DIAS 26 Y
27 DE FEBRERO DE 1999 EN PRIMERA Y SEGUNDA CONVOCATORIA,
RESPECTIVAMENTE.

1.- OB JE'ro DEL PRESENTE INFORME.

1.1,

1.2.

El art. 144 de la vigenté Ley de-Sdcieﬂadesljknénimas exige, entre

~otros requisitos, para la valida adopcion de un acuerde de

modificacion de Estatutos, que los Admiﬁistradores formulen un

informe escrito con la justificacion de la :miS‘-ma que, junto con el
texto! integro de la modificacién propuesti, deberd ponerse a

disposicion de los accionistas en el tiem']:iﬂ y forma previstos en el
precepto citado.

El art. 152 de la misma Ley mencionada s>mete el acuerdo del

‘aumento de capital social a ,ios requisitds establecidos para la
~modificacién de estatutos y el art. 159 sefiala que, en el caso en que

se proponga a la Junta General de Accionistas _c_:jue, al decidir el

~acuerdo de aumento de capitﬁl, acuerde también la supresion total o

parcial del derecho de suscripcién prefererte, ademas de otros
requisitos, los administradores élabo_ren‘ un informe en el que
justifiquen detalladamente la prop-uésta y el ‘tipo de emision de las
acciones, con |ndlcac10n de las personas a la: que éstas habran de

atnbmrse



1.3.

El ‘presente informe ‘se foi-mula,- por ‘tahtu, ]:ior el 'Conseju de

Administracién con objeto de dar cumplimiento a lo previsto en los
preceptos citados. | | '

Asimismo, incluye la prnpuesta concreta de acuerdo que se sometera '

a la deliberacién Y demsmn de ia Junta General de Accionistas.

2.- JUSTIFICACION DE LA PROPUESTA,

2.1.

‘Los Planes de -Adquiléicién de Acciones son desde hace ‘muchri tiempo
instrumentos habituéilménte Litiliz‘ados en'dive 'S0s paises europeos y

en USA con ObJEtD de instaurar sistemas de incentivo y
l‘ECDI‘IOCll‘l‘IIEl‘Itﬂ alos mEJores Empleados, fomantando la motivacion
e integracion de los mismos, mediante el aczeso en determlnadas
condiciones a partn:npar en la adquusmmn de a:cmnes de la sociedad .
de que se trata. De hechu, sU utnhzacnon ya es muy frécuente en
Espafia. ' '

El Binco Bilbao -‘Vi;d:aya"S.A.“‘hé sido tanbién. pionero en la
.-‘concepcién e implanta'u:ién ~de este ti'pd - de plahes,‘
fundamentalmente a partir del Prugrama 1000 Dias. Mediante este
. sistema, en el supuestu de que se alcancen dutermmadus oh]etwos,

vinculados en definitiva a [a obtencién de resultados superiores a los
ordinarios, aquellos empleados que se hayan @Iistinguidu por realizar

su trabajo en condiciones asimismo singulares, tienen derecho a

acceder a la adquisicién de acciones en condiciones mas favorables
que las de mercado, consistiendo en eso precisamente el incentivo o
ventaja. En otras ‘ncas..idnes, se trata de derec 10s reconocidos en los

convenios colectivos con el personal como consecuencia de la

permanenma en el Grupn durante 15, 25, 40 y 50 afos.

~ A juicio del Consejo de Administracion, el mencionado sistema de

incentivacién al personal se ha revelado coro de enorme interés,
tanto desde el punto de vista de la moti\(ar:ilén e integracién del
equipo del Grupo BBV, cnn"lb en términos de cuenta de resultadosy



2.2,

“creacion de valor para ‘el accnomsta, como resu!ta facil comprobar a - |

la vista de la evolucmn de los tiltimos afios. Pcr esa razon, en el Plan

'Dos 1000 se contlenen programas con el mlsm-:t ohjﬂtlvo, ‘

: Con motlvo de Ia Junta General de Accmmstas celebrada el 25 de )
febrero de 1995 se adoptu un acuerdo con oh]etu de emitir nuevas

accmnes destmadas a atender Ios compron. isos mtados que, sin

‘embargo, por determmadas raznnes de car.lcter formal no pudo

llevarse ala pract:ca

La remente modifi cacmn del arl: 159 de la Ley de Sociedades L
‘Anommas, establece un régimen que permlte conseguir la f‘ nalidad
 que se pretende con el acuerdo que ahora se somete a dehberacmn‘ o
- de la Junta General de Accmmstas

Los actuales compromisos- cbritraidos por el Grupo Banco Bilbao

: -Vlzcaya con el personal perteneclente tantu al Banco Bilbao Vizcaya
S.A. como a otras sociedades de su Grupu f‘ nancmrn, son de modo
‘resumldu los su_:lmentes ‘

- Adjudiéaciﬁnr de un 1% del tap‘ital del Banzo Bilbao Vizcaya, S.A.

“alo Iargﬁ,dEI'Pi‘dgraima 1000 Dias. Como consecuencia de los

resultados de lds ej'erciciosi‘J.QQE, 1996.y 1997 se suscribieron
opciones -sobre: acciones del BBV con fver; cimientos febrero del
12001, febrero del 2002 y febrero del 2003, respectivamente. El
 saldo actual de este compromlsn es de 15.250.598 accwnes aun
| camblo medio aprommado de 371 pesetas 20K accmn

" - Entrega de 3.446.863 ‘Ellccidne's gi'atuitas' er fébrero del 2002.

~  Programa DOS 1{jDD. Entrega de 6.000.000 de acciones a un
cambio rnediof de 1000 pesetas accién ell"l'ma.r'zoldel 2003.

- | Prem:ns de antlguedad Entrega gratuita de 180, 360; 720 Y 900

| at:cmnes a aquellos empleados que cumplan 15, 25, 40 Yy 50 anos



2.3.

2.4,

' en la plantnlla Cnn la plantllla exnstente a dICIEmbl‘e de 1998 el

numeru de accmnes a entregar pnr vste conceptu en Ius-‘

prm(lmns 12 afos es de 8. 133 840 acciones. |

"El volumen tntal de accmnes cumpromeﬂdas por todns estos

conceptos es da 32 871 301 accnones

Para garant:zar el cumpllmlento de los cnmprom:sos c:tados, el
Banco Bllbao Vlzcaya 5. A.; debe hacer uso e la. autorizacion que
cada ano oturga la Junta General de Accmmstas al Cunse;o de

' Admmlstracmn para la adqu:snclon de accmne: propias, de lo que se
derwa que,’ por aplicacién’ de la- normatw.:, todos Ios afios es
- nece-sarm prowsmnar la cant:dad equlvalente ala dlferenc:a entreel .
| ,precm ‘de adquns:cmn y el valor tenncu cnntahle |

El Consejo de‘Admini‘Stracién eritiehde'qu'e‘a iravés del acuerdo que |
'propone ala Junta General de Accionistas se puede consequir .
idéntico, ah]etwo en condiciones mas. favorables para el interés = .
:sncnaﬂ asi como para el mteres de lns accmm;tas, cnnsnderandu, en

consecuenc:a, que el acuerdo a que se refiere este mfnrme viene en |
efectu exlgldu por el mteres soc:al, ]ustlflcanduse de esta manera la
exclusmn total del derer:ho de suscrlpcmn pre ferente, Y redunda en

beneficm de todos Ios accmmstas de la Compama

 Con objetu de cumpllr, en prlmer Iugar, Ios requerlmlentus Iegales Y,

de otro, Ios ﬂb]EtIVDS que pers:guen los plares de mcentlvacmn y'ﬂ
motwacmn de la plantnlla medlante el reconunmlento del derecha a

adqmnr accnnnes de Ia Compama, se propone mstrumentar el .
: ‘acuerdo en el modo que resulta de Ios pérrafns sugmentes ‘

La suscrlpcmn de las accnones que son ob]etc de emision en v:rl:ud |
del presente acuerdu, no podrla reallzarse des :le el prlrner momento‘ o
‘ ‘.por Ins Empleados del Grupu BBV enla mechd:x en que determmados :
‘ compromllsos. dependen de un ‘d‘etermmadq‘ plazo.de perfmanerlma ‘en



la Cnnipama (el Ilamado premio de antlguedad) y, otros, estan"“f‘
vmculados al Cllmplll‘“lento de determmadus ubjetlvus.

Por esa raién se propone que la totalidad de las acciones objeto de
- esta emisioén Sean suscritas por la Caja de Zhorros y Pensiones de.

Barcelona “Ia Caika"’ (en‘adelante la CAIX2 s jcdn quien el Banco IR

_ Bilbao Vizecaya SA ha suscrito un convemu con el contenido
s:gmantE'

(M La CAIXA susc;ihirﬁ Yy desembolsara la totalidad dé las acciones
\‘que se emitan en virtud .de este ‘acuerco, con la . finalidad de
: servnr ‘como iﬁstrumento de garantia para atender los :
‘ cumpromlsus del Grupo BBV a los que ante's se ha hecho alusmn

(ii) Como consecuenc:a de que dlcha suscr\pcmn de acciones se‘ '

efectua excluswamente a esos efectns, la CAIXA cede el e]ercmm o

de los derechos pohtlcos Y ecunomlcus, cc»nv:men,do un contrato -

de permuta fmanc:era. ' R
(iii) Las acciones citadaé estaran en todo momento a disposicién del
'BANCO BILBAD VIZCAYA S. A. E‘n cunsecupnr:la, la CATXA vendra
- obligada - a transmitir. al BANCO BILBAD VIZCAYA S5.A., las

: :accmnes que éste le soluc:te en cualquner mumento. El precio de -

transmlsmn, se corresmndera exactamente con el precm de

, suscrlpcmn, esto es, la cantidad de 2 14 zuros por accmn (o el

valor que resulte en caso de ulteriores operacmnes suc:etanas :

- que afectaren al capltal soc:al del BANCO BILBAO VIZCAYA S.A. )

(iv)Ademas de en !os mumentns en que se proecisen dlchas accuones o
por vencimiento de cualqmera de. los cnmprumlsos del Grupo
‘BBV con su personal, el BANCO BILBAD Vi ZCAYA S.A., podra en
cualquier momentn solicitar la transm[smn de las citadas

faccmnes, al precm antes senalado '



2.5,

2.6,

v Tran'smitidas; en su caso, las acciones citudas al BANCO BILBAO

VIZCAYA S.A.; este procedara a ena;enarlas de manera mmedlata

a valor de mercado, s:endo destinado : su |mporte integramente a

la atencién de Ius compromisos cnntraldus con su personal, con .

apllcacmn de las retencmnes que prucnadan en vu-l:ud de la
‘legnslacmn vugente en cada momento. '

EI aumento de capltal que se propone consnste en ampllar el capital |
sm:lal en la cantldad de 17. 750 502,54 eums correspundlentes al

' nornmal, y en 52. 594.081,60 euros correspondientes a Prima de =
‘EI'I1ISIDI‘I, medlante la emision y puesta en cnrculacmn de 32 871 301 -

accmnes urdmanas, de D 54 euros de valur nominal cada una, que se
emitiran a su valor nnmmal mas 1,60 euros, asto es, en tntal, az2l4a
eurus por accién. El desembolso se efectuara en metahco al 100% |
en el momento de Ia suscnpcmn

El tlpo de em:smn mencmnado se encuentra d antro de lo prewstu en

el nuevo texto del art 159.1 c) de la Ley de So _|edade5 Anummas

A los efectos prev:stus en el art 159 1 b) de la Ley de Socredades

,Anommas,. ademas de dar por reprodumdas Ias mamfestacmnes ‘
‘ .‘antenores, se hace constar' ‘

"(l) En primer Iugar, que el Conse;o de Admml stracion consndera que B
el acuerdo que se propone ala Junta General de Accionistas de

aumento de cap:tal social, con exclusion total del derecho de

preferente suscrnpcnun, viene ex|g|du por el interés social. De un -

Iadn, temendo en cuenta los destmatarms reales del aumento, es.

obvio que harla lmpusmle dlcho ob]etlvo el reconocimiento de un

' derechu de preferente 5uscrlpcmn, por otro, entlende el Cunse;o‘ e

‘de Admmlstracmn quela experuenc:a de un buen niimero de afios

- dela |mplantacuon de estns planes de aclqu:smmn de acciones - -
: por parte del personal arroja resultados que acredltan el éxito

de los mlsmus, que ha redundado en un mvndente beneﬂcm del



" mteres somal v, Por tanto, en mteres de tn :dus Ios accmmstas del
BANCO BILBAO VIZCAYA S. A | |

(n) En cuanto a. Ia ]ust|flcacmn de Ia. pmpuesta se dan pnr”‘

repruduc:das Tas. cnns:deracmnes contenldas en los: antermres

apartados de este mforme

(m)EI tlpn de em|smn de Ias accmnes, esto” es, 214 euros, es

‘superlor al valor neto patrlmnmal de las- accnones de la o

Compama, que as de 1,62 eurus

(IV) En cuantn a la mdlcacmn de las person;:s a Ias que hayan de}‘ R

' atnbu:rse Ias acciunes, comu resulta de las cons:deracmnes‘ B
‘anterlores del presente mforme, su obJetl 0 es el de atender los

| cumprnmlsus del Grupu BBV.con el persunal de su. plant:lla No‘-‘ SO

: ubstante, con Ia F nalldad de garant:zar el cumphmlento de tales" |

-compromlsos, Ias acciones ‘que- se emnan _seran suscritas y- |

- desembolsadas en su mtegrldad por 1o Caja. de Ahorros yﬁ‘. -

. Pansmnes da Barcelona; “la Calxa cnnstltmda el 27 de julio de -

o 1990, e mscrlta en el Reglstru Mercantll de: Barcelnna en el tomu‘ -
b 20397 fohu 1, hoJa n° B-5614 mscnpc:un 12, '

‘-(v)‘bi‘c'h‘a‘  suscripcion . se - efectuarﬁ aéunﬂeﬁdd ‘1a ' CAIXA los L

| compromlsos que rasultan del cnnvemo suscntu con BANCO .
BILBAO VIZCAYA S.A., en la forma que antes se haexplicitado,

3. -’-PR‘bb ESTADE A'CUERD'. | UE SE OMETE ALA DE"I'SIQ' N DE"‘-,A‘!‘ UNTA
* GENERAL DE ACCIGNISTAS | ' e k

. “PED'P‘UESTA o

De conformldad con lo dlspueﬂu en Ius arl:lculos 144 159 y o

'concordantes de Ia. Ley de Sociedades Anommas, teniendo en cuenta el

| Inforrne elaborado por el Conse;u de Admmlstracmn, asi como el Informe del



Auditor de Cuentas de’la Snc1edad, se AMPLIA el caput.; | sncnal pnr un :mporte o

‘nominal de - DIECISIETE MILLDNES SETECIENT( )5 . CINCUENTA MIL "

‘ QUINIENTDS DOS CDN CINCUENTA Y CUATRO (17 750.502,54) euros,

medlante la emisidn de TREINTA Y DOS MILLONES OCHOCIENTAS SETENTAY

UNA MIL TRESCIENTAS UNA (32 871 301) accmnes orclinarias de 54 centlmosl

- de euro de valur nommal cada una, que estaran represe ntadas | por anotac:ones
en cuenta ‘ ‘

. Las nuevas acciones tendran derecho a los dividendos a cuenta y
'cnmplementarms que se’ satlsfagan a partlr de Ia fecha de su emlsmn,

cnrrespondlentes al e;erc:cm 1999 :

La suscrlpcmn de las accnones se I'EEIIZBI':I de una sola vez y con

‘anterlurldad al dla 30 de junio de 1999, an Ia fecha qu2 determme el Consem L

de Admmlstracmn. '

Esta ampllacmn tlene par ub]etn excluslvo el cumplimiento de los
compromlsns emstentes con aquellas personas que, reumendo la cond:cmn de
empleadus cel Grupu Bancu Bilbao Vizcaya, S.A., haya determmado oj‘.
determlne el Conse;u de Admmlstracmn de Ia Entldad hasta el afio 2011,

quadando éste espec:almente facultado para establecer . las ,d'.E“"E'E[

' .‘CEII'EICI:EI'IS‘IZICHS y cnndlcmnes que rl_]an dlcha operacion,

En conSIderacmn a todo ello, en espema! al destino y f' nalidad
- que se pretenden, en relacmn cnn estas accmnes, que:la excluldu el derecho
de suscrlpcmn preferente ' ‘

'En orden a tal exclusion se establece:

| - 1.- El tipo de emisién sera de DOS EUROS CATORCE CENTIMOS
(2,14) por accmn, de los que CINCUENTA'Y CUATRQ CENTIMDS (54) de euru‘

' corresmnden al valor nomlnal y UN EURD SESENTA CENTIMOS (1,60) a Prima |

de Emisién.. Este tlpo de. emlsmn resulta supermr €n CINCUENTA Y DOS‘

CENTIMOS (52) de: euro al valor neto patrlmomal que et de UN EURD SESENTA_ -
‘Y DOS CEN‘I’IMOS (1 EZ) de auro pur accmn E lmpoﬂe total de la prlma de ‘-‘ S



‘ emlsmn es de CINCUENTA Y DOS MILLDNES QU] NIENTOS NDVENTA Y
CUATRD MIL OCHENTA Y UND CON SEIS (52 594 031 € ) euros.

‘ ~ Tanto el valur nummal ‘como la pnma de em:suon se
desembolsaran de una sola vez, en efecl:wu, al tlempu e Ia suscr:pcmn

2. la totahdad de las accmnes seran suscritas Y desembulsadas :

por la CaJa de Ahnrrus y Penslones de Barceluna, “Ia Caixa”, -constituida el 27 -

de julio de 1990, e lnSCl‘lta en el Reglstru Mercantil clis Barcelona en el tomo
‘20397 fulm 1, huja n° B- 5614 mscnpcnon 1a -

3. Se adnptaran por el. Conse;o de Admlmstracmn las .
‘cundlcmnes y garantlas precnsas para la plena efer:l::wd ad de los compmmnsus -
asumidos con el personal ‘

: " Se faculta al COI"ISE]D de Admumstracinn, a los efectos de dicha. ‘
j arnpl:acmn, para Hevar a cabo cuantos tramltes, actumc:ones, autor:zacmnes

Yy notlficacmnes sean prec:sos n convementes ante los Drgamsmus Piblicos

'correspnndlentes, aS| como para fijar Ius aspectos nu prewstos por la Junta,‘

~ consignar la suscrlpcmn y desembolso de las nueva: accmnes, adaptar el . !

. articulo 50 de Ius Estatutos Soc:ales ala nueva cifra de capltal' solicitar la .

admlsmn a CDtlZEIClDI'I de. Ias nuevas accuones, consecuencia de la presente L

‘ _amphacmn, de!egar en la CDITIIS[DI’I Delegada Permanmnte y an el Presidente . -

y en el Secretarm, con carécl:er solldarm, la facultacl de elevar a puthDS"

aste _acuerdo de ampllacmn de capltal mr:luu:la la de desarrollar todos los P

‘ 'tramltes precnsos hasta 'su mscrlpcmn en los Registros Pablicos
‘CDl‘releﬂndlentES : o —

“Madrid; a 26 de enero de 1999 .



INFORME QUE PRESENTA EL. CONSEJO DE ADMINIS‘I ‘RACION DE LA SGCIEDAD ‘

BANCO BILBAO VIZCAYA, S.A., A LOS EFECTOS PREVISTOS EN EL.ARTICULO 144
DE LA LEY DE SOCIEDADES ANONIMAS (TEXTO REFUNDIDO APROBADO POR REAL . -

DECREI'D LEGISLATIVO 1564/1989, DE 22 DE DICIEMI?-RE) EN RELACIDN CON LA‘.:

PROPUESTA DE ACUERDD DE MDDIFICACIDN DE ESTATUTOS A QUE SE REFIERE

EL PUNTO QUINTO DEL ORDEN DEL DIA DE LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS,
CONVOCADA PARA LOS DIAS 26 Y 27 DE FEBRERO DE 1999, EN PRIMERA ¥

K SEGUNDA CDNVOCATORIA RESPEC’I’IVAMENTE

1.- OBJETO DEL PRESENTE INFORME

EI art:culo 144 de Ia Ley de Sucnedades Annmmas Emge, entre otros‘ o

) requnsntns, para la adopclon del acuerdo de mndlf'cacmn de Estatutos Socnales que,.f .

- por parte de los Admmlstradores, se formule un mforme escrito cnn Ia ]ustlf‘cacmn” |
dela propuesta y el textn mtegro dela mudlt' cacmn |

Du:ho mfurme, ]unto con el textu ml egru de Ia modifi cacmn‘ o
~ propuesta, debera ponerse a dlSpOSICIDn de Ius acc:omstas en el mndo previsto en -
el artlculo c:tadu ' ' ' ‘

| | El' presente mforme se elabora con ub]etu de dar cumpllmlento al' '
menc:onadu reqmsmu Iegal ‘

; J_USﬁFiCAgIoN DE LA-PRbPu 'ESTA o

La. realldad socio. ecnnomlca en la que a empresa desarrolla su
actmdad, esta 5u;|eta a una cnntmua transformacmn que ex:ge a todos los
: agentes que nperan en la mlsma, Y en prrmer lugar al leglsladnr, una constante. |

adaptacmn. ' ' ‘

: En este sentldo, las. LeyES 37/ 1998 de 16 le nuvnembre, de reforma
de Ia Ley 24/1933 de 28 de Jullo del Mercado de Valnres Y 50/1998 de 30 de ‘

‘dumembre,‘de MEdldES Flscales, Admmlstratwas Y del Orden Social, han-,g ‘

o mcorporado determmadas rnodlf'cacmnea en el r~=g|men juridico de’ las



.2“

: sociedades anénimas para, como’ expresamente se rracoge en la exposicion da. o

motlvns de Ia pnmera de dmhas Leyes, favorecer una mejora en'la fmanmacmn o

empresa rial espec:almente a traves de los mercados fmanmerus

Es lmpnrtante destacar que en dlcha leforma Ieg:slatlva, 'sa ha" o

establemdn, en determmadns aspectus ]urldlcus, una tl:stlncmn entre sucnadades‘ S

] cotlzadas Y no cotlzadas, con un regimen mas ﬂEXIb]E respectu de las. pr:meras, R

en base a. Ia mayor transparencna que conlleva la disciplina de los mercadus de'. '

- valores y._ asi cabe resenar la reduccmn del. plazo minimo para el e;ercu:m del R

‘ derec:ho de- suscrnpc:on preferente y un dlstmtu tratanueutu de los requlsltns de"‘.'
exclusmn del citado derechu, mtrodumendose, comn 1nvedad la pOSlbllldad de R
” Emltll' accmnes re'scatables ' | |

‘ Por ultlmo, se ha reguladu de una furma inas detallada las accmnes .
‘ pr:v:legladas, fas accmnes preferentes y concretamenta- las accmnes sin voto,

La mndlf icacion de Estatutns que se propone, pretende recoger Ias- . |
" novedades Iegmlatnvas a que se ha hechn referencia antermrmente

' En concretn, las mudnf‘ cacmnes que se prnpunen afectan a Ius-- o

articulos 69, 130 y30%e mclus:un de dos nuevos articitlos hajo ios ndmeros 13°

" bis y 13° ter, con la mahdad en este caso, de no alterar la numeracmn del resto. )
del arl:lculado de los Estatutos | | |

| 3;5NUEVA REDACCION DE L0§ARTICULGS AFECTADOS ’OR LA
LA MODIFICACIDN‘ DE ESTATUTOSQUE SE PROPONE

3 1.- Pro esta de m dlﬁCEICIDﬂ el artlculu 6° Am Dllac iGn g reduccmn de
cagltgl ‘ : S '

- propone modlﬁcar el parrafn tercerc, a los solos efectns dE'
. reducnr el plazo mmlmo para el e_'[ercmm del derecho de suscnpcmn preferente, -
que se establece en qumce dlas '



. La Ley 37/1998 en su DISPOSICIDH adlcmnal demmnqumta, ha,]",‘ .
‘ modlflcadu el artlculo 158 1 del Texto Rafundldo cle la Ley de Socnedadesf

‘Anommas, raducnendo de un’ mes a qumce dIEIS el.plazo minimo para el ejercmm ﬂ

) del derechu de suscnpcmn preferente en las sumedades cut:zadas

Esta modiflcacmn se Justlf“ ica por entender que la reduccion deg".
, dlChO plazn aglllza la e;ec:ucmn de . Ias amplnacnones de capltal y ello’ sm'”‘

mennscabu alguno de- los derechos de los antlguus accionistas, garant:zados‘

:ﬂtanto por. Ins me::amsmus de mfurmamon como de transparencna de Ins,_,-

marcados

- 3.2.- Propuesta de modificacién del articulp 13°.- Accic nes sin voto.

‘Se propone modlf' icar el contemdu de dmhu artlculo, sust:tuyendo el

: derecho a pEl‘Clbll" un. leldendo anual mmlrno no: inferior al cinco por ciento. del.“ o

N ‘capltal desemholsado por cada accion. sm votu, por el derachn a percnblr el

dividendo anual minimo fijo o varlable que se acuerde por la Junta General y/u

el Cnnsem de- Admlmstracmn en el momentu de cecidir Ia emlsmn de las

';accmnes, qumnes as:mlsmo se pronunc:aran, para el supuestu de no EXIStll" o

‘ banef;c:us d:stnbulbles o de no haberlos en cantldad suf' c:ente, sobre el cardcter

jacumulatwo O no . de la parl:e de dlwdendu mlmmn nu satisfecha y de- la':-' L

. recuperacmn del derechu de voto as: como del enjercmm ‘del derecho de‘
suscrlpcmn preferente | ' |

Pnr ult:mo, se reconnce a Ios tltulares de. c n:has accmnes el derecho‘ o

- tener el ‘mismo. dlwdendo qun:-;l correspnnda a las acc fones ordinarias, una vez .

g acordado el dmdendu mmlmo y la obllgacmn de. 1z sociedad de acnrdar el-"‘.

_-repartu del dlwdendn mlmmo EXIStIEndD benef:cms dnsl rlbmbles. "

. Todo ello en concordancua cun las modlf"l*acmnes mtroduc:das PDF .
las Leyes 37/1998 y 50/1998 en el AI":ICI.IID 01 del Texto Refundldu de la Ley de o
| ”somedadES Anommas ‘ '



 3.3.- Propuesta de modificacién del articulo 300 c).- Facultades de Ia Junita.

Se prupnne que Ia Junta General en los supuestos de autorlzacmn,-. -
~al Ccmse_]a ‘de Admmlstracmn para aumentar el capn.al social, de canformldad.-

~con el artlcula 153 1 b) de' la Ley de Somedadea Anommas, pueda atribuir. o
- también a dlChO Grgano Ia facultad de exc!ulr el derecho de suscripcién.

”-prefarante en ralacmn a las emlsmnas de accmnes que sean objeto de

delegacnon, en Ios termmos y con Ios reqmsntas estable cidos por la Ley

‘La: madlf’ cacmn propuesta recoga axpres.lmente las moan cacmnes‘
introducidas por Ias Leyes 37/1998 y 50/1998 en el arl:u:ulo 159 de la Ley de =

‘Sociedades Anommas, que ragula, con caracter geueral fa exclusmn del derecho
"~ de suscrlpcmn preferante Yi cnncretamente, en su apartado 2, preve ¥-1| supuestoj‘
cnntemplado en la propuesta rasenada, para las soc:ed ades cotlzadas |

3. 4.- Inclusmn de un nuevo i‘:ll'l'.lClllO con el numero 13 sis, bajo la riibric “Accio-
nes Rescatables" - : : o

Se prupune la mclusmn del mlsmo, en baue a Ia novedad Ieglslatwa L

| mtroducnda en la Ley 37/1998 de 16 de navuembre, de reforma de la Ley de - "
.Mercadu de Valores, en cuanto a las socmdadas cotlzadas, cuyo texto recogef |
axpresamante el contamdo de los nuevos artlculas ¢2 bis y 92 ter del Texto: :
.' Refundido de Ia Ley de Sm:ledades Anommas que reg ulan la emisién de dlchas "
-~ acciones, - o | ‘

La. propueﬂ:a se Justlf‘ ca pur entender que la pOSIbllldad de emntlr“.- o

valores que rapresentan un género mtermedm Entre Iz renta varlable yla renta L
' f‘]a, supone la creacion de actwns que raportan una f nanciacion eficiente Y un‘ B

- mayor reforzamlento de los recursus prapms de la suc:edad abrlendo nuevas =

vias de i mvarsmn para los accmmstas



ter, pa]u la rubrlca “Acc:g-

~ 3.5.- Inclusién de un nueve articul cun el numero 13

- nes Privilegiadas”,

Se propune como novedad para Ios Ectatutos del Banco y conjf.‘”

ucasmn de Ias mod:f‘cacmnes leglslatwas a Ias ue nos "hemos referldo.,..- ‘

| antenormante, la. mcnrporacmn de un articulo que contemple de forma

ESpECIfICEI las accmnes prwllegladas, con un tratamlanto semejante al de las o

accmnes rescatab!es y sin voto, si I:uen adaptadu a este tlpo de accmnes

UE SE SOMETE A LA DECSTON DE LA JUNTA GENE-

'RAL DE ACCIONISTAS

Mudlf’ icar, una vez nbtemdas las autnrlzacmnes admlmstratwas Iegal 0.

.-“reglamentarlamente ex:gldas, los articulos: 6°, parrafa tercero, 13° y 30° c), de -

Ios Estatutos Sumales, e incluir dus nuevns arl:lculus, 13° bis. y 139 ter., todo ello” g
e como consecuencna de las. modlﬂcacmnes mtroducndas por las Leyes 37/ 1998 de_*-"

- 16 de nowembre, de reforma de la Ley 24/1998 de 23 de ]ulm, del Mercado de .

Valores, y 50/;1993 de 30 de d|¢:|emhre, de Medldas hscales, Admlmstratwas y
. de! Orden Socnal cuya nueva redaccmn sera del tenor hl:eral siguiente: '

| ‘Redaccién‘a'ctual- N Rédgctién‘nueya
. Articulo 69. Amgllacmn o . o ‘Art'icullci 60.- !\m.g'liacién o
reduccién de capital .. reduccién de capital
CEl capital'dell.Bém;c') pddré:,é'er.- 7 Idem

'éumentadu ‘o disminuido por

| ‘acuerdo de la Junta Genera! de -
'Accmmstas, sin  perjuicio de 1o
‘establecido en’ el articulo 300,

| apartado ), de estos E'.s‘tatiﬂ:bs. o

El aumento: del capital social . Idem



pudra reahzarse por em|smn de R

“nuevas accmnes o por elevacmn del.
‘valor nommal de las ya EXIStEHtES.."
En ambos casns el contravalnr del.
“aumento del capltal podra consnstlrj e
- tantd. nuevas aporl:acmnes,j‘-
- dmerarlas 0. no. dmeranas, al-

'patrlmunm sumal,- . mclmda
- -compensacmn de cred|tos cnntra la

“snc:edad, como en Ia transfurma-;‘f '
-ci6n de. reservas o benef' cms que -

: j-ya fi guraban en dncho patrlmonm.

~ En’ Jos aumentos de cap:tal
'.-socml con EITIISIDI'I de nuevas'f"-..“

: accmnes, ordmanasn prwnlegladas," e
~los ‘antiguos accmmstas y los.

: titulares de - nhllgacmnes 2 conver-’ )
 tibles pudran )e;ercntar, dentru del -
'plazn que a este efectu les conceda o

la Admmlstracmn de Ia Suc:edad,.i- .
queno sera inferior a un mes desde .
la’ publlcacmn del anuncm de. Ia
. oferta de suscrlpcmn de Ia nueva".f
“emisién en el Bnletm of‘c:al del .
,Reglstrn Mercantll el - derechn a"_
.suscrlhlr un’ nimero ' de accmnes,f[ N

B propurcmnal al valor nommal delas

i acciones que pusean o de Ias que‘i ‘
‘corresponderlan a los tltulan-:-s de .

| Dbllgamunes

‘E]ErCltEIl‘ ‘en . ese momentn Cla

- facuitad de conversmn. :

cnnverhhles . .de' ‘
N Dbllgacmnes

En’ los . aumentos de capital

social - con . emnsmn de nuevas‘
j‘“aCCIOHES, ordinarias o pnvnlegla--‘ |

~ das, los antlc uos accmmstas y los RN
"l.“.tltUIBI‘ES de ¢ bllgamnnes CDI‘IVEI":!-' |

" bles pudran e;erc:tar, dentro del K
‘plazo que a - este efecto ' les :
“conceda’ Ia ndmmlstracmn de la =
Soc:edad, quz2-.no . sera mferlor a
‘qumce dias desde Ta publu:acmn
‘.delj anuncm de. Ia oferta de
suscripcion de la nueva emlsmn en o
"‘el“ Boletin ' Oficial ‘del Registro

. Mercantll, el cerecho a suscribir un .-
‘ ";numero de mcuones prnpurcmnal
Tl valor nom\nal de las accmnesf
"“'qu‘e posean "o de ]Ias‘ ‘que

“.corresponderlan a los tltulares de'.‘ |

cunvertlbles de:

g ,,-e;ercntar en ese momento l
| -fac:ultad de conversmn. h



El derecho de susci-ipcién pre‘fe-" |

' rente sera transm:snble en’ las
- mismas | cond:cuones ) 'que- "Ias :
| acciones de las. que derwe 'En ‘
.jaume-,ntos de c.apltal con cargo a’
' reservas, la misma . regla sera de

aplicacién  a -Ib dere::hus de
| aslgnacmn gratunta de las nuevasl‘
“_--accmnes ‘ ‘ |

No habrd lugar al derecho de
| suscripcién' 'j:irefer‘e-nt'e ‘cuando el

: aumento del capltal se deba a Ia

conversién  de nbllgacmnes en .
jlziccioné.ls 0 a la absorcién de otra |
Sociedad o de parte det patrlmomo et
| escmdldu de otra Sociedad, asi
como _ cuanc;o se  trate .-def
| pnrl:acnunes ho dinerarlas mclmda~ i

' la compensacién de créditos.

~ En los qasds“éh‘que el interés de
' la Sociedad asi lo exija, la Junta:
‘ General al decidir el aumento del
' capltal podra acordar, con - los.
requisitos legalmente establecidos

. en el articulo 159 de la Ley de .
' Saciedades Ahén‘imaé, la supresion

. total o 'parciiil‘ del l:lerecha de

suscnpcmn preferente

- REdlack:'ién”actual“-

Idem .

.,Iderh-

- Idem -

' 'Redac:ién nueva



Articulo 130,- Acciones sin voto

- La 'Sdciedad' - podra El"l"lltll'

acciones  sin’ derechu de voto
dentio de los Ilmltes v con los:
" derechos 'legalmente establecndosu' o

Sus tltulares tendran derecho a

percibir un d:vndendu anual mlI'III'I'ID )

 no inferior al _cinco. por ciento del '
‘capital desembolsado por cada
~ accién sin voto. Una vez 'écurﬂadu

el dividendo ‘minimo, los titulares

~ de las acciones sin voto tendran
‘derechn al mismo dwndendo que.f‘

corresponda a las
- ordinarias. - o

X -mlnlmo, --‘I

- acciones

--‘:‘Artlculu 13“ Accnones sin voto

la. Somedad podra éfnitir‘ o
. acciones.. sin derecho de voto
"~ dentro . de lo; limites. legalmente
‘EStﬂhlemdDS. Sus titulares ten-
-dran’ dgl'_echcx ‘a_percibir un divi-
. dendo ‘anual minimo, fijo o
”‘vanable, que se . acuerde por la
‘ﬁ.‘lunta Generc[ y/o el Consejo de
Admnmstracncn en el mumento de
- ‘3‘demd|r la emisién de las acciones.
' .H:‘Una" vez ‘;é’ct)rda‘do.‘el, dividendo

“titulares de ' las

~ acciones sin voto tendran derecho
, .3 ‘al mismo dividendo que corres- .
‘ .‘punda a las accio‘hes ordinarias. -
. Existiéndo - beneficios  distribui-
R ‘bles, Ia socmdad esta ‘obligada a
| .,"ar:qrdar. el-re:partn ,del dividendo
- minimo antes citado. De no existir
: _heneﬁ(:i.i;‘s‘.di-stribuib,leé p' de no
" haberlos en cantidad suficiente, la*
parte del di'lidendn"m‘inimo no
‘pagada sefér:umuia‘ré,u no en los
| "térmiﬁds que "se'écuel‘dén por Ta
~ Junta General en el momento de
. decidir Ia ,en‘Iisitiln‘d‘e“l‘a‘s acciones.

Los. titulares de acciones sin

" voto derén ejercitar el derecho |
de suscrlpc.Icn preferente en el
supuestn en t|ue asi lu acordare la



Redaccién actual

~Junta General de Accionistas y/o

el Consejo de: Administracién en el

momento d: emitir acciones u
.:_obliga(:io‘ne's ' convertibles ‘en‘- )
._zaccmnes, delnendo dec:dlrse enel
~ mismo momento  sobre . a
' recuperacion del derecho de voto, -

' Redactién nueva

i 'Arl:ii:gld'i‘?.ﬂ I)_jg.--Acéiones resca-
tables '

La E‘mc:edad podra emltlr o

'j"accmnes ‘que: sean ‘rescatables a
| "‘sallmtud de la sociedad emlsura,”
“de los tltular|=s de du:has accmnes‘ |

.o de’ ambos, por. un importe - .
| ““-nnmmal no :upermr ala cuarl:a';
. 3"parte del cipital .suclal 'En el
acuerdo de emisién se fijaran las o
o "éandicionés paré ‘el ejercicio del
. ‘derecho’ de rescate. Si el citado
derecho se .ntrlbuyera exclusiva- . .
"mente ala sumedad emlsora, no‘
':‘pndra e;arcuarse antes de que
"-‘transcurran res - afios a contar"'
- .‘desde Ia EI"I"IISt on.

" Las accnonws que sean rescata-

a .bles deberdr  ser. integramente
.‘dmembulsadas én el momento de
fla suscnpcmn. -



Redaccién actual -

La amortizacién de las acciones
rescatables Jdeberd realizarse con

‘-cargo. a bereficios 0 a reservas
ylibrés.d:con el producta de una
‘nueva  ‘emisién  de ‘acciones |
- acordada por "la‘l Junta General o,
“en ‘su "’c:énsg':i, por él Consejo. de
- 'Administracion, con la finalidad de
“financiar . la ."opéracilénl ' de
'. ‘a-mdrl:izac'ién Si ‘sé - amortizaran
estas accmnes co'n. | cargo a
| .“benef' cios. o a reservas libres, la
”“sucledad “debera ‘constituir una,
reserva. por el |mpurte del valor
| ‘i“nummal de  las- acciones
" -amortizadas: Si la amortizacién no
 se realizare con cargo a beneficius |
‘oa reservas libres o con emisién
. de nuevas ccr:mnes, solo . podra
-llevarse a ca]m. con los I‘EC]I._IIS,I'IZOS‘.
establecidos |1ara"lé| reduccién del
* capital socnal medlante devolucmn‘
N de aportacmnas.

Redsccién nueva

. Articulo 13 tor.- Acciones privile-
. giadas

La“‘ Sociéllad *L]."n‘odré] emitir -



:.accipnés[; que confieran alglin
:f‘p‘r'ivilegia frente a las ordinarias, .
.qué ‘no _revistan "n'inguna\ de las
. modalidadesﬁ' ‘preiIistas en el
- arl:'ic'uld;f-Eﬁ.- 2 de Ia jl..ey de

‘Sociedades A nénimas, ¢umpliendo | |

. las formalida les prescritas para la
~ modificacién de Estatutos.

‘Cuando el privilegio consista en
- el derecho a sbtener un dividendo
‘preferente, la sociedad estarad

"-".“'nbligada 'a-amrdar. el rebarto del

- dividendo si existiesen beneficios:
" distr‘ih‘l.iible's. La Junta General y/o R

el Consejo de Administracion, en el

momento de decidir Ia emisiéon de”

las. accmnes, dec:dlran s1 los

. t;tulargs. de” las ‘acciones :privile; o

‘giadas tendrin derecho, una vez |
. acordado el clividendo preferente,

al mismo dnrldendo que corres-

g ponda a Ias ac CanES ordmarlas

De no existir benef’cios distri-
I"bulbles o no haberlos en cantidad
-:.‘suﬁmente, la parte del dwu:lendo'

“.l‘preferente no pagada se acumu-
' ‘Iénré*n no en Ios'términos‘que se

‘ ]acuerden por la. Junta General en

@l momento te decidir la em:smn"

‘ .,'de Ias accmnes '

Las . acciones - ordinarias no . -



- Redaccién ‘af:tual |

‘ ‘AI'ITICU]O 300 - Facultades de Ia
. ,Junta o ‘ ' ‘

Son facultades de I.‘-,. Junta

' General de Accmmstas. ,

| a) Mudlf' car Ios Estatutos de la
' Socledad asi. c‘um‘o‘ conF rmalj. o
' rectificar la lqterpfetaéién‘ que de’,"_
los mlsmus haga eI Conse;o ‘de

Ad mmlstracmn

| b)' Detérminar' EI numero de -
. Conse;erns que debera mtegrar el
. Consejo de Admlmstracmn, nom- -
brar y separar alos mlembros del‘i- |
mismo, asi como ratli" icar o revocari T
~ Tos nombramrentos provusmnales "
" de tales mlembms reallzadns por el :
: ‘ 'Cnnse.]o de Admlmstracmn. o |

©) Aumentar o reduc:r el capital‘ o
- social, deleganr.lo, en su casn, enel
Cnnss.-]o de.. Admlmstracmn, ‘j.-\Ia

- benef'cms de  un

- podran’ en. ningdn caso . recibir
- dividendos  con cargo " a los

e;ercrcm, |

- ]'mlentras no haya sido- Satlsfecho, o
“‘el dmdendu prIVIIEglado CDrres-‘ T
; "‘Pondlente al mnsmo e;ercncm '

- Redac:ién nueva

" Articulo 30°.- Fagiiltades de la
© Junta |

“Idemﬁ;

" Xdem

Idém

N socml delegando, en su caso, en el
" Cnnse;o de Admlmstracmn, la

‘3) Aument:ll’ 0 redumr el capltalf RO



'facultad de senalar, dentro de un“;

- ‘d‘e Sm:nedades_Anqmmas, la fecha o
) fei:.hs'us.desu ,Ejécu'ci‘én;quieﬁ podra e

dichz, facultad o incluso abstenerse
| de la misma en cons:deracmn a Ias
e :CDndICIOHES de mercadu, de la.
" propia empresa o'de algin hechu 0
| acontecnmlentn con trascendenma'. .
E social o ecunomlca que EICDI"ISE]EH
 tal decision, mformandu de ello en’
la primera_ Junta General de’
' Accionistas que se celebre una vez. -
- transcurrldo el plazo fi ]adu para su N
EJecucmn Autorlzar al Cunse_]o de
- Ac.lmﬂlmstracmn para aumentar el
~ capital social, de conformidad con .
el articulo: 15} 1.b) de la Ley de

. Sumedades Anommas

d) Dalegar en el CDI'ISEJO de
‘ Admmlstracmn la mole cacion del

" primera - Ju nta

“,,”fac'ultad‘dé"se'ﬁalai;, dentro de un

o .l,plazn max1mo, conforme a la Leyj-g ) ‘,plazo maxumu, confurme a Ia Ley‘

. ‘de Sociedades Anommas, la fecha o

| " o fechas de su ejecucién, qunen' SRR
; ih‘a‘c‘er u'so"én todo o en pal-i:é de fpodra hacer uso.en todn oen parte 3
‘:]de | ..d;cha, wacultad o mcluso .

| ““abslteﬁé‘r"sé ‘de’ ‘la. misma en:‘ }
,"cnnmderacmn alas condiciones. del E »
mercadn, de la prup:a empresa o

: de algun hecho o acnntec:mlento

con transce, ndenc:a ‘social o

.--feconomlca ique aconsﬂjeh- ‘tal
.;decnsnon, mfurmando de ello En la

General . de'

= “A‘ccibriistas que: se celebre una vez
. ‘transcurrido el plazn fijado. para su.
;,-*’e;ecucmn. o

-".‘nlstracmn para aumentar el capltal
_ ‘somal conforme alo establecndn en L
: ]"el artlculn 153 1 b) de la Ley de . |
M'f Socnedades Anénimas, - Cuando-”"ra""
""‘Junta GEI‘IEI al delﬂgue dicha :  |

- facultad, pcdla atrlbmr también la |
:“"facultad de exclu:r el derecho de IR

suscrlpcmn pl eferente erl rElacmn‘

.'a las ‘emisiores de’ accmnes que -
_sean. ob]eto de delegacmn, en los“ L
'.".f.'termmos 'y "con ' los reqms:tos -
.‘ , .]establec:dus |:ur Ia Ley

tdem

Autorlzar al- Cunse;o de Admi-



~ valor nominal de Ias accmnes”
representatlvas del capltal social,
dando. nueva redaccuon al arl:u:ulnj‘

.50 de Ios Estatutos Sumales.

| e) Emitir ubhgacmnes, bunus u
. otros valores analogos, slmples, -
hlthECEII'IDS, can]eables .0
convertlbIES, -con mteres fi ]b o
‘vanable, SUSCI‘IblbIES en. metallco o.‘ ‘

: en especie, o ‘ba‘Jo‘cualqmer. otra
* condicién  de  rentabilidad

B vinculaciéh,.mddalid'ad o ca\rééte--
ristica, pudiendu autbriz'a'r, hsim‘is-"‘,
” mo, al Consejo de Admlmstracmn"
'para reahzar du:has em|5mnes. En
- el caso de emisién de obhgacmnes |
J convertlhles, la Junta de Accionis-
tas aprobara Iys hases Y modallda-:'
~ des de la conversion y ‘la ampha-‘
' .','cmn del cap:tal somal en la cuantua E B
- “necesarna a los efectos de dicha

conversmn, cunforme establece el

“articilo 292 de'la Ley de Sm:le-.y:

~ dades Annmmas.

1) Examinar 'y - aprobar las

- Cuentas Anuales, la propuesta

sobre Ia aphcacmn del resultado Yy
censuyar, Ia gestmn social ‘corres-
ponduentes a cada E]EI‘CICID, asi -
-como, en. su ¢aso, las. Cuentas

~ Consolidadas.

| ‘:'[dern'. E

Idem -



g) Nombrar Ios Aud:tures dE‘

Cuentas

h) . Transfnrmar, | fusmnar,'

: escmdlr o dlsolver Ia Sm:ledad

X
F

|) Decu:hr sobre cualqmer asunto,‘ '
: que sea sometldo a su decision por‘ -

. el Consa]o e Admmlstracmn, el |
cual, - cuando a su ]Ulcm, ose g

. produzcan c:rcunstancnas n hechos

..i relevantes que | afecten a la

. sumedad, accmnarlado u organnsf.
- sociales, . vendra i ‘nbllgado- ; a
-.convocar, a lIa maﬁdr ‘hrév'e'dad'j

" posible, . ~ Junta j‘j:Ggﬁ'e::-al‘ . de

. Idem
CIdem .

”‘Idem |

: ,aCCiOnims Para dE“bErar ydecidir e

sobre los acuerdos cuncretos de los
| ":"mcluldos en e;te articulo que sean
) propuestos a su demsmn En todnj“ |
‘ caso, la ‘convocatoria sera obhgaw
| toria cuando se den’ cnrcunstanc:as |
o hechos de caracl:er excepcmnal 0 o

' extraordmarm

~j) Pronuriciarse fébbrg-cué‘ilﬁhier-"' :
btfn asunto reservéldo‘ ala Junta
'por dlsposmmn Iegal 0 por los

: presentes Estatutus .

. Idem

' Madrid, 2 26 de Enero de 1999



INFORME QUE PRESENTA EL CDNSF_'.IO DE ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD | -
' BANCO BILBAO VIZCAYA, S.A. A LOS EFECTDS PREVISTOS EN EL ARTICIJLO 164

DE LA LEY DE SOCIEDADES ANONIMAS (TEXTO REFUNDIDO APROBADO POR REAL

o 'DECRETO LEGISLA'I'IVO 1554/1989, DE 22 DE DICIEME RE). EN RELACION CON LA".‘

PROPUESTA DE ‘ACUERDO DE REDUCCION DEL ‘CAPITAL SOCIAL A QUE SE

* REFIERE EL PUNTO SEXTD DEL ORDEN DEL DIA DE LA JUNTA GENERAL DE“. .
ACCIONISTAS CONVOCADA PARA LOS DIAS 26 Y 27 IJE FEBRERO DE 1999, EN
PRIIV’ERAYSEGUNDA cnnvnmmm, RESPECTIVAME\ITE. o |

: 1.,—_0BJEI'DDE'L-PRE§' ENTEINFORME =

| El artu:ulo 164 de la Ley de Sucnedades Amnlmas establece que "Ia L
‘.reduccmn del capltal sucnal habra de acordarse por la. Junta General con Ios'

requisitos de la rnodlf' icacion: de estatutus" Pnr su pcrrte, el artlculo 144 de Ia o

,,'mlsma Ley . exn_:je, entre otros reql.IISItDS, para la ..ldopcmn del acuerdo de

* modifi cacmn de estatutus que, por parl:e de los adm:mstradnrea, se formule un ]'\-:-‘

: mfurme escrito -con Ia ]l.IStIF cac;on de Ia prupuesta y el texto mtegru de Iaj -
mndlt'camon . R | |

chho Informe, junto - cnn el texl:n mtegro de la mod:f‘ icacion

: prnpuesta debera pnnerse a dusposncmn de los accionistas en el modo prewstu en‘- SR

. e! articulo c1tado.

. El presente mfurme se . elabora cun ob]etn de dar cumpllmlento al
' mencmnado requ|5|to Iegal | ' '

- 2:- JUSTIFICACION ‘DE. LA PROPUESTA -

La Ley de Soc:edades Anommas, ‘an Ius artu::ulos 74 y SIQUIentES y‘. o

Dnspnsncmn Adlcmnal Segunda, permlte a las sucnedades anommas espanolas tener -

en carl:era, hien. dlrectamente o a traves de sus fi l:ales, acciones emﬂ:udas pur la =

a prop:a somedad sl blen, ha de cumpllr los mgunentes req uisitos: que dlchos valores “ .



no excedan del 10% del capltal socnal quedando reduc ldD al 5% dlchu porcenta]e e
| " en caso de. cotlzacmn de las accnunes, que la adqu:sncwon se efectie con cargo a” " .
. fondos dlspombIES, aS| cumo autor:zacmn de Ia Junta para real:zar d:cha .
. adqunsn:lon. e ‘ ' ‘ l

Ahora blen, prodw:lda Ia adqulsmmn derwatwa da accnones prop:as, .
- puede I‘ESI.IH',BI‘ acunse;able proceder a su amortlzac:on, en lugar de acudir a utras- .

: .'opcmnes Iegalmente permltldas, tales como la ehajenas i6n de las n‘llSl‘I‘IEIS, medldaf.' .

. que puede ser’ desacunse;ada cuandn las cnndlcmnes del ‘mercado no sean .

: favorables a dlChB ena]enacmn Cundlcmnes que, por otra parte, no pueden ser’ |
‘determmadas a prmn, por Iu que sa dEJa su valoracmn Yy oporl:umdad a ]un‘:m del‘f L
”Consem de Admlmstracmn ‘ ‘

‘La amorl:lzacmn ‘de las proplas acc iones . lleva cunsngo -

currespondlente reduccmn de capltal y, por esta razén, es por lo que la Junta

| General si opta por esta opcnon, debera adoptar el perti nente acuerdo al respecto, :

5. blen, como la convemenc:a Yy oportumdad de Ilevar a cabn esta nperacmn

' f‘nancuera debe adnptarse an func:un dE circunstancias carnblantes que mﬂuyen-

| -snbre el mercado de valores, el contextn socmeconomu o la sﬂ:uac:on fi nancnera Yo

 los objetivos y politica de la. Ppropiasociedad, dichi" reduccién, al no poderﬁ o

*determmarse a prlun en’ todus sus termmos, debe. conceblrse ccm crnterms

ampllos, delegando enel prop:o Cunse;o de Admmlstrac ién.una serie de facultadesf R

~.en orden a pOSlbl]ltEIr esta v:a, ufrecnda por Ia. prnpla Ieglslacmn

: Por utra parte, ‘en el acuerdo cuya p| opuesta se transcrlbe a-

‘ cuntmuacmn, se faculta al COI‘ISEJO para que el lmPorte dela reducc:on se destme, :? ' .

_bienala reserva mdlspomble, cnnfurme dlspune el | numuro 3 del artlculo 167 de la’ o

' 'LEy de Snc:edades Anummas, o bien a una reserva de libre dlsposu:mn, en cuyof‘ e

‘casu deberan cumphrse los requisitos EXIgIdOS Iegalmente en garantla de

: acreedores Cnn aste. acuerdo, que el Banco viene aduptandn desde 1991 Y que. ha : ' ’

) Ilevado a cabo ‘en repetldas ocasmnes, se pretende dotar a la sm:nedad de Iasf
o mstrumentos mas ldnneas en mteres de la mlsma y de sus accmmstas



" 3.- PROPUESTA TA GENERAL DE ACCIO- .

METE A LA JUN
~ NISTAS = o

Con la f' nalldad lndlcada, se formula a Ia Junta General de- :,‘
Acc:onlstas la sngulente prcpuesta. S o

"Autonzar a la’ Socmdad y a sus Empre*sas dommadas, segun Ia..]."”

‘def'mcmn que para estas establece la Ley de Somedades Anommas y el Cud:gn] o

', ,de Comen:m, En los artn:ulus 87 Y 42 respectwamente, para que durante el plazu‘

max:mo de 18 meses a part:r de la fecha de celebra1 ion. de la. presente Junta o

‘ -puedan adqumr, en cualquler momento y cuantas veces ln estimen- oportuno,‘_.*

. acciones l:lel Bancu Bllhao Vlzcaya, 5 A e pur cualqu:era de los medlos admltldos'

- ‘_fen Derecho, mclusn cun cargo a benef‘ icios del e;ercrcm y/u reservas de hhre.;;.x -1

T dlSpnsmmn, en el numero y porcentaje permltldo pur \a normatlva wgente en el G

R supermr al 20 pur 100 del valor de cutnz;acmn o de cualquner otm por al que se

‘esten valoranda las accmnes a Ia fecha de | su adqulsu iién,: pudlendo reahzar Ias_-‘ o

o adqulsuzmnes s:empre que no se sobrepase en cada momento el I:m:te maxnmu,i o

todo ello de conformldad con el artlculn 75 y coucurdantes de la Ley de“‘.-".’"‘

- Soc:edadesAnommas. B

Redumr ol capltal sucral con el F n de amc rtizar las accmnes proplasf B

' ‘del Bancu que pueda mantener en su Balance oen sus £ ocnedadas dommadas, con; o

. ‘cargo a benef‘ c:os o resarvas Ilbres y por el |mporte que en cada momento resulte .
. canvemente o necesarlo, hasta el maxumo de las c:ccmnes pruplas en cada S
' -fmumento exlstentes - R ' -

 Se. delega En el Conse;o de Admmnstracnc»n, de conform:dad con el"',"‘ |

o -,arl:lculo 30“ c), de Ios Estatutos Soc:ales, la e;ecucmn clel precedenta acuerdn de *;': -

 reduccion de capital, quien podra llevario a caha en Una o varias veces y dentro del.

o plazo maxnmo de dlECIDChD meaes, a partlr de Ta fer:ha de celebracmn de a

’ .presente Junta General, reallzando cuantos tl‘EImltES, qestmnes Y autunzacmnesl L

~ sean precisas o exngldas por ia. Lev de Sucuedades Anomlnas y demas dlsmsncmnes* .

- que sean de apllcacmn Ve en espacnal se Ie delaga para que, dentro del plazn y los.-:-','.',‘



) Ilmltes senalados para dicha e;ecucmn, F]e, con cnten 0s profesmnales, la .feéhé 0
fechas de Ia concreta reduccion o reduccmnes del capltal su oporl:umdad Yy
cunvemencxa, temendo en cuenta Ias cnndlcmnes del mercado, la cotlzacmn, Ia'l'.
. s:tuacmn econumlcu fi nanc:era del Banco, su tesorer:a reservas Y evolucmn de. la

empresa Y cualquuer otro’ aspecto que mﬂuya en tal de msmn' concretar el lmPDI"tEH" o

‘de la. reducc:on de capltal, determmar el dEStlnD del mrporte de la redua::on, bien

‘auna reserva mdlsponlble, Q blen, a reservas de Ilbre d \spusn:mn, prestando, en-su ;'

‘caso, Ias garantlas y cumpllendo los requns:tos legalmente exngldus, adaptar el .-

artmulo 50 de los Estatutus Somales ala nueva cnfra dal capltal social; sohcntar la

exclusmn de cutlzacmn de los. valores amomzados Y. en general adoptar cuantos
acuerdus saan premsus, a Ius efer.tns de dicha: amorl:lzacmn y consngmente‘“‘
-reduccmn de capltal des:gnandu las persnnas que puedan mtervemr en su-"l
‘fnrmahzacmn. o ‘ -

B Madrid, a 26 de enero dé' 1;999.‘



INFORME QUE PRESENTA EL CONSEJD DE ADMINISTI!ACIDN DE LA SDCIEDAD. ..
BANCO BILBAO VIZCAYA, S. A. A LOS EFECTDS PREVISTOS EN EL ARTICULO. 164" .

' DELA LEY DE SOCIEDADES ANDNIMAS (TEXTO REFUND[DO APROBADD POR REAL - B
"DECRETD LEGISLAHVD 1554/1939 DE 22 DE DICIEMBRE) EN RELAcmN CON LA

: PROPUESTA DE ACUERDD DE ‘REDUCCION - 'DEL ‘CAFITAL SOCIAL A QUE SE

. REFIERE EL PUNTO OCTAVO DEL ORDEN DEL' DIA DI LA JUNTA GENERAL DE L

' ACCIONISTAS. CONVOCADA PARA LDS DIAS 26 Y 27 DE ENERO DE 1999, EN o
o PRIIV‘ERAYSEGUNDA CDNVDCATORIA RESPECTIVAMENTE

' 1.-OBJETO DELFRESENTE INFORME

‘ EI artlculo 164 de la Ley de Socuedades Almnlmas establece que "a -

f"reduccmn del capltal sucnal habra de acurdarsa pur la Junta General ‘con los-ﬂ

‘reqmmtos de la mnd|F cacmn de estatutus Por su pcmte, el artlculo 144 de Ia .

B misma Ley emge, entre otros requlsltos, para la cndopcmn del acuerdo de

modlﬁcacmn de estatutos que, por parte de Ios admmlstradores, se- formule un ‘

. mfurme escrlto con Ia Justtf cacmn de Ia propuesta y el texto mtegro de 'a,,'-
‘_'modlf cacmn a ' ' | | ‘

. chhn lnforme, ]unto con’ ol textt) lntagru de Ia modlf' cacmn:

| propuesta, debera ponerse a d:sposmlon de Ius accmms as en el modn prewstn en'f L
el arl:lculo cntado ‘ ‘ ‘

) EI presente mforme se elabora con uh]etu de dar cumpllmlento al‘,'
. mencmnadn reqms:tn legal ' ‘ ' ‘

2. ;usnFICAcmN-bE‘LA'PP;OPUES'TA. .;' S

EI EII'thI.IlD 163 de Ia Ley de Sumedades \nonlmas mem:mna como‘.:' o

, ‘,una de las Fnalldades que puede tener la. reducc:on del ,apltal social la devolucmn' =

de. aporl:acmnes a Ius accnomstas, SEnaIandu EISII"I"IIS]TID que la reduccmn pndra- T

reahzarse, blen medlante dlsmmucmn del valur nomlnal l:le Ias accmnes, blenj S

- meduante su amortlzamon o su agrupacmn para Cﬂl‘l_]EBl‘l as.



' La propuesta de reduccmn de capltal que ce somete ala dehberacmn

- Y demsmn de la Junta General de Accmmstas, Y. cuya e]acucmn tendra Iugar en la o

: ‘fecha que detﬁarmme el Consem de Admlnlstracmn con antermrldad al 31 de JuIID‘.‘“.

- de 1999, consiste. precnsamente en una reduccmn del ce pital soc:al con devolucmn' o

de apurtacmnes alos acmomstas, reahzandose la mismaz medlante dlsmmuc:mn, en‘ .

2 centlmos de euro, del valor nommal de todas y cada una de las acciones del;“'f |
: Banco exlstentes a |a fecha de su e;lecucmn D:cha reducr.mn a estas fechas,

‘ ‘temendo en cuenta que el numero de acc:ones es de 2. 043 276. 034, seria de .
40. 865 520,68 euros Sin embargo, dado que; en el permdo que va desde 1a Junta e

‘ General de Accmmstas hasta la EJECUCIOI'I de la presente reducclon de capltal casn TS

. de ser aprohada, la soc:edad puede vemr Dbllgada a weahzar algun aumento de

: capltal, asi en el supuesto de conversmn de obllgacmnws cunvertlbles, o hien, SEr‘- -

: acunse;[able la: reducmnn del capltal en EJEcucmn de Ic»s acuerdos de la presente“l.‘ -

Junta, no se f' ]a, a esta fecha, al lmpnrte tntal Y deﬁmtl s0 de dicha reducc:un, smu,  ‘ )
que el mlsmo sera concretado por el Cnnse;o de Administracion, en atencion alj o

| mlmern de aCIOHES exnstentes ala fecha de su EJecucmn y sobre fa base de reducnr
. ‘el valor nnmmal de cada accmn en 2 centlmus de euro
La presente reduccmn de capltal :mphca [a cuntmuacmn del procesom o
. :de uptlmlzac:on de la composlcmn de Ia base de 'ca :ntal que Ia entu:lad wene"-;.'.‘
. desarrollando en Ios {iltimos E]EI'CICIOS. o :

Conmderandu, POI' una PEITE, que el ccnjunto de fondus propms -"3"*'

'cumputables que el Grupu Bancn Bilbao Vizcaya contal:mluza excede holgadamente “

los requenmlentns nacmnales e mternacmnales El'l tal sentldo, ya que la_- .

prnpurcnon de cap|tal prlrnarm 0 "Tler I representa mas del 75% del total de.
‘fondos pruplos, cuando es. admmble que el capltal ‘secundario o "T:er I pueda, -

, alcanzar el 50% Yy por utra, la favonable base que supone el estar cal:ﬁcadu con,-' =

los mejores ratmgs" de la banca espanola, el Grupo usta procedlendo a reallzar' -

emlsmnes de t:tulos computables como fondos propms (prmcnpalmente deuda

. subordinada Yy acciones preferentes) que permiten; ab.lratar el coste medio. de Ia“ -
‘ base de capital. ‘ ‘ :



| Pur otra parl:e, dado el buen cllma bursat:l y Ia pomtwa evnlucmn de -
la cutuzacrnn de Ia acmon BBV se. estlma ‘mas adecu.:do contmuar Ia \na de- Ia' S

, .devolucmn de nummal que se propnne y que se inicié en pasados ejercicios. Con. o

" ello 5e adapta la pohtlca de reordenacmn de la cumpusncmn mterna de los fondos.‘ .
prnplos ala conyuntura del mercado Yy se Iogra Ia partlc pacmn |gualltar|a de todos‘ o
.Ios arc:omstas en Ios efer:tus de dlr:ha polltlca o '

o ‘3. RDPUESTA DE ACUERDD QL!E SE SDMETE A LA JUN ﬁﬁNERAL DE ACCIO-

NISTAS

Con Ia F nahdad apuntada, se’ formula a la Junta General de'-‘:
".Accmmstas la su_:;u:enta propuesta B ' |

‘ “Reducnr el cap:tal social de! Banco B:Ibau Vnzcaya, S A en la cnfra-m

- resultante de dlsmmunr en 2 centnmos de euro el valm nnmmal de tudas Y cada“f '

" una de las accmnea exnstentes ala fecha de su e_]ecucmn, quedando fijado- el-j
.-nommal de las accmnes, actualmente de 54 cent:mos e euro, en CINCUENTA Y

- DOS (52) centlmus de. euro.. 'Dicha reduccmn, que se lievara ‘a caho ccm".:"" "

R 'antermrldad ql 31 de julio de 1999 en Ia fecha que determme el Cnnse;o de -

S Admlmstracmn, una vez. cumphdus los - tram:tes legalmente exugldus, tlene por

| finalidad la devolucién de- aportacmnes a los accionistas en la cantidad de 2;”" o

céntimos de euro -por cada accién. El importe total de la reduccmn se cifra -

‘ -'actualmente en 40 365 520, EB euros, temendo en cuenta que el numern dez-“
N accmnes es de DOS MIL CUARENTA Y TRES MILLONEE DDSCIENTAS SETENTA Y l  -
“ SEIS MIL TREINTA Y CUATRO (2 043.276. 034) No nb-tante, dicha cifra total se

vera reducida o mcrementada en la proporcmn cnrre:.pondlente, segun que el

f capltal actual sea redumdu o mcrementado con antericridad a la e]ecucmn de Ia -

upreseute reduccmn de capltal. El 1mpuesto sobre Tran-.mlsmnes Patrnmomales y.‘ L

~ Actos Juridicos Documentados, curreapundlente a esta nperacmn, se deducira. de. o

o -dicha cantldad encomendanduse a Ia somedad las gestlones necesanas para su

‘ Ilqu:dacmn Y pago

SE delega en El Cnnsew de Admmlstracmn, con exprasa facultad de

_delegacnén en Ia COmISIOH Delegada Px\a-rmam=_-n'ct-:t,r Ia determmacmn de la cufraﬂ o



““total defimtlva de la reduccmn del capltal socral en atencmn al numero de?

-acciones- exlstentes a Ia fecha de su EJECUCIOH, de conformldad con. las.

".condlcmnes antermrmente senaladas, quedando, .mmlsmo, facultado para
B adaptar Ia redaccmn del artlculu 5°de los Estatutos S:clales a dicha reduccmn vy

. ‘reallzar cuantns tramltes Y autnrlzacmnes, aS| como mtervemr En cuantnsf-‘ o

-dncumentos Publlcus o pnvadus sean prec:sos ha sta - su mscnpcmn en los.,‘_‘
'Reglstros Publlcos correspnndientes o L

- ‘Méﬂridg-a‘zé‘de[ehe.ro de ‘19991] :



o -'INFORME QUE PRESENTA EL CONSEJD DE ADMINISTRACION DE 1A SOCIEDADQ .
 BANCO BILBAO VIZCAYA, S.A, DE CONFORMIDAD CON LO PREVISTO EN LOS -

_ ARTICULOS 144 Y 152 DE LA LEY DE SOCIEDZDES ANONIMAS (TEXTO
" REFUNDIDO APROBADO POR REAL DECRETO LEGISLA1IVO 1564/ 1989, DE 22 DE
g -'DICIEMBRE) EN RELACION CON LA PROPUESTA DE AI.ITDRIZACION AL CONSEJO
' PARAAMPLIAR EL CAPITAL SOCIAL, Y AMPLYACION DE DICHO CAPITAL, A QUESE .
: 'REFIERE EL PUNTO DECIMO DEL ORDEN DEL: DIA DE LA JUNTA GENERAL DE‘;T |
. ACCIONISTAS CONVOCADA PARA LOS DIAS 26 Y 27 3>E FEBRERO DE: 1999 EN

| .PRIMERA Y SEGUNDA CONVOCATDRIA RESPECTIVAME NTE -

1.- OBJETO DEL P'REsENTE INFORME

El presente mfurma se formula por el Consc ']0 de Admmlstracmn de laf o

g ‘SDCIEdEId en virtud de Io prewsto en el -articulo - 152 &n ralacmn con el arl:lculof':' |
- 144.1 a), ambos de Ia l.ey de Somedades Anommas ' '

De conformldad cun Io prewstn en el artlculo 153. 1 b), la Junta‘ N

‘- General de Au:mmstas, con los’ reqmsntos establecidos. para Ta ‘modifi icacién de

o Estatutos, puede delegar en el Consem de Admmlstracmn la facultad de acordar en

Tuna o vanas veces el aumentu del capital soc:al hasta una cifra determlnada en la

L opm-l:umdad Y en’ Ia cuantla que éste dec:da, sm prevna c:nsu!ta a la Junta General L

| chhos aumentos del capltal somal no podran ser supex mres en mngun caso ala .

mltad del capltal de Ia samedad en el momento de ia autorlzacmn Y deberan

' .Vreahzarse de“tm del Plﬂzﬂ méximo de cmcn afios’ a. cnntar desde el acuerdo de Ia' S

""‘_Junta o

Et arl:lculo 159 2, mndlfcado por la Ley 51)/1998 ha establec:dn en; S
h las Somedades cottzadas que, al delegar la Junta Genelal la facultad |nd:cada, al- .

‘ Consew de Admlmstracmn podra atrnbunrsele la facultad de exclmr el derecho dE...‘f

xsuscnpcmn preferente Cuando cnncurran Ias mrcunstmcnas prevnstas en dmho"‘ B

' "3'15“3“'9: siempre que el valur nominal de las. accmnes a emitir, mas la prima de -

o emusmn, s curresponda con el valor real que resulte del mforme de los audntures c

- de cuentas de la SOCIEdad elaboradu a mstam:uas de Ins Admm:stradores a tal fi n S



A su vez, el cutado arl:u:ulu 153.1. a), penmte expresamente quela -

o Junta pueda delegar en ef Cnnse_'po de Admlnlstracmn 13 ejecucién de un aumento:' o ‘.

- 'del capltal social acordadu pur la propua Junta, qmen, a su. vez, podra Fjar las;:

K CDI‘IdlCIDI'IES del lTIISlTlO en tudu lo no prev:sto en el acue rdn de Ia Junta

Por 5u parte, el artu:ulo 144 de la musma Ley ex:gtB, entre otros -

.‘reqmsltus para la adupcmn de. tales a«:uerdos que, por parte de 'lus-_-

: admmlstrador es, se formule un mforme escrlto con la ]ustlf' icacién de Ia propuesta.f L
‘.y el textu lntegro de. la mlsma ‘ ‘ = : :

Du:hu mforme, ]unto con el cntado textc mtegro de Ia prcppuesta,i

' debera punerse a dlsposu:lun de los. accmmstas en el modo prewsto en el arl'.lculp o
'c:tado. B ‘ ' ‘ B '

-. lz-._:JUSTTFIC" ' “N-DE-J‘LAPRQ'Iﬁ ESTA'"‘ o

La dlnamlca cle toda sa:nedad mercantll Y. en . espeaal de Ia gran- o

: emprasa, exngn que sus organos de gphlerno Yy adrnmlstracmn dlspongan en todu L

- j‘momento de los lnstrumentos mas. ldoneos para dar respueata adecuada a las ..

e exlgenmas que en cada casn demande Ia prnpia some:lad o las necesndades delﬂ‘

: ‘mercado Entre estas necesndades puede estar el dotar a la soc:edad con nuevos. =

2 ‘recursos para hacer frente a tales demandas, dutacmn que normalmente se

nbtendra medlante nuevas apnrtacmnes en concepto de capltal. -

Ante el hecho, por una. parte, de no puder prever a prmru tales

f- ‘.necasmades Y, por otra parte, téner que acud:r ala Junta para ampllar Ia 1:|fra de' S

. capltal, con lns custes 'y retraso que su celel:racmn Ilevarla consngu,jf

ubstacullzandose con ello una tespuesta &gl y efi caz, la propla Ley de Socuedades.',f .

Anunlmas, para obwar estas. d:f‘cultades, permlte, en si arl:lculo 153 1 b), que la

propia Junta de Acmnnustas autorice al Cnnse]u de Adm\ nistracién para ampllar el |
. capita social, dEl‘ItrD “de determinados- llmltes y cumpllendo una serie de' o

f "‘rEQUISItDS, sin prevna consulta a dlcha Junta



Partlendo de esta posnhlhdad Iegal frecue 1temente utlllzada pur Ias - |
'grandes empresas, se. pmpune a. Ia Junta Ia auturizacion al Cu»nsem de'

| “'Admlnlstracmn para amphar el cap:tal sucnal en una u varlas veces, ‘hasta un."

- ‘1mpnrl:e maxumo de qumlentos c:ncuenta Y un mlllones se:sc:entos ochenta y )

cuatro mll qum:entos vemtmueve ‘con diecioco centlmns de euru

: (551 684 529 18), autonzacmn que el Cnnse;n podra Ile*var a cabo, cunforme a la .

B Ley de somedades Anonlmas, durante el plazo de 5 arios Y cuya cnfra currespnnde‘ -
- al 50% del capltal soc:al actual S | '

Sm emhargu, con la antermr autnnzacmn pueden quedar sm cubrlr‘ o

neces:dades que surjan ante ciertos hechus del tmlu lmpl‘EVlSlblES a. pnun,"‘.‘ C

| Tderwadas de las ex:genmas Y evolucmn del mercadn, [as c:rcunstanc:as de la' o

) propla snc:edad, asi como Ins lntereses de su accmnariado, que rec!aman unf L

o .aumentu de Ius recursus pruplus, medlante nuevas apurtacmnes, sin Ias trabas m o

 limitaciones Iegalmente senaladas para al capltal autur zadu, posnb:htando asn en.g-" '

- un mumento dadu, 1a sulveucna dela suc:edad su poten c:acmn, rubustecnmlentu ¥y

* proteccién frente a poslbles 0 potenmales competndures o una mayor capacutacmn‘ o

ecnnnmlca para reahzar con ex:tu las grandes operacmr esu nb]etlvos prupuestos.‘ S

' Esta solucmn s cnntemplada expresamente pnr la ropia Ley de. Sc)c:edades_f

- ‘Annnlmas en su artn:ulo 153, 1 a), al senalar que la Junta puede delegar en el -

, Cunse;u de Admlmstracmn Ia F_-]ecucmn de la amphacmn del cap:tal sncnal :

. acordada pur ella mlsma, fi ]ando las condlcmnes del mi :mn en todo lo- no prewstu.. R

en el acuerdo de Ia Junta. Precnsamente, en prevusmn de tales necesudades, a

s ‘Junta del Banco desde el ano 1992 \nene adnptandu un acuerdo de ampliacion de‘
. fcapltal pnr un lmporte seme;ante al de la actual prupuesta, delegando su

e;ecuc:on ‘en el Conse_]o de Admlmstracmn, amphau.mn que en Ios pasadus

) ejercicios no se ha llevado a ca,bo al no haber ‘surgndu tales necesndades.

Cnn Ias F nalldades apuntadas, se prnpone ! Ia Junta nuevamente una‘ ':

‘ -amplnacion de ¢:a];nt.'=|l,r simi!ar ala propuesta en las pas.ldas Juntas Generales, pur5 o '

“un |n1pnrta maxlmn de CIentn cmcuenta m:llunes (150 000 000) de euros, - 3

a medlante emlsmn da nuevas accmnes ‘de |dentlcu valnr numlnal .con el mlsmup""

- contenido de derechos que las. actualmente en c:rculacmn, Yy cuyu contravalor .

‘ cun5|st|ra en nuevas apurl:ac:unea dll‘IEI'EII'IEIS.‘ Se dc-legan en el CDnSEJu dei



‘:Admmlstracmn Ias méas ampllas facultades para dECIdIl‘ su E]ECI.ICIDI'I dentro dell: ‘.
' plazu de un ano, a partlr da Ia Junta Esta amphac:on de cap:tal con delegacmn al 3'- o

-Consem de Admlnlstracmn, sera ademas coimpatible con la autunzacmn para"

. _',aumantar el cap:tal raconocnda a favor del Cnnsa]o, cunforme al arl:lculo 153.1 b) o

“de la Ley de Suc:edades Anommas, qmen podra decdurse por una u otra, en :

‘ atenrmn a !ns mtereses y necesmades de. Ia prnpla socna 1ad

. 3 TEXTO INTEGRD DE LAS PROPUESTAS OUE SE SOME"EN A LA JUNTA DE .
. AQQIDNISTAS

De conformldad cnn las mdlcacmnes r=cngldas en al presente‘ s
- Informe, se fnrmulan a Ia Junta General de Accmnlstas lns mgunentes propuestas '

""CA‘PI'.I'AL AuToRIZADo' -

. Facultar al Cunse_m de Admmlstracmn, dEJqlndO sm efecto en la parl:e‘ .
. no utlllzada Ia autunzacmn cuncednda medlante acuenlo de la Junta Genaral de

Accmmstas celebrada el dia 31 de enern de 1998 para que, de cunfurmndad con Io*l
- prav:sto en el artlculu 1531 h) de la Ley de Somedades Anonnmas, puedaf 3 .

o aumentar el capltal social, sm previa cunsulta ala Junta General de Acc:nmstas,‘jf__jf

hasta la cantldad total de qulnlentns cnncuenta Y un I'I'Il"DI'IES salsc:entus ochenta y

cuatru rml qumnentos velntinueve ~con dlecmcho céntimos  de. euruf o
3(551 684.529 18), pudlendo e;ermtar dlcha facultad, dentro del lmporte senaladu,-- -
en una o varias veces, demdlendo en cada caso su opurtumdad o convenlencla,"‘_f' "

‘ cuantla y cundlc:unes que est:me uportunos, dentro del plazo maximo de 5 anos a" o

partir de Ia fecha de celebracnon de la presente Junta Ganaral

D:cha amphacmn o ampllacmnes del capltal pndran llavarse a cabo,

* bien med:anta aumentn ‘del valor nominal de: las am.nones exnstentes, con los |

‘ requItos prewstns en. Ia Ley, blen medlante Ia em smn de nuevas accmnes,u_: C

' nrdmarlas 1] prlvalegladas, con o sin prlma da emlsmn, con o sin voto, o accmnes“ -

| f'rescatables, o varlas modalldades ala vaz, CDHSIStIEFIdO el contravalor de Ias

onuevas accmnes o del aumentn del valnr numlnul de las exlstentes,

‘apurtac:ones dma-ranas, unclunda. la transfnrmacmn de ‘reservas . de hbre



dlSpDSICIDn, pudlando mclusa utlllzar snmultaneamen e ambas modahdades de
‘contravalur, slempra que sea. admltldo por las dlsposmlc nes legales v:gentes.

- ‘Soc:edadas Anommas, segtin ‘texto mad|f' cado por la Ley 50/1998, de 30 de
dlCle'nbre, de’ Medldas F:scales, Admmlstratlvas y de Drden Social, se. atrlbuye def -

De canformldad con Io prev:sto an el articuln 159.2 de la Ley de,;‘,'.‘.l‘

o mudo expreso al Cnnse]o de Admmlstrac:on Ia faculta:l de exclu:r, en todo o en

. parte, el derecho de suscr:pc:on preferente en relacmn con todas o cualqunera de’

las emlsmnes que. acordara an hasa ala presente auton :acmn, en Ios casos en que -

el mteres da la socuedad asn lo axua, 5|empre queel valcr nominal mas, en su casn,.ﬂ' .'
la prlma de emlsmn, se carresponda con el valor raal que resulte del mfurme que,-" .
‘.elaboren los audltores de cuentas de la sncledad, R petlcmn del Cunse]n de

‘- Aclmmlstracmn en cada ocasién en que se thIEI‘a uso dela facultad cnnfarlda en el e

. presente parrafn de exclunr el derachu de suscrlpcmn pr =ferente‘ o

En v:rtud de la presente autor:zacmn, el 1..onsa]n de Admmlstracmn‘ o

. queda ‘asimismo facultado para sohmtar Ia admlsmn e COtlZBCIDI‘l de los nuevas‘; S

~ valores que. puedan emltlrse como cunsecuencua de estz autorlzacmn en las Bolsas . -

. de Valoras, tanto espanolas cumo axtranjeras, en Ios l:ermmos de la: Ieglslacmn SR

o que fuera apllcahle.

Fmalmente, la: Junta General acuerda autnnzar expresamente al“,.

, CDHSE_]D de. Admmistracmn para que delagua las facultades . qua resultan del--r'
presenta acuerdu en Ia Camnsmn Delagada Permanenta 5 Io astlmare cunvamente.

- :'CAPrr'AL A‘CGRDADD'-' .

Amphar el CaP‘tal SOCIE" dEJandn sin efecio la ampllacmn de capltal:--“:*“

. acordada enla ultlma Junta Genaral Extraordmana :Ie accnomstas, en’ cnento ol

' cincuenta mlllunas de euros, u su. eqmvalente en’ mra muneda, medlante la“‘, L

‘ El'l1lSIDI1 de nuevas accmnes con IdEﬂthD valnr nomma] y contenldo da derachos"‘ o

;'que las accmnes en mrculacmn ala fecha de su elecucmn, cunmsttendo r-_'-l‘_..'- -

| contravalor en nuevas aportacmnes dmeranas.



Delegar en el Cunse]u de Admmlstracmn, de COHfQI'MIdEd ccm eli}

i arl:u:ulo 153 1 a) de Ia Ley de Soc:edades Anummas, BE eJecucmn de la presente S

N amphacmn de capltal, qI..IIEI'I pudra Ilevarla a cal:m denl:ro dal plazo de un ano a“ c

o partlr de esta Junta, en la fecha o fechas en quE deba Ik -varse a efecto el aumentoli S
en ls c:fra acurdada, pudlendo mcluso abstenerse dIChD Cnnse;o, a tenur del |

l‘ ‘articulo 300 ) delos Estatutos 50‘3'3135»' de E]el‘mtar dn: 1a facultad informando de.

: ello en la pl‘ll'l1El'El Junta General Drdmarla de Accmmsl as: que se celehre una vez" o

. transcurrldo dlChD Plﬂzu-, SRR

A Ios efectos de Ia emcucmn de dlcha ampIJ ac:on y sin que la presente. B

. enumeracmn tenga caracter hmltatlvo, el Consejo de Admlmstracmn podra -

i ;”.determmar s: el aumentn, hasta el lmpnrte maxnmo y dvntro del plazo mdlcadu, sef S

- 'reahza en una o varias veces, EI'I'IItlI' Ias accmnes que lepresenten el aumento de L

' capital, fi ]ando. al tlpo de emlsmn, con prlma o sm pi ima, determmando, en su ' 

| vcasn, el |mporte de la mlsma, Ia fecha a partlr de Ia cual se devengan los derechos‘“

: .economlcos, Ia fecha de m:c:o yfi nahzacnon del perlodn de suscrlpcmn, respetandu:“ S

el derechu de suscnpcmn preferente que correspunda a los accmmstas y, en su

'3350: a IOS tltl.;lares de: ubhgacmnes cnnvertlbles, senal.mdo el plazo o plazos para."” .

-su EJEI'CICIO, pudlendo nfrecer a terceros, una vez trcmscurrldo dlchu plazn, Ias",- o

f‘accmnes no suscrltas, declarar Ias cantldades suscrll:as, reducnr Ia ampllacnon;"’

" acordada al |mporl:e de las accmnes efectwamente Susc .ntas, redondear, ala ba]a,

la cnfra de -.:apntal acordada, temeudu en cuenta el valor nummal de las accionesen

‘ ‘mrculacmn a Ia fecha de su e;ecucmn, exnglr el pago y desembolso de Ios*"'f“

B 'dmdendus paswos, fijar Ia re!acmn de cambm de Ias obhgacmnes cnnvertnbles en\-i o

" circulacién. a ‘los efectos del derecho de’ suscnpcmn preferente, snhcntar Ia"

admisién’ a cotlzacmn de los nuevus valores emltldos, asi como dar nue-va;.-: ‘

o ‘redacc:on al arl:lculo 5u asu equwalente, de fos Estatl.ttos Somales, adaptando su

*.contemdo a |a nueva cufra de’ capltai despues del aumento en. funcnon de Ias,p]f '

| "cantldades suscrltas y, en general, F Jar Ias cund:cmne'-' del aumento. de capltal en-_“f o

e .todo lo nu prev:sto en el acuerdo de la Junta General, .15| como delegar en alguno“;; o
' de sus miembros . y/ o en Ia c:::m|smr| Delegada Permanente Ia ‘anteriores

R facultades. chha ampllacmn y su delegacmn sera compatxble con la facultad-,'”‘ ‘

‘ ‘concedlda al Cnnsa]n de Admlmstracmn para amphar el capltal soc:al cunfurme al :



' artlculo 153 1 b) de la Ley de Socuedades Anommas, quien podra demdlrse por una
, u-otra ampllacmn en atencmn a los mtereses y neces:da des de la prnpla soc:edad

L Madl‘-id,',a 56 ‘de'en'e'rn'de 1995,



 INFORME QUE :PRESENTA EL CONSEJO ‘DE AbMINISTRACIdN DE"LA socxenAn o
' BANCO BILBAO VIZCAYA, S.A. A LOS EFECTOS PREVISTOS EN EL ARTICULO 292,;'-"‘ g
 DE LA LEY DE SOCIEDADES ANONIMAS (TExTo REFUNDIDO APRDBADO PORREAL

- DECRETO' LEGISLATIVD 1554/1939 DE 22 DE DICIEMERE) EN RELACIDN CONLA

. "PROPUESTA 'DE. ACUERDO - SOBRE AUTORIZAC]DN AL CONSEJO - DE-\.'-f*T‘
: ‘ADMINISTRACIDN PARA EM1TIR OBLIGACIONES CONVER'I'.[BLES O CANJEABLES

o "EN ACCIONES DEL BANCD A QUE SE REFIERE EL PUNTO DECIMOTERCERD DEL- :

" ORDEN DEL DIA DE LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS CDNVDCADA PARA LOS o

. ‘DIAS 26 Y 27 DE FEBRERD DE 1999 EN PRIMERA Y ‘EGUNDA CDNVDCATORIA o

E ‘RESPEC'I'.[VAMENTE

1.-¥ ggJETq' DEL PRESENTE IN'FDRME‘

11 H presenta lnforme se formula pnr E' CD"'SEJO de Admlmstracmn de Ia "

'sumedad en Cl.ll'l"lplll'l'llEI"ltO de lo. previsto 'en &l artlculn 292 de la Ley: de'f' o

Eomedades Annnlmas EI Cltadﬂ artlculo estahle:e que "la sumedad pndra"“. .

 emitir obllgacmnes convertlbles en accmnes smmpre que la Junta General .

| ‘ determlne Ias bases y mudahdades de Ia cunvars nn y acuerde aumentar ell :

wcapltal en la cuantla necesarla“, anadlendo, en su apartadu 2, que "los -

o admlnlstradnres deberan radactar con antermrld.ld ala cunvocatorla de Ia. S

L Junta un mforme que expllque las bases y modalld ades de la conversmn

L 1.2 Asnm:smn, B art.. 152 de la mlsma Ley mencmnada somete el acuerdn del‘.‘.--;'-
‘ aumento de: capltal socnal a Ios requmtos establecndos para Ia modlf' cacmn, 3
 de estatutus R ' |

1.3 El presente mfnrme se formula, por tanto, por el Cunse_]u de. Admnmstracmn .‘

. ‘cnn ob]etu de dar cumplnmlentu a Iu prev:sto en lcu preceptus c:tadus S

1;4 A5|mlsmu, mcluye Ia prupuesta concreta de acuvrdo que se sometera a Ia" -
. dellberacmn y dec:smn de la Junta General de Accn :mlstas o



21

.. en cuanto permlte una capltallzacmn de Ia empresa al no tener quef

22

. 3. -

31

. determmar la puesta en cnrculacmn de los valorps, en una o varias veces,

2 jug‘ﬁFICAcrdN‘-DE‘ LA-PRDP!]E&T. S

Como es sab:do, uno de Ios medms de ﬁnanc:acmn de Ias Empresas cons:ste‘ L

en Ia captacmn de rectrsos ajenos a traves de la amisién de ubllgacmnes en
sus dlstmtas mndalldades : Dbllgacmnes “siinples. .o . con garantla,‘;‘ -
.“subordlnadas, can]eahles, cunvartlbles, etc. La rrodalldad de can]eable y/o-i
-convert:ble presenta una doble. ventaja de. una parte, ofrece al inversor un

mayor atractlvo al darle Ia pombnhdad de mcnrpurarse a la socnedad como‘;' .

y accmmsta al cnnverl:lr sus credltos frente ala soc:e dad en accmnes ¥r de otra,

.desr.'trender se. d"-‘ "ECUFEOS P"OPIUS para atender :Ilchos créditos. Por estos o
"“°t"’°5 las E"“P"ESHS suelen- recoger Y utilizar esta’ mndal:dad de

obllgacmnes, tal cnmn ha vemdu hacnendo nuestro Banco

IPor tantn, se pmpune a Ia Junta que se autorlce al Conse;o de Admmlstracmn.“l. . . ;
para En"Iltll‘ valores de renta f‘_]a cunvertnbles y/u canjeahles, de conformldad:- -
_con las hases y mudalldades de Ia corlversmn y dnntro de los |ll'l1ltES que. se“‘” |

] exponen a cuntmuacion ' ‘ -

.

CARA TERISHCA‘S-DELA E’MiSION .
EI II11FIOI'|:E nommal no sera superlor a EDD mlllnmes de eurns o cantldad';‘:-i."j

: equwalente en utra moneda, pudlendn el Cc nse;o de Admmustracnonf .

'-prevm cumphmlento de los tramltes que fueran n=-cesar|os, f“ ]andn la fecha =~
o fechas de emnsmn, asl como la dlstnbucmn de la emisién-en una o vanas
series y la denummacmn de los valures de. renta fij ]a a EIﬂItII‘ como bonus,;

'.-ubllgacmnes o cualqmer utra denummacmn que pw m:eda L

.32

3.3

El tipo de emlsmn y de reembolsn se determmara por el Consem da, .
: -Admmlstracnon en cada emns:on ‘ o - o

‘Sera colucada tanto en el mercado nacmnal comn en el mternacmnal Los
‘ accnumstas dela Somedad asi como los tutularES do. obhgacmnes convertnbles; C



- de Erl'llSlDl‘lES antermres, gozaran, en’ su caso, \el derecho de suscrlpcmn,*, _

' preferente en los termmos establecndns en el arl:u:ulu 293 del Texto‘
~‘Refundido. de Ia Ley de’ Soc:edades Anommas, en’ adelante TRLSA, y el

| 'remanente de la EI‘I‘IISIDH, 5| exnstlere, sera afﬂrtado por el Conse_m de. R
’ .-Admmlstracmn en el mudu que cons:dere nporl:unn salvu que acuerde llmltar |

el lmporte da Ia emnsu&n a Ia parl:e suscrnta efectwnmente en wrtud del citado

L derechu de suscripcmn preferente

- desembolso hasta la fecha de su amﬂrt'ZﬂClD"f Pod ré ser f'JD o variable y serd

EI tlpo de mteres anual a devengar por estos valr:res, desde la fecha de su

‘.determmado por el Conse;o de Admmlstram Sn° de acuerdu cun Ias‘-.'-,

”"cundlcmnes de- mercado EXIStEﬂl'es en cada mcmento. para. este tipo de

valores. B

'La ammtlzacmn de esta emlsmn tendré Iugar en F_-fectlvo, en la mnneda en‘-‘
“que ‘estén denommados Ios valores, pudlendo ﬂ]ar el Cnnse_]o de-‘

o ,‘.'Admlmstracmn, en su caso, el reembnlso antlcnpado y sus: mndalldades,

“eleccibn del Banco Bilbao VIZCEYB, S:A, o de los titulares de las obhgacmne-s o
honos, asi cnmo la mcorpnracmn, ‘en sy caso, & las valores de derechos S

o ‘-‘negomables de mudo mdepend:ente, dentrn del pla zo maxlmo estahlec:do

ST
- Junta General de Accnomstas se transcrlben en Ios vplgrafes SlgI.IIEHtES

Las demas caracl:erlstlcas que F guran en la prupuesta que se sumate a la-" i

' 4.-BAsEsY MopALIDAbES'DEfLA CQNV.ERS.ION?'O'CM\EJE AR

Las bases y modahdades de conversmn ylo can]e seran Ia's”

‘ '5|gmentes.

"‘,41

. conversién de Ias obllgacnones ] honns que acudan a la mlsma, se. valoraran;' o

Todas Ias ObthICanES 0 bonos podran converl:lrse y/u can]earse en acciones S
del Banco Bllban Vlzcaya, SA v a tal f‘n Ias nhllgacmnes o. bonos sa
",computaran por su valor nommal y Ias accmne: que se emntan para Ia..-:’ '

j :de acuerdo cnn alguno de Ius procedlmnentos SIQUIE ntes



‘a) . 'AI camblo medm de cotlzamon de las accmnes de a soctedad en el-.f‘-f ”

- mercadn contmuo durante un plazo, determmadu por el Cansejo de
‘:_]Admlmstracmn, no;’ SUPEI'IDI‘ a tres meses ni mferlor a qumce dlas,'-‘

g ;F nahzandu dicho plazo al menos cmco dlas antes de Jla. fecha de

o cunversmn, con un descuento sobre dnchu camhlo que podra ser dlstmtoi L

' para cada fecha de cunversmn de cada una ds Ias emlsmnes, pem nunca S
L j‘superlor al 30%.. S CADNCENIU S |

"‘,h) "A un camhm f‘ JD predetermmado para cad;n fecha de cnnversmn que‘ .

"sera, como mmnmn, el maynr de lus mguuente" : g o

o EI cambm medlo de cotlzacmn de Ias accxoner. de Ta sncnedad en elf'*"

mercado contmuo durante el mes natunal antermr a la: fecha de' FRaE

EmlSlﬂn de Ias obllgacmnes o bunos conve rt:bles y/o can]eables. S
o El‘de 10 éufds .pdr‘ actié:n dé !a s'o'ciédad.l ‘.

) . .‘Uhagcoﬁjbinécién'de';lals dds3m6dalidad¢s-anteriqras;‘ o

: Cualqmera que sea el procednmmnto utlllzadu l!asﬁaccmﬁes:'nuhca se

| ‘. ".4;2"

" valuraran pur deba]o de su nnmmal

fLas accmnea de nueva em:snén a efecl:us de Ia cnnversmn, seran de |gual,j,--“

- clase Yy cnnfenran los mlsmos derer:hos [JDllthD‘ que. Ias actualmente en'

a Ij,emltan, en Ia parl:e proporc:onal que cnrrespnnda en funcnon de su fecha de'l - )
| -‘emlsmn. No obstante, en cuanto a los dmdendos chthOS, los titulares de. las: ..

- ;-currespondan al mismo e;ercncm en que se hayan emtldo du:has accmnes, no,* a

s'c:rculacmn y parl:lciparan en los benef‘ cms socmlus del e_]ermcm en que se' '

-nuevas accmnes emltldas tendran, ademas, derer:ho a re:::blr mtegramente'l I
los pagos que reahce el Banco en concepto de d:vn:lendo con postermrldad a .
,‘la fecha de- emmmn de Ias acc:ones, snempre y cuando estos dwudendos e

o 0perando, cun relacmn a Ios mlsmus, la regla de prc pnrcmnahdad



a3

‘Se apl:caran a Ios efectos de Ia cnnversmn, Ias medldas de antldllucnonf‘f.'

. necesarlas en funcmn de las operac:onES fi nancneras que puedan producnrse

- : ‘desde el momento de Ia emrsmn hasta la fecha o fvchas de Ia conversmn

a4

Cunse;n de Admmlstracmn de la suc:edad, Y que hguraran en Ia escntura de', |

a*—La cnnversnnn y/u can]e se reallzara en la’ fecha 0 fechas que deterrnme ell:.-' '

' _emlsu'm de cada una de las EMISanES que se efe-tue y el plazo maximo no -

: podra exceder de qumce anos a parl:lr de Ia fecha de emisidén de cada una de ‘

45

: ‘optar por entregar una combmacmn de accnom-s de nueva emision cnn_f"
- acciones en cnrculacion En cualquner caso, el l'l'l'IlSDI‘ debera respetar la,-,-

ellas

: EI emlsor se reserva el derechn de nptar en cada momento entre Ia‘ -

;cunversmn de Ios valures en accmnes nuevas su can]e pur acc:ones en-‘ o
‘mrculacmn, cuncretanduse la naturaleza de Ias .accmnes a entregar en &l
' momento de reallzarse el can]e v/o conversmn EI EI"I‘IISDI‘ podra asnm:smo C

. |gualdad de trato entre tndos los obllgacmnistas q 18 e;ercnten su derecho de‘ '
: gnnvers:qn 0 canje en-una mtsma fecha o permdo de conversmn o canje

5.- CRITERIDS CDNTAQLES Y FMN&:IERDS s

3 ‘Cerl.llal‘ES del Banco de Espana o Normat:va que Ias sustltuya, vngentes en cada‘j-‘“ .

Se cuntablhzara de acuerdo con los crﬂarms establemdos en Ias‘ -

3 mumento

o 6i-

L cunversmn/es que en todu caso no superara/n los. snn mtllones de eurus, y, en >
' cnnsecuenc:a, la cuantla det‘ mtava del aumento de. capﬂal se fijara. por el Cunse;lo,“ A

ONTO DEL CAPITAL SOCIAL NECE qu"PARA’ ATEHDER' LA CDNVERSIDN-“ 5

~El capltal somal se ampllara en el |mporte necesano para atender Ia/s‘

- de Admmlstracmn



7.- EMISION DE QBLI‘gAgmu”Eg CONVER ﬁB’LEg oo

La Sucnedad puede emitir obhgacmnes convemhles de CUI‘IfDI'MIdad”‘."H .

- con los artlculos 292 Y demas concnrdantes del TRLSA Y artlculos 30“-‘ e) y 430-40) T

- 'de los Estatutns Soc:ales

=

C 8 EMISION DE OBLIGACIDNES CANJEABLES -

La Soc:edad puede emltnr obhgacmnes can;eables en vu-l:ud de o

! dlspuesto en Ios artlculos 74 Y s:gunentes del TRLSA, y rlentro de Ios Ilrmtes que se"‘ o

o establecen en Ius mlsmos

" 9.- GAF ANTIAS.

o | No se prevE que esta emlsmn tenga |35 ga rantlas a Ias que:: se ref'ere‘x o
el artlculo 284 del TRLSA. e ST e

10 REGIM’EN DE'PRELACION.- .

El Cnnsa_]u de Aclmmlstracmn determmala el establemmlentn 0 nu"i”' -

| 'de la suhurdmacmn da Ia EI'I‘IIS[DI'I yla determlnacmn de Ia prelaclon del credlto;“*.‘.
o can respectn al conJuntu de Ias ubl:gacmnes del emlsm | '

- WQMA
o .Nnmb‘re::: A ‘Banco Billha‘u.Viz'caya; SA |

Capital social: -i;1d3.3259‘..b53,35; eur'ds.- -

o Db'j'et'o social: B Banco t:ene pnr ol:]eto la reallzacmn de todaf"' :

o clase de actl\ndades, uperacmnes, actos, c:ntratos ¥ servicios proplus‘ L

del negncm de Banca 0 que con el s& relacmnen dlrecta 0 mdlrec-,.,,‘ ‘

i tamente, perrmtldns o no prohlbldos por las dlSpOSlCanES Vlgentes y L
actlwdades complementarlas ) ‘



"‘--Se comprenden tamblen dentru de su cbjeto socnal Ia adqursncmn,

. tenencna, dnsfrute y ena]enacmn de tltulus valores, uferta publlca de h
o adquns:cmn y venta de valures, asl cnmu t )da clase de partlmpacmnes .
' .'”."en cualquner soc:edad o empresa . ' o o

12, HPROPUESTA DE ACUERDO QUE SE' h
 NISTAS: o

ETE A LAJ

INTA GENERAL DE ACCIO:

~ “Primerg.- - Facultar al Conse:o de Admmlstracmn, de;ando sin efecto en la parte-ll".-" -

" “no utnhzada Ia auturlzacmn cnncedlda en la Junta ce!ebrada el 31 de enero. de"lff

' -'1998, para que, prewas las correspond:entes ElutDl‘IZEII.' foneés admlmstratwas b4 de

L cunform:dad con. la normatlva vngente, pueda El‘l‘lltll‘, durante el plazu maxlmo de;,’: i

cinco - anos a contar desde Ia presente Junta ‘en_una. o varlas veces, hasta“ el:‘
* importe méximo de SEISCIENTDS MILLONES (600 000, 000) de euros, 0 ‘cantidad
'equlvalente en ntra dnnsa, Y cun su]ecmn ala normai iva en wgur que fuere de‘?“,"'

. apllcacmn, ser}es numeradas de obhgaclones o bonos cnnvertlbles y/u canjeables- o

- enacciones del Banco B'“’ED VIZCBYEI; 5 A-; de cnnfﬂrmldad ‘con Ias s:gulentes'}_f'
' 'basesymndahdades de conversmn ' S

o Ai- Todas Ias ohllgac:unes o bonus podran cnnverl:lrse y/u can]earse en accmnesg S

‘:'clel Bancu Bllbao Vlzcaya, SA Yi a tal f‘ in. las . obhgacmnes o bunos se’

B computaran por su valnr nommal y Ias acciones que se emltan para la. -

: =conversmn de las obhgacuunes 0 bonos. que acudan ala rmsma, se valoraran

: . de acuerdn con alguno de lus procedlmlentos sngu:e~nte5. -

Ay "AI cambm medm de CDtIZEICIDn de las accmnes de Ia sncnedad en el N

mercado cnntmuo durante un' plazo no super1 or. a tres meses ni mferlor .

a. qumce dlas, f'nallzando du:hu plazo al’ menos clnco dlas antes dela -

fecha de’ conversmn, con un. dESCI.IEI‘ItD sobrp dlcho cambm que podra‘

. ser dlstmto para cada fecha de cunversmn de |.ada una de Ias emmmnﬂs, D

. pero nunca supermr al 30%.



" b) A un cambm fij Jo predeterminado para Cadd fecha de cunversmn que

sera, como mlmmn, el mayur de los sngunente 5: .

‘? E! camblo medm de cotlzac:on de las accmnes de la soc:edad en el

5 mercado cuntmuo durante el mes natu ral anterlor a Ta fecha de

emlsmn de Ias ohllgamones u lmnus cunve rtlbles v/ o can]eables.

-}%‘.:.El de 10 feu'ros Por éli:ciﬁn de la‘SQCiedaa; :

'c) Una combinacién de las dos mddalidades:zintq arﬁiorés.f g

'Cualqulera que sea el prncedlmlento utlllzadc, Ias accmnes nunca se
__valorarén por deba]u de su nommal - R

'Las accmnes de nueva emlsmn a efectos de la t,onversmn, seran de lgual
' clase Yy confer:ran los rmsmus derechus pOIItICD: que las actualmeute en

-":lrculacion y partlmparan en Ios benef cms sociales del e;ercxcm en que se

.emutan, en la parte prnporcmnal que curresponda en funcmn de su fecha de
emision. No' ubstante, en, cuanto a Ios dividendns acl:lvus, los titulares de Ias
.",‘nuevas accianes emitidas tendréan, ademas, derec ho a- recibir mtegrameute

los pagns que. reallce el Banco en concepto de dlv dendo con postermrldad a
la fecha de em:smn de las accmner., snempre Y cuando estus dmdendos

currespnndan al m:smo e;erc:cm en que se hayan € l11ltld0 dlchas accmnes, no

uperando, con relac:on alos mlsmns, la regla de pr¢ )pnrcmnalldad

‘Lns accmmstas y tltulares de obllgacmnes cnnvertlbles perl:enecmntes

"emxsmnes anterlores, tendran dereuhu de suscw |pcmn preferente en Ios o
térmings establecndus enla Ley, y el remanente e la em:snun, sn ex:stlere,
‘sara ofertadu pur el Conse]o de Admlmstracmn ‘en el modo que cons:dere
'opmtuno, salvo que acuerde Ilrmtar el :mporl:e de la EITI]SIOI‘I a la parl:e |
‘\-‘suscr:ta efectlvamente ‘en wrtud del cntadu derecho de suscrlpcmn "‘ 5
preferente. R T ' IR



D - Sa apllcaran a Ios efecl:ns de la cunversmn las medldas de antldllucmn'-'“:‘

-necesarlas en funcmn de las operacnones fi nanc:e ras que puedan pruduc:rse,‘ o

' ‘desde el mnmento de Ia emlsmn hasta la fecha o fc-chas de la cunversmn. e

E.- -La conversmn y/o can]e se reahzara en la fecha o fechas que determme el”‘f‘? |

" -Conse;u de Admmlstracmn de Ia socnedad ¥ que hguraran en la escntura de

'emlslon de. cada una de Ias EI‘H[SIOI‘IES que se efe:tue \4 el plazo. maxnmo no" -

padra exceder de qumce anus a partlr de Ia fe::ha de emlsmn de cada una. de .
*‘ellas.. . | U ' | |

' "EI EITIISOI" se resewa el derecho de uptar en cada’ momento entre Ia:-' '

conversmn de Tos - valores ‘en accmnes nuevas o su canJe pnr acciones En‘ S

curculacmn, cuncretandose la’ naturaleza de’las accmnes a eutregar en el'f -

' momento de- raahzarsa el canJe y/o conv:arsmn.- El emlsor podra as:mlsmo

‘nptar pnr entregar una cumbmacmn de accmnus de. nueva ‘emision con"‘j

;accmnes en cnrculacnun., En. cualquler caso, el 1‘I11ISDI' debera respetar la

o lgualdad de tratu entre toclns Ios obhgacmmstas que e;ercnten su derecho de‘ .

- .cnnversmn 0 can]e en una rmsma fecha o par:odo de cnnvers:un o canJe. ‘

“'Seg' u'n'do.'. . Delegar En el Conse:n de Admmlstracmn do Ia socnedad y por el plazo:'f

- maxnmu de cmco anos, la facultad de determmar todos los demas extremos de Iaf" S

' 'emlsmn acurdada y, en partlcular.
‘ - Determmar Ia puesta en c:rculacmn de Ius valores, en una o vanasj .
| veces, prev:o cumphmlentu de Ios tramltes que fueran T ecesarms, fi Jando Ia fecha'- B

) :Vo fechas de emmmn. ‘

o La denommacmn de Ins valures de renta 1" ]a a emntnr comu bonus,,-‘;.‘: g
: obllgacmnes o cualqmer otra denommacmn que praceda. ' ‘ o

- La distribucién de la éri'nisién en una o varias series,



La determmacmn del valor nommal de los valores que se emltan, o

‘. .‘-l"e en cualqumr casu no podra estar por dEbEIJD tle: 5u valor nomma], y suj
' .numeracmn. : SR . -

--.‘Q S - EI t:po de mteres, que podra ser FJo o varlable, de acuerdu cun las;':-‘ .

. ,cundlcmnes de mercadu EXIStEﬂtES en cada momentu p.lra este tIPD de valores. .
- jLa‘ j,posihilidaq -dé‘ ambl‘iécién,‘dentrdde vada serie de la emisién,
- La'moneda en que se emitan los valores.

H establec:mlento o no de Ia subordn'lamnn de Ia EI'HISIDI'I y la -
‘determmacmn de la prelacmn del cred:to cun res;;ecto al cun]unto de Ias.ﬂ-*" “
bhgacmnes del emisor. o | | | -

S Lair.u:'.drpcpfac:iﬁn]de'derethpé (warrants] a [os valores, <
e Lajdetg'rjminaciéﬁ. dél"tipq':uide‘éh-n‘ilsiéhy‘dal‘ reem'balsn.. S

La f ]EIC]DI'I del desembolso en metahf.n o en e5pec:e, total u“ e

k ‘parmalmente.
- ‘La atribucién de los gastos de la emisién. -~

‘ - LES ‘fechas‘de"‘S‘USCI‘iP‘C‘i(’)n,’ EISiCDITIO su PIE‘ZD"‘y,-"En SUCEISO, C
- -amipliacién, - o R DR . L

, El lmporte maxlmo por suscr:ptnr durantm el permdo de suscnpcmn‘f o
. 'ablerta y las normas de prorrateu. | ' | ' )

-~ Elcierre de la e',milﬁién'. '

- Lafecha de pago de intereses, asi como su devengo.



j"- EI raambnlsn antlclpado Yy sus modalld.ldes, a elaccmn del Banco_v

. ..B|lbao Vlzcaya, S.A. o de los tltulara.s de las obligaciones o. bonos, asi-como la

mcorporaciun, en su ¢aso,’ a Ins valores de darecr os nagocmbles de mudo: s

‘ lndependlente, r.lantro del plazo ma)umu establecndo

TI . .

. La. determmacmn, en su casu, del cuntemdo del derecho de-;---'-"

' suscnpcmn preferente a favnr de los accmmstas y tItuIares de obhgacmnes u‘-“-f .

- 'bunns convertlhles an Ias amphacmnes de cap:tal er las. que tal derecho 5ea L
i exnglhle y en ta amlsmn de ubhgacmnes canvertnbles |

o - Ellugar de' la sthCripCiérL‘ -

. = Los plaz‘bs de amortizacidn. .-

La sohcntud de Ia admnsmn a. cotlzacmn da los valores y derachos, P

en su casn, en Bolsas espanolas o extranjeras y demas mercados autnrlzados
' -j EITESC:"'itE.“- :- .

, La desugnacmn del Comlsarm y la con: :.tltucmn dal Slndlcato de
| ;H"Dbllgacmmstas.. S o | ' o |

 "- Tudns Ios demas extremos ho acnrdadn' pur Ia Junta Genaral que 1

o v,-fueren precnsusncanvementes

: Terceru Ampllar el capltal soc:al de conform|dad cor Io prewsto an el artlculo‘
© 2921 de ia. Ley de Somedadas Anommas, en una o virias veces; en la fecha o""

| '.fechas que se; determman, para ateuder Ia conversmn 0 conversiones de las--w-

obllgacmnes Lo bonus a. que se ref‘era el presente .lcuerda, en la cuantla o‘fj:“

- cuantlas que resultan necesanas para tal fin, hasta un mammu de SEISCIENTDSZ.‘

: ‘:‘MILLDNES (600 DOO 000) de euros, conforme a las bases y mudahdades deg-
cnnversmn eatablecndas anterlormente y Ios extremos regulados pnr el Conse]o o



o de Adm:mstracmn de la somedad emltlendo Ias cor espondnentes accmnes, y L

. ‘mndlflcandn, en lo precnsu, el arl:lculo 5° da los Estatl. tos Soma!es, deleganduse Co

. en el Consejo de Admlmstracmn de la soc:edad las miis ampllas facultades para‘j o

- determmar 1a fecha o fechas en.que debe- Ilevarse' a efecto el aumento o

B aumEntos del capltal soc:al determmando Ias condlcmnes de la’ ampllacmn,ﬁ

R CDI‘IC"—“dIEI"IdOSE dicha delegacmn por el plazo necesarlo para puder atender Ias“

. operacmnes de convers:on

. Madrld, a 26 de enero de 199¢.



| " INFORME QUE PRESENTA EL’ CONSEJO DE ADMINIS'IRACION DE LA SOCIEDAD i’.'j.jj 3
| .‘BAnco BILBAQ VIZCAYA, S.A, A LOS EFECTOS PREVISTOS EN LOS ARTICULOSH_- ;

159 Y 292 DE LA LEV DE SOCIEDADES ANONIMAS (YEXTO REFUNDIDO .
. APROBADO POR REAL DECRETO LEGISLATIVO 1564/189, DE 22 DE DICIEMBRE)
- EN RELACION' CON LA PROPUESTA DE ACUERDO OBRE. AUTORIZACION AL

- _coNSEJo DE ADMINISTRACION PARA EMITIR oBLIc;m:mNEs CONVERTIBLES O

| CANJEABLES EN ACCIONES DEL BANCO A QUE SE REFIERE EL PUNTO
| "DECIMDCUARTD DEL ORDEN DEL DIA DE LA JUNTA (-ENERAL DE ACCIDNISTAS' L

“j"convomm PARA LOS DIAS 26 Y 27 DE FEBRERO DE: 1999 EN PRIMERA -Y
| SEGUNDA convocxrbm RESPECTIVAMENTE. |

) .':I..-"DB."IETG‘-D'EL 'PRESENTE -'tNFbRME

El presente Infnrme se emlte en cumpllm:ento de Io prevnsto en los

[art:culos 159 y 292 de la Ley de Socledades Anummas dado que en el orden del . L

o dia de la Junta General tde Acc:omstas de esta socnedad f' gura un punto en el que;"i"

ose sumete a la aprnbacmn de la mlsma la autor:zacmn al Cnnse;m para emltlr,.\-' .

ubhgacuones converl::bles y/o can]eables en accmnes de Ia propla entldad con;-‘ ‘

o exclusrun del iderecho de suscnpcmn preferente delegandu su e_-lecucmn enel -

o Cunse;o de Admmlstracmn, Y. Ia determinacién de las hases y modalldades de la’

' conversmn y da Ia amphac:on del cap:tal sucral en Ia Cl.lc ntla necesana, asi’ como el'. L

--tipo de emlsmn de las obhgacmnes y de las accmnes, a efectns de conversmn o
'-.‘can]e.._,‘ ' | | e o

EI analls:s de Ios mercados de valure# tanto nacmnaIES comn;f? |

: mternac:unales, nos Ileva ala conclusmn de que e "det: ~rmmadas cnrcunstanmas y‘ .

' ante espec:ales necesldades de Ia empresa, dlf' cnlmenie concretables a prmn, el o

~.poder acudlr a estos mercadﬂs, nfrece una serie de VEI"ItEI]ElS que’ “dlifi cﬂmente se

o presentan en el mercado nacmnal De una parta, ef elevado volumen de recursusf.- -

- .que son Db]EtD de negocnacmn en tales mercados y, de otra, Ia rap:dez Y agllldad" |

con que se.opera en los mismos, permlte, en un corto. espacio de tiempo, Ja

”[nbtencmn de una cifra |mpurtante de recursos, medlanl:e los cuales se pueda dar"jﬂ' o

: respuesta a Ias necesudades o exngencnas que en un mo mento determmado puede. o
; demandar la somedad ' T : ‘. S



Sm embargo, para poder obtener Ias camhcmnas mas favorables de,‘)

dlchus rnercados, tanto desde- el. punto de vista del-cosle de fi nanc:acmn cumu del =

‘de. prlma de amlsmn de las accmnes, rasulta lmpr'ESCIl'ldlhIE cantar oon'’ Ia"”'j%

| ,posubnlldad de Ianzar la en‘nsmn en el mnmento En que r:hchos mercados sean. mas -

| -optlnos y uperatwos utlllzando los mstrumentos mas ‘idénéos. Para realizar con -

. éxito la cnlocacmn en dlchns mercados es necesarm, ademas, podar efectuar la

dlstrlbucmn de estos valnres de: renta fij fja en un corto e ipacio de t:empo, de forma' s

que Ia culocacmn de Ia emlsmn 'y su menor custe no:se vea amenazadu por Ia alta o

- volatllldad de Ios precms. Da otra parl:e, el elevar.lc costa de BSEQUI‘EIH'I]EntD‘ )
. .derwado de mantener durante un Iargo perlndu de tlempu la colocacién de. estns": o
a valores, detenorana, de forma :mportante, Ia oportumd.ld de la uperacmn. ‘

Es P‘D" tﬂdo 3"0 que se plantea la amlslon de nbhgacmnes can]aahles O

/o convertnbles por parte del Banco, para cuyo supuesi oy a fin de permltlr Ia tan; R

‘necesaria aglhdad de cnlocacmn El"ltES senalada, se- pr(rpone a los accmmstas ya .-

o los tltulares de obhgacmnes convertlbles la excluslon del derecho preferenta a -

| 'suscrlblr Ias ubhgacmnes mpresentatwas de Ia cntada er 1|smn, que se propnne a la o

aprobacmn de Ia Junta

Cnmo por utra parte, .en el momentc de someterse a dlcha{‘ o

S aprnbacmn no puede conocerse cudndo Ias cond:clones el mercado seran: Ias mas‘f L

p u:lc::nncaaar se propone delegar en el Cunse;u de Admmlstracmn para que, dentro del‘. o

plazo max:mo de cmcu anos a contar desde la presema Junta, puada senalar Ia'.

“fecha de emlsmn y las demas condm:ones no t' ]adas por Ia presenta Junta

Por ultlmo, cabe dastacar que se trata de Ia auturlzacmn para una .

emlsmn de obllgacmnes que sa ha vemdo adnptandu ult:mamante en muchas L
: .Juntas del Banco, a5| comu en otras grandas compamas. |

A cnntmuacmn, y en - cumphmlentn de los. artlculos 159 292 y_-w o

jcnncordantes de Ia Ley de Soc:edades Anummas, se tran scrlben las caracl:erlstlcas,"‘ o

las bases y modalldades de Ia presente EmlSlDﬂ, que resumen en. los mgmentes“'f

S puntos. .



© 2.- CARACTERISTICAS DE LA EMISION
21, ‘1.:1‘1'9' orte ‘de-‘lé: emisién o

SO S El Importe nom:nal no. sera supenor a 600 mlllones de euros,.o. s
Ca“t'dﬂd equlvalente en otra divisa, ‘ - : - |

2.2.7ipe 'dé‘emi_"s‘ié‘ri:"
. A Ia‘pjar} libre de 'ga's.tds"péll-a‘ el ‘su‘scfiptuf,‘. o

 2.3.Tipo f‘de.i'nteré‘s:j o

EI thD de IntEres anual a devengar pur estos valnres, desde la fecha;- .

.‘de su desembulso hasta la fecha de su amorl:lzacmn, ‘podra ser fijo o varlable y

serad determmado en func:on de los t1p05 de interés vi |entes en el mercadn paraf.fg" |

| EI'HISIDI"IES de SII‘HIIEITES CﬂractErlsl:lcas ES‘I:E tipo dE |n teres pm:lra a]ustarse a |BV"

- bajaen. el Ca?“ de que SE CDHSIdere convemente re.:hzarla con una PI‘II‘I‘IEI de”['"”

o amortlzacwn

E" ESte ultlmn '3350.- tﬂntﬂ el tlpo de mteres comg EI valor de.f‘"

.amortlzacmn, se fij ]aran de tal fnrma que la combma:mn de ambos ufrezca al‘._'

.'- 'suscrlptur la pns:blhdad de ohtener una rentablhdad en Imea con la wgente en elz
L ]mercado en el momento de Ia emlsmn L

o .‘-'Aﬁi‘_l"l"li‘émﬁ -podré"'ﬁtili:arse [él;h'lﬁdélliﬁﬂd, ‘dfei cilpéln‘cerd.‘ R

La amnrtlzacmn de esta EmlSIDI‘I tenclra Iugar en metahco en Ia d:vnsa

L en que esten denummadns Ins valores, hIEI'l a la par o bizn apllcando una pnma de

. amort:zacmn, caso dE que la emlsmn se reallzase a'un lipo de. mteres por deha;o

S .del de mercado, en un plazo que nu exceda de’ lo, 15 anos para aquellas* e

l



- obhgacmnes, bunos o cualquler otra denommacmn que prnceda que no hubleran-'f- :
nptadu por la conversmn o can]e en las cnndlcmnes que' se detallan mas adelante. g e

‘ La amorl:lzacmn de Ia emlsmn Y el corres pundlente reembolso seran e
-anuncmdos con antlmpacmn suf' clente, con una puhllcldad que como mmlmo"'

;cumprendera Ia que en cada mcmento corresponda ern Derechu. EI reembolso r.Ie .

los valores se efectuara contra Ia presentacmn de Ios m 1511105 u sus Justlf' icantes.

Los valores de esta em:smn podran ser n=scatados, reembolsados o"f

‘--amurl:lzados antlmpadamente a voluntad de los. suscnptures o del emlsor,

V-umcamente en la furma que se establezca en. el mumento de Ilevar a cabo la. -
‘EI'I"IISIDI'I. ) | o ' | e

| 3.- BASESY MODALIDADES DE LA CONVERSION O CANCE -

- 3.-1..,.Co'h\ferslig’n- o ‘c'an'je: o

Las obllgacmnes de’ esta em:smn podran ser. cnnvertldas en accmnes e

‘del Banco de l;ueva emlsmn o CEII"I]EEdES par accnones €n curculac:on, 5|Empre que“ A

sUs tltulares sean prnpuetarms de Ias DbllgﬂCiOﬂES el dna anterior a. Ia fecha;ﬁf--

. ‘senalada para el CEHJE y/o cunversmn y mamf‘ esterl su deseo de real:zar la
‘ uperacmn en el plazo quesefje_ T : R ‘

El emisor se reserva E' de"EChO de OPtﬂr an’ v cada mumento entre la

. conversmn de 1as obligaciones en- accmnes nuevas 0 su can;e por accmnes en . .

= 'CIrcuIacmn, concretandose la natura!eza de las accmnes a entregar en el mumento o

“de reahzarse el can]e y/o converémn. El emlsor podra asnmlsmu optar por entregar‘ '

: una combmacmn de- accmnes de nueva emlsmn con’ accmnes ya en cnrculacmn. En;- .

c:ualquler caso, el EI‘I‘I[SI’JI‘ debera respetar Ta lgualdad de trato entre todos Ios '

obllgacmmstas que e_]ermten su derecho cle cnnversmn o canje en una l'l"HSI"I"Iﬂ‘:;
fecha. ' ' | ' '

. La conversmn a canje de las obhgacm 1es se efectuara con la‘ L
. permdnc:dad y dentru de Ius plazos qua al efectu sa establezcan en el momentu de’



“Ia emlsmn. En todo caso, el plazo maxlmo para. efectuar la cunversmn y/o al canJe .
‘sera de qumce afios desde Ia fecha de Ia emlsmn. N '

A afectos de Ia cnnversmn o CEII‘I]E, el valnr de las obhgacmnes y deﬂ B
Ias accmnes sera el sngulente. ‘ R ‘

. ‘a) DbllgacmnEs o. Su valnr nommal en el caso de que la obllgacmn estuvnera de- L
bonus S nommada en alguna moneda extmn_]era, Ia fijacién en eurus

del valor cle la obl:gacmn se reallzara en’ Ia forma que se

determme en Ia fecha de emlsmn.

. b) Acciones: - AI cambm que resulte pnr Ia aphcauon de Ias condlcmnes que ‘;3,'.

. se. estahlezcan por el Conse_m de Ad mmlstracmn en el acuerdu. -

'de emlsmn de las nbllgacmnes 0 bunos Yy siempre con el Iumlte‘ o

' mmlmo del mayor entre el cambm medm de las accmnes en el |

-?mercado cuntmuu de. las Balsas espanolas,‘ segun las’_i'-'

' -cntlzacmnes de c:erre durante lcs 3) dms naturales antenores;f-' '

Uy al dla de celebracmn dela. pl‘ESEI‘!tE Junta Gerieral yel cambio -~

‘de las. accmnes en ‘el mercado contmuo de las Bolsas.-'-w"

-."espanolas, segun la cotlzacmn de cierre del dla prevm al de L

Vlanzamlentn de la. em:smn de las ubhgacmnes o honos: y sm‘”

' ”que en nmgun caso puadan emltlrse por cufra mferlor a su valor'

V,nomlnal

o EI meucmnadu tlpo de emlsmn se c:nsrdera a]ustado al valor.}f :

real de las acciones por ser Ia cutlzacmn en Bolsa Ia mas"

= ."representatlva de ese valor real

EI numero de accmnes que currespandera a cada obllgacmmsta 0],'“

. bhonista como consecuenma de la conversmn y/o can]e se'ra el cm::ente de dividir el '

valor. atnhuldo a las obllgacmnes o bonos que presente ala conversmn o CEIH]E, por-‘ S

el valor por accmn que se determme de acuerdn ccm lu establecndo en el parrafo T

”'anterlor. Sl no resultara exacto el numero de accmnes, se pndra rednndear bIEI‘I.-' '



' ,-por exceso 0 por defecto, Ilquldandnse la cllferem ia.en efectwv, segun las‘,:-‘
‘condlcmnes de la emrsnnn. | ‘

59 HPIICHFBH, a los efactos de Ia conversm 1 y/ o canje, Ios parametrnsf e

- de antld:lucmn necesarlos en funcmn de Ias operacmn BS sncnetarlas o fi nancnerasl S

CIUE Puedan haberse producido desde el momento de. I3 EMISIOI'I hasta el momento‘ S

o momentos de la conversmn y/o CEII'IJE. o

Las accmnes que se entreguen como ‘con :ecuenc:a de Ia cnnversmni-jl”j_.'

_seran accmnes ordmarlas de nueva emlsmn, que ‘gozaran de - lgualﬂs derechos,g‘

-pOIItICDS que las. accmne-s ordmarlas en circulacmn y tendran derechos economlcos[ S

desde su fecha: de emls:on. No obstante, En cuantu a los dmdendos EICthﬂS,‘.-‘l

tendran ademas derecho a los generados desde el 19 de: eneru del’ e;erc:cm en que - -

. $e emitan estas’ accnones Yy slempre que su fecha de pago sea posterlur a la de”"
: ‘.f emlsmn, no nperando, con relacmn a los m|5mos, Ia rEQIa de pmpurcmnahdad

Las accmnes que se entreguen, sl el Eﬂ"IISD P optara por. el can]e, seran S

| accmnes urdmarlas en c:rculacmn €on plenos derechus pnlltlcos y ecanomlcns,;:?
' completamente suscrltas y dEEembulsadas, hbres de cargas y gravamenes.

En tanto subslstan las obllgacmnes de esﬂ.a emlsmn pDI' no haberse-.l

 convertido o ‘canjeado PDI‘ ECCIDHES, SuS tltulares temlran cuantos derechos les T
| ‘recnnozca Ia Ieglslacmn v:gF_-nte. o R

. 4.-4,cRrrER-Ios-CD‘N‘rABLEs Y*FI’NAN‘CIERQSJ- L

SE contahlllzara la EI‘l‘llSIOl‘l de obllgacmnes de acuerdu con Ios[-a’:-‘.

i crlterlos establecrdos en las Clrculares del Bancu de ESP:II’la wgentes.

s PLAzo MAXIMO

EI plazo maxnmn para que pueda llevarse a r:abo la cnnvers:on sera de S

R 15 anos a partlr de Ia fecha de emlsmn. o



6.~ MONTO DEL CAPrrAL OCIAL NEcEs’A'Rm P'A‘RAJ A-leNbER LA chVEns’iéN EEPRE

. | El capltal socral se amphara en el |mpnrte necesarm para atender Ia /5:‘: -
| .-conversmn/ es, que en’ todﬂ caso” no SUPErara los 600 mlllones de. euros, y, en
cnnsecuencna, la cuantna def‘ mtlva del aumento de capltal se F Jara por el Cnnse]uff.f L

: -  | ,de Admmlstracmn

- ‘“".7;-;EMiSIpN“'DE‘QBLI'GAC'I‘DNES‘CANJEABLE “-O'CdNVER’r’IBLEs.‘,‘ Sy

& La Soc:edad puede emntlr obhgacmnes ccnnvertlbles de confurmldad
L con Ios arl:lculus 292 y demas concurdantes de Ia LSA y artlculos 30 e) y 43, 40 de“ o
o Ios Estatutns SOCIales E o ' ‘ ‘ S

La Socmdad puede emntlr nbllgamones can]eables en vn-tud de Ioj”f

:d'SP“EStQ en los ﬂl'thlllOS 74 V mgmentes del TRLSA, y tlentro de IDs lllﬂltes que se
o -'Establacen en Ios mlsmos : : - : : i . O :

8- GARANﬁAs"]‘ L
N° se P"EVE f-ll-le Esta emlsmn tenga Ias ga rantlas a las que se. ref' erei‘-‘,\”,".“,
o -'el arl:lculo 284 de Ia LSA L : ‘ - ‘ R

9. REGIME N“D‘E pR'EtAcmN R

El Conse;o de Admlmstracmn determmara al establecumlentn 0 nu r.le"*;' "

da. subordmar:lon de la. emls:on Y de Ia pralamon del credlto con respectu al] o
-"cun]unto de las nbllgacmnes del EI11I50r B - ‘

o 10 EXCLUSION DEL DERECHQ DE SUSCRIPCIDH PREF RENTE

De C°"f°"““dﬂd con o) Prewstu en el arl:lcu lo 159 1 de In v:gente Leyf"j-‘ S

e de S°C'Edad55 A“““'mﬂsr se PI‘OPnne a Ia Junta General de Accionistas acordar fa-

‘ supresmn tutal del derechu de SuscrlpCan preferente a que se ref‘ere el arl:lculo-‘--' o

SR 158 de Ia mlsma Ley, con ob]eto de que la totahdad de los valores emntldos en AR



o wrl:ud del presente acuerdn sean destmados a su culmcacnon en las cnndlcmnes o

"contempladas en el presente mforme. 5 Ia culoca( ion. de Ias amrsmnes def‘f"

- obllgacmnes o bunos se’ thlese a traves de una sumed.ld mstmmental esta SEI'IEI'.' po

- *" el pruplo BBV ylo una somedad de su Grupn, para su postermr mtroduccmn en B

~ mercados ‘sécundarios s:, a ]I.HCID del Conse_]o de’ Admmlstracmn, resultase mas

jconvnnlente esta DPCIDI‘I ‘en el mnmentn de acordal Ia emnsnon y puesta enf'{'"

) -cnrculacmn de Ios valures cntadus.

Nu obstante, Ia exi:lusmn del derechn de suscnpcmn preferente, Ios':‘“i' .

w-accmnlstas de la cnmpama tendran la posublhdad de suscr:blr Ias abhgacmnes a‘ -

"fbnnos can’ caracter prevm a Ius lnversnres mstltucmnales medlante una oferta

‘ ‘pubhca en. Ios termmos y condlcmnes que determme el Consem de Admmlstracmn.f :

'y que sean autonzadns por lus orgamsmos publlcos cor:'espnndlentes, tode ello de
-‘conformldar.l con Ias bases de colocacmn mc:lu:das en el presente mforme. L

11 B.ASES‘ 'ﬂE"CDI“.('Z')CACIDN' e

La emlsmn de ohl:gac:ones se mstrumentara med;ante una oferl:a*

o publlca, sin derechu de suscrlpcmn preferente, y e colectlvu de potenc.lales

: mversores a Ios que se ofrecen Ios valores estana dw:dm:lo en dos tramos. -
gy .A')‘ TRAM'O' DE 'AC'(':ION'ISTAS-‘:‘. Lo

Reservado exclusnvamente a aquellus inve rsures que, al termlno de la L

'sesmn bursatll del dla que se determme por el Conss-:-]u de Admmlstracmn,',:f

" 'ostenten Ia Condlcmn de: tenedores de obllgacmnes CI.'II'IVEI'tlbIES vy/o accmmstas

‘del BBV que fi guren mscrltos en los reglstros contables de las correspundlentes-.

. Entidades Admlmstraduras (depus:tanas) adherldas al .ervncm de Compensacmn ¥
o qumdacmn de Valnres en esa fecha. L o ‘ .

El derecho de cada mversur a adqulrlr nbllgacmnes converl:lbles"""‘

dentrn de este Tramo sera propcrcmnal al valor l'lDI'I'IIl'IcI de las acciones que posea- 2

.o.de las que cnrresponderlan a los’ tltulares de obhgacmnes convertlbles, deﬂ* .
emrmtar en ese mnmento Ia facultad de conversmn ‘ ‘ B



o | EI sobrante de obllgacmnes, si Io hublera, conformari el Tramo
.i-mstltucmnal BT | S R

B TRA'Mb ?mg 'ﬂTUCIoNAt} -

Dmgldo de fnrma excluswa a mversores mstltucmnales, es decnr, a

.Fondos de PensmnES, Ent:dadEs de Segurus, Entldades de Credltn, Soc:edades y .: 3

Agenc:as de Valores, Sociedades de Inversmn Mob:hana, andus de Inversmn

iE‘MDbl]lEll'la, entldades habllltadas de acuerdo con Ia Ln=y del. Mercado de Valores

- para gestmnar carteras de valores de terceros y otras- soc:edades cuya ar:tmclad"“

seael mantemmlento estable en carl:era de valores de renta fij ]a o vanable A este'

B .tramo se destmaran las obhgacmnes que, en su. caso, no hayan SIdD suscntas por B
e Ios mversures del Tramo A) antermr ' o :

Por lo tanto, el niimero de obllgacmnes que compondnan este Tramo‘ e

. se determmara una vez. transcurrldn el plazo de susr:rlpcmn prev:sto para lus‘ 13'

e -mversnres del Tramo de accmmstas

La ad]udlcacmn se reahzara por IJEII'I:E cle Ia Entldad Colocadura,ﬂ‘" ‘

“."Ilbremente, hasta el lmporl:e total de Ias obhgacnones que compongan el Tramu 3

""chha Entldad velara, en todo caso, porque rm se prnduzcan tratamlentos;--i"‘

o d|scr|mmaturms entre las petlcmnes que tengan caracl:a |st|cas snmllares o

Las restantes condlcrnnes de CDIOCBCIOH swran las que determme el.: -

- Conse;o de Admmlstracmn prewas las: autorlzacmnes uportunas en cuantu aI

c g ‘permdo y restantes caracterlstlcas de la uferta publlca de' suscnpcmn
12 paTos DEL‘BANCG f dM.o‘ENT‘I'DADEMISORA; S
o Nﬁhlif&ﬁ ST l. . 'Banco 'ﬁilbéb‘ViiCéya‘,‘ S.A.

- Capital social; 1.103,369.053,36 euros.



‘ "dbj'ét'b-sdcia'l‘.. EI Bancu tlene por Dh]EtD a reallzacmn de toda clase; C

- ‘de act:vndades, nperacmnes, actus, u:ontra tos y servncms proplus del

--'jnegocm de Banca 0. que con ‘&l relacmnen dlrecta o .

| ) “1md|recl:amente, perm:tldos o no pruhlbldos pur Ias dlsposmmnes."‘;:.* g
o ‘wgentes y acl:nvndades complementanas. L ‘

Se comprenden tamblen dentru de 5u ohjeto soclal la adquus:cmn,'.l -

B ftenenc:a, dnsfrute y ena]enacmn de tltulo-= valures, oferta publn:a de‘f'f‘

o ﬂdf-IUISlClon Y venta de valures, .35| comu tn :la clase de parl:nc:pacnones.‘ o
o En cualqmer sucnedad o empresa ' o ‘

i 'Dc';mdnb:‘”ﬂimﬁd, Plaza de San Nicolas n® 2.

R 13, ﬁEI.l;l':‘.GACIQN AL_‘M“J_Q : ;1- i,

Al amparo de Iu establemdo en el artu:ulo 319 del Reglameuto del'l ) o

Reglstro Mercantll se delega en el Conse;o de Admlm :tracmn Ia e]ecucmn de Ia]]'.‘-l'

. 'presente emlsmn dentro de! plazn que: va desde la: presente Junta de febrero de‘

R ‘1999 hasta fﬂbrero del 2004 y Ia determmacmn d2 las demas cundlcmnes,f .

o .mcluyénduse, .entre utras, a tltl.llD meramente enunc:at:vo, el valor nnmlnal‘f.f-‘

inteérés, vencimientos y prlmas y costes de las. ubhgdcmnes si Ios tuv:eren, el

o "\"|mporte total y las series de los valores: que dehan lanzarse al merr.ado, fecha y

: plazus en que deba ahrlrse la: suscrlpcmn, al F jjar. el caracter subnrdmado Q nn dez R

a- em:smn, asi comu Ia constntucnon del. Smdmato de Dbhgacmmstas, las. reglas”*f' :

- ﬁfundamentales que hayan de reglr las relacmnes ]uru:ln:as entre la Soc:eclacl y este", o

e Smdlcato Y Ias caracterlstlcas del mlsmo, asn cornn 1ualqu|er utru aspecto nng,'

o ‘determmado pur Ia Junta de Accmmstas 3f“ ‘

| 14.- PROPUESTA DE AcuERno QUE SE SDMETE A LA Jg A GENERAL DE ACCID- o
NISTAS | - |

Facultar al Conse_]n de Aclmmlstracmn de;ando sm efecto I B

e -‘autorlzacmn concedlda a la Junta General celebrada el 22 de febrero de 1997 para

g une, prevnas Ias correspondnentES auturlzacmnes admmn :tl'athEIS y de conformidad'



i

“con. la nurmatlva wgente, pueda EITIItll', durante el pla. 10 maxumo de cmco afios a: '

cuntar desde la presente Junta ‘en una () varlas ve::es‘ hasta un |mporte ma:ﬂmo?
‘de SEISCIENTOS MILLDNES (600 000. 000) de eurns, o cantldad equwalente en .
otra dlwsa Y cnn 5u1ecmn a Ia nurmatwa ‘en vngor que’ fuere de apllcacmn, senea. . A

numeradas cle ubhgacmnes o banos converl:lbles y/o. _an]eables en. acciones dellj; o

Banco Bilbao. Vlzcaya, SA., de conform:dad con Ias sngmentes caracterlstlcas,." g
baseaymodahdades de Ia cnnversmn- o SRV

' El tipo de emision sera a la par, libre dg:gé:;tbs p':ira el sUScriptdi-. .

EI tlpD de mteres anual a devengar por asl:os valores, desde la fecha. .l

de su desembolso hasta Ia fecha de su. amorl:lzacmn, pudra ser fijo o varlable Y

sera determmadu en funcmn de lns tlpDS de interes vu;entes en el mercado para*j :. o

emlsmnes de. 5|mllar25 caractenstlcas. Este. tipo de interés . pudra a]ustarse a la“,‘ .

baJa, en’ el caso de que se cons:dere cnnvemente reahzarla con una prlma de'
- amnrtlzacmn. | | '

} En este ultlmo casu, tantn el tlpu de nterES como el valor de-:‘.-l ‘
) amcrtnzamon, jse f'Jaran de tal forma que’ Ia cumbmacmn de ambos ofrezca al.;f:.“
suscnptur Ia posibilidad de obtener una rentabllldad er Imea con la wgente en el
me"CﬂdO enel mumentu de la emision, o PR o

. Aﬁmi‘smdbﬁdré--‘htili‘zarse'|amod‘al'idad‘d.é:‘cupéﬁ cera. .

La amorl:uzacmn de esta EI‘I1ISIDI'I tendra lug ar en metallco, en fa dlwsa-f )

‘ ‘. en que esten denommados los valnres, bten ala par o buan apllcando una prlrna de.-"

amurt:zacmn, caso de que la em:s:on se reallzase a un. tipo de mteres por dehajo ;

del de mercadu, tal como se meuc:ono en los parrafos antarmres, en un plazo que - ‘. S

nu exceda de- Ios 15 anos para aquellas obllgacmnen, bonos 0 cualqu:er otra

denommacmn que proceda que no hubleran uptadn por la cunversmn y/o CEIHJE en ‘ ..‘ e

Ias condlcmnes que se detallan segundamente. s

La amortlzacmn de Ia EMISIOH y el correspnndrente reembnlsn seranj-j"

anunc:ados con antlmpacmn suf‘ cxente cun una pubhr-ndad que, como mlmmo,:_--



o comprendera la que en cada momento correspnnda er| derecho. EI reembolsu de L

o Ius valores se efectuara contra Ia presentacmn de Ios mxsmos o sus ]ustlf'cantes_ T ;

e

Los valores ‘de: esta em:smn podrén ser rwscatadus, reembolsadns n‘ :

f.‘amorl:lzados antlmpadamente a voluntad' de - lus suscrlptores o del emlsor,”-“fi

‘umcamente en Ia furma que se establezca en el momentn de llevar a cabo lai

BT EmISIDl'I.

Los valores de EStEl emlsmn pndran ser canvertldos en accmner. delf j’

' Banco, den nueva ‘emision o canjeados por accmnes En ci rculacmn, snempre que sus

. titulares sean prop:etarms de. las ubllgacmnes el dia antenur ala fecha seualada”"

o ,para el canJe y/n conversmn y mamf‘ esten su deseo de reallzar Ia operacmn en e!:-” o

| plazo que se fij ]E.

H emlsur se. reserva el derecho de optar |=n cada mnmentu entre I L

“cunversmn de fas obllgacmnes en acciones nuevas o0 su canje por accmnes eng[-

| cnrculacmn, cuncretandose la naturaleza de las accmnes a entregar en el momentu,,. -

de reahzarse el canje y/u cunversmn. £l emisar podra as.lmnsmu optar por entregar L

una cnmbmam?on de acc:ones de nueva em:smn con. accmnes ya en cwculacmn. En L

cualqmer caso, el EITIISDI' debera respetar la- mgualdad de trato entre todos lcst :

‘uhllgacmmstas que e;ercnten su derecho de convers:c:n o canje en una_ mlSl‘ﬂBl:-“ o
‘ ‘fecha o permdo de cunversmn o can]e. . ' E h o

La conversmn o canje de Ias obllgacmnes se efectuara con .

permdu:ndad 4 dentro de los plazos que al efectn se esta blezcan en el momento del' o

la emisién, En tc"d“ caso, EI plazo. Ma)ﬂmo para efecl:uar Ia conversmn y/o el can;e s

,sera de qumce anos desde Ia fecha de Ia emisiun. o

| A Efecms de Ia Cﬂnversmn 0 CﬂﬂJE, EI valc r de Ias obhgacmnes y de o
' Ias acc:unas sera el mgmente. - o : ‘ ‘ .

S a) obllgacmnes o bonos., Su valor ncmmal en caso de que 1a obllgacmn estuvnera_’]"

denommada en alguna moneda extranjera, la F Jacmn en" ‘. o

‘ eurus del valor de la ubllgacuzn se- reallzara en Ia forma.:"



E -:'d:]ue 'fsé ‘de‘tert.iﬁﬁé e]n‘ﬁl‘r;'l' fééha de‘e,misiﬁn. -

~ b) Acciones: . Al cambln que rESUItE! pur la apllcat.mn de las condncmnes que-*"
S - gse establezcan por el Consem de Ac\mmlstracmn en el acuerdnf |

. ”de em:smn de Ias ubhgaciones o bonus Y smmpre con el limite o

:l'l‘lll'llmo del mayor entra al cambm medlu cle las aCCIDnES en el-’l'- "

] mercado cuntmuo de las Bolszis - espaiiolas, - segiin . las

“ -cotlzac:unes de cnerre durante los 3D dlas naturales antermres i

‘al dia de celebrac:on de Ia presente Junta General, y el cambno

. de Ias accmnes ‘en el mercadu contmuu de las Bulsas;r -

| ‘espanolas, segun Ia cotlzacmn de cierre del dlEI prevm al de‘_j'-”.‘

‘lanzamlento de la emisién de’ las ubl:gaclones o bonos, y sin-

‘ 'que en nmgun casn puedan emltlrse por cnfra lnferlur a su valor;' o
| -.'nommal ‘ ) '

o .‘"EI mEncmnado tlpo cle emls:on se cunsldera a]ustado al valor‘.* .
‘-real de las acciones pur ser. la ccnt:zacmn en Bolsa Ia mas”‘-"".""
- representatwa de ese valur real ' | ‘

EI numero de accmnes que correspondera A cada obhgacmmsta coma- S

]consecuam:la de 1a cunvers:on y/u can]e sera el comente de dwndnr el valur[' o

“.atrlbmdo a Ias obhgacmnea que presente a Ia cnnversnc no can]e, por el valur pnrf .
o accién que se determme de acuerdo con lo estahlecudo en el parrafo anterlor. Si no .

resultara exactn el numeru de accmnes, se podra redonc:lear hlen pur exceso o pur” " o

- ,‘:defecto, I:qundandose Ia dlferenma en efectlvu. o

Se apllcaran, a Ius efed:os de la cunvarsmn y/u r:an]e, Ios parametros )

g de antldllucmn ne::esarms en fum:mn de las operacnonea sometar:as o f‘nanmeras‘ X

‘-que puedan haberse produc:do desde el momentn de la em:smn hasta el momento.c-'-“-*“

o momentos de la conversmn y/o canje. .

Las accmnes qua se entreguen como consecuenma de la cnnversmn

. '.seran accnones ordmarlas de ‘nueva - emlsmn, que gozaran de |guales derechos--]

' -j'polltlcos que las accnunes ordmanas en c:rculac:on y ten: jran derechos economlcus T



desde su fecha de emlsmn. No obstante, en. cuanto a los dividendos actlvus, Ios i
tutulares de las nuevas accmnes emltldas tendran, ademas, derecho a I'EClbll‘

mtegramente Ius pagos. que realice el Banco en. cuncePtu de. d:vudendo con";-‘- .

pnstermndad a la fecha de emisién de las accmne.., slempre y ‘cuando esos‘. o

dnndeudos correspondan al m:smu e;ercncnu en que 58 hayan Emﬂ:ldD dIChEIS:'.

l ~acclcnes, no uperando, cnn relacmn a Ios mlsmos, la recla de propurcmnahdad Las - .

“acciones que se entreguen, sn el ‘emisor optara por"el can]e, seran accmnesfl_,ﬂ

DI'dII'IElI"IEIS en c:rculacmn con plenos derechos pohtncos Y er:onom:cos,
completame-.nte suscrltas y desembolsadas, [lbl‘ES de ca| gasy gravamenes -

_ En tanto subs:stan Ias nbllgacmnes de esl:a emlsmn pur no haberse""f 7
cunvertldu o can]eadn por accmnes, sus tltulares ten :Iran cuantos: derechns les‘,
reconozca Ia Ieglslacmn wgente.‘ o ‘ ‘ '

, ‘ De confnrmldad con lo prevnsto en el artlc .IIO 159 1 de la vngente Ley‘" '. : -
de 5uc1edades Anommas, la Junta General de Accmn istas acuerda la supresmn

total del derecho de suscrlpcmn preferente a que se rofiere el Ell'thl.IlO 158 de la L

I’HISI'I"IEI Ley, cun ubJetu de que Ia totahdad de los valt:wres El‘nltIdDS en virtud del-"-‘

presente acuerdo sean destinados a su culocacmn en I:IS cnndncmnea fi jadas en: el[ S

presenta acuerdc. 51 Ia colocacmn de Ias emmmnes de obllgacmnes ] bonos se R

_hiciese a traves de una socnedad mstrumental ésta se r|a el pruplo BBV y/o una’-.”[“ :

- somedad de su grupo, para su. posl:erlor mtroducc:on en mercados secundanos s:, a

JI..IICID del Conse;u de Admlmstracmn, resultase mas cor veniente esta opcmn en el3 e

momento de acordar Ia emlsmn y pUESta en c1rculacmn de Ios valores mtados. :

No ubstante, la exclusmn del derecho de suscrlpmon preferente, los

accnumstas de Ja. compama tendran la pusnhllldad de suscrll:nr las obhgacmnes 0 ,‘“”

hcnos con. caracter prevm a los mversnres mstltucmnales medaante una oferta' o

puhhca en los termmos ' condiciones’ que determme el Cnnse;o de Admmlstracnoni s

y que sean autorlzados pnr Ios nrgamsmns puhllcos corr =sp0nd|entes. o

De confnrmldad cun lo prevml:u en el art.lculu 292 de la Ley de.‘ﬂi""

Soc:edades Anommas, se acuen:la ampllar el cap:tal socnal an Ia cuantxa que-.*

resulte necesarla para atender Ia cunversmn de bonos w obllgacmnes cunvertlblea'“_ |



emltldDS pnr Ia sucnedad hasta un lmpurte maxlmn de GDD mlllunes de eurus,,-' .
| medlante emlsmn de nuevas accmnes nrdmarlas del mlsmo valor nnmmal y con'
a lgual cuntemdo de derechos que Ias accmnes en cm:ula cmn.

De cunformudad ‘con ln prevusta en el a-l:lculo 159 2 de la Ley de-f"ﬁj-‘

Socuedades Anonlmas, se hace constar que nu ha lugar al derechu de suscrlpcmn -

b praferente en. relacmn con el presente aumentn de C.lpltal, ya que se deba a,m], C
conversmn de. bonos u nbllgacmnes en’ accmnES. | SR -

Facultar al Conse;o de Admmlstracmn par.a que, en-un plazo de cinco. B

‘anos cantados a pal‘tll' de: Ia presente Junta, pueda Ilevar a cabo, en una o vanas o

. -veces Yy hasta el lmporl:e fi Jadu, Ia presente emlsmn de cunfurmldad con los

',jtermmns fij Jadus por Ia Junta, asi’ como, a tltulo meramente enuncnatwo, a

'cnncrecmn de Ios s:gunentas EXtI'EIﬂOS' determmar Ia puesta en c:rculau:lon de los‘ Iy

.valores, prEVID cumplnmlento ‘de lns tramites que fue-ran necesarms, f‘Jando Ia%-’ -

fecha o feéchas de emlsmn, las. bases de colocacmn sefialando los plazos y o

‘CDrIdICIDnES de la oferta pubhca en sus Tramos de a:cmmstas y de’ lI'lVEl‘SOI’ES e

“msl:ltuc:onales, los mercadns para su culocacmn, aS| cnmu la muneda o dwnsa, Iaf.",”

, ,c:ham:\nmm‘eu':u:mdj de los valores a emitir, bnnos, obllgacmnes o cualqu:er otra’

o denommacmn que proceda, Ia- dlstrlbucmn de fa emismn en una o varias serles, (2

‘j-determmacmn del valor nummal de: los rmsmos, su forma de representacmn,x

" mediante tltulos o anotacnunes en cuenta la concrec:on del tipo’ de interés; la-

: fecha Y procedlmlento de pagu de mtereses, la posublhdad de amphacmn, dentro‘.':

- de cada serle, de la emlsmn, el establemm:ento o HO de la subordmacmn de Ia:‘.

‘EITIISIDI'I y Ja determmacmn dela prelacrun del cred|to con respécto al conjuntu de

| ubllgacmnes del emisor; la determmacnon del |mp0rl:e dial reembolsn, la atnbucmnﬂ f

de lns gastns de’ la emlsmn, Ias fechas y procedlmlento e Ia suscrlpcmn, asi como,‘f L

| su plazo y ampllacmn, el |mporte maxnmo pur suscnptm, las nurmas de prorrateo,” '

el cierre de emlsmn, el reembolsn ant:cnpado y sus modalldades, Ias fechas'y =

L plazos. de la- convers:on, Ia determmac:nn, temenclo en cuenta las bases"f

‘ antermrmente senaladas, de la valnrar:mn de las nuevas acclones a efectﬂs de lﬂ B

"conversmn, los plazos de amort:zacmn, la petlclon ono cle Ia admlsmn a cotlzacmn T

de Ios nuevns va!nres en las Bolsas espanolas o extrarueras y demas mercados‘.], i

autnrlzados, 1a desngnacmn del Comnsarm y el Regl 1mento del Slndlcato def‘fll.



‘ Obllgacmnlstas, Ia elavacmn a mstrumentn publlcu de a emlsu)n de ubllgacmnas

-"‘convertlhles o can]eablﬂs, Ia sohmtud de las auturlzacmnes necesarias o

" convementes; la- ‘sohcntud de Ia mscrlpcmn en . el Reglstrn Mercantll y demas“g-w

Reglstros Publlcus, el otorgamlentn de Ias escnturas de rectﬂ" cacmn, ratlt' cacmn,f

o ‘subsanacmn o aclaracmn que sean precnsas, a Ia v:sta de Ia callf Icacion verbal ylo

| 'escrlta del S Reglstrador Mercantll y en general tan amphamente como en.'.'_'-‘ o

Derecho se reqmera, mterpretar, apllcar y desarrollar‘ mclusu suhsanandulos sn o

o fuera premso, todos: Ius acuerdus adoptados por la’ Junta General de Accmnlstas

B hasta dar Cumpllmlentu a cuantns requnsn:os puedan re: ultar Iegalmente ex:glbles ‘

e para la ef‘cacna de Ia emlsmn de obhgacmnes CﬂnVEl‘tlbl( 15 0 can]eables.

ASII"I"IISI'I"ID se faculta al Consem de Admlmstracmn para que, en.‘.

relacnnn -con Ia lndlcada ampllacmn de capn:al, pueda Ilevarla a cabo en una o

. [varlas veces y en Ia fecha o fechas de Ia conversmn, de conformldad cnn las bases‘ O

Ly mndahdades senaladas para Ta rmsma, determmandu las demas condlcmnes no,‘ o

"_"senaladas pur esta Junta General adaptandu, en su casu, el artlculo 5‘-" 0 5u'5 |
| .‘equwalente de los Estatutos Socnales. L | :

AFIMISI‘I‘ID se faculta al COHSE]D de: Admlmstracmn para dEJEIr smi L

. ‘efecto el acuerdo de cnlucacmn de Ias nbhgacmnes 1} bunos en el supuesto de que“" L

-concurran, a su excluswo ]LI]CID, c:rcunstanc:as en Ios mercados que In hagan o
:Taconse_'lable. ' o e

Madrld,aZE de.ene‘rd'-dg‘.iggg;.jf i
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