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Aviso ng}rgé

Este anuncio contiene previsiones a futuro que estan sujetas a factores de riesgo relativos a los negocios del petroleo, gas, energia,
quimica y renovables. Aunque se estima que las previsiones incluidas en este documento resultan razonables, pueden verse afectadas
por una diversidad de factores que podrian provocar que los resultados o tendencias reales puedan variar sustancialmente, incluyendo,
entre otras: variaciones de precios, demanda real, variaciones de tipo de cambio, resultados de exploracién y produccion, estimaciones
de reservas, pérdida de mercado, competencia en la industria, riesgos medioambientales, riesgos fisicos, riesgos de negocios en paises
en desarrollo, desarrollos legislativos, fiscales y regulatorios, incluyendo posibles procesos y efectos regulatorios derivados de la
reclasificacion de reservas, condiciones econdmicas y financieras de mercado en los distintos paises y regiones, riesgos politicos,
desarrollo o retrasos de proyectos, aprobaciones y estimaciones de costes.

En particular, este anuncio contiene asimismo previsiones a futuro sobre revisiones esperadas de estimaciones previas de las reservas
probadas de petroleo y gas y el impacto financiero estimado de estas revisiones. Estas revisiones han sido realizadas en relacién con la
estimacion de reservas probadas a 31 de diciembre de 2005, siendo un proceso todavia no concluido. Adicionalmente, la Comision de
Auditoria y Control de Repsol YPF esta realizando una revision independiente de las circunstancias asociadas a estas revisiones.
Debido a diversos factores, muchos de los cuales estan mas alla del control de Repsol YPF, las estimaciones finales de las reservas
probadas a 31 de diciembre de 2005 o a fechas anteriores pueden, sin embargo, diferir sustancialmente de las previsiones de Repsol
contenidas en este anuncio. Estos factores incluyen, entre otros, los cambios en los precios del petréleo y gas, los datos geoldgicos y
operativos derivados de las actividades de exploracion y produccion, desarrollos tecnoldgicos, presupuestacion, inversiones y otras
decisiones financieras que la compafia y otras empresas del sector del petroleo y gas pueden adoptar, acontecimientos politicos en
general, cambios en el marco politico, regulatorio, legal o fiscal en que la compafia opera, riesgos medioambientales, desarrollos y
retrasos en proyectos y factores de indole técnica relacionados con la exploracion y produccién de hidrocarburos. Adicionalmente, las
manifestaciones incluidas en este anuncio pueden ser revisadas a la vista de los resultados de la revisién independiente que esta
acometiendo la Comisién de Auditoria y Control.

Para un mayor detalle de los factores que podrian afectar a los resultados de la compania futuros, vease el apartado “Risk Factors” en el
documento “20-F” correspondiente al ejercicio finalizado a 31 de diciembre de 2004, registrado en la “Securities Exchange Commssion”
(SEC) de los Estados Unidos de América.

Nota para Inversores de los Estados Unidos de América:

La Securities and Exchange Commission (SEC) de los Estados Unidos de América permite que las companias petroleras y gasistas, en
sus comunicaciones a la SEC, hagan publicas unicamente las reservas probadas que la compafia en cuestion ha demostrado que con
la produccién actual o con pruebas concluyentes resultan econdémica y legalmente explotables bajo las condiciones econémicas y
operativas existentes.
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Principales Magnitudes DG Upstream
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Recuperacion del Dominio Minero Exploratorio

REPSOL
YPF

A partir de 2002 se recupera y aumenta el Dominio Minero
fundamentalmente fuera de Argentina (diversificacion)
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Repsol YPF . Dominio Minero E&P en el Golfo de México ““~¢F '@:
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Repsol YPF. Dominio Minero E&P en el Norte de Africa YPF '@“
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Repsol YPF. Dominio Minero E&P en Africa Occidental YPF
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Repsol YPF. Dominio Minero E&P en Caribe y Pacifico YPF
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Repsol YPF. Dominio Minero E&P en Oriente Medio REPF '@:
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Repsol YPF. Dominio Minero E&P en Espana REPF '@:
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2-Estrateyia
DG UPSTREAM

Motor del crecimiento rentable para Repsol YPF



Consumo energético mundial REPSOL '@:

1.9% Crecimiento Anual

2001
Hidroeléctri Nuclear
. . L idroeléctrica
Hidroeléctrica y Nuclear Renovables 8°/¥ il
Renovables 8% i 7% | Crudo

38%
g:o;bon Carbon
° Crudo 22%
38%
Gas Natural
23% Gas Natural
28%
Total 403,9 Quadrillion Btu Total 640,1 Quadrillion Btu



Cuatro Lineas Estratégicas para el crecimiento RERroL l@;
DG Upstream

» Crecimiento en Proyectos Integrados de GNL
» Crecimiento en Crudos Pesados en activos seleccionados
» Crecimiento en Recursos Convencionales en:
» Campos maduros con potencial exploratorio remanente

» Reorientacion de la estructura de portafolio de activos

» Crecimiento organico basado en Exploracion



Oportunidad de Mercado / Ventaja Competitiva . '@:
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Areas “core” para DG Upstream REPsOL @:

YPF

» Una “Core Area” significa para Repsol YPF en E&P una concentracion de activos y
actividades con :

* un valor estimado de activos por encima de 3 10° MUS$
* un Cash Flow Operativo por encima de 500 MUS$
* Con claro potencial de crecimiento.

» Actualmente estas “Core Areas” en la DG Upstream son:
* Libia,
* Trinidad & Tobago

* y ahora, se estan identificando nuevas potenciales “Core Area” in el Golfo
de México USA, Argelia, Rusia y Oriente Medio. Con esto se cumplira con el objetivo
estratégico de desarrollar una nueva “Core Area”

» Crecimiento en las Core Areas, junto con :
* nuestra estrategia en GNL,
* continuar con el proceso de diversificacion y

* el Incremento reciente en el éxito exploratorio, soportaran nuestras
actividades vy el crecimiento futuro.
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Crecimiento en Proyectos
Integrados de GNL



Estretegia en GNL RE L '@:

Oportunidad de mercado

®» Crecimiento de la demanda mundial de GNL: América/Europa

> América nuevo gran mercado. Necesidades crecientes en Europa (diversificacion y
seguridad de suministro)

®» Ventanas oportunidad en mercados liquidos y consolidados
> Arbitraje en Precios y Flexibilidad como elementos clave

®» Desarrollo tecnoldgico permitira acceder a nuevas reservas de gas
> Proyectos Integrados de GNL

—~———

Ventajas competitivas

Alianza con Gas Natural - Liderazgo mundial comercializacion de GNL

Gran experiencia en el sector y Activos productivos en Trinidad y Tobago y Argelia
Capacidad de regasificacion, flota y mercados en ambos lados de la Cuenca Atlantica
Ubicacion geo-estratégica de Esparia (América-Asia)

Diversificacion en origenes de suministro

L A 2 R 2 4




MTPA

YPF

Demanda mundial de GNL por mercados REP/OL @:

1 Tren de 4,5 Mtpa -6 bcma 0,6 BCFD Requiere (@20 afos) : 4,7 TCF

450- TTCF_[1 BCF_|1BCM |1 MTPA] Demanda de GNL por regiéon-MTPA
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Proyectos en Operacion y FID Estimada 2006 . '@:

T — R T

GASS| TOUIL LNG T | 48 4 25bema | 2009-10

S (10 Bem)

PENMUELAS
Bem GH)

TRINIDAD & TOBAGO Off-Take

ATLANTIC LNG T .1 1,9 bcma _
ATLANTIC LNG T2 25 3.3 1,6 bcma
Iiﬁ_m ATLANTIC LNG T3 25 | 33 | 20bcma
|PERU LNG T.1 42 | 55bcma | 2009-10 ATLANTIC LNG T A 22 52 1,6 bema




Proyectos con FID Estiqua 2007/08 y ——— @:
Nuevas Oportunidades: Areas Prioritarias YrE

ARGELIA % | Mtpa | Off-Take
|GASSI TOUIL LNGT2 | 48 |

IRAN % | Mtpa | Off-Take
PERSIAN LNG T.1 75 d,1 53 bcma_| 2010

PERSIAN LNG T.2 25 d,1 2,7 bcma | 2011 _
H L0




“Stream Repsol-Gas Natural LNG”, REPIOL
un socio de confianza

=

Doble experiencia en la cadena integrada del GNL.:
Comprando GNL desde 1964
Cartera diversificada de proveedores de GNL

Acceso disponible con capacidad de regasificacion a los mercados de
liquidos y superiores:

Norte Ameérica: Canaport, Puerto Rico y potencialmente el sur
de Estados Unidos

Europa: Espania e Italia
Exposicion baja a riesgo individual de precios:

Arbitraje del precio

Capacidad negocioada de GNL
Posicion solida en gas natural y energia en mercados downstream
Posicion fuerte en proyectos energéticos

.

Stream es un valor agregador en el negocio global de GNL




Repsol YPF T&T E&P Dominio Minero

REPSJFOL
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YPF
bpTT [ ® Operador: bpTT
i; < E Licencia Repsol YPF Participacién en bpTT
gﬂ"’_?‘ = T__.;  Licencias BPIRepsol YPF BP 70%
y Ay A Repsol YPF:  30% (2000)
B s = Produccién Dic-05 (Neto RY)
Gas: 631,9 MSCFD
/ C&C (sin TSP): 4,5 kBOPD
' Total: 117,0 kBOED
jf““"l | 4 TSP Operador : Repsol YPF
g = ’;; PRy Participaciéon en TSP:
A e Repsol YPF:  70%
Petrotrin: 15%
Cofumbus Channal NGC: 1 5%
Atlantic LNG Produccién Dic- 05 (Neto RY):
UPSTREAM SUMINISTRO| LICUEFACCION TRADING (bcm) Gas: 0,0 MSCFD
1,4 (GN) Crudo: 12,7 kBOPD
TREN 1 (20% RY) Total: 12,7 kBOED
BPTT (30% RY) o 1,6 (TRACTEBEL)
15.5 bcma 3,6(1GN y 2,6RY) L .
TREN 2y 3 (25% RY) 5.2 Produccion Total Dic-05 (Neto RY):
(BG/TRAC/G.EUSK) Gas: 631,9 MSCFD
- TREN 4 (222 % R 1,5 RY) Crudo: 17,2 kBOPD
BG Y OTROS ; (222%RY) | 55 BPIBGINGC) Total: 129,7 KBOED
5.5 bcma
% REPSOL YPF 22% 23% 34,6%




Repsol YPF Argelia E&P Dominio Minero R PE '@:

Proyecto Gassi Touil

|
I I I I
Upstream TRANSPORTATION LNG Plant MARKETING
Aspect Aspect Aspect Aspect

65% Contratista/35% SH  SH transportara hasta 0 . 0 49% Contratista /
dda 6.5 BCMA 80% Contratista / 20% SH 51% SH

“Not for Profit”
CONTRATISTA:
*60% Repsol YPF

LT
|
/H}{ 401d 40% Gas Natural sdg
L

ARG

Ny HMD | , Gassi Touil = R. Se han identificado al menos
NS 19 Acumulaciones en una

Nouss superficie de 3.000 km? a ser
= Explorada / Desarrollada.
= Existen hasta Tres Reservorios

| AVE : Gassi por Acumulacion
I— . Chergui
N - [ ; Habra tres Instalaciones de
i L . Tratamiento de Gas (22 — 23
X Mma3/d) en el area, incluyendo

Reggane
L’j{ AOUA Separacion e Inyeccion de CO,
y en torno a 600 km de tuberias
M’Sari y ductos.
Akabli

La planta de licuado de gas natural se construira en Arzew y se espera que esté
operativa en 2009. La planta tendra una capacidad de 5,2 bcm por afo de GNL y podra
ampliarse con un segundo Tren.




Gassi Touil : Operaciones Sismicas en el Dominio Minero gepsor I@
y localizacion de la futura planta de GNL en Arzew YPF

Adguisicion Sismica Localizacion Planta GNL en Arzew

=® La planta de GNL de 4 Millones

®» En Diciembre de 2005 Repsol YPF de Toneladas (5,2 bcm) por afio,
comenzo la mayor campafia sismica estara ubicada en Arzew. Hasta
nunca realizada en Argelia (3.000 kmZ 2008, inclusive, existe la
de sismica 3D y 2.200 Km de 2D). posibilidad  de  decidir la

Esta previsto que esta campafia se construccion de un segundo tren
de GNL

complete en el ano 2007 K3




YPF

Proyecto Canaport GNL — mapa de situacion REPSOL @,

Participaciones 75% Repsol YPF / 25% Irving

ennessee Gas ﬂl}ruu:. M




YPF

Canaport LNG. Instalaciones a construir en Saint John. repsot @:
New Brunswick - Canada

La planta de re-gasificacion (10 BCM ano) se espera que esté operativay
suministrando GNL al mercado a finales de 2008 o principios de 2009.

T
{
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YPF

Crecimiento en Crudos
Pesaclos en activos
seleccionaclos



Estrategia en Crudos Pesados “Eer @“

Oportunidad de mercado:

®» EXxistencia de enormes recursos de crudos pesados en un
entorno de precios medios/altos.
® Desarrollo tecnoldgico (upstream y upgrading).

v

Ventaja competitiva:

®» [ntegracion con Downstream:
= Conocimiento de tecnologia de upgrading,
= Demanda de 400-500 kbd de crudo inferior a 20 °API en

nuestro sistema de refino a partir de 2009.




4 , ; = REPJOL
Crudos Pesados — Areas de Interés Estrategico YPF

Alberta Oil Sands

Orinoco Belt )

= Concentrar esfuerzos en Canada y Venezuela, debido a
su enorme potencial de reservas, expectativas de
crecimiento futuro y acceso al mayor mercado mundial

@ Oil Sands (EEUU).

Recoverable

250 ~

200 ~

L'

150 7 = Canada tiene un marco regulatorio estable, y el uso de

las ultimas tecnologias. La produccion en Venezuela

Remaining Oil Reserves (bn bbls)

100 - | Oil Sands P . . .
Commercial seria accesible para nuestro sistema de refino.
50 - (proyectos) : : : : L
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YPF

Crecimiento en Recursos
Convencionales



Estrategia en Crudo Convencional: R
1.- Campos maduros y Alianzas con NOC/IOC's Ly @"

Oportunidad de mercado:

= El entorno de precios altos y la necesidad de inversibn en campos
maduros puede permitir el desarrollo de proyectos de EOR con NOC's
y/o otras IOC’s

» Otro tipo de alianzas con NOC's y/o otras IOC’s

Ventaja competitiva:

% Tecnologia de recuperacion secundaria / EOR en campos maduros
(Argentina)

% Competitivos en costes

% Capacidad de gestion de empresas y asociaciones con NOC's en

“Core Areas”

EOR: Enhanced Oil Recovery NOC: National Oil Companies 10C: International Oil Companies




Estrategia en Crudo Convencional: R
2.- Reestructuracion del Portafolio YPF @“

Oportunidad de mercado:

= Nuevas oportunidades en paises OCDE y en otros paises para diversificar
riesgo/portafolio (Rusia, Artico, etc.)

=# Nuevas oportunidades/adquisiciones con potencial de crecimiento por
reestructuracion del portafolio de otras companiias

» Adquisiciones selectivas para reforzar nuestra presencia en ciertos paises
donde ya tenemos actividad

v

® Experiencia en la capacidad de generar/afianzar core areas a partir de
adquisiciones y generacion de nuevos proyectos

Ventaja competitiva:




Prgyectos de Cr_u,do C_on_ven_c:onal I
Paises de atencion prioritaria YPF '@J

Estados Unidos — Golfo de México Aguas Profundas
> 2% cuenca de aguas profundas en nivel de reservas.
> Pais OCDE, con términos fiscales atractivos y bajo riesgo politico.
> Mercado muy liquido, pero con oportunidades limitadas y caras.
> Permite el acceso a las ultimas tecnologias de E&P.

> Complemento de la estrategia exploratoria. Permite exportar know-how a
otras cuencas (México).



Prqyectos de Cr_u,do C_on_ven_c:onal I
Paises de atencion prioritaria YPF '@3

RUSIA

> Reservas de crudo significativas: 70 Bbo (8° pais del mundo)
> Mercado de activos muy liquido con multiples oportunidades.
> Precios aun atractivos.

> Existencia de areas interesantes de exploracion.

Otras areas

> Oriente Medio, Caspio.



REPJOL
YPF

Crecirniento organico basacdo
en Exploracion



Estrategia en Exploracion REP/OL '@:

Oportunidad de mercado:

®» Un plan de accion robusto en los proximos anos (perforacion de ~40
sondeos por afno).

= Oportunidad de agregar valor con exploracion en areas consolidadas o con
proyectos integrados (Peru, Gassi Touil, Libia).

» Posibilidad de acceso a cuencas inmaduras con gran potencial en zonas de
menor competitividad (Artico).

v

% Recuperacion y diversificacion del dominio minero entre 2002 y 2005.

®» Competencias de primer nivel en la industria, en parte sustancial del
inventario a explorar (plays paleozoicos de N. Africa, faja plegada en O.
Surameérica, e imagen en areas complejas).

Ventaja competitiva:




Number of prospects drilled

YPF

Sondeos de Exploracion DG Upstream REPsOL @:

8

8

e
o

2000

2001

2002

Sondeos de Exploracion

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

W drilled B firm prospects O leads and new prospects




DG Upstream. Sondeos Exploratorios Positivos T '@:
Técnicamente 2005-2006
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