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AVISO A LOS ACCIONISTAS

1) El consejo de administracién de la Sociedad (el «Consejo») ha decidido realizar las siguientes modificaciones al folleto
de la Sociedad (el «Folleto»), en vigor a partir del dia 15 de septiembre de 2015:

e Modificar la Parte Il «Fichas descriptivas del Subfondo» para ambos subfondos de la Sociedad para clarificar que (i)
se les permite participar en contratos de préstamo y de recompra, y que (ii) la fecha de pago para los dividendos se
deberda determinar en relacion con los dias habiles bancarios de Luxemburgo, ya no de Bélgica.

2) El Consejo informa sobre las siguientes decisiones, en vigor a partir del 17 de agosto de 2015:

e Cambiar el nombre de la Sociedad de ING (L) Liquid a NN (L) Liquid segin lo resuelto por la Junta General
Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad celebrada el 12 de agosto de 2015 y que se vera reflejado en la version
actualizada de los estatutos de la Sociedad (los «Estatutos») con fecha efectiva de 17 de agosto de 2015.

e De conformidad con los Estatutos, cambiar la lengua oficial del Folleto del francés al inglés.

e Reemplazar el nombre del Gestor de inversiones y del Distribuidor mundial de la Sociedad (a excepcién de Italia y
Austria) como se indica a continuacién:

— NNIP Asset Management B.V. reemplaza a ING Asset Management B.V., y

— NN Investment Partners B.V. reemplaza a NNIP Asset Management B.V. después de la fragmentacion de esta
ultima, con fecha efectiva de 8 de junio de 2015, sujeta a la aprobacién de la Commission de Surveillance du
Secteur Financier (CSSF).

¢ NN Investment Partners B.V. debe actuar como distribuidor mundial de la Sociedad a excepcion de Italia y Austria.

e Modificar la Parte | «Informacién esencial sobre la Sociedad», Capitulo IV «Gastos, comisiones y régimen fiscal»,
Seccion «Gastos a cargo de la Sociedad», para incluir la referencia a los agentes de préstamos de valores. Entonces, el
parrafo debera decir asi: «La Comision de servicios fija cubrird: [...] extractos de comisiones y gastos relacionados con
otros agentes y proveedores de servicios directamente designados por la Sociedad, incluido el Depositario, los agentes
de préstamos de valores, el agente principal o los Agentes de pagos locales, el agente de cotizacion y los gastos de
admision a cotizacion, auditores y asesores juridicos, comisiones de los Consejeros de la Sociedad y sus gastos varios
razonables».

e A fin de hacer concordar el texto del Folleto con los Estatutos, actualizar la Parte lll «Informacion complementaria»
del Folleto, Capitulo Il «Restricciones a la inversion», Apartado A «Inversiones idéneas» tal y como se indica a
continuacion:

«La Sociedad puede invertir los activos de cada Subfondo en: [...]
i Las Acciones emitidas por un Subfondo u otros Subfondos de la Sociedad siempre que:

i. el Subfondo objetivo no invierta, a su vez, en el Subfondo invertido en este Subfondo objetivo;

ii. no mds de un 10% de los activos del Subfondo objetivo cuya adquisicion se contempla podrd invertirse
conforme a sus objetivos de inversion en las Acciones de otros Subfondos objetivo de la Sociedad;

iii. los derechos de voto vinculados a las Acciones correspondientes se suspendan durante el periodo en que estas
permanezcan en poder del Subfondo inversor, sin perjuicio del debido procesamiento en las cuentas y los
informes periddicos;

iv. con el objeto de verificar el umbral minimo de patrimonio neto impuesto por la Ley de 17 de diciembre de
2010, el valor de las Acciones del Subfondo objetivo no se tendrd en cuenta para el cdlculo del patrimonio
neto de la Sociedad durante el periodo en que estas permanezcan en poder del Subfondo inversor;

V. no se produzca una duplicacion de las comisiones de gestion, suscripcion o reembolso entre aquellas a nivel
del Subfondo que ha invertido en el Subfondo objetivo y este Subfondo objetivo».

k. Unidades de un OICVM principal o un Subfondo principal de estos OICVM».

e Modificar la Parte Il «Informacion complementaria», Capitulo IV «Técnicas e instrumentos», Seccion B
«Operaciones de préstamo de valores», tercer parrafo, que entonces deberia decir asi: «Todos los ingresos obtenidos
mediante técnicas de gestion eficiente de la cartera se devuelven al Subfondo que las aplica, previa deduccion de los
costes/comisiones operativos directos e indirectos. Los—costes/comisiones—eperativos—incliyen—ta—compensacion
abenada-a La Sociedad gestora perta-supervisién supervisa el programa y se designa a Goldman Sachs International
Bank per-actuar como el agente de préstamo de valores de la Sociedad. Goldman Sachs International Bank no estd
relacionado ni con la Sociedad gestora ni con el Depositario». A fin de hacer concordar el texto del Folleto con los
Estatutos, se actualizard la Parte 1l «Informacién complementaria» del Folleto, Capitulo XI «Suspensidn temporal del
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calculo del Valor liquidativo y consiguiente suspensién de la negociacién», para incluir dos nuevos casos de suspension
del calculo del Valor liquidativo, tal y como se indica a continuacion:
8. «cuando se produzca una fusion de un Subfondo con otro Subfondo de la Sociedad u otro OICVM u OIC (o un
Subfondo de este), siempre y cuando dicha suspension redunde en interés de los Accionistas;
9. cuando se trate de un Subfondo subordinado (feeder) de la Sociedad, si se suspende el cdlculo del Valor
liquidativo del Subfondo principal o el OICVM principal (master)».
e Actualizar los sitios web incluidos en el Folleto.

Los Accionistas que no estén de acuerdo con el cambio anterior decidido por el Consejo segun lo descrito en el punto 1)
tienen la posibilidad de reembolsar sus acciones sin cargo alguno (excluyendo las comisiones de venta diferida
contingente que se deduciran conforme al principio «FIFO») hasta el 14 de septiembre de 2015 mediante la sumision de
una peticién de reembolso a la Sociedad de acuerdo con los procedimientos especificados en el Folleto.

Los cambios anteriores se veran reflejados en la nueva version del Folleto con fecha de 17 de agosto de 2015. El Folleto y
los Documentos de datos fundamentales para el inversor se podran obtener, previa solicitud y de forma gratuita, en el

domicilio social de la Sociedad.

El consejo de administracién de la Sociedad



