ADES DE/CREDITO: |

AVANCE TRIMESTRAL DE RESULTADOS CORRESPONDIENTE AL:

TRIMESTRE [ TERCERO dommer- . AN L 98
MERCALO DE VALORES |
| L DATOS IDENTIFICATIVOS DEL, EMISOR . }
16 NV 1988 |
Denominacién Social: HEC!&TPD OE r"!‘r. ITRADA n;.
BANCO SANTANDER, S.A.
Netggs. 9 O

Domicilio Social:

PASEQ PEREDA, 9-11 - SANTANDER (CANTABRJIA) | A=39000015

Personas que asumen Ia responsabilidad de esta informacin, cargos que ocupan e identificacion de los | Firma;
poderes o facultades en virtud de los cuales ostentan la representacién de la sociedad:

D. JOSE TEJON BORRAJQ - INTERVENTOR

Poderes otorgados mediante escritura piblica ante el Notario D. José M® Prada y Diaz,
de Santander, con fecha 1 de febrero de 1995 v protocole n° 309,

A) AVANCE TRIMESTRAL DE RESULTADOS

Uds.: Millones de pesctas

0800 573.637 496.189 1.690.343 1.310.161
0920 62.619 55.724 214.109 180.639

0924 37775 46936 161.183 133.776
1930 : ‘ ‘ 43.553 39.798

1940 117.630 03.972

0580 ] ;34.599 | 119.786

3000 [ 12.258 ] 11.887 78.610 62.502




B) EVOLUCION DE LOS NEGOCYOS

(Aungue de forma resumida debido al cardcter sintético de esta informacidn trimestral, los comentarios 2 incluir dentro de este apartado,
deberan permitir a los inversores formarse una opinién suficiente acerca de la actividad desarrollada por la empresa y los resultados
obtenidos durante el periodo cubicrio por esta informacién trimestral, asi como de su situacién financierz y patrimonial y otros datos
gsenciales sobre la marcha general de los asuntos de la sociedad),

Ll beneficio atribuido al Grupo Santander al finalizar el tercer trimestre del ejercicio 98, ha ascendido a 117.630
millones de pesetas con un incremento del 25,18% sobre ¢l mismo periodo del ejercicio anterior ¥ una rentabilidad
sobre recursos propios (ROE) del 21,59% frente al 21,13% registrado en septiembre 97.

Este crecimiento estd basado en incrementos superiores al 35% en todos los margenes: ¢l margen de
intermediacién aumento un 42,3%, el margen ordinario un 36,4%, y el margen de explotacion un 42,1%.

El crecimiento del margen de intermediacion y de los ingresos por comisiones, que crecen en conjunto un 43,1%,
muestran la creciente capacidad de generacién estable de ingresos del Grupo Santander. El margen de
intermediacién sobre ATM’s se sitfia en el 2,64% frente al 2,25% del afio anterior.

Las comisiones netas ascienden a 258.311 millones de pesetas, con un incremento del 61,8%, destacando dentro de
ellas las generadas por la administracién de Fondos de Inversién y Pensiones (+57,2%) asi como por el servicio de
valores (+83,8%). ‘

La mayor inestabilidad de los mercados de capitales y las subidas de tipos de interés en gran parte de los paises
iberpamericanos, han tenido un impacto negativo sobre la evolucion de los resultados por operaciones financieras
del trimestre que, sin embargo, arrojan un beneficio de 5.354 millones de pesetas. En ¢l conjunto de log nueve
meses, estos resultados se sithan en 41.464 millones de pesetas, un 45,7% menos que ¢u el mismo periodo del afio
anterior.

A pesar de ello, el margen ordinario crece un 36,4%, mejorando la calidad de su estructura interna al
incrementarse el peso de los ¢onceptos més recurrentes (margen de interrnediacidon mas comisiones) hasta el
95,0%, frente al 87,5% de un afio antes.

La evolucidén de los costes de transformacion, que vienen reflejando la incorporacién de los nuevos bancos en
Ameérica, continfia la linea descendente que estd mostrando a lo largo del afio. En los nueve primeros meses su
crecimiento es del 37,0%, frente a tasas interanuales del 51,2% vy del 43,1% que se registraban al termino del
primer trimestre ¥ del primer semestre del afio, situando el ratio de eficiencia en el 62,0%, frente al 61,7% del
mismo periodo del gjercicio 97, pero va inferor al 63,1% obtenido en el conjunto del afio 1997, pese al
desfavorable comportamiento de los resnltados por operaciones financieras.

El margen de explotacién crece un 42,1%, hasta 263.670 millones de pesetas. La suma de las tres unidades de
Banca Comercial (Banca Comercial Espafia, Banesto y Banca Comercial en el extranjero) aportan mas de un 86%
del total del margen de explotacion, casi nueve puntos mas que en el mismo petiodo del afio anterior.

La parte inferior de la cuenta de resultados no es comparable entre ejercicios, por la venta en el tercer trimestre del
afio 97 de la participacién del Grupo en First Union con unas plusvalias de 225.000 millones de pesetas, destinadas
en su totalidad a la amortizacion acelerada de fondos de comercio.

Purante el gjercicio 93 se han realizado sansamientos y provisiones por un total de 128.700 millones, de los que
78.200 millones son para insolvencias, 35.400 millones para amortizar fondos de comercio, 1.100 millones para
saneamientos del inmovilizado financiero, v 14.000 millones en dotaciones extraordinarias.

Tras estas dotaciones, la tasa de morosidad del Grupo se sitda en el 2,08% (1% en Banco Santander, 2,08%
Banesto v 3,8% Iberoameérica), ¥ el indice de cobertura se eleva hasta el 125,79%, que si se tienen en cuenta las
garantias hipotecarias se sitia en el 152,78%.




RECURSOS GESTIONADOS Y BALANCE

Al tiempo que se han incrementado los saneamientos y provisiones, se han reducido significativamente en el
altimo trimestre las actividades en los mercados monetarios v de capitales. Las carteras de renta fija v renta
variable (acciones y otros tituzlos) se han reducido en un 11,9% vy un 24,0%, respectivamente, respecto al gjercicio
anterior. )

Por el contrario, la actividad comercial con la clientela ha crecido tanto en la cartera de créditos, que aumenta 1,3
billones de pesetas hasta totalizar 11,8 billones, como en los recursos de clientes, que muestran un crecimiento de
2,4 billones hasta alcanzar 23 billones.

En uno y otro capitulo, las actividades en Espafia muestran un fuerte dinamismo (13,7% de crecimiento en la
cartera de créditos a residentes, 4,7% los depésitos en balance del sector residente y del 18% los recursos
gestionados fuera del balance).

El ratio BIS alcanza el 13%, con un Tier I del 8,8% y un excedente de recursos propies de 700.770 millones.

KAXEXXXX

Como se explica detalladamente en el Informe Anual 1997, el Grupo Santander, a efectos de hacer mds
comprensible su evolucion, divide sus estados financieros en seis dreas de negocio. Por ello se adjunta el informe
trimestral, donde se detalla ¥ analiza con mayor profundidad la evolucidn de cada una de las areas de negocio y su
aportacion al Grupo Consolidado,




3er. 3er. Variacién
Trim. 98 Trim, 97  98/97 (%)
Resultados (millones de ptas.)
Margen de intermediacion 333.683 374.983 4232
Margen ordinario 833.460 611.077 36,39
Margen de Explotacién 263.670 185571 42,09
Beneficio antes de impuestog 214.109 180.659 18,52
Beneficio neto 161.183 133.770 20,49
Beneficio atribuide al Grupo 117.630 93.972 25,18
Balanee (millones de pesatas)
Activos totales 26.562.099 26.063.640 1.91
Deudas del Estado 3.838.357 3.398.507 12,94
Entidades de crédito (activo) 5.298.051 6466711 (18,07)
Creditos sobre clientes (neto) 11443281 10.121.8%6 13,05
Cariera de valores 3.257.767 3.085.277 {11.6)
Entidades de crédito (pasivo) 7.830.420 - B.532,479 (8,23)
Diébitos a clientes 12,720,322 12249403 3,84
Empréstitog 1.832.686  1.450.542 26,34
Pasivas subordinados 682.801 668.163 2,19
Intereses minoritarios 367.347 650.970 (12,85
Recursos propios 891.062 679.195 31,22
Otros recursos gestionados
de clientes (fuera de balance) 7.734.599  6,223.588 24,28

Fondos de inversiém 6.060.824  4.953.384 22,36
Fondos de pensiones 1.176.465 B04.559 46,22
Patrimonios administrados 497.310 465.645 6,80
Total fondos gestionados 34.296.698 32.287.228 6,22
Ratios (%)
ROE 21,59 21,13 -
Ratio BIS 12,97 12,48 -
Tier 1 8,80 8.10 -
Valor eotizaeion/Valor Contable 2,88 3,45 -
Gastos generales/Margen ordinario 61,99 61,70 -
Tasa de morosidad 2,08 2,56 -
Cobertura de morosidad 125,79 116,77 -
Otros datos
Beneficio atribuido por accion (Ptas.) 106 96 10,60
Valor de cotizacion (ptas.) 2.152(%) 2.397 {10,22)
Capitalizacion bursitil {millones ptas.) 2.369.028  2.343.023 0,63
Nimero de acciones (millones) 1.170,4 958,3 22,13
Numero de accionistas 567.702 234365 142,23
MNimero de oficinas 5738 5.191 11,50

* Espafia 3.828 3.792 0.9

* Extranjero 1.960 1.399 40,10
Nimero de empleados 77.716 68.976 12,67

* Espafia 27.516 28.010 (1.76)

* Extranjero 50.200 40,966 22,54

(*) Después de aplicar el efecto de ampliacién de capital liberada de 1 por 50.



C) BASES DE PRESENTACION Y NORMAS DE VALORACION

{En la claboracién de los dates ¢ informaciones de cardcter financiero-contable incluidos cn la presents informacidn piblica periddica,
deberdn aplicarse los principios, normas de valoraciéu y criterios contables previstos en la normativa cn vigor para la elaboracion de
informacicn de cardcter financiero-contable 2 incorporar a las cuentas anuales y estados financicros intermedios correspondiente al sector al
que pertenecs la entidad, Si excepeionalmente no se hubieran aplicado 2 los datos e informacienes que se adjuntan los principios v criterios
de contabilidad generalmente aceptados exigidos por la correspondients normaliva en vigor, este hecho dsberd ser sefialado y motivadp
suficientzments, debiendo cxplicarse la influencia que su no aplicacion pudiera tener sobre el patrimonio, la situacién [inanciera v los
resultadns de la empresa o su grupo consolidado. Adicionalmente, y con un alcance similar al anterior, deberdn mencionarse v comentarsc
las modificaciones que, en su caso y en relacion con las dltimas cuentas anuales auditadas, puedan haberse producido en los criterios
contabies utilizados en la elaboracidn de las informaciones que se adjuntan, 51 s¢ han aplicado los mismos principios, criterios y politicas
contables que cn las ltimas cuentas anuales, y =i aquellos responden a lo previsto en la normativa contable en viger que le sea de aplicacién
a la entidad, indigquese usi expresamente).

Para la elaboracion de la informacion financiero-contable que se presenta, se han seguido los
principios, normas de valoracién y criterios contables previstos por la normativa en vigor. No
existe ninglin principio contable obligatorio que siendo significativo, se haya dejado de aplicar.

Los principios, criterios y politicas contables utilizadas son los mismos que los aplicados en las
nitimas cuentas anuales y responden a lo previsto en [a normativa contable en vigor.




D) DIVIDENDOS DISTRIBUTDOS DURANTE EL PERIODO:
{%e hard mencién de los dividendos disribridos desde el inicio del gjurcicio econdmico)

Informacitn adicional sobre ¢l reparte de dividendos (a cuenta, complementario, ctc.)

NOMINAL
A cuenta gjercicio 1997 (Abonado en Enero-98) 30 ptas. accion 250 ptag,
Complementario ejercicio 1997 (Abonado en Abril-98) 35 ptas. accion 250 ptas.

Despues de la reduccion de nominal de 250 a 230 ptas y del desdoblamiento de 230 ptas,
nominales a 115 nominales por canje de | por 2

NOMINAIL
A cuenta ejercicio 1998 (Abenado en Julio-98) 17 ptas. accidn 115 ptas.

E) HECHOS SIGNIFICATIVOS (%)

1. Adquisiciones o transmisiones de participaciones en el capital de sociedades cotizadas
en Bolsa determinantes de la obligacién ds comunicar contemplada en el art. 53 de la
LMYV (5 par 100 y multiplos)

2. Adquisiciones de autocartera determinantes de la obligacién de comunicar segiin la
disposi¢idn adicional 1 de la LSA (1 por 100)

3. Otros aumentos o disminuciones significativos del inmovilizado (participaciones

superiores al 10% en sociedades no cotizadas, inversioncs o desinversiones matcriales

relevantes, cte.)

Aumentos y redueciones del capital social o del valor de los tinios

Emisiones, reembolsos o cancelaciones de SITpTEstitas

Cambios de los Administradores o del Consejo de Administracion

Modificaciones de los Estamtos Sociales

Transformaciones, fusiones o escisiones

Cambios en la regulacién institucional del sector con incidencia sipnificativa en la

situacién econdmica o financicra de 1a Sociedad o dei (Grupo

10. Pleitos, litigios o contenciosos que puedan afectar de forma significativa a la situacién

patrimonial de [a Sociedad o del Grupo

1. Situaciones concursales, suspensiones de pagos, etc,

12, Acucrdos especiales de limitacién, cesidn o renungia, total ¢ parcial, de los derechos

politicos y econdmicos de las acciones de la Sociedad

13, Acuerdos cstratégicos con grupos nacionales o internacionales (intercambio de

padquetes accionariaies, cte)

14, Quros hechos significativos

Y H Nt w e

(*) Marear con una *X” la casilla correspondiente, adjuntando en caso afirmativo anexe
explicativo en el que se detalle Ia fecha de comunicacidn a la CNMV v a ls SRRV




F} ANEXO EXPLICATIVO DE HECHOS SIGNIFICATIVQS

PUNTO1.-

El 12 de febrero, se comunica Ta adquisicion de 12.546 accs. BANCO DE VITORIA, 5.A. manteniendo una
participacion del 90,02%.

E19 de febrero se comunica la adquisicion de 2.498 aces. BANDESCO GLOBAL, S.A. SIMCAV.
El'9 de febrero se comunica la venta de 12.288 accs. BANDESCO GLOBAL, 5.A. SIMCAYV.

El 17 de febrero se comunica la venta de 12.382 aces. BANDESCO GLOBAL, S.A. SIMCAV sin mantener
participacion alguna,

El 4 de marzo s comunica la venta de 605.954 accs. VIDRIERAS LEONESAS, 8.A. no se mantiene participacion
alguna.

El 28 de abril, se comunica a la CNMV la transmisién de 539.271 aces. (12,32%) de Estacionamientos
Subterrdneos (no mantenemos participacion alguna).

El 28 de mayo, se comunica a la CNMV la participacién a través de Vista Desarrollo, de 8.573.720 accs.
Superdiplo (mantenemos una participacién del 17,164%).

PUUNTO 2.-
El 16 de enero se comunica la adquisicidn de 5.125.799 accs. Banco Santander (1,07%).
El 2 de marzo se comunica la adquisicion de 6.512.641 accs. Banco Santander {1,359%).

El 23 de mayo, se comunica la adquisicién de 5.868.692 accs. (1,023%) accs. Banco Santander, a través de
sociedades dominadas.

El 24 de agosto se comunica la adquisicién a través de Sociedades dominadas de 13.479.775 accs. Banco
Santander (1,174%).

El 16 de septiembre se comunica la adquisicién a través de Sociedades dominadas de 16.649.496 accs. Banco
Santander (1,451%).

La posicidn final a esta fecha es de 22.351.526 accs. (1,948%).

PUNTO 3.-

El dia 2§ de enero sé comunica la reduccion del capital U.C.T. por 595.000.000, mediante reduccién del valor
nominal de las acciones. Se sigue manteniendo el 50% de participacidn.

El dia 25 de febrero se comunica la suscripcion de 175.000 accs. SANTANDER MET, S.A. por pesetas
1.750.000.000,- Se sigue manteniendo el 50% de participacion. :

El 11 de marzo se comunica la suscripeidn de 7.650 participaciones EDITEL, S.L. por pesetas 7.650.000,- Se
mantiene una participacion del 51%.




El i5 de abril, disolucion de la Sociedad ATISA. Damos de baja un importe nominal de 258.892.721.500,- pesetas,
por un valor efectivo de 257.894.471.703,- pesetas (no se mantiene participacion alguna).

El 16 de junio, venta de 119 accs. Servicio de Compensacién y Liquidacién de valores, por pesetas 42.991.130,-
(mantenemos una posicion final del 11,86%).

El 30 de junio, suscripcion de 245 accs. CABLEUROPA, por pesetas 245.000.000,- (mantenemos una
participacion del 27,12%).

El 7 de julio desembolsamos 3.293.470.000 pesetas por aumento de Capital en EDITEL, S.L., mediante aumento
del valor nominal de sus acciones que pasaron a ser de 300.800 pesetas por aceidn.

E{ 25 .de agosto se suscriben 1.375 aces. de CABLEUROPA con un desembolso de 343.750.000 pesetas (25%). El
25 de septiembre se efectuan compras por 159 aces. ordinarias, con un desembolso de 210.367.062 pesetas.

El 25 de septiembre se efectuan compras de accs. AIRTEL MOVIL, 5.A., por 78.017 acciones y un efectivo de
2.612.575.771 pesetas. Igualmente se realizan ventas por 117.025 accs. con un efectivo de 5.294.429.463 pesetas.

PUNTO 4.-

El 22 de abril de 1998, v para atender la contraprestacién ofrecida en la OPA de acciones Banesto, quedd
aumentado el capital social en un importe nominal de 23.647.924.000 pesetas, mediante la emisién y puesta en
circulacion de 94.591.696 nuevas acciones, de 250 pesetas nominales cada una. El capital social quedé establecido
en 143.434.415.500 pesetas, representado por 573.737.662 acciones, de 250 pesetas nominales cada una.

El 12 de junio de 1998 se redujo el capital social en un importe nominal de 11.474.753.240 pesetas, por reduccion
en 20 pesetas del valor nominal de todas y cada una de las acciones de la Sociedad, con devolucidn a los
accionistas. Mediante la expresada reduccién de capital, el valor nominal de las acciones pasé de 250 a 230
pesetas por accién. El capital social quedd establecido en 131.959.662.260 pesetas, representado por 573.737.662
acciones de 230 pesetas nominales cada una.

Mediante escritura piblica de fecha 23 de junio de 1998, y con efectos a partir de las 24 horas del dia 26, quedd
reducido el valor nominal de las acciones de 230 a 115 pesetas, aumentando simultineamente el nimero de
acciones al doble -de 573.737.662 a 1.147.475.324- sin variar la cifra del capital social.

Mediante escritura publica otorgada el 30 de septiembre de 1998 quedd formalizado el aumento del capital social
en un importe nominal de 2.639.193.190 pesetas, con cargo a Reservas de Revalorizacién R.D.L. 7/1996, mediante
la emisién y puesta en circulacion de 22.949.506 nuevas acciones de 115 pesetas de valor nominal cada una.

PUNTO 5.-

Amortizacién de los 30.000 Bonos de 1.000.000 de pesetas nominales cada uno, que integraban Ja Serie B del
*Programa de Emision de Bonos v Obligaciones Banco Santander noviembre 1993™.

Reduceidn a 8.400 millones de pesetas del importe de la Emisién A denominada “Obligaciones Banco Santander -
A - octubre 19997, que quedd representada por las Obligaciones nitmeros 1-A al 336-A, y anulacion de las
restantes 1.664 Obligaciones de la Emision, nimeros 337-A al 2000-A.

Reduccion a 3.250 millones de pesetas del importe de la Emision C denominada “Obligaciones Banco Santander -
C - octubre 2001”, que quedd representada por las Obligaciones mimeros 1-C al 130-C, y anulacién de las
restantes 1.870 Obligaciones de la Emision, nimeros 131-C al 2000-C.




Por lo que se refiere a la Emision B denominada “Obligaciones Banco Santander - B - noviembre 20007, teniendo
en cuenta que el periodo previsto en las condiciones de emision para realizar subastas o proceder a la colocacion
por el procedimiento de negociacién directa no quedd suscrita cantidad alguna, anulacidn de las 4.000
Obligaciones de la Emision, nimeros 1-B al 4.000-B.

Emisién espanola de 6.007.560 Obligaciones subordinadas convertibles y/o canjeables de Banco Santander Julio
1998, por importe de 300.378.000 euros, cuyo contravalor en pesetas es de 49.999.960.670.

Emision internacional de 6.007.560 Obligaciones subordinadas convertibles y/o canjeables de Banco Santander,
3.A., por importe de 300.378.000 euros, cuyo contravalor en pesetas es de 49.999.960.670.

Han quedado suscritas y desembolsadas integramente las 6.007.560 Obligaciones subordinadas convertibles v/o
canjeables de la emision internacional indicadas en el parrafo anterior. En cuanto a las Obligaciones de la emision
espaiiola, el periodo de suscripcion finalizd ¢l 30 de septiembre de 1998, debiéndose efectnar el desembolso
correspondiente el 1 de octubre de 1998, ' :

Amortizacién de 192.643 Obligaciones subordinadas, de 50.000 pesetas nominales cada una de la emisién
denominada *1* Emisién-Junio 1998, quedando cancelada totalmente dicha emisida.

PUNTO 7.-

Mediante escritura autorizada el 2 de abril de 1998 ante el Notario D. José Maria de Prada Diez, n® 1.107 de
protocolo, son modificados los articulos 24, 30 v 32 de los Estatutos sociales.

Mediante escrifura antorizada el 22 de abril de 1598 ante el Notario D. José Marfa de Prada Diez, n° 1.332 de
protocolo, y como consecuencia de la ampliacién de capital para atender la contraprestacién de la Oferta Pablica
de Adquisicidn de acciones de Banesto, se modificd la redaccidn del primer pérrafo del articulo 4 de los Estatutos,
relativo al capital social. ST

Mediante ¢scritura autorizada ¢l 12 de junio de 1998 ante ¢l Notario D. José Maria de Prada Diez, n® 2.050 de
protocolo, y como consecuencia de la reduccion del valor nominal de cada una de las acciones en 20 pesetas, se
modificd nuevamente la redaccién del primer parrafo del articulo 4 de los Estatutos.

Mediante escritura autorizada el 23 de junio de 1998 ante el Notario D. José Marfa de Prada Diez, n°® 2.200, y
como consecuencia del desdoblamiento de las acciones, se modificd de nuevo Ia redaceion del primer parrafo del
artfculo 4 de los Estatutos.

Mediante escritura pliblica autorizada el 30 de septiembre de 1998 ante el Notario D. José Maria de Prada Diez, o°
3.243 de protocolo, ¥ como consecuencia de la ampliacién de capital representada por las 22.949.506 nuevas
acciones, se modificé Ia redaccion del primer parrafo del articulo 4 de los Estatutos, que quedd como sigue: “El
capital social es de 134.598.855.450 pesetas, representado por 1.170.424.830 acciones de 115 pesetas nominales,
cada una, todas las cuales son de la misma clase y serie y estdn emitidas y totalmente desembolsadas”.

PUNTO 14.-

Oferta Pilblica de Adquisicién de acciones de “Banco Espafiol de Crédito, Sociedad Andnima® (BANESTO),
autorizada por la Comision Nacional del Mercado de Valores el 4 de marzo de 1993.

El dia 15 de abril se lanz6 una OPA sobre el 12,22% de las acciones de Santander Chile Holding que no era
propiedad del Grupo. La finalidad de la OPA. ¢s agrupar bajo estructura del Banco las actividades del Grupo en
Chile.




El 31 de julio tuvo lugar el abono del primer dividendo a cuenta de los resultados de 1998, por un importe de 17
pesetas por accion. Un segundo dividendo a cuenta se abonari el préximo 30 de octubre por un importe de 17
pesetas, con lo que el dividendo a cuenta acumulado registra un crecimiento del 19.3% sobre el pagado el aiio
anterior.

XXEXXXX

Ademas del plan de entrega gratuita de 120 acciones a todos los integrantes de la plantilla caso de lograrse los
objetivos financieros a medio plazo comprometidos por la direceidn, el Banco tiene establecido un plan de
incentivos ligados a la consecucién de determinados objetivos de revalorizacidn de la accion hasta el afio 2.001 y a
tavor de un ndmero restringido de directivos del Grupo. Condicionado a que la cotizacion de la accidén alcance y
mantenga durante un minimo de sesiones determinadas cuantias, los beneficiarios del plan recibirdn en efectivo un
importe total iguat al 100% de su salario anual injcial, repartido en tres tramos del 25%, 25% y 50%, a percibir a
medida que la cotizaci¢n de la accion alcance y mantenga cada uno de los tres niveles establecidos, cuya cuantia
liquida deberén aplicar obligatoriamente a Ia adquisicion de acciones del Banco. ‘




