SCENT INVERSION LIBRE, FIL
N° Registro CNMV: 52

Informe Semestral del Primer Semestre 2024

Gestora: OMEGA GESTION DE INVERSIONES, SGIIC, S.A. Depositario: BANCO BILBAO VIZCAYA
ARGENTARIA, S.A. Auditor: Price Waterhouse Coopers, S.L.

Grupo Gestora: OMEGA GESTION DE INVERSIONES Grupo Depositario: BANCO BILBAO VIZCAYA
ARGENTARIA, S.A. Rating Depositario: A-

El presente informe, junto con los ultimos informes periédicos, se encuentran disponibles por medios telematicos
en www.omega-gi.com.

La Entidad Gestora atenderd las consultas de los clientes, relacionadas con las IIC gestionadas en:

Direccién
Paseo de Eduardo Dato 18. 28010 Madrid tel.

Correo Electrénico
atencionalcliente@omega-capital.com
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inversores@cnmyv.es).

INFORMACION FONDO
Fecha de registro: 07/11/2014

1. Politica de inversién y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:  Fondo de Inversién Libre  Vocacion inversora: Global  Perfil de Riesgo: 6 en una escala

dellal7

Descripcién general

Politica de inversion: El Fondo es global y multiestrategia y busca una revalorizacion a largo plazo, mediante la utilizacion
de forma indirecta (a través de IIC) de técnicas de gestidn alternativa. El Fondo tendra una volatilidad maxima del 20%
anual, con una pérdida maxima mensual (VaR) no superior al 11% con un nivel de confianza del 95%. Para alcanzarlo, el
Fondo implementara dos estrategias de inversion; por una parte, la inversion en otras IIC de gestion alternativa y, por otra,
la inversion directa en activos financieros (renta fija y renta variable).

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicién total al riesgo de mercado es el VaR Absoluto

Una informacion méas detallada sobre la politica de inversidn del Fondo se puede encontrar en su folleto
informativo.

Divisa de denominacién EUR

2. Datos econémicos



2.1.b) Datos generales.

Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual

N° de participaciones 4.083.130,68
N° de participes 1
Beneficios brutos distribuidos por participacion (EUR) 0,00

Inversiéon minima (EUR)

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo definitivo
Periodo del informe 89.179
Diciembre 2023 77.454 19,2892
Diciembre 2022 60.465 15,7966
Diciembre 2021 80.956 19,8418

Notas: En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente, los datos se refieren al Gltimo disponible.

Valor liquidativo (EUR) Fecha Importe Estimacion que se realizo
Ultimo estimado
Ultimo definitivo 2024-03-28 21.2528

Notas: En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente, los datos se refieren al Gltimo disponible.

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,00 0,24 0,24 0,00 0,24 patrimonio al fondo
Comision de depositario 0,02 0,02 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

Rentabilidad (% sin anualizar)

Acumulado 2024 Anual
Con ultimo VL Con altimo VL »
) o 2023 2022 2021 Ao t-5
estimado definitivo
10,18 9,66 -25,58 11,92

El tltimo VL definitivo es de fecha: 28-03-2024

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es mensual
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

Trimestral Anual

Acumulado o
Ultimo

2024 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2023 2022 2021 Afio t-5
trim (0)

Medidas de riesgo (%)

Volatilidad(i) de:
Valor liquidativo 0,59 2,03 22,62 14,10 11,14 4,07 20,76 14,23
VaR histérico del
valor liquidativo(ii)
VaR condicional del
valor liquidativo(iii)

8,58 8,58 8,96 9,10 9,25 9,10 9,86 11,20

11,01 11,01 11,09 11,31 11,74 11,31 11,49 12,27

(i) Volatilidad historica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de la Letra del Tesoro a 1 afio o (del indice de referencia si existe en folleto). Sélo se informa de la volatilidad para los periodos
con politica de inversién homogénea.

(i) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se
repitiese el comportamiento de la IIC de los Ultimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

(i) VaR condicional del valor liquidativo: Indica la pérdida media esperada en el resto de los casos.

Anual
2023 2022 2021 2019
Ratio total de gastos (iv) 1,21 2,51 2,54 2,55 2,32

Gastos (% s/ patrimonio medio) Acumulado 2024

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestién corriente, en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen
también los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripciéon y de reembolso.
Este ratio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la compraventa de valores.



[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios |
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El 17/01/2020 se modifico la vocacion inversora del Fondo y por ello solo se muestra la evolucion del valor liquidativo y de la rentabilidad a
partir de este momento "Se puede encontrar informacion adicional en el Anexo de este informe"

2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 85.349 98,35 75.016 96,85
* Cartera interior 0 0,00 0 0,00
* Cartera exterior 85.349 98,35 75.016 96,85
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 1.500 1,73 1.965 2,54
(+/-) RESTO -70 -0,08 473 0,61
TOTAL PATRIMONIO 86.778 100,00 % 77.454 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacién.
2.4 Estado de variacién patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 77.454 69.559 77.454
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) 1,71 0,88 1,71 113,10
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 10,44 6,84 10,44 68,75
(+) Rendimientos de gestion 10,15 6,27 10,15 0,00
(-) Gastos repercutidos 0,29 0,57 0,29 -42,23
- Comision de gestion 0,24 0,49 0,24 -44,95
- Gastos de financiacién 0,00 0,00 0,00 0,00
- Otros gastos repercutidos 0,00 0,00 0,00 0,00
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 86.778 77.454 86.778

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras

Directional Trading: 0%
Relative Value: 0%

Stock Selection 97%
Credito & Event Driven 0%
Estrategias Directas 2%

4. Hechos relevantes

SI

z
o

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

i. Autorizacion del proceso de fusién

XX XXX XX |X]|X|X

j. Otros hechos relevantes

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplicable

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl NO

a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X

b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado de colocador, asegurador, X
director o asesor o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido una entidad del
grupo de la gestora o depositario u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora del X

grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Diferencias superiores al 10% entre valor liquidativo estimado y el definitivo a la misma fecha

i. Se ha ejercido el derecho de disposicién sobre garantias otorgadas (sélo aplicable a FIL)

X |[X|x| X

j. Otras informaciones u operaciones vinculadas

Al final del periodo

k. % endeudamiento medio del periodo 0,00

I. % patrimonio afectado por operaciones estructuradas de terceros en las que la IIC actie como subyacente. 0,00

m. % patrimonio vinculado a posiciones propias del personal de la sociedad gestora o de los promotores 0,00

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones



Al finalizar el periodo el participe 1 era propietario del 40,97% de las participaciones del fondo con un volumen de
inversion de 32.995.218 euros.

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacién de los mercados.

El primer trimestre del 2024 contindo con la tendencia del Gltimo trimestre del 2023. Los principales indices de renta
variable continuaron la subida alcista con el indice japonés Topix a la cabeza con una rentabilidad cumulada en el primer
trimestre del 17%, seguida del S&P 500 +10,55% y el Stoxx 600 +7,83. Por lo tanto, las fuertes subidas de las bolsas

desde el mes de octubre estan viniendo soportadas por unos crecimientos de los beneficios saludables, aunque es verdad
gue muy concentrado en una series de compafiias (MAG7).

Aunque la inflacién continGia la senda descendente, se mantiene por encima de los objetivos de la FED, situandose al cierre
de marzo por encima del 3,8% core. Esto ha tenido una consecuencia en las expectativas de bajadas de tipos de interés en
USA, que a finales de afio eran de unos 125-150pbs para el 2024 y ahora el mercado espera unas bajadas de 25-50pbs en
los Ultimos trimestres. En Europa, la situacion es ligeramente mejor con unos datos de inflacion core del 3,3%, lo que hace
gue el mercado espere que el BCE comience la bajada de tipos a finales del segundo trimestre.

Esta ralentizacién de las expectativas de bajadas de tipos de interés, ha tenido un impacto en la renta fija tras el rally que

vivimos durante el tltimo trimestres del 2023. Asi, la TIR del bono 10 afios americanos subié del 3,9% al 4,2% al cierre del
trimestre y del aleman del 2% al 2,3%.

b) Decisiones generales de inversiéon adoptadas.

Scent FIL es un fondo de muy baja rotacion en su cartera. Durante el periodo se ha aumentado ligeramente la inversion en
un gestor de renta variable global enfocado en compafiias de calidad y con una cartera concentrada en 25-30 valores.

c) indice de referencia.

N/A

d) Evolucién del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.

El patrimonio del fondo se ha mantenido estable en el conjunto del periodo en cuanto a entradas y salidas, aunque ha
aumentado su patrimonio debido a la fuerte revalorizacion del fondo.

Los gastos de la IIC se han mantenido en linea con los ejercicios anteriores.

e) Rendimiento del fondo en comparacién con el resto de fondos de la gestora.

Comparado con el resto de vehiculos gestionados por Omega Gestién de Inversiones, y ajustado por su presupuesto de
riesgo, el FIL se ha comportado mejor que el resto de estrategias.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.



a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

Incremento de la posicion en Fundsmith Global Equity Fund.

b) Operativa de préstamo de valores.

N/A

¢) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.

La operativa en derivados, esti enfocada en cubrir el riesgo de divisa.
d) Otra informacion sobre inversiones.

N/A

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.
N/A

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

En términos de riesgo, la beta estimada del fondo a finales del periodo era de 1. El riesgo se ha mantenido en cifras
similares durante el periodo.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

N/A

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

N/A

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

N/A

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

El entorno contintia siendo complejo; riesgos geo-politicos relevantes (el 40% de la poblacién mundial acude a las urnas
este afio, conflictos en Rusia-Ucrania, Taiwan, Oriente Medio y Mar Rojo por mencionar algunos), déficits fiscales y deudas
publicas insostenibles (la deuda publica americana superaba el 124% del PIB a principios del 2024), datos econdmicos que
empiezan a mostrar ciertas sefiales de agotamiento y valoraciones en el mejor de los casos exigentes a la ola de una
explosién de la inteligencia artificial que aun no sabemos cdmo va a impactar, nos hacen mantener un perfil un poco més
cauto. Ademas, la inflacion en USA no esta 100% controlada, con un riesgo de subida relevante antes unas politicas mas

proteccionistas.

El fondo mantiene un sesgo a empresas de calidad, con altas barreras de entrada y gran generacién de caja centrada en



cuatro tematicas: a) sector aeronautico (Airbus, Safran y GE Aerospace), b) infraestructura (operadores de aeropuertos,
autopistas, torres y lineas ferroviarias), c) alternativas financieras (medios de pago y agencias de rating) y d) tecnologia
(Microsoft y Alphabet). El fondo se encuentra razonablemente diversificado, tanto en términos geogréaficos como sectoriales
y con una beta ligeramente por encima de 1.

10. Informacidn sobre la politica de remuneracion

No aplicable

11. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)




