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JosE Maria MAs MILLET
Secretarie General

Moedrid, 8 de marzo de 1999

Comisidn Nacional del Mercado de Valores

MADRID

Muy sefiores mios:

En cumplimiento de lo establecido en la disposicion adicional tercera del Real
Decreto 29171992, de 27 de marzo, y demnds normas legales de aplicacion, y teniendo en
cuenta que mafiana martes dia 9 de marzo de 1999 se hard publico el anuncio oficial de
convocatoria de la Junta General Ordinaria de Accionistas de “Telefénica, 5.A.", adjunto
remito los siguientes docurnentos:

*  Anuncip de convocatoria de la Junta Generel Ordinaria de Accionistas, con
inclusion del Orden del Dia de la misma.

o Texto de las propuestas de acuerdos que el Consejo de Administracion sorneterd a
la aprobacion de la Junta General de Accionistas.

o Cuentas Anuales e Informe de Gestidn de “Tel:fonica, S.A.”, correspondientes al
Ejercicio de 1998, con el informe del Auditor de Cuentas.

o  Cuentas Anuales ¢ Informe de Gestion de “Velefonica, S.A.” y de su Grupo
Consolidado de Sociedades, correspondientes al Ejercicio de 1998, con el informe
del Auditor de Cuentas. Dentro del Informe de Gestion a que se refiere este
apartado, figura un capitulo relativo a practicas e buen gobierno.

o  Informes preceptivos del Consejo de Administracion sobre las propuestas
correspondientes a los puntos 5, 6, 7, 8 v 9 del Crden del Dia.
o Informes preceptivos del Auditor de Cuentas sobre las propuestas correspondientes

a los puntos 7 y 8 del Orden del Dia.

Como siempre, esta Compaiiia se encuentra a disposicion de esa Comisidn
Nacional del Mercado de Valores para facilitar las informaciones complementarias o

aclaraciones que fugren precisas. ‘
Un cordial saludo, (ﬁ@l @Mp
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TELEFONICA, 5.A.
Gran Via, 28 - 28013 Madrnd
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TELEFONICA, $.A.

Junta General Ordinaria de Accionistas

CONVOCATORIA

Por acuerdo del Consejo de Administracién, se convoca a los
accionistas a Junta General Ordinaria, a celebrar en Madrid, en IFEMA
(Feria de Madrid), Pabellon 1, Parque Ferial Juan Carlos I, Campo de
las Naciones, el dia 26 de margo de 1.999, a las 10,30 horas, en
segunda convocatoria (para el caso de que, por ne dicanzarse el gquorum
legalmente necesario, dicha Junta no pudiera celebrarse en primera
conveocatoria, la cual por el presente anuncio guedit igualmente convocada en el
misme luger ¥y hora la vispera del mencionado dia,, a fin de deliberar y resolver
sobre los asuntos comprendidos en el siguiente

ORDEN DEL DIA

7. Examen y aprobacion, en su caso, de las Cusntas Anuales - con especial
atencion a la dotacion de una provision pira costes derivados de /a
liberalizacion del sector de las telecomunicacicnes y utilizacion de reservas
de libre disposicién para su cobertura - y del Informe de Gestion tanto de
“Telefdnica, 5.4A." como de su Grupo Consolidado de Sociedades, asi como
de la Propuesta de Aplicacidn del Resultado c'e “Telefénica, 5.A." y de la
gestidn de su Consejo de Administracion, 1odo ello correspondiente al
Ejercicio econdmico de 1998,

. 2. Ratificacién y, en su caso, hombramignto de Ccnsejeros.

. Prérroga del nombramiento de Auditor de Cuemas para el Ejercicio de 7393,




Jelefiica

Renovacion de la autorizacién para la adguisicién derivativa de acciones
propias, directamente o a través de Sociedades Yel Grupo.

Desdoblamiento de las acciones que integran ef capital social de  Ia
Companla, mediante division por tres de cada vna de elfas. Ajuste def valor
nominal de la accién & un euro conforme al art'culo 28 de s Ley 46/1998,
con la consiguiente reduccion del capital social + abono de su importe a una
cuenta de reserva indisponible. Modificacién de los Estatutos Sociales
farticulo 5%, en cuanto & cifra del capital social + nimero v valor nominal de
las acciones en que éste se divide, v articulrs 17° v 258° dnicamente
respecto del nimero y valor nominal de las &cciones a que se alude en
dichos artfculos).

. Ampliacién del capital social con cargo a reservas de libre tisposicion y

consiguiente modjficacién del artfculo 5° oe los FEstatutos Sociafes.
Delegacién de facultades a favor del Consejo de Administracion para Ia
efecucidn del acuerdo.

Delegacion de facuftades a favor del Consejo de Administracién para Ia
emjsién de valores de renta fija convertibles o canjeables por acciones de la.
propia Compaiiia, con determinacién de las tases y modalidades de Iz
conversion o canje, asi como para aumentar &l capital social en la medida
necesaria para atender, en su caso, las solicitudes de conversion.

Emision de valores de renta fija convertibles o canjeables por acciones de Iz
propia Compaiiia, con exclusién del derecho de suscripcidn preferente.
Determinacitén de las bases y modalidades dv la conversion o canje y
aurnento del capital social en la cuaniia necesaria para atender las solicitudes
de conversién. El tipo de emisién de los valores serd, como minimo, a la par,
y el valor de las nuevas acciones a efectos (e conversion, o el de las
acciones preexistentes a efectos de canje, setd, como minimo, el de su
cotizacién media en los diez dias anteriores & Ia fecha de apertura del
periodo de suscripcidn de los valores, y, como méximo, del 200 por ciento
de dicha cotizacidn, sin que en ningtn caso sea inferior al valor nominal de
las acciones. Delegacion de facuftades & favar de! Consejo de Administracicon
para Ia sjecucidn del acuerdo de la Junta y para determinar los extremos no
fijados en éste.
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9. Renovacidén de la autorizacion al Consejo de Administracion para aumentar ef
capital social en los términos y condiciones dief articulo 153.1. b) de la Ley
de Sociedsdes Andnimas, con o sin derecko de suscripcidon preferente,
emitiéndose en este ultimo caso las acciones a un tipe de emision que se
corresponda con ef valor real que resufte del preceptivo informe del Auditor
de Cuentes de le Sociedad y con arreglo, en tado ceso, a lo establecido en
ef articufo 759 de la Ley de Sociedades Andnimas.

10.Renovacion de ls autorizacién al Consefo de Administracion para emitir
obligaciones, bonos o valores andlogos no convertibles en acciones.

INTERVENCION DE NOTARIO EN LA JUNTA

El Consejo de Administracién ha azordado requerir la presencia
de Notario ptiblico para que levante acta de la Junta, de conformidad con lo
dispuesto en el articulo 114 de la Ley de Sociedades Andnimas en relacion
con los articulos 101 y 103 del Reglamento del Registro Mercantil.

DERECHO DE INFORMACION

Los accionistas que lo deseen pueden examinar y obtener en el
domicilio social de la Compariia, o solicitar a ésta que les sea remitida, de forma
inmediata y gratuita, copia de los documentos que, en relacion con los puntos 1,
5, 6, 7, 8 y 9 del Orden del Dia, van a ser sometidos a la aprobacion de la
Junta, incluidos los preceptivos informes.

DERECHO DE ASISTEINCIA

Podrdn asistir a la Junta General convocada los accionistas que
sean titulares de, al menos, 100 acciones, inscritas en el correspondiente
registro de anotaciones en cuenta con cinco dias de antelacion a la celebracion

. de la misma, y lo acrediten mediante la oportuna tarjeta de asistencia o
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certificado expedido por alguna de las Entidade:s Adheridas al Servicio de
Cormnpensacion iy Liguidacion de Valores o en cualiuier otra forme admitida por
la Legislacion vigente.

Los acccionistas que no sean tituleres del niimero minimo de
uoeciones exiyido pura wsisting podrdn delegor o rizpresentacion de los mismas
en un dccionista con derecho de asistencia, o agruparse con otros accionistas
gue se encuentren en la misma situacion, hasta reunir las acciones necesarids,
confiriendo su representacidén a uno de ellos.

Se advierte a los accionistas gue, muy probablemente, la Junta
se celebrara en segunda convocatoria el dia 2€ de marzo de 1999, a las
10°30 horas, en el lugar expresadoe anteriormente.

PARA CUALQUIER INFORMACION ADICICNAL QUE PRECISEN, LOS
ACCIONISTAS PODRAN PONERSE EN CONTACTO CON EL SERVICIO DE
ATENCION AL ACCIONISTA DE TELEFONICA, LLAMANDO AL TELEFONQ
GRATUITQ NUMERQ 900 111 004, DE 9 4 19 HORAS, DE LUNES A
VIERNES.

Mudrid, 8 de marzo de 1999,
El Secretaric General y del Consejo, José Maria Mas Millet
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JUNTA GENERAL ORDINARIA DE ACCIONISTAS DE
“TELEFONJICA, S.A.” |

PROPUESTAS DE ACUERDOS QUE EL CONS=JO DE ADMINISTRACION
SOMETE A LA DECISION DE LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS

Madrid, 25-26 de marzo de 1999




PRIMERQ: Examen y aprobacidn, en su caso, d= las Cuentas Anuales - con
especial atencion a la dotacién de una provision para costes derivados de la
liberalizacion del sector de las telecomunicaciones y utilizacién de reservas de
libre disposicion para su cobertura - y del Informe de Gestion tanto de
“Telefonica, 5.A." como de su Grupo Consolidado e Sociedades, asi como de la
Propuesta de Aplicacion del Resultado de “Telefénica, S.A." v de la gestion de su
Consejo de Administracién, todo ello correspondiente al Ejercicio econémico de
1998,

A) Aprobar las Cuentas Anuales (Balance, Cuenta de Pérdidas v Ganancias v
Memoria) y los Informes de Gestién de "Te efénica, §.A." y de su Grupo
Consolidado de Sociedades, correspondien:es al Ejercicio econdmico de
1998 (cerrado el dia 31 de diciembre de dizho afio), asi como la gestion
social realizada por el Consejo de Administracion de la expresada

Compafila durante dicho Ejercicio.

Formando parte integrante de las Cuentas Anuales correspondientes al
Ejercicic de 1998, se aprueba expresamente la dotacién de una
provisién, con cargo a gastos extraordinatios, por importe de 458.500
millones de pesetas para sufragar determilados costes derivados de la
liberalizacién del sector de las telecomunicaciones, y el abono de un
importe idéntico por el concepto de ingresas extraordinarios, con cargo a
reservas de libre disposicion de la Compaiifa y a impuestos anticipados

por importe de 298.675 y de 160825 millones de pesetas,

| éON 'CA:Q‘}\_\ respectivamente.
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B) Destinar los beneficios obtenidos por “Teleionica, $.A.”" durante el
Ejercicio econdmico de 1998, cifrados en 150.127 millones de pesetas,
mas el remanente del Ejercicio anterior cifrado en 86 millones de
pesetas, es decir, en total la cantidad de 150.213 millcnes de pesetas, a
cubrir totalmente la reserva legal {(8.641 millones de pesetas), v las

restantes 141.672 millones de pesetas a reserva voluntaria.

SEGUNDO: Ratificacion y, en su caso, nombramiento de Consejeros.

Nombrar Consejero de la Companhia, or plazo de cinco afos, a D.
JOSE . MALDONADO RAMOS, cubriendo la vacante producida como

consecuencia de la dimisién presentada por D. Miguel Zorita Lees.

TERCERO: Préorroga del nombramiento de Auditor cle Cuentas para el Ejercicio de

1999,

Prorrogar el nombramiento de la Firma “Arthur Andersen y Cla,
S.Com.” como Auditor de Cuentas para la verificacién de las Cuentas Anuales v
de los Informes de Gestion de "Tellefénica, S.A." (cuentas individuales) y de su
Grupo Consolidado de Sociedades {(cuentas consvlidadas), correspondientes al

Ejercicio economico de 1929,




felefonica

CUARTQ: Renovacién de la autorizacion para la adquisicion derivativa de

acciones propias, directamente o a través de Sociedades del Grupo.

Autorizar, de conformidad con lo establecido en el artfculo 75 vy
siguientes de la vigente Ley de Sociedades Andnirnas, la adquisicion por parte
de “Telefénica, S.A.” -bien directamente, bien a través de cualesquiera
sociedades filiales de las que ésta sea sociedad doriinante- de acciones propias,
mediante su compra en un mercado secundario oficial y por su precio de
cotizacion. Dicha autorizacion se concede por un plazo de 18 meses a contar
desde la fecha de adopcién del presente acuerdo, sin gue en ningdn momento &l
valor nominal de las acciones adquiridas, sumado al de las que ya posean
“Telefonica, $.A.” y cualquiera de sus sociedades filiales dominadas, pueda

exceder del 5 por ciento del capital social de aguélls.

Como consecuencia de ello, gueds sin efecto la autorizacion
andloga otorgada por la Junta General Ordinaria de: Accionistas en fecha 17 de

marzo de 1998.

QUINTQ: Desdoblamiento de las acciones que integran el capital social de la
Compafiia, mediante divisién por tres de cada una de ellas. Ajuste del valor nominal
de la accibn a un euro conforme al articulo 28 de la Ley 46/1998, con la
consiguiente reduccion del capital social y abono de su importe a una cuenta de
reserva indisponible. Modificacién de los Estatutos Sociales (articulo 5°, en cuanto
a cifra del capital social y nimero y valor nominal de las acciones en que éste se
divide, y articulos 17° y 25° (tnicamente respecto (el niimero y valor nominal de

las acciones a que se alude en dichos articulos).
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A)

B)

C)

Autorizar el desdoblamiento de la totalidad de las acciones en circulacion
que integran el capital social de la Companiia, divi_diendo par tres cada
una de ellas y reduciendo el valor nominal de lag nuevas acciones
desdobladas de su valor actual cifrado en 3'005060 euros por accion a
1'001686 euros por acciéh, sin alteraciéon alguna de la cifra del capital
social de la Compaiifa. Como consecuencia de ello, se procedera a la
sustitucion de las 1.066.282.967 acciones actualmente en circulacién,
de 3'005060 euros de valor nominal cada una de ellas, por
3.198.848.901 acciones de 1'0016886 eurns de valor nominal cada una,
todas ellas ordinarias v de una dnica serie, totalmente suscritas vy
desembolsadas y representadas por anotaciones  en  cuenta,
correspondiendo, por tanto, a cada accion sta tres acciones nuevas por

cada accion vieja.

Ajustar, de acuerdo con lo dispuesto en el zrticulo 28 de la Ley 46/1998,
de 17 de diciembre, sobre introduccién del 2uro, el valor nominal de cada,
una de las 3,198.848.901 acciones que integran el capital social de la
Compaiiia, resultando un valor nominal de cada una de dichas acciones
de un euro, y, consiguientemente, reducir el capital social de la
Compafiia en la cantidad de 5.395.937°42 auros, quedando dicho capital
cifrado en la suma de 3.198.848.901 euros. Dicha reduccitn de capital,
realizada con el (nico objetivo de redondear el valor nominal de las
acciones, se efectla por su total cuantia mediante abono a una reserva

especial indisponible.

Meodificar, consiguientemente, el articulo 5 de los Estatutos Sociales de

la Compaiiia, relative al capital social, que quedarad redactado en los

'siguientes términos:



“%.- Fl capital social es de 3.198 848.201 euros, dividido en
3.198.848.907 acciones ordinarias de¢ una unica serie y de un valor

nominal de un euro cada una de elfas, integramente desembolsado.

2.- La Junta General de Accionistas, cumpliendo los requisitos y
dentro de los lUmites leyalinente establecidos al efecto, podrd
delegar en ef Consejo de Administracion la facultad de aumentar

el capital sacial”.

D) Modificar asimismo el apartado 1 del articulo 17° y el apartado 1 del
articulo 25° de los Estatutos Sociales de la Compaiia, segin se indica a

continuacion:

al Apartado 1 del articulo 17%:

En este apartado se sustituird la referencia a 50.000 pesetas de
valor mominal de las acciones que, como minimo, deba poseer cada
accionista para tener derecho de asistencia a la Junta General, por

idéntica referencia a 300 euros.

b) Apartado 1 del articulo 256°:

En este apartado se sustituird la referencia a 500.000 pesetas de
valor hominal de las acciones que, como minirno, deberd poseer un
accionista para ser designado Consejero de la Compafifa, por

idéntica referencia a 3.000 euros.

E) Como consecuencia de lo que antecede, lns articulos 17° y 25° de los
Estatutos Sociales de la Compaiifa quedaran redactados en los siguientes

términos:
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Articulo T7. DERECHQ DE ASISTENCIA,

“1. Podrdn asistir a las Juntas Generales los accionisias titulares
de, al menos, un nimero de acciones que representen como
minima un valor nominal de 300 euros, siempre que las tengan
inscritas 8 su nombre en o correspordiente regfatro oo anotaciones
en cuenta con cinco dias de antelacion a aquél en que haya de
celebrarse la Junta General. vy lo acrediten mediante la oporfuna
tarfeta de asistencia o certificado axpedido por alguna de las
Eniidades adheridas al Servicio de Compensacién y Liguidacicn de
Valores o en cualguier otre forma admitide por la Legislacion

vigente.

Sin perjuicio de lo antes indicado, los sceionistas titulares de menor
namero de acciones podrdn en todo momento delegar [a
representacion de fas mismas en ur accionista con derecho de
asistencia a la Junta, asf como agruparse con olros accionistas gque
se encuentren en la misma situacidn, hasta reunir fas acciones
necesarias, debiendo conferir su représentacidn a uno de ellos. La
agrupacién deberd llevarse a cabo con cardcter especial para ‘cada

Junta, v constar por cualguier medio escrito.

2. Tedo accionista que tenga derech) de asistencia podrd hacerse
represeniar en la Junta General por medio de otra persona, aungue
gésta no sea accionista. FPara ello deberd cumplir los requisitos vy

formalidades exigidos por la Ley.

El Presidente y el Secretario de la Juma General gozardn de las mas
amplias facultades, en cuanto en Derccho sea posible, para admitir
la validez del documento acreditetiva de [a representacion,

debiendo considerar Gnicamente como no vélido aquél que carezeca
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de fos minimos requisitos imprescindibles y siempre que éstos sean

insubsanables.

3. Los Vocales del Consejo de Adrmiiistracion deberdn asistir a Ias
Juntas Genersles. salvo causa debidamente justificada que o
impfda. Los Directores, Técnicos y demds personds que lengan
interés en Is buena marcha de los asuntos socisles podrdn ser
autorizados por el Consejo de Administracion para asistir a la Junta

General”.

Articulo 25. REQUISITOS PARA SER DESIGNADO CONSEJERQ.

“1. Para ser designado Consejero s€ precisara ser titular, con una
antelacién superior & tres afios, de un numero de acciones de la
propia Sociedad que representen, al menos, un valor nominal de
3.000 euros, cuyas scciones no podrj transferir durante el gjercicio

de su cargo.

Estos requisitos no serdn exigibles a las personas que en &l
momento de su nombramiento se hallen vinculadas a la Socfedad
por una relacion laboral o profesioral, ni cuando el Consejo de
Administracién acuerde su dispensa con el voto a favor de, al

menos, el 85 por 100 de sus miembris.

2. 8dlo podrén ser Conseferos e Iz Sociedad las personas
mavyores de edad en quienes no corcurran las prohibiciones y las
causas de incompatibifidad que la fegislacidn aplicable establezca,
en especial la Ley Estatal 25/&3, dz 26 de diciembre, vy la Ley
7/84, de 14 de marzo, de /a Asambliea de la Comunidad Autdnoma
de Madrid”.
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Delegar a favor del Consejo de Administracién de la Compafia, en la
forma mas amplia y eficaz posible en Derecho, cuantas facultades sean
necesarias, para ejecutar e instrumentar los precedentes acuerdos,
pudiendo, a su vez, subdelegar total o parcialmente dichas facultades a

favor da a0 Carmision Dalagacda.

SEXTO: Ampliacian del capital social con cargo a reservas de libre disposicion y

consiguiente modificacién del articulo 5° de los Estatutos Sociales. Delegacion

de facultades a favor del Consejo de Administracion para la ejecucion del

acuerdo,

A)

Ampliar el capital social de la Compafiia con cargo a reservas de libre
disposicitn, en la cantidad de 63.976.978 ¢uros, mediante la emisidon de
63.976.978 acciones ordinarias de la misma serie y con les mismos
derechos que las actualmente en circulacidén, de un euro de valor nominal
cada una de ellas, que estaran representadas por medio de anotaciones
en cuenta, y que se asignardn gratuitamente a los accionistas de la

Compaiiia.

El importe de la ampliacion de capital a que se refiere el presente acuerdo
-fijado en el 2 por 100 del capital social de la Compaiila suscrito vy
desembolsado en el momento de la adopeién del mismo- podrd verse
incrementado, en su caso, si, durante el plazo comprendido entre la
fecha de adopcidén de este acuerdo Y el dia inmediatamente anterior al .
comienzo del perfodo de asignacién gratuita a gue posteriormente se hara
referencia, el capital social de la Compafiia se hubiese ampliado a fin de

atender las eventuales solicitudes de corversién en acciones de las
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obligaciones convertibles en circulacién, En tal supuesto, el importe de
la ampliacion de capital indicado en el parraf> anterior se incrementara en
el 2 por 100 de los aumentos que, en su caso, hubiese experimentado el

capital social de la Compalfifa.

E! Balance gue servird de base de la operac:dn serd el correspondiente a
31 de diciembre de 1998, debidamente auditado y aprobado par la Junta

General Ordinaria de Accionistas.

La ampliacién de capital se realizard con cargo a la cuenta Reserva de
Revalorizacién, correspondiente a la Regularizacion de Balances del
Ejercicic de 1287, efectuada al amparo de 'o dispuesto en el articulo 3°
de la Ley de 31 de diciembre de 1945, cuyo importe, a 31 de diciermnbre
de 1998, ascendia a 84.053 millones de posetas, de los cuales 22.000
millones de pesetas constituyen una reserva indisponible para hacer
posible la ejecucion de las dos operacionzs de ampliacion de capital
acordadas por la Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el

dia 24 de junio de 1998.

Se reconoce & los accionistas, en los términos legalments establecidos,
el derecho de asignacién gratuita de las nuevas acciones, en la
proporcion de una accion nueva por cada cincuenta aceiones antiguas
gue posean, Los derechos de asignacion g atuita serdn transmisibles en

las mismas condiciones que las acciones de las que deriven.

A los efectos anteriores, tendrén la consiceracién de accionistas de la
Compaiia todas aquellas personas fisicas o juridicas que, al final del dia
inmediatamente anterior a la fecha de inicio del periodo de asignacién
gratuita a que se hace referencia en el parrafo siguiente, aparezcan como

titulares de acciones de la misma en los registros contables de las



Velefonica

entidades adheridas al Servicio de Compensacién y Liguidacion de

Valores.

Los derechos de asignacion gratuita podran sjercitarse durante el periodo
de quince dias a contar desde el dia siguiente al de publicacion del
anuncio del aumento de capital en el B3oletin Oficial del Registro
Mercantil. La asignacidn de las acciones objeto del aumento de capital
podréa tramitarse a través de cualquiera de las entidades adheridas al

Servicio de Compensacion y Liquidacién de \alores.

Si resultasen acciones no asignadas, se constituird un depédsito de
acciones, que se mantendrd durante tres afios a contar desde la
finalizacién del perfodo de asignacion gratuila; transcurrido dicho plazo,
las acciones podran ser vendidas, de acuerdo con lo displ.iestu en el
articulo 59 de la Ley de Sociedades Andnimszs, par cuenta y riesgo de los
interesados, y el importe liguido de la ven:a, deducidos los gastos de
ésta y del anterior depdsito, serd depositado en el Banco de Espafia 0 en

la Caja General de Depdsitos a disposicion de los interesados.

Se solicitarad la admision a negociacién oficial de las acciones objeto del
presente aumento de capital en las cuatro Bolsas de Valores espanolas v
su contratacion en el Sistema de Interconexion Bursatil (Mercado
Continuo}, asl como la admisiéon a cotizacidn de dichas acciones en las
Bolsas extranjeras en las que ya coticen las acciones de la Compania en
circulacién, y su inclusion en el 5tock Exchange Automated Quotation
System {SEAQ International), con sometimieito a las normas que regulan

dichos Mercados de valores.

Deiegar en el Consejo de Administracion, de conformidad con lo

establecido en el articulo 153.1.a) de la vigente Ley de Sociedades
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Anonimas, la facultad de sefalar la fecha er que el acuerdo asl adoptado
de aumentar el capital social deba llevarse 2 efecto, en todo caso dentro
del plazo de un afio é contar desde su adopeidn: asl como la de fijar el
importe exacto de la ampliacién de capital en el supuesto previsto en el
parrafo segundo del apartado anterior, dando la nueva redaccion dque
proceda al articulo 5°. de los Estatutos Sociales en cuanto a la nueva
cifra del capital social de la Compafiia y al nimero de acciones en que

aéste se divide.

Delegar asimismo en el Consejo de Administracién, tambien de
conformidad con lo establecido en el ariculo citado en el apartado
anterior {con posibilidad, a su vez, de que aquél subdelegue total o
parcialmente en su Comision Delegada,, la facultad de fijar las
condiciones del aumento de capital en todo lo no previsto en los
precedentes acuerdos. En especial, y sin que la enumeracion que sigue
tenga cardcter exhaustivo o suponga limitacién o restriccion alguna a fas
facultades que, en la forma mas amplia posible en Derecho se otorgan en
tal sentido al Consejo de Administracion, sz delegan a favor de éste las

facultades precisas para:

a) Determinar la fecha a partir de la cuisl las nuevas acciones gque se

emitan participaran en los resultados de la Compafiia.

) Madificar el valor de las acciones de la Compania a efectos della
conversibn de las obligaciones convertibles emitidas por el
Consejo de Administracion en fecha 25 de junio de 1297 -en
virtud de autorizacién otorgada por la Junta General Ordinaria de
Accionistas celebrada el dia 21 de marzo de 1997-, fijandn el
nuevo precio de conversion, asi como la relacién de conversion de

las obligaciones convertibles por acc ones de la Compaiiia.
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D)

c) Declarar ejecutado y cerrade el aamento de capital una vez

finalizado el referido periodo de asignacion.

d) Dar nueva redaccién al articulo 5%, d:= los Estatutos Sociales de la
Compafifa, relativo al capital social, para adecuarlo al resultado de

la ejecucion del aumento de capital.

e) Realizar todos los trédmites necesarios para que las nuevas
acciones objeto del aumento de capital sean inscritas en los
registros contables del Servicio de Compensacitn y Liquidacion de
Valores y admitidas a negociacion en las Bolsas de Valores
nacionales y extranjeras en las que cotizan las acciones
actualmente en circulaciéon, d2 conformidad con los

procedimientos establecidos en cada una de dichas Bolsas.

) Realizar cuantas actuaciones fueren necesarias o0 convenienies
para llevar a cabo la ejecucién y formalizacion del aumento de
capital, ante cualesquiera entidades y organismos publicos o
privados, espafioles o extranjeros, incluidas las de aclaracién,
complemento © subsanacion de defectos u omisiones que
pudieran impedir u obstaculizar la plena efectividad de los

precedentes acuerdos.

Establecer con cargo a la cuenta Reserva de Revalorizacion,
correspondiente a la Regularizacion de Balances del Ejercicio de 1387
-efectuada al amparo de lo dispuasto en el articulo 3° de la Ley de 31 de
diciembre de 1945-, una reserva indisponible por un importe total de
11.000 millones de pesetas, con la finélidad de hacer posible gue Ia
operacién de ampliacion de capital asi acordada pueda ejecutarse por el

Consejo de Administracién, y ello aun er el supuesto de que por la
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totalidad de los titulares de obligaciones convertibles actualmente en
circulacion se solicitara la conversién de las mismas. La indisponibilidad
de la aludida resarva estard vigente durante el plazo de un afio a contar
desde la fecha de adopcion del presente acuerde -cuyo plazo coincide
con el periodo habil durante el cual el Consejo de Administracidn debera
gjecutar los acuerdos relativos a dicha operacién de ampliacién de
capital-, y quedaré sin efecto en |la parte no utilizada una vez ejecutados

astos acuerdos.

SEPTIMO: Delegacion de facultades a favor del Consejo de Administracion para

la emision de valores de renta fija convertibles o canjeables por acciones de la

propia Compafifa, con determinacién de las bases y modalidades de la conversién

o0 canje, asi como para aumentar el capital social en la medida necesaria para

atender, en su caso, las solicitudes de conversion.

A)

Delegar en &l Conseje de Administracidn, previa obtencién de las
autorizaciones gue fueren precisas y de conformidad con la normativa
aplicable, la facultad de emitir, durante el plazo maximo de cince anos a
contar desde la adopcién del presente acuerdo, en una o varias
emisiones (empréstitos) y hasta un impcrte méaximo total de 1.000
millones de euros (1.000.000.000,- euroi), o su contravalor en otra
divisa, series numeradas de obligaciones canjeables por acciones de
“Telefénica, 8.A.” ya preexistentes y/o convertibles en acciones de
nueva emisién de “Telefénica, S.A.”, con o sin derechos incorporados
(warrants), subordinadas o no, de conformidad con las bases vy

modalidades y demés condiciones gue seguidamente se indican:
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Valor nominal y precio de emisién de 'os valores.

Los valores a emitir tendran un norminal no inferior a 100 euros
cada uno de ellos, seran emitidos, como minimo, a la par, es decir, al
100 por 100 de su valor nominal, libre de gastos para el suscriptor, v su
desembalso tendra |lugar en la fecha de cierre del periodo de oferta

publica.

Frecio de reembolso.
El tipo de reembolso se fijard por el (Consejo de Administracion al
hacer uso de la delegacién de facultades a que se refiere el presente

acuerdo,

Tipo de interes,
El Consejo de Administracién determinars el interés nominal de los
valores, los periodos de devengo de interesas v el pago de cupones en

funcion de las condiciones del mercado.

Conversién y/o canje.

Los valores gue se emitan al amparo de la delegacion de
facuitades a que se refiere el presente acuerdo, seran convertibles en
acciones nuevas de “Telefdnica, 5.A.” y/o canjeables por acciones en
circulaciébn de la misma, quedando “acultado el Consejo de
Administracion para determinar si son convertibles yfo canjeables, asi
como para determinar si son necesaria o voluntariamente convertibles
y/o canjeables, y en el caso de gue lo sean voluntariamente, a apcion del
titular de los valores o de la emisora, con la periodicidad y durante el

plazo que se establezca en el acuerdo de emisian.

En el caso de que la emision fuese convertible y canjeable, el

'f”ﬂcﬂ-"‘-'n-:‘_uh“ r
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derecho de optar &n cada momento entr: la conversion en acciones
nuevas © su canje Ppor acciones en circulacion, concretandose |la
naturaleza de las acciones a entregar al tierr po de realizar ta conversién o
canje, pudiendo optar incluso por entregar una combinacién de acciones
de nueva emision ron acciones ya preexistentes. En todo caso, la
emisora debera respetar ia igualdad de trat> entre todos los titulares de
los valores de renta fija que se conviertan y/o canjeen en una misma

fecha.

Precio de canversion y/o canje.

El precio de conversion y/o canje se¢ determinara en el momento
de cada emisién. La conversién y/o canje se podrd establecer a precio
fijo o a precio variable, asl como con prma, descuento, o al mismo
precio de cotizacién en el momento de la emision. En el caso de que la
emision se realice con un precio de conversion y/o canje fijo, éste no
podra ser inferior al precto de cotizacién de las acciones en el momento
de lanzar la emision. En el caso de que lé emisién se realice a tipo de
conversion y/o canje variable, éste estarad referido a la cotizacion en el
momento de la conversion y/o canje. Er ningln caso el valor de la
accién podra ser inferior al de su valor nominal. Asimismo la valoracion
de cada obligacion o bono podrd incluir o no los intereses devengados vy

no pagados en el momento de su conversion y/o canje.

Conversion en el momenta de Ia amcrtizacion de los valores.

En el momento de la amortizacion final de los valores, la
Compafifa emisora podrd ofrecer a los ftitulares de los mismos la
posibilidad de convertirlos en acciones nuevas de "Telefénica, 5.A." o de
canjearlos por acciones eén circulacion de la misma, siempre que sean
propietarios de dichos valores a la fecha se’alada para ejercitar la opcién

y siempre y cuando no se hubiera producido la amortizacién anticipada,
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si fuera el caso.

Derechos de suscripcidn preferente er. ampliaciones de capital y en

ernisiones de valores convertibles.

Si antes de |la conversion y/o canje dz los valores en acclones, se
realizaran ampliaciones de capital con emision de nuevas acciones
ordinarias o privilegiadas, o emisiones ce valores convertibles y/o
canjeables, los titulares de los valores convertibles y/o canjeables de la
emision o emisiones en vigor tendran derecho de suscripcién preferente,
proporcional al valor nominal de las acciones que les corresponderian de
realizarse en ese momento la conversidén y/o canje de los valores al cambio
previsto para la misma, todo ello de acuerdo con lo previsto en los
articulos 158 y 293 del Texto Refundide de la Ley de Sociedades

Andnimas.

Cldusula antidiucian.

Si antes de la conversion y/o canje da los valores en acciones, se
produce un aumento de capital con cargo a reservas o una reduccion de
capital por pérdidas, se modificara la relaciéon de cambio de los valores por
acciones, en proporcién a la cuantia del aumento o de la reduccion de
forma que afecte de igual manera a los accionistas y a los titulares de los

valoras convertibles y/o canjeables.

Suscripcidn preferente de los valores tle Ia emision o emisiones.

Los accionistas que lo sean a la fecha en que se acuerde la emision
o emisiones v los titulares de obligaciones -onvertibles pertenecientes a
emisiones anteriores, tendrdn aquellos derechos que en cada caso
determine la legislacion en vigor. Los accionistas y los titulares de
abligaciones convertibles podrédn suscribir vilores de cada emision, en 1a

proporciéon que se acuerde por el Consejo de Administracién, con respecto
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a las acciones u obligaciones convertibles de que fueran titulares el dia
que se abra e pericdo de suscripcién. Finalizado el perfodo de suscripeion
abierta, si no se hubieran solicitado todos los valores de la emision, la
suscripeion de aquéllos podrd proseguir clurante el periodo que fije el
Consejo, determinandose en definitiva los valores puestos en circulacién,
pudiendo acordar el Consejo el cierre de Ia amision y reducir su importe al
definitivamente suscrito, lo que se hara constar en instrumento publico,
inscribiéndose en el Registro Mercantil con la expresidén del nlmero exacto
y numeracién, en su caso, de los emitidos vy no suscritos, a efectos de su
anulacion. En el caso de existir peticiones superiores al nominal emitido, la
Sociedad procederd a su prorrateo, de confarmidad con lo establecido por

la legislacion vigente.

Amortizacidn,

La duracién de la emision o emisiones no seréd superior a quince
afios. La Compaffa emisora se reseva el derecho a armortizar
anticipadamente los valores objeto de csda una de las emisiones en
cualquier momento, en los términos que acuerde su Consejo de
Administracion en cada caso. Dicha amortizacion se hard reintegrando los
valores a la par, mas los intereses corridos hasta la fecha de la

amartizacion anticipada.

Sindicato de tenedores de los valores.

Se constituira para cada emisién, con arreglo a la vigente Ley de
Sociedades Andnimas y al Reglamento del Fegistro Mercantil, un Sindicato
de tenedores de los valores, nombréndose por el Consejo de
Administracion de la emisora un Comisarie Provisional, titular v supiente,

hasta qué se celebre la primera Asamblea del Sindicato.
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Garantias de la emision.
La emisién o emisiones estaran garamizadas con la responsabilidad

patrimonial universal del emisor, con arreglo ¢ Derecho.

Represemtacion de los valores.

Los valores a emitir al amparo de este acuerdo estaran
representados por titulos o por anotaciones en cuenta, de conformidad
con la legislacion en vigor en cada momento, y en particular con la
normativa aplicable en el mercado secunda-io en el que los mismos s¢

negocien.

Admisién a cotizacion.
Por acuerdo del Consejo de Administracién de la sociedad emisora,
se podré solicitar la admision a cotizacién de los valores de cada emision o

emisiones en los mercados de valores organizados.

B) De acuerdo con lo previsto en el articulo 252 del Texto Refundido de Ia
Ley de Sociedades Andnimas, se acuerda aumentar el capital social de la
Compafia hasta un maximo de 1.000 millones de euros, para cubrir, en su
caso, los supuestos de conversién de valores en acciones de la Compadiia
meadiante la emisién del nimero de acciones ordinatias, de la misma serie
y valor nominal de las que en ese momento hubiese en circulacion, en la
cantidad que fuera preciso para atender las solicitudes de conversion, De
conformidad con lo establecido en el articuly 159.4 del Texto Refundido
de la Ley de Sociedades Andnimas, no habrd lugar al derecho de
suscripcion preferente en la ampliacidn o ampliaciones de capital

resultantes de la conversion de valores en acciones en cada una de las

correspondientes emisiones.
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C) El Consejo de Administracién queda facultadn en los més amplios términos
para llevar a cabo, en uso de la presente delegacién, la emisién o
emisiones de valores de renta fija converiibles en acciones de nueva
emision de "Telefanica, 5.A." y/o canjeables por acciones de “Telefonica,
S.A." ya preexistentes, por el importe maximo acordado. fijando, en su
caso, dentro de las presentes bases y modalidades de conversion, las que
quedasen por determinar, sin limitacidn alguna. En particular, y sin que la
enumeraciéon que sigue tenga caracter exhaustivo, el Consejo de

Administracidn queda facultado para:

a) Establecer o no la subordinacién de la emision y la determinacion
de la prelacién del crédito con respecto al conjunto de obligaciones
de la Compafila; incorporar en su zaso derechos a los valores
{warrants); determinar el importe maximo por suscriptor, en su
caso, durante el perfodo de suscripcidn abierta, si existiera: fijar el
lugar de la suscripcion; y solicitar el rescate o reembolso de los

valores.

b) Determinar el tipo de emisién de los valores que, en tode caso,

serd, como minimo, a la par, es deci', al 100 por 100 de su valor

nominal.
c) Amortizar anticipadamente la emisién o emisiones,
d) Prorrogar durante el tiempo que acuerde el plazo de suscripcion

abierta a terceros o reducir el importe de la emisiGn al importe

suscrito al cierre de dicho periodo.

e Emitir, hasta el méximo acordado, las nuevas acciones gue sean

rnacesarias para atender la conversion de los valores, atribuyendo la
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numeracién correspondiente a las rugvas acciones emitidas y
adaptando, en consecuencia, & articulo 5° de los Estatutos

Sociales relative al Capital Social.

Subsanar, aclarar, interpretar, precisar o complementar los
acuerdos adoptados por la Junta 3eneral de Accionistas, en
cuantas escrituras o documentos se gtorgasen en ejecucion de los
mismos, y, de modo particular, subsanar o corregir cuantos
defectos, omisiones o errores, de fondo o de forma, impidieran el
acceso de los acuerdos y de sus consecuencias al Registro
Mercantil, Registros Oficiales de la Ccmisién Nacional del Mercado

de Valores o cualesquiera otros.

Redactar v dar la publicidad que estime oportuna al folleto o

folletos de amisidn correspondientes.

A los efectos de la normativa aplicable, desighar a la persona o
personas que, en nombre de la Cotnpaiifa, hayan de asumir la
responsabilidad del contenido del folleto o folletos informativos, en

cada una de las emisiones.
Modificar la relacion de cambio de los valores por acciones si antes
de la conversion o canje se produjers un aumento de capital con

cargo a reservas o una reduccién de capital por pérdidas.

De conformidad con lo establecido en el articulo 141 de la Ley de

Sociedades Andnimas y en el articulo 31.1. de los Estatutos Sociales, el

Consejo de Administracién podrd delegar en su Comisién Delegada, total o

parcialmente, las facultades a que se refiere el presente acuerdo.
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OCTAVO: Emisién de valores de renta fija convertibies o canjeables por acciones
de la propia Compafia, con exclusion del derecho de suscripcion ‘preferente,
Determinacién de las bases y modalidades de la conversién o canje y aumento del
capital social en la cuantia necesaria para atender las solicitudes de conversion. El
tipo de emision de los valores serd, como minimo, a la par, y el valor de las nuevas
acciones a efectos de conversion, o ¢l de las acciones preexistentes a efectos de
canje, sera, como minimo, el de su cotizacién media en los diez dias anteriores a la
fecha de apertura del periodo de suscripeion de los valores, y, como méaximo, del
200 por ciento de dicha cotizacién, sin que en ninglin caso sea inferior al valor
nominal de las acciones. Delegacion de facultad:s a favor del Consejo de
Administracién para la ejecucién del acuerdo de la Junta y para determinar los

extremos no fijados en éste.

A) Emitir hasta un importe méximo total de 1,000 millones de euros
{1 .ODO.DO0.000,— euros), o su contravalor en otra divisa, con sujecion a
la normativa aplicable, en una o varias emisiones (empréstitos), series
numeradas de obligaciones canjeables por acciones de “Telefonica, S.A.7
ya preexistentes y/o convertibles en acciones de nueva emision de
"Telefdnica, S.A.", de conformidad con las bases y modalidades y demas

condiciones que seguidamente se indican:

Valor nominal y precio de emisién de los valores.
Los valores a emitir tendran un nominal no inferior a 100 euros
cada uno de ellos, y seran emitidos, como minimo, a la par, es decir, al

100 por 100 de su valor nominal.

Precio de reembolso.

El tipo de reembolso se fijara por el Consejo de Administracién de
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la emisora cuando decida sobre la ejecucidn del presente acuerdo.

Tipo de interes.
El Consejo de Administracion determinard el interés nominal de los
valores, los periodos de devengo de intereses y el pago de cupones en

funcién de las condiciones del mercado.

Conversion y/o canje.

Los valores que se emitan en ejecucion del presente acuerdo,
seran convertibles en acciones nuevas de “Telefonica, 5.A." ylo
canjeables por acciones en circulacion de Ia misma, quedando facultado
el Consejo de Administracion para determinar si son convertibles y/o
canjeables, asi como para determinar si son necesaria o voluntariamente
convertibles y/o canjeables, y en el caso de que o sean voluntariamente,
a opcion del titular de los valores o de la emisora, con la periodicidad vy
durante el plazo que se establezca por el iZonsejo de Administracién en

ejecucion del presente acuerdo.

En el caso de que la emisibn fuese convertible y canjeable, el
Consejo de Administracién podré establecer que la emisora se reserva el
derecho de optar en cada momento entre la conversion en acciones
nuevas © Su canje por acciones en circulacion, concretandose la
naturaleza de las acciones a entregar al tiernpo de realizar la conversion o
canje, pudiendo optar incluso por entregar una combinacién de acciones
de nueva emisidn con acciones ya presxistentes. En todo caso, la
emisora debera respetar la iguaidad de trato entre todos los titulares de
los valores de renta fija que se conviertan y/o canjeen en una misma

fecha.
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Frecio de conversion y/o canje.

A efectos de la conversion y/o canje, los valores de renta fija se
valorardn por su importe nominal y las aceiones al cambio fijo que se
determine por el Consejo de Administracion de la emisora en ejecucian
del presente acuerdo, 0 al cambio determinzble en la fecha o fechas que

se indiquen en el propio acuerdo del Consejo de Administracién y en

‘funcién de la cotizacién en Bolsa de las acciones de la Compahia en la

fecha/s o periodo/s que se tomen como referencia en el mismo acuerdo,
con o sin descuento. En todo caso, el valor de las acciones a efectos de
su conversién y/o canje no podra ser inferior a la media de su cotizacion
de cierre en la Bolsa de Madrid en los diez dias anteriores a la fecha de
apertura de la suscripcién de los valores, ni superior al 200 por 100 de
dicha cotizaciéon. En ningun caso el vator de la accién podra ser inferior

al de su valor nominal.

Derechos de suscripcion preferente an ampliaciones de capital y

en emisiones de valores convertibles.

5i antes de la conversién y/o canje de los valores en acciones, se
realizaran ampliaciones de capital con emision de nuevas acciones
ordinarias o privilegiadas, o emisiones de valores convertibles, los
titulares de los valores convertibles y/o canjeables de la emisién o
emisiones en vigor tendrdn derecho de suscripcién preferente,
proporcional al valor nominal de las acciones que les corresponderian de
realizarse en ese momento la conversion y/o canje de los valores al
cambio previsto para la misma, todo ello diz acuerdo con lo previsto en
los Artlculos 158 y 293 del Texto Refundido de |la Ley de Sociedades
Anonimas, salvo que la Junta General de Accionistas, en los términos vy
con los requisitos del Articulo 159 de la vigente Ley de Sociedades
Ananimas, decida la exclusidn total o parciial del derecho de suscripecion

preferente de los accionistas y de loy titulares de obligaciones



convertibles y/o canjeables.

Cléusulz antidilucion.

51 antes de la conversion y/o canje dz los valores en acciones, se
produce On aumeanta de capital con cargo a reservas o una reduccion de
capital por pérdidas, se modificarsd la relacidn de cambio de los valores
por acciones, en proporcién a la cuantia del aumento o de la reduccidn,
de forma gue afecte de igual manera a los a:zcionistas v a los titulares de

los valores convertibles y/o canjeables.

Exclusion del derecho de suscripcoign preferente.

Por exigencia del interés social, se excluye el derecho preferente
de los accionistas y, en su caso, titulares «de otros valores convertibles
emitidos o que se puedan emitir, a suscribir los valores représentativus

de la emisidn o emisiones a que se refiere el presente acuerdo.

Amaortizacion.

La duracién de la emisién o emision:s no serd supertior a quince
afios. La Compafia emisora se reservia el derecho a amortizar
anticipadamente los valores objeto de caca una de las emisiones en
cualquier momento, en los términos que acuerde su Consejo de

Administracién en cada caso.

Sindicato de tenedores de los valopres.

Se constituird para cada emision, con arreglo a la vigente Ley de
Sociedades Andnimas y al Reglamento del Registro Mercantil, un
Sindicato de tenedores de los valores, nombrindose por el Consejo de
Administracién de la emisora un Comisario Provisional, titular y suplente,

hasta que se celabre la primera Asamblea del Sindicato.
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Garantias de la emisién.
La emision o emisiones estardn garantizadas con |a

responsabilidad patrimonial universal del emisor, con arreglo a Derecho,

Representacion de los valores.

Los wvalores a emitir al amparo de este acuerdo estarin
representados por titulos o por anotaciones en cuenta, de conformidad
con la legislacidn en vigor en cada rmomento, y en particular con I[a
normativa aplicable en el mercado secundario en el que los mismos se

negocien,

Admision a cotizacion.
Por acuerdo del Consejo de Administracién de la sociedad
emisora, se podrd solicitar la admisidn a «cotizacion de los valores de

cada emisidn o emisiones en los mercados dz valores arganizados,

De acuerdo con lo previsto en el articulo 292 del Texto Refundido de la
Ley de Sociedades Anédnimas, se acuerda a. mentar el capital social de la
Compafifa hasta un maximeo de 1.000 millones de euros, para cubrir, en
su caso, los supuestos de conversion de valores en acciones de la
Compafiia mediante la emisién del narmero de acciones ordinarias, de la
misma serie y valor nominal de las que €én ese momento hubiere en
circulacién, en la cantidad que fuera precisc para atender las solicitudes
de conversion. De conformidad con lo esteblecido en el Articulo 159.4
del Texto Refundido de la Ley de Sociedadies Andnimas, no habra lugar
al derecho de suscripcién preferente en la :mpliacidn o ampliaciones de
capital resultantes de la conversion de valores en accignes en cada una

de las correspondientes emisiones.
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El Consejo de Administracion gueda faciltado en los més amplios
términos para que, dentro del plazo que transcurra entre la presente
Junta General de Accionistas y la préxima Junta General Ordinaria, en
ejecucion de los acuerdos que sobre la emisién de valores convertibles
y/o canjeables adopte la Junta General, pueda levar a cabo la ejecucién
de ia emision o emisiones de valores de renta fija convertibles en
acciones de nueva emisién de "Telefdnicia, S.A." y/o canjeables por
acciones de “Telefdnica, 5.A.” yva preexistentes, por el importe maximo
acordado, fijando, en su caso, dentro de las presentes bases vy
modalidades de conversion, las gue quedasen por determinar, sin
limitacion alguna, En particular, y sin que la znumeracidn que sigue tenga

carfcter exhaustivo, el Consejo de Administracion queda facultado para:

a) Establecer o no la subordinacién de la emisidn v la determinacion
de la prelacion del crédito con respecto al conjunto de
obligaciones de la Compania; incorporar en su casec derechos a
los valores (warrants};, determinzr el imporie maximo por
suscriptor, en su caso, durante el periodo de suscripcidon abierta,
si existiera; fijar el lugar de la suscripcion; y solicitar el rescate o

reembolso de los valores,

b) Determinar el tipo de emision de los valores que, en todo caso,
serd, como minimo, a la par, es decir, al 100 por 100 de su

valor nominal.
c) Amortizar anticipadamente la emision o emisiones.
d) Prorrogar durante el tiempo que acuerde el plazo de suscripcién

abierta a terceros o reducir el impcrte de la emisidn al importe

suscrito al cierre de dicho periodo.
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Emitir, hasta el maximo acordado, las nuevas acciones gue sean
necesarias para atender la conversidn de los valores, adaptando,
en consecuencia, el Articulo 5° de los Estatutos Sociales relativo

al Capital Social.

Subsanar, aclarar, intefpretar, precisar ¢ complementar los
acuerdos adoptados por la Junta General de Acecionistas, en
cuantas escrituras o documentos se otorgasen en ejecucion de
fos mismos, vy, de mada particular, subsanar o corregir cuantos
defectos, omisiones o errores, de londo o de forma, impidieran
el acceso de los acuerdos v de sus consecuencias al Registro
Mercantil, Registros Oficiales de la Comisidn Nacional del

Mercado de Valores o cualesquiera otros.

Redactar y dar la publicidad que estime oportuna al folleto o

folletos de emisién correspondientes.

A los efectos de la narmativa aplicable, designar a la persona o
personas que, en nombre de la Compafla, hayan de asumir |a
responsabilidad del contenido del folleto o folletos informativos,

en cada una de las emisiones.

Maodificar la relacion de cambio de los valores por acciones si
antes de la conversién y/o canje se produjera un aumento de
capital con cargo a reserva o una reduccién de capital por

pérdidas.

Abstenerse de ejecutar total o parcialmente el presente acuerdo

de emisién adoptado por la Junta General de Accionistas.



De conformidad con lo establecido en el articulo 141 de la Ley de
Sociedades Andnimas y 31.1 de los Estatitos Sociales, el Consejo de
Administracion podra delegar en su Comision Delegada, total o

parcialmente, las facultades a que se refiere el presente acuerdo.

NOVENO: Renovacion de la autorizacion al Consejo de Administracion para

aumentar el capital social en los términos y condiciories del articulo 153.1. b} de la

Ley de Sociedades Anénimas, con o sin derecho de suscripcifn preferente,

emitiéndose en este (ltimo caso las acciones a un tipo de emision que se

corresponda con el valor real que resulte del preceptivo informe del Auditor de

Cuentas de la Sociedad y con arreglo, en todo caso, a lo establecide en el articulo

159 de la Ley de Sociedades Andnimas.

A)

B)

Dejar sin efecto, en la parte no utilizada, la autorizacion ctorgada al
Consejo de Administracion para ampliar el capital social de conformidad
con lo establecido en el articulo 153.1.b) de la vigente Ley de
Sociedades Andnimas, por acuerdo de la Junta General de Accionistas

de fecha 21 de abril de 18956,

Autorizar al Consejo de Administracion, en la forma méas amplia y eficaz
posible en Derecho y de conformidad con lo establecido en el articulo
153.1.b) de la vigente Ley de Sociedades Anonimas, para que, dentro
del plazo maximo de cinco afios a contar desde el acuerdo de la Junta
General v sin necesidad de convocatoria ri acuerdo posterior de ésia,
acuerde, en una o varias veces, cuando y @ medida que las necesidades
de la Compafla lo requieran a juicio del propio Consejo, el aumento de su

capital social en una cantidad maxima equivalente a la mitad del actual



capital social de la Compafhia, emitiendo y coniendo en circulacidn para
ello las correspondientes nuevas acciones ordinarias, rescatables, o de
cualquier otro tipo de las permitidas por la Ley, incluso con prima fija o
variabie, con o sin derecho de votoe, con ¢ sin derecho de susecripcion
preferente, emitiéndose en este dltimo cass las acciones a un tipo de
emision que, incrementado en su caso con el importe de la prima de
emision, se corresponda con el valor real que resulte del preceptivo
informe del Auditor de Cuentas de la Comoaiia, v. en todo caso, con
desembolso de las acciones emitidas mediante aportaciones dinerarias,
con la previsién contemplada en el articulo 161.1 de la Ley de
Sociedades Andnimas. La facultad asi delegada, que comprendera la de
dar nueva redaccion al articulo de los Estatutos Sociales relativo al
capital social, una vez acordado y ejecutado el aumento, podra ser
delegada, a su vez, por el Consejo de Administracidn en la Comision
Delegada, al amparo del articulo 141, ndmero 1, segundo parrafo de la

Ley de Sociedades Andnimas,

DECIMO: Renovacion de la autorizacién al Consejo de Administracion para emitir

obligaciones, bonos o valores andlogos no convertibles en acciones.

A)

Dejar sin efecto, en la parte no utilizada, la autorizacidon otorgada al
Consejo de Administracion para emitir obligaciones, bonos o valores
anélogos no convertibles en acciones, por acuerde de la Junta General

de Accionistas de fecha 21 de abril de 1995,

Autorizar al Consejo de Administracion, en la forrma mas amplia vy eficaz

posible en Derecho, para que pueda emitir, con los reguisitos vy limites
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que sefialen las disposiciones legales vigentes vy previas las
autorizaciones que fueren preceptivas, obligaciones de cualguier ciase no
convertibles en acciones, bonos, bonos con opciones, pagares, nolas,
opciones de compra de acciones, Floting Rate Notes, Euronotas,
Commercial Paper, Warrants y, en general, cualquier valor o instrumento
financiero, representados por titulos o por anotaciones en cuenta vy
denominados tanto en euros como en otras divisas, hasta el maximo
autorizado por la Legislacién vigente en el momento de la emision, la cual
padrd realizarse, a eleccion del Consejo, indistintamente, bien de una
sola vez, o bien en las veces que el propio Consejo estime conveniente,
cuya facultad delegada podrd este delegar, a su vez, en la Comisién
Delegada, al amparo de lo establecido en el articulo 141, ndmero 1,

sequndo parrafo, de la Ley de Sociedades A-onimas.

Propuesta de acuerdo instrumental complementario.

Facultar con caracter solidario a D. .luan Villalonga Navarro, a D.
Javier Revuelta del Peral, 2 D. José Maria Mas Wlillet y a D. Diego L. Lozano
Romaeral, Presidente, Vicepresidente Ejecutive, Secretarioc v Vicesecretario,
respectivamente, del Consejo de Administracién, para que cualguiera de ellos
pueda formalizar v ejecutar los precedentes acuerdos, pudiendo otorgar a tal fin
los documentos publicos o privades que fuerar necesarios o convenientes
(incluidos los de aclaracion, rectificacién de errore: y subsanacion de defectos)
para su mas exacto cumplimiento y para inscripciin de los mismos, en cuanto

fuere preceptivo, en ¢l Registro Mercantil.
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INFORME DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE TELEFONICA, S.A. EN
RELACION CON LAS PROPUESTAS DE ACUERDOQS QUE SE SOMETERAN A LA
APROBACION DE LA JUNTA GENERAL ORDINAR'A DE ACCIONISTAS, SOBRE
DESDOBLAMIENTO DE LAS ACCIONES QUE INTEGRAN EL CAPITAL SOCIAL
DE LA COMPANIA, Y AJUSTE DE SU VALOR NOMINAL CONFORME A LA LEY
46/1998, CON LA CONSIGUIENTE REDUCCION Di CAPITAL Y MODIFICACION
DE LOS ESTATUTOS SOCIALES (PUNTO 5 DEL OFDEN DEL DIA)

7. OBJETO DEL INFORME.-

El Orden del Dia de la Junta General Ordinaria de Accionistas
de "Telefdnica, S.A." convocada para los dias 25 y 26 de marzo de
1999, incluye en su punto & una propuesta de desdoblamiento de la
totalidad de las acciones que integren el capital social de la
Compariia, dividiende por tres cads una de ellas v reduciendo ef
valor nominal de las nuevas acciones de 3°'005060 euros por accitn
a 1'0071686 euros por accidn; asf com la propuesta de ajuste del
valor nominal de las nuevas acciones conforme a lo establecido en
el artfculo 28 de la Ley 46/1998, sobre introduccion del euro, lo que
Hleva aparejado la fijacién de dicho valor nominal en un euro, con la
consiguiante reduccion del capital socia' y abono de su importe en
una cuenta especial de reserva ihdfsponfble. Todo elfo con Ia
consecuente modificacion del arficulo £ de Jos Estatutos Sociales,

refativo al capital social, asli comoe de los articulos 77 v 25 de los
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mismos solamente en cuanto a la referencia que en ellos se hace a

determinado valor nominal de cierto numaro de acciones.

Fara que las propuestas a que se ha hecho referencia en el
gpartado anterior puedan ser sometidas 2 la aprobacidn de la Junta
General de Accionistas, es preceptivo, de acuerdo con lo dispuesto
en el articulo 144, 7.a) de fa vigente Ley de Sociedades Andnimas,
gue el Consejo de Administracion formuie un informe escrito con la

Justificacion de las mismas.

JUSTIFICACION DE [AS PROPUESTAS.-

La propuesta de desdoblamiento Je las acciones en gue se¢
divide el capital social de “Telefdnica, 5.A.” obedece al deseo de
abaratar el precio de mercado de las acciones de la Compariia, en
comparacién con los principales valores el indice “lbex-35", con el
fin de facilitar el acceso a la propiedaa del capital del aquella del
mayor nimero posible de inversores, especialmente de lIos peguefios
y medianos inversores, vy, &l propio tiémpa, de mantener la amplia
base accionarial minorista conseguida a rafz de las dos sucesivas

privatizaciones de la Compafiia.

Por otro lado, el desdoblamiento que se propone situaria el
valor bursgtil de las acciones de “Telefénica, $.A.” en una cifra
préxima al de las acciones de las princivales Operadoras europeas

de telecomunicaciones (British Telecom y Deustche Telecom).
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Dicho desdoblamiento permitird, ademds, conseguir un
deseable efecto estético, cual es el de situar el valor nominal de la
aceién en un euro, previo ajuste de dict.o valor nominal al céntimo
maés préximo de euro conforme a lo que permite el articulo 28 de la
Ley 46/1998, sobre introduccidn del euru, lo gque también se
propone a Jla Junta General de Accionistas mediante /a
correspondiente reduccion del capital sacial con abono del importe
de ésta en una cuenta especial de reserva indisponible, segun prevé
el citado articulo 28 de la Ley 46/1988.

Como consecuencia de Ilo que antecede, se propone
igualmente a la Junta General de Accionistas que apruebe la
modificacién del articulo 5 de los Estatu'os de la Compafiia, relativo
al capital social, para reflejar la cifra del capital, el ndmero de
acciones en gue se ehcuentra dividido v el valor nominal de ésias,
después de las operaciones de desdoblamiento y ajuste a que se ha
hecho referencia anieriormente; proponiéndose tambien, como
mera consecuencia derivada de ello y sin mayor alcance, la
sustitucién de las referencias a pesetas contenidas en los articulos
17 y 25 de los Estatutos Sociales (en los que se determina el
numero minimo de acciones que debe poseer un accionista para
tener derecho de asistencia a la Junta Ceneral o para ser designado
Consejero de la Compariia, respectivamente) por idéntica referencia
a la cifra en euros que representa el nuevo valor nominal del numero
equivalente de acciones que, como minimo, deberd poseer un
accionista para tener derecho de asittencia a la Junta General
(articulo 17) o para ser nombrado Consejero de la Compafiia

oN'Cx: (articulo 25).
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PROPUESTA DE ACUERDO QUE SE SOMFETE A APROBACION DE
LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS

Los acuerdos cuye adopcion se prcpone a la Junta General de

Accivnistas son los siguientes:

Primera.- Autorizar el desc'oblamiento de la totalidad
de las acciones en circulacion que integran el capital social de la
Compariia, dividiendo por tres cada unz de ellas y reduciendo el
valor nominal de las nuevas acciones desdobladas de su valor
actual cifrado en 3'005060 euros por accién a 1'001686 euros
por accién, sin alteracién alguna de la cifra del capital social de la
Compaiila. Cormmo consecuencia de ello, se procederd a /a
sustitucion de las 1.066.282.867 a3cciones actualmente en
circulacion, de 3'005060 euros de vilor nominal cada una de
ellas, por 3.198.848.901 acciones de 1001686 euros de valor
nominal cada una, todas ellas ordinarias y de una dnica setie,
totalmente suscritas y desembolsagas vy represehtadas‘ por
anotaciones en cuenta, correspondiendo, por tanto, a cada

accionista tres acciones nuevas por cada accion vieja.

Segunda.- Ajustar, de acuerdc con lo dispuesto en ef
articulo 28 de la Ley 46/1988, de 17 de diciembre, sobre
introduccién del euro, el valor nominal de cada una de las
3.198.848.901 acciones que integran el capitsl social de la
Compania, resuftando un valor nominal de cada una de dichas
acciones de un euro, v, cansiguienten'.:ente, reducir el capital social
de la Comparifa en la cantidad de 5.355.837'42 euros, quedando
diche capital cifrado en la suma de 3.98.848.8071 euros. Dicha
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reduccion de capital, realizada con el dnico objetivo de redondear
el valor nominal de las acciones, se efectia por su total cuantia

mediante abono a una reserva especial indisponible.

Tercera.- Madificar, consiguientemente, ol articulo 5° de los
Estatutos Sociales de la Compaiiia, relativo al capital social, que

guedard redactado en los siguientes térrninos:

“1. El capital social es de 3.198.848.901 euros, dividido en
3.198.848.901 acciones ordinarias de una vunica serie y de un
valor nominal de un euro cada una de ellas, integramente

desembolsado.

2. La Junta General de Accionistas, cumpliendo los requisitos y
dentro de los ltmites legalmente establecidos al efecto, podrd
delegar en el Consejo de Administracién la facultad de aumentar
el capital social”.

Cusrta.- Modificar asimismo el apartado 1 del erticulo 17° y
el apartado 1 del articulo 25° de los Estatutos Sociales segun se

indica a continuacion:

a) Apartado 1 del articulo 17°:

En este apartado se sustituird la raferencia @ 50.000 pesetas
de valor nominal de las acciones gque, como minimo, deba
poseer cada accionista para tener derecho de asistencia a la
Junta General, por idéntica refereitcia a 300 euros.

b) Apartado 1 del artfculo 25°:
En este apartado se sustituird la referencis a 500.000

pesetas de valor norninal de /as acciones que, como minimo,
debera poseer un accionista para ser designado Consejero de
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la Compafiia, por idéntica referencia a 3.000 euros.

Quinta.- Como consecuencia de lo que antecede, los
articutos 17° y 25° de los Estatutos Sociales de la Compaiila
quedarén redactados en los siguientes tirminos:

Articulo 17. DERECHO DE ASISTENCIA.

“1. Podrdn asistir a las Juntas Generales los accionistas titulares
de, al menos, un mimero de acciones que representen como
minimo un valor nominal de 300 euros, siempre que las tengan
inscritas a su nombre en el correspondiente registro de
anotaciones en cuenta con cinco dias de antelacion a aquél en
que haya de celebrarse la Junta Gererdl, y lo acrediten mediante
la oportuna tarjeta de asistencia o certificado expedido por
alguna de las Entidades adheridas ai Servicio de Compensacién vy
Liquidacion de Valores o en cualquizr otra forma admitida por la
Legislacion vigente.

Sin perjuicio de lo antes indicado, los accionistas titulares de
menor nimero de acciones podrdn en todo momento delegar la
representacién de las mismas en un accionista con derecho de
asistencia a la Junta, asi como agiruparse con otros accionistas
que se encuentren en la misma situacion, hasta reunir las
acciones necesarias, debiendo conferir su representacion a uno de
ellos. La agrupacion deberd llevarse a cabo con cardcter especial
para cada Junta, y constar por cualquier medio escrito.

2. Todo accionista que tenga derecho de asistencia podrd
hacerse representar en la Junta General por medio de otra
persona, aunque ésta no sea accionista. Para ello deberd cumplir
los requisitos vy formalidades exigidos por la Ley.

El Presidente vy el Secretario de la junta General gozardn de las
mds amplias facultades, en cuanto en Derecho sea posible, para
admitir  lo  wvalidez del docurento acreditativo de la
representacion, debiendo considerar unicamente como no vdlido
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aquél que carezca de los minimos vequisitos imprescindibles v
siempre que éstos sean insubsanables.

3. Los Vocales del Consejo de Administracion deberdn asistir a
las Juntas Generales, salvo causa debidamente justificada que Io
impida. Los Directores, Técnicos vy demds personas que tengan
interés en la buena marcha de los asuntos sociales podrdn ser
autorizados por el Consejo de Administracion para asistir a la
Junta General”.

Articulo 25. REQUISITOS PARA SER DESIGNADO
CONSEJEROQ.

“l. Para ser designado Consejero se precisard ser titular, con
una antelacién superior a tres afios, de un maimero de acciones de
la propia Sociedad que representen, al menos, un valor nominal
de 3.000 euros, cuyas acciones no podrd transferir durante el
ejercicio de su cargo.

Estos requisitos no serdn exigibles a las personas que en el
rnomento de su nombramiento se hailen vinculadas a la Sociedad-
por una relacion laboral o profesional, ni cuando el Consejo de
Administracion acuerde su dispense con el voto a favor de, al
menos, el 85 por 100 de sus miembros.

2. Sélo podrdn ser Consejeros de la Sociedad las personas
mayores de edad en quienes no concurran las prohibiciones y las
causas de incompatibilidad que la legislacion aplicable establezca,
en especial la Ley Estatal 25/83, de 26 de diciermbre, vy la Ley
7/84, de 14 de marzo, de la Asamblea de la Comunidad

Autonoma de Madrid”.

_ Sexta.- Delegar a favor del Consgjo de Administraciéon de la
Compaiiia, en fa forma mas amplfa y eficaz posible en Derecho,
cuantas facultades sean necesatias para ejecutar e instrumentar los

precedentes acuerdos, pudiendo, a su vez, subdelegar total o
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parcialmente dichas facultades a favor de su Comision Delegada.

Madrid, 24 de febrero de 7988
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" INFORME DEL CONSEJO DE ADMINISTRACIIN DE TELEFONICA, S.A.
EN RELACION CON LAS PROPUESTAS DE ACUERDOS QUE SE
SOMETERAN A LA APROBACION DE LA JUNTA GENERAL ORDINARIA
DE ACCIONISTAS, SOBRE AMPLIACION DEL CAPITAL SOCIAL
(PUNTO 6 DEL ORDEN DEL DIA).

OBJETO DEL_INFORME. -

El Orden del Dia de la Junta General Ordinaria de Accionistas
de "Telefonica, 5.A." convocada para los dias 25 y 26 de marzo de
7999, incluye en su punto 6 una propuesta de ampliacion del capital
social de Ja Compania con cargo a reserras de libre disposicién, con
la consiguiente modificacion del articulo 5° de los Estatutos Sociales
de la misma, delegandb a favor del Consejo de Administracion las
facultades necesarias para su gecucion dentro del plazo maximo de

un afio.

Para que la aludida propuesta de ampliacién de capital social
pueds ser sometida a Jla aprobacion de la Junta General de
Accionistas, es preceplivo, de acuerclo con lo dispuesto en el
articulo 144.1.a} de la vigente Ley de Sociedades Andnimas, que el
Consejo de Administracion formule un informe escrito con la

Jjustificacién de la propuesta.
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JUSTIFICACION DE LA PROPUESTA. -

El Consejo de Administracion propone & /a Junta General de
Accionistas que apruebe una operacior de ampliacion del capital
social, con cargo a resarvas de libre disposicion de la Compaiiia,
mediante la emision de nuevas acciones que seran entregadas
totalmente liberadas y con caracter enteramente gratuito a los

actuales accionistas.

Tal propuesta se inscribe dentro ae fa polftica de la Cornpariia
de poner en practica nuevas formas de remuneracion al accionista

distintas de la tradicional remuneracion ve éste via dividendos.

Entre las nuevas alternativas de retribucion al accionista se
encuentra la de asignacién gratuita de acciones con cargo a
reservas, modalidad que ya fue propuesta en el pasado Ejercicio por
el Consejo de Administracion mereciendo la aprobacion de la Junta

General de Accionistas.

con ello, la Compaiia permarece fiel a su objetivo de
creacion de valor con retorno total del mismo para el accionista,
permitiendo atender las necesidades de recursos de la Compariia
para abordar nuevos proyectos generadores de valor y, al propio
tiempo, dando posibilidad al accionista de obtener liquidez adicional
negociando en el mercado las acciores asignadas al mismo con

cardcter gratuito,

Ello sin oividar que tal medida contribuye a mejorar la liquidez

def valor v la fluidez en la contratacion del mismo, factores éstos
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gue contindan siendo apreciados por el mercado.

Con base en lo que antecede, el Consefo de Administracion
somete a la Junta General de Accionistas la aprobacién de una
operacion de ampliacidn dol capital socisl con cargn a reservas de
libre disposicién, reconociendo el derecho de asignacion gratuita
proporcional & favor de los actuales accionistas, cifrado en una

accion nueva por cada cincugnta acciones que ya posear.

Respecto de dicha operacion, el Consejo de Administracion
solicita su aprobacion a la Junta General de Accionistas y que por
parte de ésta se le deleguen las facultades necesarias para la
gjecucion del correspondiente acuerdo, conforme a lo establecido en

of articulo 153.1.a) de la vigente Ley de Sociedades Anonimas.

En la presente operacion se utilize como referencia el balance

de la Compaiifa cerrado el dia 31 de dicizmbre de 1 8998,

Habida cuenta del cuantioso volumen de las reservas
disponibles de la Compafiia y del diferente origen y naturaleza de las
partidas que componen aquéllas, el Consejo de Administracién ha
optado por proponer a la Junta General de Accionistas que las
‘reservas de libre disposicion a utilizar er. la operacién de que s5é trata
sean las correspondientes a determinadas partidas incluidas dentro

del capftulo de Reservas de Revalorizacion.
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3. PROPUESTAS DE ACUERDOS OUE SE SOMETEN A APROBACION
DE 1 A JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS

Los acuerdos cuya adopcion se propone a la Junta General de

Accionislas son fos siguientes;

Primera.- Ampliar el capital social de la Compariia con cargo a
reservas de libre dispasicion, en la cantidad de 63.976.978 euros,
mediante la emision de 63.976.878 acciones ordinarias de la misma
serie y con los mismos derechos que lax actualmente en circulacion,
de un euro de valor nominal cada una de ellas, que estardn
representadas por medio de anotacicnes en cuenta, y que se

asignaran gratuitamente a los accionistas de la Compahia.

El importe de la ampliacién de capital a que se refiere el
presente acuerdo -fijado en el 2 por 100 del capital social de la
Compaiifa suscrito y desembolsado en el momenio de la adopcion
del mismo- podrd verse incrementado, en su caso, sr durante el
plazo comprendido entre la fecha de adlopeidn de este acuerdo y el
dia inmediatamente anterior al comienzo del periodo de asignacion
graluita a que posteriormente se hard referencia, el capital social de
la Compafifa se hubiese amplisdo a fin de atender las eventuales
solicitudes de conversion en acciones de las obligaciones
convertibles en circulacién, En tal supuesto, el importe de la
ampliacién de capital indicado en el pérrafo anterior se incrementaré
en el 2 por 100 de Ilos aumentos que, en su caso, hubiese

experimentado el capital social de la Compafiia.
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E] Balance que servird de base de la operacion serd el
correspondiente a 31 de diciembre de 1938 debidamente auditado y

aprobado por la Junta General Ordinaria ae Accionistas.

La ampliacion de capital sc realizard con cargo a la cuenta
Reserva de Revalorizacidn, correspondiente a la Regularizacion de
Balances del Ejercicio de 1987, efectuada al amparo de lo dispuesto
en el artfculo 3° de la Ley de 31 de diciembre de 1945, cuyo
importe, a 31 de diciembre de 1898, ascendia a 84.0563 millones de
pesetas, de los cuales 22.000 millones Je pesetas constituyen una
reserva indisponible para hacer posible la ejecucion de las dos
operaciones de ampliacion de capital acordadas por la Junta General

Extraordinaria de Accionistas celebrada el dia 24 de junio de 7998.

Se reconoce a los accionistas, en los términos legalmente
establecidos, el derecho de asignacién gratuita de las nuevas
acciones, en la proporc:ﬁn de una accién nueva por cada cincuenta
acciones antiguas que posean. Los derechos de asignacion gratu:ta
seran transmisibles en las mismas conaiciones que las acciones de

las que deriven.

A Jlos efectos anteriores, tendrén la consideracion de
accionistas de la Comparia todas aquellas personas fisicas o
juridicas que, al final del dla inmedistarnente anterior a la fecha de
inicio del perfodo de asignacion gratuita a que se hace referencia en
el parrafo siguiente, aparezcan como titulares de acciones de la
miema en los registros contables de las entidades adheridas al

Servicio de Compensacion y Liquidacior. de Valores.



Los derechos de asignacién gratuite podran ejercitarse durarte
el periodo de quince dias a8 contar desde el dia siguiente al de
publicacidn del anuncio del aumento de capital en el Boletin Oficial
del Registro Mercantil. La asignacién de las acciones objeto del
aumentn de capital podrd tramitarse a raves de cualquiera de las
entidades adheridas al Servicio de Compensacion y Liquidacion de

Valores.

Si resuftasen acciones no asignadas, se constituirgd un
depdsito de acciones, que se mantendréd durante tres afios a contar
desde la finalizacion del periodo de asigr.acion gratuita; transcurrido
dicho plazo, las acciones podran ser vendidas, de acuerdo con fo
dispuesto en el articulo 59 de Iz Ley de Sociedades Anénimas, por
cuenta y riesgo de los interesados, v el impaﬁe fiquido de la venta,
deducidos los gastos de ésta y def anterior depdsito, serd
depositado en ef Banco de Espaiia o en 18 Caja General de Depdsitos

a disposicion de los interesados.

Se solicitard la admision a negociacion oficial de las acciones
objeto del presente aumento de capital en las cuatro Bolsas de
Valores espaiiolas y su contratacion en el Sistema de Interconexién
Bursétil (Mercado Continuol, asi como la admision & cotizacion de
dichas acciones en las Bolsas extranjeras en las que ya coticen las
acciones de la Comparifa en circulacion, y su inclusion en el Stock
Exchange Automated Quotation System (SEAQ International], con

sometirmiento a las normas que regulan dichos Mercados de valores.

Seqgunda.- Delegar en el Consejo de Administracién, de
conformidad con lo establecide en el aticulo 153.1.a) de la vigente
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Ley de Sociedades Anonimas, la facultac' de sefialar la fecha en que
el acuerdo asi adoptado de aumentar el capital social deba llevarse a
efecto, en todo caso dentro del plazo de un afio a contar desde su
adopcion; asi como I8 de fijar el importe exacto de la ampliacién de
capital en el supuesio previsto en al parrafo segundo del apartado
anterior, dando la nueva redaccion que proceda al articulo 5°. de los
Estatutos Sociales en cuanto a la nueva cifra del capital social de la

Compaiiia y al ndmero de acciones en que éste se divide.

Tercera.- Delegar asimismo en el Consejo de Administracion,
también de conformidad con lo establecido en el articulo citada en
el apartado anterior (con pusibilidad, a su vez, de que aquél
subdelegue total o parcialmente en su Camision Delegada), la
facultad de fijar las condiciones del aumento de capital en todo lo
no previsto en los precedentes acuerdos. En especial, y sin que la
enumeracién que sigue tenga cardcter exhaustivo o suponga
limitacién o restriccion alguna a las facultades que, en la forma mas
arnplia posible en Derécha se otorgan on tal sentido al Consejo de
Adninistracién, se delegan a favor de éste las facultades precisas

para:

a) Determinar la fecha a partir de la cual las nuevas
acciones que se emitan participarén en los resultados de

la Compaliia.

b) Modificar el valor de las acciones de la Comparifa a
efectos de la conversion de las obligaciones convertibles
emitidas por el Consejo de Administracidn en fecha 25

de junio de 1997 -en virtud de autorizacion otorgada por
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c)

d)

e)

7

Ja Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el dia
21 de marzo de 1997-, fijando el nuevo precio de
conversion, asi como la relazion de conversion de las

obligaciones convertibles por acciones de la Compaliia.

Declarar efecutado y cerrado el aumnento de capital una

vez finalizado el referido periodo de asignacion.

- Dar nueva redaccion al articulo 5%, de los Estatutos

Sociales de la Compaiiia, relativo al capital social, para
adecuarlo al resuftado de la efecucion del aumento de

capital.

Realizar todos los trémites necesarios para que las
nuevas acciones objeto del aumento de capital sean
inscritas en los registros contables del Servicio de
Compensacién y Liguidacior de Valores y admitidas a
negocfacicﬁn' en las Bolsas de Valores nacionales y
extranjeras en las que cotizen las acciones actualmente
en circulacion, de conformidad con fos procedimientos

establecidos en cada una de dichas Bolsas.

Realizar cuantas actuaciones fueren necesarias o
convenientes para Hevar a cabo Ila ejecucion y
formalizacion del aumnento de capital, ante cualesquiera
entidades y organismos pubiicos o privados, espafioles o
extranjeros, incluidas las de aclaracidn, complemento 0
subsanacion de defectos u omisiones que pudieran

impedir u obstaculizar la plena efectividad de los
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precedentes acuerdas.

Cuarta.- Establecer con cargo a la cuenta Reserva de
Revalorizacién, correspondiente a la Regularizacion de Balances del
Ejercicio de 1987 -efectuada al ampara dz2 lo dispuesto en el articulo
3° de la Ley de 31 de diciembre de 194-, una reserva indisponible
por un importe total de 11.000 millones de pesetas, con fa finalidad
de hacer posible que la operacidn de ampliacion de capital asi
acordada pueda ejecutarse por el Consegjo de Administracion, vy ello
aun en el supuesto de gue por la to'alidad de los titutares de
obligaciones convertibles actualmente en circulacion se solicitara /a
conversion de las mismas. La indisponibilidad de la aludida reserva
estard vigente durante el plazo de un afic a contar desde la fecha de
adopcion del presente acuerdo -cuyo plizo coincide con el periodo
habil durante el cual el Consejo de Adrinistracion deberd ejecutar
los acuerdos relativos a dicha operacién de ampliacion de capital-, y
guedara sin efecto en la parte no utilizac'a una vez efecutados estos

acuerdos.

Madrid, 24 de febrero de 1939
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INFORME DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE TELEFONICA, S.A. EN
RELACION CON LA PROPUESTA DE ACUERDO QUE SE SOMETERA A LA
APROBACION DE LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS, SOBRE EMISION DE
VALORES DE RENTA FIJA CONVERTIBLES Y/0 CANJEABLES, SIN EXCLUSION
DEL DERECHO DE SUSCRIPCION PREFERENTE (PUNTO 7 DEL ORDEN DEL

DIA).

7. OBJET L .-

£l Orden del Dfa de la Junta General Ordinaria de Accionistas
de “Telefénica, S.A.” convocada para los dias 28 y 26 de marzo de
1999, incluye en su punto 7 una propuesta de delegacion en el
Consejo de Admfmstracmn de la facultad de emitir valores de renta
fijla, convertibles en acciones de nucva emisién de la propfa
Sociedad, y/o canjeables por acciones de la misma ya preexistentes,
por importe de 1.000 millones de euros, o su contravalor en oira
divisa. A tal fin, el presente informe se Yormula de conformidad con

lo establecido en el articulo 292 de la Ley de Sociedades Anonimas.

2.-  JUSTIFICACION DE [A PROPUESTA

Como es sabido, uno de los medios de financiacion de las
empresas consiste en la captacion de recursos ajenos a través de fa

emision de obligaciones en sus distintes modalidades: obligaciones
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simples o con garantia, subordinadas, canjeables, convertibles, etc..
la modalidad de convertible y/o canjeable presenta una doble
ventaja: de una parte, ofrece al inversor un mayor atractivo al darle
/a posibilidad de incorporarse a la Sociedad como accionista al
convertir y/o canjear sus créditos frente & la Saciedad en scciones o
por acciones y, de otra, en cuanto permite una capitalizacion de la
empresa al no ltener que desprenderse de recursos propios para
atender dichas créditos. Por estos motivos las empresas suelen

recoger y utilizar esta modalidad de obligaciones.

Como al someterse a dicha aprobacidn se desconoce en qué
momento las condiciones de los mercados serén las mds idéneas, se
propone asimismo delegar en el Consejo de Administracion para
que, dentro del plazo méximo de cinco afios a contar desde la
adopcién del acuerdo por la Junta Gencral de Accionistas, pueda,
en el caso de que la situacion de fos riercados asi lo aconsejars,
acordar la emision, demés condiciones de la misma no fijadas por Ia
Junts General, asi como desarrollar las bases y modalidades de /a
conversion, fiiande y concretando los extremos no previstos en
éstas, e incluso desistir, total o parcialmente, de la realizacion de la
emisién. A partir de la citada fecha \Imite, y por caducidad, se
entenderd sin valor nl efecto slguno estia delegacion, entendiéndase
asimismo que se faculta al Consejo de Administracion para

abstenerse de ejecutar parcial o totalmente el acuerdo.

El presente acuerdo de emision se realizard con las garantias
generales de la Ley en cuanto a la detenmninacion de las condiciones,

dentro de las bases y modalidades que la Junta General de
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Accionistas apruebe, flevéndose & cabo la conversion mediante
ampliaciones de capital hasta el miaximo que la Junta General fije.
Asimismo, se procederd a la constitucion de una asociacion de
defensa o sindicato de tenedores de valires y al nombramiento de
un Comisario, todo ello de acuerdo con of articulo 282 y siguientes
del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andénimas y
concordantes del Reglamento del Registro Mercantil. Por dGitimo, ef
importe méximo de la emision o emisiones respetard en todo caso el
limite establecido en el articulo 282 de la Ley de Sociedades
Ancnimas, que establece gque “la Sociedad podra emitir series
numeradas de obligaciones v otros valorss que reconozcan ¢ creen
una deuda, siempre gque el importe totel de las emisiones no sea
superior al capital social desembolsado mas las reservas que figuren
en el Ultimo balance aprobado vy las cuientas de regularizacién y
actualizacién de balances, cuando hayan sido aceptadas por el
Ministerio de Fconomia y Hacienda”,

Se adjuntard como Anexo Informe emitido por el Auditor de

Cuentas en cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 292.2 de la

Ley de Sociedades Anénimas. A tal lin se hace constar que el

presente informe se emite en la misma sesion del Consejo en la que
se han formulado las Cuentas Anuales, individuales y consolidadas,
del Ejercicio 1998, en cuyas Memorias, y concretamente en sus
notas 22 y 23, respectivamente, se recogen Jos hechos

significativos acaecidas con posterioridad al cierre del Efercicio.

Asimisimo, vy de conformidad con ol articulo 292 de la Ley de
Sociedades Andnimas, se transcriben las bases y modalidades de /a

conversion de la presente emision, asf como el aumento del capital



social en la cuantla necesaria para atender a la misma, gque se

elaevarsn a la aprobacion de la Junta.

Por ditimo, el Consejo de Adminisiracion elevard asimismo a
la Junta General la aprobacion de la delejacion de esta facuftad en
la Comisién Delegada, en los términos permitidos en la Ley y de
conformidad con lo establecido en el articulo 1471 de la Ley de

Sociedades Andnimas.

3.- PROPUESTAS DE ACUERDOS QUE SE SOMETEN A APROBACION DE LA
JUNTA GENERAL ORDINARIA DE ACCIONISTAS

Los acuerdos cuya adopceion se provone a la Junta General de

Accionistas son los siguientes:

Primera.- Delegar en el Consejo de Administracion, previa
ohtencion de las autorizaciones que fueren precisas y de conformidad con
la normativa aplicable, la facultad de emitir, durante el plazo méximo de
cinco afios a contar desde la adopcidn del presente acuerdo, en una o
varias emisiones fempréstitos) y hasta un importe méximo total de 71.000
millones de euros (1.000.000.000,- euros), o su contravalor en otra
divisa, series nurneradas de obligaciones canjeables por acciones de
“Telefénica, S.A." ya preexistentes y/o convertibles en acciones de nueva
emision de “Telefonica, 5.A.”, con o sin derechis incorporados (warrants),
Subordfnadas o no, de conformidad con las bases y modalidades y demas

condiciones que seguidamente se indican:
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Valor nominal v precio de emision de los valores.

Los valores a emitir tendrén un nominal no inferior a 100
euros cada uno de ellos, sersn emitidos, como ininimo, a la par, es decir,
al 100 por 100 de su valor nominal, libre de gasios para el suscriptor, y su
desembolze tendrd lugar en la fecha de cierre Jel perivdo de oferta

publica.

Precio de reembolso.
El tipo de reembolso se fijartd por el Consejo de
Administracién al hacer uso de fa delegacién de ‘acultades a que se refiere

el presente acuerdo.

Tipo de interés.
El Consejo de Administracién deteirminaré el interés nominal
de los valores, las perlodos de devengo de intereses vy el pago de cupones

en funcion de las condiciones del mercado.

Conversion y/o canje.

Los valores que se emitan al amparo de la delegacion de
facultades & que se refiere el presente acuert’o, serdn convertibles en
acciones nuecvas de “Telefdnica, 8.A.” y/o canjeables por acciones en
circulacién de la misma, quedando facultado el Consejo de Administracion
para determinar si son convertibles y/o canjeables, esl como para
determinar 5i son necesatia o voluntariamente convertibles y/o canjeables,
v en el caso de que lo sean voluntariamente, & opcion del titular de los

valores o de la emisora, con la periodicidad v durante ef plazo que se

. establezca en el acuerdo de emision.
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En el caso de gue la emision fuese convertible y canjeable, ef
Consejo de Administracion podrd establecer que la emisora se reserva el
derecho de optar en cada momento entre la conversion en acciones
nuevas ¢ su canje por acciones en circulacion, concretdndose la naturaleza
de las acciones o entregar al ticmpo de realizar Ia conversién o canje.
pudiendo optar incluso por entregar una combinacion de acciones de
nueva emisidn con acciones ya preexistentes. En todo caso, /a emisora
deberd respetar la igualdad de trato entre todos los titulares de los valores

de renta fija que se conviertan y/o canjeen en unz misma fecha.

Precio de conversién y/o canje.

£l precio de conversion y/o canje se determinard en el
momento de cada emision. La conversion y/o canje se podrs establecer &
precio fijio o a precio variable, asi como con prima, descuento, o al MHsIno
precio de cotizacién en el momento de la emisiin. En el caso de que fa
emision se reafice con un precio de conversién y,0 canje fijo, eéste no podrd
ser inferior al precio de cotizacién de las acciones en el momento de lanzar
la emnisidn. En el caso de que la emision se reslice a tipo de conversion
v/0 canje variable, éste estard referido a la cotizacion en el momento de la
conversién y/o canje. En ningdn caso el valor de la accidn podrd ser
inferior al de su valor nominal. Asimismo la valaracién de cada obligacién
o bono podré incluir o no los intereses devengados y no pagados en el

momento de su conversién y/o canje.

Conversion en el momento de la amortizacion de los valores.
En el momento de la amortizacicn final de los valores, s

Compariia emisora podré ofrecer a los titulares de los mismos la posibilidad
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por acciones en circulacion de la misma, siempre que sean propietarios de
dichos valores a la fecha serialada para ejercitar la opcion y siempre y
cuando no se hubiera producido la amortizacidn anticipada, si fuera el

€aso.

Derechos de suscripcion preferente en ampliaciones de capital
y en emnisiones de valores convertibles.

Si antes de la conversicn y/o canje de los valores en
acciones, se realizaran ampliaciones de capital con emision de nuevas
acciones ordinatias o privilegiadas, o emisiones e valores convertibles y/o
canjeables, los titulares de los valores convertibles y/o canjeables de la
emision o emisiones en vigor tendrén derecho de suscripcion preferente,
proporcional al valor nominal de las acciones que les corresponderian de
realizarse en ese momento la conversién y/o canje de los valores al cambio
previsto para la misma, todo ello de acuerd» con lo previsto en fos
articulos 158 y 293 del Texto Refundido ce la Ley de Sociedades

Andnimas.

Cldusula antidilucion.

Si antes de la conversion y/o canje de los valores en
acciones, se produce un aumenic de capital con cargo a reservas o una
reduccion de capital por pérdidas, se modificari la relacion de cambio de
los valores por acciones, en proporcion a la cuantia del aumento o de la
reduccién de forma que afecte de igual manera a los accionistas y a los

titulares de los valores convertibles y/o canjeabloes.
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Suscripcion  preferente de flos valores de la emision o
emisiones.
Los accionistas que lo sean a la fecha en que se acuerde la

emision o emisiones vy los titulares de obligaciones convertibles
pertenecientes a emisionies anteriores, tendran aquellos derechos que en
cada caso determine la legislacion en vigor. Los accionistas y los titulares
de obligaciones convertibles podran suscribir vilores de cada emision, en
la proporcion que se acuerde por el Consefo de Administracion, con
respecto a las acciones u obligaciones convertibles de que fueran titulares
el dis que se abra el perfodo de suscripcion. Finalizado el periodo de
suscripcidn abierta, si no se hubieran solicitac'o todos los valores de fa
emision, la suscripcion de aquéllos podra proseguir durante el perfodo que
fife el Consejo, determindndose en definitive los valores puestos en
circulacion, pudiendo acordar el Consejo el cierre de la emisidn y reducir su
importe al definitivarnente suscrito, lo que se hara constar en instrumento
plblico, inscribiéndose en el Registro Mercantil con la expresién del
ndmero exacto y numeracion, en su caso, de los emitidos y no suscritos, &
efectos de su anulacion. En el caso de existir peticiones superiores al
nominal emitido, la Sociedad proceders a su prorrateo, de conformidad con

lo establecido por Ia legislacion vigente.

Amortizacion.

la duracion de la emisidn o emisiones no serd superior a
quince afios. La Compafila emisora se reserra el derecho a amortizar
anticipadarnente los valores objeto de cada una de las emisiones en
cualquier momento, en los términos que acuerde su Consefo de

Administracion en cada caso. Dicha amortizaciion se hard reintegrando los
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De conformidad con lo establecidc en el articulo 147 de la
Ley de Sociedades Andnimas y en el articulo 31.1. de los Estatutos
Socisles, el Consejo de Administracion podrd delegar en su Comision

Dcelegada, total o parcialmente, las facultades a que se refiere el presente

acuerdo.

Madid, 24 de febrero de 71999
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INFORME DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION D;'.-' TELEFONICA, S.A.
EN RELACION CON LA PROPUESTA L[DE ACUERDO QUE SE
SOMETERA A LA APROBACION DE LA JUNTA GENERAL DE
ACCIONISTAS, SOBRE EMISION DE VALORES DE RENTA FlJA
CONVERTIBLES Y/O CAMNJEABLES CON EXCLUSION DEL DERECHO
DE SUSCRIPCION PREFERENTE (PUNTO 8 DEL ORDEN DEL DIA).

7. OBJETO DEL INFORME, -

Ef Orden del Dia de la Junta General Ordinaria de Accionistas
de “Telefénica, S.A." convocada para los dlas 25 y 26 de marzo de
71999, incluye en su punto 8 una propuesta para la emision de
valores de renta fija, convertibles en acc'ones de nueva emisidn de
la propia Sociedad, y/o canjeables por acciones de la misma ya
preexistentes, por impo&e de hasta 1.000 millones de éums, b su
contravalor en otra divisa, con exclusién del derecho de suscripcion
preferente de los accionistas y, en su caso, titulares de otros
valores convertibles. A tal fin, el presente informe se formula de
conformidad con lo establecido en los articulos 159 y 282 de fa

Ley de Sociedades Andnimas.

2.- SJUSTIFICACION DE [ 4 PROPUESTA

El volumen de recursos que son olyjeto de negociacion en los

mercados financieros nacionales e internacionales permite, en un
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corte espacio de tempo, captar en los mismos un volumen de
fondos en condiciones muy favorables, siempre que sea posible
contar con instrumentos adecuados en momentos puntuales, dads

la agilidad y rapidez con la que en eflos es preciso actuar.

Asi, para poder aprovechar la oportunidad mas dptima que
brindan estos mercados de capitasles, es necesario que tal emision
se pueda realizar, debido a diversas circunstancias, con la maxima
celeridad y‘colacarla en el menor tiempo paosible, sin las limitaciones
que representa el derecho de suscripciin preferente durante un

periodo que ha de tener una duracién minima de 15 dias.

Es por eflo, por lo que se plantea la emisidn de obligaciones
convertibles y/vo canfeables por parte de la Cormnpadiia, para cuyo
supuesto y a fin de permitir la tan necesaria agilidad de colocacion
antes sefialada, se solicita de los accioniztas la supresion total del
derecho preferente a suscribir las obligaciones representativas de la

citada emisicn, que se propone a la aprobeocion de la Junta.

Como por otra parte, en e momeinto de someterse a dicha
aprobacion se desconoce en qué momenio las condiciones de tales
mercados serdn las mds idéneas, se propcne asimismo delegar en el
Consejo de Administracion para que, c’entfo del plazo entre Is
presente Junte General y la proxime Jurte Ordinaria pueda, eén el
caso de que la situacion de los mercados asi lo aconsejara, fijar las
fechas del acuerdo de émisidn, demds condiciones de la misma no
fifadas por la Junta, asi como desarrallar‘l.-as bases vy modalidades de

la conversion, fijando y concretando los extremos no previstos en
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Registro Mercantil.

és5tla, e inclusa desistir, total o parcialmerite, de la realizacion de la
emision, A partir de la citada fecha fimite, y por caducidad, se
entenderd sin valor ni efecto alguno esta delegacién, entendiéndose
asimismo que se faculta al Consejo de Administracion para

abstenerse de efecutar parcial o totalmente el acuerdo.

El presente acuerdo de emisién se realizars con las garantias
generales de la Ley en cuanto a fa determinacion de las condiciones,
dentro de las bases y modalidades que I3 Junts General apruebe,
llevéndose @ cabo la conversién mediante ampliaciones de capital
hasta el méximo que la Junta General fije. Asimismo, se procedera
a la constitucién de una asociacién de defensa o sindicato de
tenedores de valores vy al normbramiento c'e un Comisario, todo ello
de acuerdo con el artfculo 282 y siguientes del Texto Refundido de
/a Ley de Sociedades Andnimas y concordantes del Reglamento del
Por dgltimo, el importe méximo de la emisidn o
emisiones respetard en todo caso el limite establecido en el articulo
282 de la ley de Sociedades Anonimay, que establece que “la
Sociedad podré emitir series numeradas de obligaciones u otros
valores que reconozcen o creen una deuda, siempre que el importe
total de las emisiones no sea superior al capital social
desembolsado, mads las reservas gue figuren en el dftimo balance
aprobado y las cuentas de regularizacion y actualizacion de
balances, cuando hayan sido aceptadis por el Ministerio de

Economia y Hacienda™,

Se adjuniard como Anexo Informes emitidos por el Auditor de

Cuentas en cumplimiento de lo dispuestc en los articulos 282.2 y
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1569 de la Ley de Sociedades Anonimas. A tal fin se hace constar
que el presente informe se emite en la misma sesion del Consefo en
la que se han formulado las Cuentas Anuales, individuales y
consolidadas, del Ejercicio 1998, en cuyas Memorias, Yy
concrotamente en su notas 22 y 23, respectivamente, se recogen
los hechos significativos acaecidos con posterioridad al cierre del

Ejercicio.

Asimismo, vy de conformidad con los articulos 153 y 292 de
la Ley de Sociedades Anénimas, se transcriben las bases y
modalidades de la conversion de la presente emisién, asi como ef
aumento del capital social en la cuantia necesaria para atender a la

misma, que se elevardn a la aprobacion dz la Junta.

Por Gitimo, el Consejo de Administracién elevard asimismo a
la Junta General la aprobacién de la delegacidon de esta facultad en
la Comisién Delegada, en los términos permitidos en la Ley y de
conformidad con lo establecido en el articulo 141 de la Ley de

Sociadades Andnimas.

PROPUESTAS DE ACUERDOS QUE SE SOMETEN A APROBACION
DE LA JUNTA GENERAL ORDINARIA DE ACCIONISTAS.

Los acuerdos cuya adopcion se propone a la Junta General de

Accionistas son los siguientes:

Primera.- Emitir hasta un importz maximo total de 1.000

: ‘s. mifiones de euros (71.000.000.000,- euras). o su contravalor en otra

T
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divisa, con sujecién a la normativa aplicable, en una o varias emisiones
(empréstitos), series numeradas de obligaciones canjeables por acciones
de “Telefdnica, 5.A." ya preexistentes y/o convertibles en acciones de
nueva emision de “Telefénica, 5.A.7, de conlormidad con las bases y

modalidades y demds condiviones que seguidarnenle se indicart:

Valor nominal v precio de emision de los valores.
Los valores a emitir tendrén un rominal no inferior a 700
euros cada uno de ellos, y seran emitidos, como minimo, 8 ls par, es decir,

al 100 por 100 de su valor nominal.

Precio de reembolso.
El tipo de reembolso se filad por el Consegjo de
Administracion de Ila emisora cuando decids sobre la efecucion del

presente acuerdo.

Tipo de interés.
El Consejo de Administracion dete'minard el interés nominal
de los valores, los perfodos de devengo de interases y el pago de cupones

en funcion de las condiciones del mercado.

Conversidn y/o canje.

Los valores que se emitan en ejecursidén del presente acuerdo,
serén convertibles en acciones nuevas de “Telefdnica, 5.A.7 v/o
canjeables por acciones en circulacién de la misna, quedando facultado el
Consejo de Administracion ' para detenminar si son convertibles y/o
canjeables, asi como para determinar si son necesaria o voluntariamente

convertibles yr/o canjeables, y en ef caso de que lo scan volunitatiamente, a
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opcion del titular de los valores o de la emisora, con la periodicidad v
durante el plazo que se establezca por el Corsgio de Administracion en

ejecucion del presente acuerdo,

£n ef caso de que la emizidn fuese convertible vy canjeable, =/
Consejo de Administracion podrd establecer que la emisora se reserva &l
derecho de optar en cada momento entre [3 conversién en acciones
nuevas o su canje por acciones en circulacién, concreténdose la naturaleza
de las accionss ‘a entregar &l tiempo de realizar la conversion o canje,
pudiendo optar incluso por entregar una cornbinacion de acciones de
nueva emisién con acciones ya preexistentes. En todo case, la emisora
deberd respetar la fgualdad de trato entre todos los titulares de los valores

de renta fija que se conviertan y/o canjeen en una misma fecha.

Frecio de conversion y/o canje.

A efectos de la conversién y/o carfe, los valores de renta fija
se \;ralorarén por su importe naminal y las acciones al cambio’ fijo que se
determine por el Consejo de Administracién de 'a emisora en gfecucion del
presente acuerdo, o 8/ cambio determinable er. la fecha o fechas que se
indiquen en el propio acuerdo del Consejo de Administracién y en funcion
de la cotizacion en Bolsa de las acciones de la Compafila en la fecha/s o
periodo/s que se tomen como referencia en el mismo acuerdo, con o0 sin
descuento. En todo caso, el valor de las acciones a efectos de su
conversion y/o canje no podrd ser inferior a la media de su cotizacién de
cierre en la Bolsa de Madrid en los diez dfas anteriores a fa fecha de
apemfra de la suscripcion de los valores, ni superior al 200 por 100 de
dicha cotizacidn. En ningidn caso el valor de la accidn podra ser inferior al

de su valor nominal.
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Derechas de suscripcién preferente en ampliaciones de capital

y en emisiones de valores convertibles.

Si antes de la conversidn y/o ranje de los valores en
acciones, se realizaran ampliaciones de capital con emision de nuevas
acciones ordinarias o privilegiadas, o emisiones e valores convertibles, loa
titulares de los valores convertibles v/o canjeables de la emision o
emisiones en vigor tendran derecho de suscripeitiin preferente, proporcional
al valor nominal de las scciones que les corresyonderian de realizarse en
ese momento Ia conversitn y/o canje de los valores al cambio previsto
para la misma, todo ello de acuerdo con lo previsto en los Articulos 158 y
283 del Texto Refundido de la Ley de Sociedadzs Andnimas, salvo que [a
Junta General de Accionistas, en los términos y con los requisitos del
Artlculo 159 de la vigente Ley de Sociedades Andnimas, decida la
exclusién total o parcial del derecho de suscripcién preferemte de los

accionistas y de los titulares de obligaciones convertibles y/o canjeables.

Cldusula antidilucion.

Si antes de la conversion y/o ranje de los valores en
acciones, se produce un aumento de capital con cargo a reservas o una
reduccion de capital por pérdidas, se modificardi la relacién de cambio de
los valores por acciones, en proporcién a la cuantia del aumento o de la
reduccion, de forma que afecte de igual manens a los accionistas y & [os

titulares de los valores convertibles y/o canjeables.

Exclusion del derecho de suscripcion preferente.
Por exigencia del interés social, se excluye el derecho

preferente de los accionistas y, en su caso, titulares de otros valores

. convertibles emitidos o que se puedan emitir, a suscribic los valores



felefonica

representativos de la emisién o emisiones a gue se refiere el presente

acuerdo.

Amortizacién.

La duracion de la emision o enusiones no sers sdperior &
quince afios. La Compalifa emisora se reserva el derecho a amortizar
anticipadamente los valores objeto de cada una de las emisiones en
cualguier momente, en los términos que acuerde su Consgjo de

Admministracion en cada caso.

Sindicato de tenedores de los valores.
Se constituird para cada emision, con arreglo a la vigente Ley
de Sociedades Andnimas y al Reglamento del Registro Mercantil, un
' Sindicato de tenedores de los valores, nombirdndose por el Consejo de
Administracién de la emisora un Comisario Provisional, titular y suplente,

hasta que se celebre la primera Asamblea del Sindicato.

Garantlas de la emision.
La emisién o emisiones estardn garantizadas con la

responsabilidad patrimonial universal del emisor. con arreglo a Derecho.

Representacién de los valores.

Los valores a emitir al amparo de este scuerde estaran
representados por titulos o por anotaciones en uenta, de conformidad con
la legislacién en vigor en cada momento, y en particular con la normativa

aplicable en el mercado secundario en ef que los mismos se negocien.
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Admision a cotizacion.
Por acuerdo def Consejo de Administracion de la sociedad
emisara, se podra solicitar Ia admision a cotizacidn de los valores de cada

emision o emisiones en lfos mercados de valores organizados,

Segunda.- De acuerde con lo previsto en el articulo 292 del
Texto Refundido de la Ley de Sociedades Ancninas, se acuerda aurnentar
el capital social de la Compadia hasta un maximo de 7.000 millones de
euras, para cubrir, en su caso, los supuestos de conversion de valores en
acciones de la Compardiia medisnte la emision del ntamero de acciones
ordinarias, de la misma serie v valor norninal de las que en ese momento
hubiere en circufacion, en la cantidad gue fuera preciso para atender las
solicitudes de conversién. De conformidad »on lo establecido en el
Articulo 158.4 del Texto Refundido de Is Ley de Sociedades Andnimas, no
habrd lugar al derecho de suscripcion preferente en la ampliacién o -
ampliaciones de capital resultantes de la conversiin de valores en acciones

en cada una de las correspondientes emisiones,

Tercers, .- El Consejo de Administracion queds facultado en
los més amplios términos para que, dentro del plazo que transcurra entre
la presente Junta General de Accionistas y 1a proxima Junta General
Ordinaria, en ejecucién de los acuerdos que schre la emisidn de valores
convertibles y/o canjeables adopte la Junta General, pueda llevar a cabo la
ejecucién de la emision o emisiones de valores de renta fija convertibles en
acciones de nueva emision de "Telefonica, S.A." y/o canjeables por
acciones de “Telefonica, S5.A." ya preexistentes, por el importe méximo

acordado, fijando, en su caso, dentro de las presentes bases y
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limitacion alguna. En particular, y sin que la enumeracion que sigue tenga

cardcter exhaustivo, el Consejo de Administracicn queda facultado para:

a) Fstablecer o no la subordinacion de la emision y la determinacion
de la prelacion del crédito con respecto al conjunto de obligaciones
de la Compafila; incorporar en su caso derechos a los valores
{warrants): determinar el importe maximo por suscriptor, en su
caso, durante el periodo de suscripcién abierta, si existiera; fijar el
lugar de la suscripcion; y solicitar el rescate o reembolso de los

valores.

b} Determinar el tipo de emision de los v3lores gue, en todo caso,
serd, como minimo, a la par, es decir, al 100 por 100 de su valor

norninal,
c) Amortizar anticipadamente fa emision o emisiones.
d) Prorrogar durante el tiempo que acuerde el plazo de suscripcion

abierta @ terceros o reducir el importe de la emisién al importe
suscrito al cierre de dicho periodo.

e/  Emitir, hasta el maximo acordado, las nuevas acciones que sean
necesarias para atender la conversion de los valores, adaptando,
en consecuencia, el Articulo 5° de los Estatutos Sociales relativo al
Capital Social.

f) Subsanar, asclarar, interpretar, precisar o complementar los
acuerdos adoptados por la Junta General de Accionistas, en
cuantas escrituras o documentos se otorgasen en ejecucion de los
mismos, y. de madae particular, subsanar o corfegir cuantos
defectos, omisiones o errores, de fondc o de forma, impidieran el
acceso de los acuerdos y de sus consecuencias al Registro
Mercantil, Registros Oficiales de la Comision Nacional del Mercado
de Valores o cualesquiera otros.

Redactar v dar la publicidad que estme oportuna al folleto o©

folletos de emision correspondientes.
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h) A los efectos de la normativa aplicable, designar a la persona o
personas que, en nombre de la Comgaiiia, hayan de asumir la
responsabilidad del contenido def follete o folletos informativos, en
cada una de /as emisiones.

il Modificar la relacién de cambio de los vealores por acciones si antes
de la conversion v/o canje se produjera un aumento de capital con
cargo a reserva o una reduccion de capital por pérdidas.

7 Abstenerse de ejecutar total o parcialmente el presente acuerdo de
emisién adoptado por la Junta General de Accionistas.

De conformidad con lo establecido en el articulo 147 de la
Ley de Sociedades Andnimas y 31.1 de los Estatutos Sociales, el Consejo
de Administracién podré delegar en su Comjsion Delegada, total o

parcialmente, las facultades a que se refiere el presente acuerdo.

Madrid, 24 de febrero de 1999
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INFORME DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE TELEFONICA, S.A. EN
RELACION CON LAS PROPUESTAS DE ACUERDOS QUE SE SOMETERAN A LA
APROBACION DE LA JUNTA GENERAL ORDINARIA DE ACCIONISTAS, SOBRE
AUTORIZACION AL CONSEJO DE ADMINISTRACION PARA AMPLIAR EL
CAPITAL SOCIAL (PUNTO 9 DEL ORDEN DEL DIA}

BJETC DEL RME. -

El Orden del Dia de la Junta General Ordinaria de Accionistas
de "Telefonica, 5.A." convocada para los dias 256 y 26 de marzo de
1888, incluye en su punto 8 una propuesta de autorizacion al
Consejo de Administracion para amplisr el capital social de la
Cornpariia hasta el limite mdximo previsto paf la Ley, -cuanda las
necesidades de la misma asi lo reguizran, con la consiguiente

modificacién del articulo 5° de los Estatuios Sociales.

Para que la aludida propuesta de autorizacién al Consejo de
Administracion pars ampliar el capitsl socvial pueds ser sometida a la
aprobacion de la Junta General de Accionistas, es preceptivo, de
acuerdo con lo dispuesto en el articulo 144. 1.8} de la vigente Ley
de Sociedades Andnimas, que el Consejo de Administracion formule

un informe eserito con la Justificacion de la propuesta.
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2. JUSTIFICACION DE LA PROPUESTA. -

El volumen significative de recursos que precisa Telefonica
para poder realizar las inversiones en proceso de efecucion y
previstos para los afios proximos, exige poder acceder & cuahitas
fuentes de financiacion estén disponibles en el mercado,
utilizandose en cada momento aquellas que resulten mas
convenientes para la Comparia en términos de coste de [os

recursos, solvencia financiera y estructura del pasivo.

La intencion de la Compaidiia es captar los recursos financieros
externos preferentemente en los mercados de deuda, tanto
nacionales como internacionales, donde Telefonica tiene una
destacada presencia por su calificacion financiera (“rating”),

dimensién v experiencia.

_ No obstante, el acceso & los mercados de deuda se ve
sometido, & veces, a limitaciones coyunturales derivadas de
medidas de politica econémica que, en determinados momentos,
podrian reducit ¢ frenar el crecimiento de las variables moneiarias y
crediticias y de la propia evolucion de los mercados financieros. Por
ello, Telefonica desea tener abiertas fas ias de las ampliaciones de
capital, tanto directas como a través dz instrumentos hibridos de
deuda y capital para su pasible utilizacior, cuando las condiciones de
los mercados lo hagan aconsejable en términos del coste de los
recursos captados, preservando siempre los principios de solvencia

financlera, rentabilidad vy valor patrimcnial de las acciones de la

;"‘2 Compalila.
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En consecuencia, con el fin de cotar a la Compafiia de la
necesaria flexibifidad y capacidad para acceder a todas las fuentes
disponibles de financiacion, se solicita que la Junta General de
Accionistas autorice al Consejo de Administracion para poder
ampliar el capital social hasta ef maximo legal permitido, cuando las
condiciones de fos mercados financieros y el interés de la Compafiia
/o hagan aconsejable, dejando, al propic tiempo, sin efecto, en /a
parte no utilizada, andloga autorizacion concedida por la Junta
General de Accionistas en el mes de abril de 1995.

3. PROPUESTA DE ACUERDO QUE SE SOMETE A APROBACION DE
LA JUNTA GENFRAL DE ACCIONISTAS

Los acuerdos cuya adopcidn se propone a la Junita General de

Accionistas son los siguientes:

Primera.- Dejar sin efecto, en la parte no ﬁtilizada, fa
autorizacion otorgada al Consejo de Adniinistracion para ampliar el
capital social de conformidad con lo establecido en el articulo
183.1.6 de la vigente Ley de Sociedad:s Andnimas, par acuerdo
de la Junta Genersl de Accionistas de fecha 21 de abril de 1995.

Segqunda.- Autorizar al Consejo de Administracion, en la
forma mas amplia y eficaz posible en Derecho y de conformidad
con lo establecido en el articulo 153.7.h) de la vigente Ley de

Sociedades Anénimas, para que, dentro del plazo maximo de cinco

[%W‘B\ arios a contar desde el acuerdo de la Junta General y sin
:‘%ﬁ{’ e ‘_p',\ necesidad de convocatoria ni acuerdo posterior de €sta, acuerde,
0: f
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en una o varias veces, cuando v a medida que las necesidades de
la Compariia lo requieran a juicio del propio Consejo, el aumento de
su capital social en una cantidad méxime equivalenie a la mitad de/
actual capital social de la Cormpariia, emitiendo y poniendo en
circulacion para elfo las corresponclientes nuevas acciones
ordinarias, rescatables, o de cualguier ctro tipo de las permitidas
por la Ley, incluso con prima fija o variable, con o sin derecho de
voto, con o sin derecho de suscripcidn jareferente, emitiéndose en
este Uftimo caso las acciones a un tipo de emision que,
incrementado en su caso con el importe de la prima de erision, se
corresponda con el valor real que resulte del preceptivo informe del
Auditor de Cuentas de fa Compafdiia, y, en tado casoe, con
desembolso de [las acciones emitidss mediante aportaciones
dinerarias, con la previsién comtemplada en el articulo 161.1 de la
Ley de Sociedades Andnimas, La facultad asi delegada, que
comprenderd la de dar nueva redaccion al artfeulo de los Estatutos
Sociales relative al capital social, una vez acordado y efecutado el
aumento, podrd ser delegada, & su vez, por el Consejd de
Administracion en la Comisién Delegacla, al amparo del articulo
1471, namero 1, segundo pérrafo de la ley de Sociedades

Anonimas.

Madrid, 24 de febrero de 1999

l'¥o DE O‘V

Sy /Lf CJ\
e NISTRP

Ty



Informe Especial sobre emisidn de titulos de renta fija convertibles ex el supuesto del articulo 292 del
Texto Refundido de 1a Ley de Sociedades Andnimas

A la Junta General de Accionistas de
Telefonica, 5.A.

A los fines previstos en el articulo 292 del Texte Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, v de acuerdo
con el encargo recibido de Telefonica, 5.A., emitimos el pregsente Informe Especial sobre la propuesta de
emision de valores de renta fija convertibles en acciones de Telefénica, S.A., que los Administradores
presentan a la Junta General de Accionistas para su aprobacién. La finalidad de nuestro trabajo no es la de
certificar el precio de ernisién o conversién de los valores de renta fija sino, exclusivamente, manifestar, por
aplicacién de los procedimientos establecidos en la Norma Técnica de Flaboraciém de Informes Especiales
sobre Emisién de Obligaciones Convertibles en el snpuesto del articulo 292 del Texto Refundido de la Ley de
Sociedades Anonimas, si el Informe redactado por los Administrador:s de Telefénica, 5.A., contiene Ia
informacidén requericla, recopilada en la citada Norma, que inchrye la explicacion de las bases y modalidades
de la conversion,

En base al trabajo realizado con el alcance descrifo en €l parrafo anterior, el Informe adjunto, redactado por
los Administradores de Telefonica, 5.A., acerca de la emisién de valores de renta fija convertibles, contiene la
nformacién requerida, recopilada por la citada Norma.

No obstante, debido a que en el informe de los Administradores no se concretan aspectos tales como el tipo
de interés de los tHtulos, su valor nominal y las fechas v condiciones de emision, conversion y vencioierrto,
entre otros extremos, cuya determinaciin estaria delegada en el Consejn de Administracidn, no podemos
manifestarnos sobre las condiciones finales de la emisién en lo que a estos aspectos se refiere.

Este informe Especial ha sido preparado, dnicamente, a los fines previstos em el articulo 292 del Texto

Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, por lo que ne puede ser uafilizado para ninguna otra
finalidad. :

25 de febrero 1999
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INFORME DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE TELEFONICA, S.A. EN
RELACION CON LA PROPUESTA DE ACUERDO QUE SE SOMETERA A LA

‘APROBA C/ON DE LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS, SOBRE EMISION DE

VALORES DE RENTA FIJA CONVERTIBLES Y/Q CANJEABLES, SIN EXCLUSION
DEL DERECHO DE SUSCRIPCION PREFERENTE PUNTO 7 DEL ORDEN DEL
DIA).

7. QRJETO DEL INFORME,. -

El Orden del Dia de la Junta Geneial Ordinaria de Accfonistas
de “Telefdnica, S.A."” convocada para los dias 25 y 26 de marzo de
1999, incluye en su punto 7 una propuesta de delegacion en el
Consejo de Adrninistracion de la facultac' de emitir valores de renta
fifa, canverﬁb/es. en acciones de nueva emision de Jla propia
Sociedad, y/o canjeables por acciones de la misma ya preexistentes,
par importe de 1.000 millones de euros, o su contravalor en otra
divisa. A tal fin, él presente informe se formula de conformidad con

lo establecido en el articulo 292 de la Ley de Sociedades Anénimas.

2.-  JUSTIEICACION DE LA PROPUESTA

Como es sabido, uno de /los mec'ios de financiacion de las
empresas consiste en la captacion de recursos ajenos & través de la

emision de obligaciones en sus distintas modalidades: obligaciones
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simples o con garantia, subordinadas, conjeables, convertibles, etc..
La modalidad de convertible y/o canjeable presenta una doble
ventaja: de una parte, ofrece al inversar un mayor atractivo al darle
la posibifidad de incorporarse a la Sociedad como accionista al
convertir y/o canjear sus créditos frente a la Sociedad en acciones o
por acciones y, de otra, en cuanto pernite una capitalizacion de la
empresa al no tener que desprenderse de recursos propios para
atender dichos créditos. Por estos molivas las empresas suelen

recoger y utilizar esta modalidad de obligaciones.,

Como al someterse a dicha aprobacion se desconoce en que
momento las condiciones de los mercados serdn las més idoneas, se
propone asimismo delegar en el Conssjo de Administracion para
gue, dentro del plazo méximo de cinco afios a contar desde la
adopcion del acuerdo por la Junta General de Accionistas, pueda,
en el caso de que la situacién de los mercados asl lo aconsejara,
acordaf la emisidn, demds condiciones ae la misma no f;ﬁadas por la
Junta General, ésr’ como desarrollar fas bases y modalidades de la
conversion, fifando y concretande los extremos no previstos en
éstas, e incluso desistir, total o parcialmente, de la realizacién de la
emision. A partir de la citada fecha mite, y por caducidad, se
entenderd sin valor ni efecto alguno esti delsgacicn, entendiéndose
asirmismo gue se faculta al Consegio de Administracién para

abstenerse de efecutar parcial a totalmente el acuerdo.

El presente acuerdo de emision sz realizard con las garantias
generales de la Ley en cuanio a la deterininacién de las condiciones,

dentro de las bases y modalidades que la Junta General de



Yelefonica

Accionistas apruebe, llevindose a cabo la conversién mediante
ampliaciones de capital hasta el mdxima que fa Junta General fije.
Asimismo, se procederd & la constitucion de una asociacion de
defensa o sindicato de tenedores de va'ores y al nombramiento de
un Comisario, todo eflo de acuerdo con el artlculo 282 y siguientes
del Texlo Refundido de la Ley de Sociedades Ancénimas vy
concordantes del Reglamento del Registro Mercantil. Por dftimo, el
importe méaximo de /la emisidn o emisionas respetars en todo caso ef
limite establecido en el artfculo 282 de la Ley de Sociedades
Andnimas, que establece que “la Sociedad podrd emitir series
numeradas de obligaciones u otros valores que reconozcan o creen
una deuda, siempre que el importe total de las emisiones né sea
superior al capital social desembolsado rads las reservas que figuren
en el dltimo balance aprobado y las cuentas de regularizacion y
actualizacion de balances, cuando hayan sido aceptadas por el
Ministerio de Economia y Hacienda”.

Se adjuntard como Anexo Informz emitido por el Auditor de
Cuentas en cumplimienra de o dispuest en el articulo 292.2 de la
Ley de Sociedades Andrumas. A tal Iin se hace constar que el
presente informe se emite en la misma sesion def Consejo en la que
se han formulade las Cuentas Anuales, 'ndividuales y consolidadas,
del Ejercicio 19898, en cuyas Memorias, y concretamente en sus
notas 22 y 23, respectivamente, se recogen los hechos

significativos acaecidos con posterioridad al cierre del Efercicio.

Asimismo, y de conformidad con 'cel articulo 282 de la Ley de
Sociedades Anonimas, se transcriben las bases y modalidades de /a

conversion de fa presente emisién, asi como el aumento del capital



felefonica

social en la cuantia necesaria para atender a la misma, que se

elevardn a la aprobacion de la Junta.

Por dltimo, el‘ Consefo de Administracion elevard asimismo a
la Junta General la aprobacién de la delegacién de esta facultad en
la Comisién Delegada, en los términos permitidos en la Ley y de
conformidad con lo establecido en el articulo 1471 de Ia Ley de

Sociedades Andnimas.

3.- PROPUESTAS DE ACUERDOS QUE SE SOMETEN A APROBACION DE LA
JUNTA GENERAL ORDINARIA DE ACCIONISTAS

Los acuerdos cuya adopcion se propone a la Junta General de

Accionistas son Jos siguientes:

Primera,- Delegar en el Consefo de Admim'straéidn, previa
obtencién de las autorizaciones qgue fueren precisas y de conformidad con
la normativa aplicable, la facultad de emitir, durante el plazo méximo de
cinco afios a contar desde la adopcion del presente acuerdo, en una o
varias emisiones (empréstitos} y hasta un impcrte maéximo total de 1.000
miffones de ewros (1.000.000.000,- euros), o su contravalor en otra
divisa, series numeradas de obligaciones cenjeables por acciones de
“Telefonica, S.A.” ya preexistentes y/o converiibles en acciones de nueva

- emision de “Telefonica, 8.A.”", con o sin dEfechos incorparados (warrants),
subordinadas o no, de conformidad con las bases vy modalidades y demas

condiciones que seguidamente se indican:
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Valor nominal y precio de emision de los valores.

Los valores a emitir tendrén un nominal no inferior a 700
euros cada uno de ellos, serén emitidos, como minimo, a la par, es decir,
al 10Q por 100 de su valor nominal, libre de gastos para el suscriptor. y su
desembolso tendré lugar en la fecha de cierre del periodo de oferta

publica.

Precio de reembolso,
El tipo de reemboilso se fijard por el Consgo de
Administracion al hacer uso de la delegacion de facuftades a que se refiere

el presente acuerdo.

Tipo de interés.
El Consejo de Administracion determinard el interés nominal
de los valores, los periodos de devengo de intereses y el pago de cupones

en funcicn de las condiciones del mercado.

Conversién 'y/o canje.

Los valores que se emitan al amrparo de la delegacion de
facuftades a que se refiere el presente acuerdo, serdn convertibles en
acciones nuevas de “Telefénica, S.A.” y/o canjeables por acciones en
circufacion de la misma, quedando facultado el Consejo de Administracicn
para determinar si son convertibles y/o canjeables, asi como para
determinar si son necesaria o voluntariamente convertibles y/o canjeables,
y en el caso de que lo sean voluntariamente, a opcion del titular de los
valores o de la emisora, con la periodicidad v durante el plazo que se

establczca en el acuerdo de emisidn.
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£n el caso de que la emision fuese convertible v canjeable, el
Consefo de Adminisiracion podra establecer qie la emisora se reserva el
derecho de optar en cada momento entre 'a conversion en acciones
nuevas o su canje por acciones en circulacion, concretandose la naturaleza
de las acciones a entregar al tiempo de realzar la conversion o canje,
pudiendo optar incluso por entregar una combinacicn de acciones de
nueva emision con acciones ya preexistentes. En todo caso, la emnisora
deberd respetar la igualdad de trato entre todos los titulares de fos valores

de renta fifa que se conviertan y/o canjeen en una misma fecha.

Precio de conversién y/o canje.

El precio de conversidn y/o canje se determinard en el
momento de cada emisién. lLa conversion y/o canje se podrg establecer a
precio fijo o a precio variable, asi como con prima, descuento, o al mismo
precio de cotizacién en el momento de la emizion. En el caso de gque la
emisidn se realfce con un precio de conversién //o canje fijo, éste no podrd
ser inferior af precio de cotizacidn de las accion=s en el momento de lanzar
la emisién. En el caso' de que la ernision se rzalice a tipo de conversidn
wo canfe variable, éste estarg referido & la cotizacicon en ef momento de Ia
conversion y/o canje. En ningun caso el valor de la sccion podrd ser
inferior al de su valor nominal. Asimismo la valoracidn de cada obligacién
o bono podrg incluir o no los intereses devengados y no pagados en el

momento de su conversion y/o canje.

Conversion en el momento de la amortizacion de los valores.
En el momento de la amortizaciin final de los valores, la
Compariia emisora podrd ofrecer a los titulares e los mismos la posibilidad

de convertitlos en acciones nuevas de "Telefdnica, 5.A." o de canjearlos
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por acciones en circulacién de fa misma, siemjpre que sean propietarios de
dichos valores a la fecha sefialada para ejercitar la opcion y siempre y
cuando no se hubiera producido la amortizasidn anticipada, si fuera el

Caso,

Derechos de suscripcion preferente en ampliaciones de capital
y en emisiones de valores convertibles.

Si antes de la conversion y/o canje de los valores en
acciones, se realizaran ampliaciones de capital con emision de nuevas
acciones ordinarias o privilegiadas, o emisiones de valores convertibles Vo
canjeables, los titulares de los valores convertibles y/o canjeables de la
emision o emisiones en vigor tendrin derecho de suscripcion preferente,
proporcional al valor nominal de las acciones que les corresponderian de
realizarse en ese momento fa conversion y/o canje de los valores al cambio
previsto para la misma, todo ello de acuerdo con lo prevista en los
articulos 158 y 293 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades

Anonimas.

Clausula antidilucion,

Si antes .de ls conversicn y/c canfe de los valores en
acciones, se produce un aumento de capital con cargo a reservas o una
reduccion de capital por pérdidas, se modificard la relacion de cambio de
los valores por acciones, en proporcion a la cuantia del aurmento o de Ia
reduccicon de forma que afecte de igual mansra a los accionistas y @ los

titulares de los valores convertibles y/o canjeables.
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Suscripcion preferente de los valores de [a emisién o
emisiones.
Los accionistas que lo sean a la recha en que se acuerde la

emision o emisiones y los titulares de obligaciones convertibles
pertenecientes a emisiones anteriores, tendrdn aqueflos derechos que en
cada caso determine la legislacion en vigor. Lcs accionistas y los titulares
de obligaciones convertibles podrédn suscribir valores de cada emision, en
la proporcion que se acuerde por el Conse'o de Administracion, con
respecio a fas aéciones u obligacfones convertibles de que fueran titulares
el dia que se abra el periodo de suscripcion. Finalizado el periodo de
suscripcién abierta, si no se hubieran solicitafo todos los valores de la
emision, fa suscripcidén de aquéllos podra proseguir durante el periodo que
file el Consejo, determindndose en definitivy los valores puestos en
circulacion, pudiendo acordar ef Consejo ef cierre de fa emisicn y reducir su
importe al definitivamente suscrito, lo que se hard constar en instrumento
publico, inscribiéndose en el Registro Mercantil con la expresion del
numere exacto y nurneracion, en su caso, de los emitidos y no ‘suscritos, a
efectos de su anulacion. En el caso de exislir peticiones superiores al
nominal emitido, la Sociedad procederd a su prorrateo, de conformidad con

lo establecide por la legislacién vigente.

Amortizacion.

La duracion de la emisidn o emnisiones no serd superior a
quince afios. La Compaiiia emisora se reseiva el derecho a amortizar
anticipadamente los valores objeto de cads una de /as emisiones en
cualquier momento, en los términos que acuerde su Consejo de

Administracién en cada caso. Dicha amortizaciin se haré reintegrando los
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valores @ la par, mé&s los intereses corridos hasta la fecha de /a

amortizacion anticipada.

Sindicato de tenedores de los valores,

Se constituird para cada emisién, ton arreglo a la vigente Ley
de Sociedades Andnimas y al Reglamento del Registro Mercanti, un
Sindicato de tenedores de los valores, nornbrdndose por el Consejo de
Administracion de la emisora un Comisario Provisional, titular y suplente,

hasta que se celebre la primera Asamblea del Sindicato.

Garantias de la emision.
La emisibn o emisiones estarén garantizadas con Ja

responsabilidad patrimonial universal del emisor, con arreglo & Derecho.

Representacion de los valores.

Los valores a emitir al amparo de este acuerdo estardn
representados por titulos o por anotaciones en cuenta, de conformidad con
la legisiacion en vigor en cada momento, y en particular con la normativa

aplicable en el mercado secundario en el que los mismos se negocien.

Admisidn a cotizacion.
Por acuerdo del Consejo de Administracion de la sociedad
emisora, se podré solicitar la admision a cotizecion de los valores de cada

emision o emisiones en los mercados de valores organizados.

Sequnda.- De acuerdo con lo previsto en el articulo 292 del

Texto Refundido de fa Ley de Sociedades Andnimas, se acuerda aumentar
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el capital social de la Compandia hasta un maximo de 1.000 millones de
euros, para cubrir, en su caso, los supuestos fe canversion de valores en
acciones de la Companilfa mediante la emisicn del ndmero de acciones
ordinarias, de la misma serie y valor nominal (Je las que en ese momento
hubiese en circulacidn, en la cantidad que fuera preciso para atender las
solicitudes de conversion. De conformidad con lo establecido en el
articulo 159.4 del Texto Refundido de fa Ley ae Sociedades Andnimas, no
habrd lugar al derecho de suscripcidn prefzrente en la ampliacién o
ampliaciones de capital resultantes de la conversion de valores en acciones

en cada una de las correspondientes emisiones.

Tercera.- £l Consejo de Administracion queda facultado en los
mdés amplios términos para llevar a cabo, en uso de la presente delegacion,
la emnisién o emisiones de valores de renta fija convertibles en acciones de
nueva emision de "Telefénica, S.A." y/o canjeables por acciones de
“Telefénica, S.A.” ya preexistentes, por el importe maximo acordado,
fifando, en su caso, dentro de las presentes bases y modalidades de
conversion, las que qbedasen por determina-, sin limitacion alguna. En
particular, y sin que la enumeracion que sigue tenga cardcter exhaustivo,

el Consejo de Administracién queda facultado para:

a) Establecer o no la subordinacion de la emision y la determinacion de
la prelacion del crédito con respecto al conjunto de obligaciones de
la Compafifa; incorporar en su caso derechos a Jos valores
(warrants); determinar el importe mdyimo por suscriptor, en su

- caso, durante el perfodo de suscripcion ablerta, si existiera; fijar el
lugar de la suscripcion; y solicitar el rescate o reembolso de los
valores.
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b)

c}‘

dj

el

7]
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h)

Deterrninar el tipo de emision de los valores que, en todo caso, sera,
como minimo, a la par, es decir, al 100 por 100 de su valor
nominal.

Amortizar anticipadamente la emision o emisiones.

Prorrogar durante el tiempo que acueirde el plazo de suscripcion
abierta a terceros o reducir el importe e fa emision al importe
suscrito al clerre de dicho periodo.

Emitir. hasta el méximo acordado, las nuevas acciones gque sean
necesarias para atender la conversion de los valores, atribuyendo fa
numeracion correspondiente & las nuevas acciones emitidas y
adaptando, en consecuencia, el articulo B° de los Estaiutos
Sociales relativo al Capital Social.

Subsanar, aclarar, interpretar, precisar o complementar los acuerdos
adoptados por la Junta General de Accionistas, en cuanias
escrituras o docurnentos se otorgasen en ejecucion de los mismos,
v. de modo particular, subsanar o corregir cuantos defectos,
omisiones o errores, de fondo o de forma, impidieran el acceso de
los acuerdos y de sus consecuencias al Registro Mercantil, Hegisrros
Oficiales de la Comisién Nacional d: Mercado de Valores o
cualesquiera otros,

Redactar v dar la publicidad que estime aportuna al folleto o folletos
de emision correspondientes.

A los efectos de la normativa aplicable, designar a la persona o
personas que, en nombre de la Compafifa, hayan de asumir la
responsabilidad del contenido del folleter o folletos informativos, en
cada una de las emisiones.

Modificar la relacion de cambio de los valores por scciones si antes
de la conversion o canje se produfera un aumento de capital con
cargo a reservas o una reduccion de capital por pérdidas.
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valores a la par, mas los intereses corridos hasta s fecha de la

amartizacion anticipada.

Sindicato de tenedores de los valores.

Se constituiré pare cade emisidn, con arreglo & la vigente Ley
de Sociedades Andnimas y al Reglamento dol Registro Mercantil, un
Sindicato de tenedores de los valores, nombrindose por el Consejo de
Administracién de fa emisora un Comisario Provisional, titular y suplente,

hasta que se celebre Ia primera Asamblea del Sindicato.

Garantias de la emision.
la emision o© emisiones estaren garantizadas con la

responsabilidad patrimonial universal def emisor, con arreglo a Derecho.

Representacién de los valores.

Los valores a emitir al amparo e este acuerdo estardn
representados por titulos o por anotaciones en cuen ta, de conformidad con
la legislacién en vigor en cada momento, y en particular con la normativa

aplicable en el mercado secundario en el que los mismos se negocien.

Admision a cotizacion.
Por acuerdo del Consejo de Admunistracién de la sociedad
emisora, se podré solicitar la admision a cotizac’on de los valores de cada

emision o emisiones en los mercados de valores arganizados,

Sequnda.- De acuerdo con lo previsto en el articulo 292 del

Texto Refundide de la Ley de Sociedades Andnimas, se acuerda aurnentar
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el capital social de la Compardiia hasta un maximo de 7.000 millones de
euros, para cubrir, en su caso, los supuestos de conversion de valores en
acciones de la Caompafila mediante la emision del numero de acciones
ordinatias, de la misma serie y valor hominal d2 las que en ese momento
hubiese en circulacién. en la cantidad que fuera preciso para atender las
solicitudes de conversion. De conformidad con lo establecido en el
articulo 159.4 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andénimas, no
habrd lugar al derecho de suscripecion preferente en la ampliacion o
ampliaciones de capital resultantes de la conversion de valores en acciones

en cada una de las correspondientes emisiones.

Tercera.- El Consejo de Administracion gueds facultado en los
més amplios términos para flevar a cabo, en usc de la presente delegacion,
/a emisién o emisiones de valores de renta fija convertibles en acciones de
nueva emisidn de "Telefénica, S.A." y/o canfeables por acciones de
“Telefénica, S.A." ya preexistentes, por el nporte maximo acordado,
fiiando, en su caso, dentro de las presentes hases y modalidades de
conversion, las que quedasen por determinar, sin limitacion alguna. En
particular, y sin que la enumeracion que sigue tenga caracter exhaustivo,

el Consefo de Administracion queda facultado para:

&) Establecer o no la subordinacidn de la emision y la deterrninacion de
la prelacion del crédito con respecto al conjunto de obligaciones de
la Compania; incorporar en su caso derechos a los valores
fwarrants); determinar el importe mdximo por suscriptor, en su
caso, durante el periodo de suscripcion abierta, si existiera; fifar &l
lugar de la éuscrf]ociéﬁ; vy solicitar el rescate o reembolso de los
valores.
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Determinar el tipo de emision de los valorss que, en todo caso, sers,
coma minimo, a la par, es decir, al 00 por 100 de su valor
nominal.

Amortizar anticipadamente la emision o emnisiones.

Frorrogar durante el tiempo que acuerc’e el plazo de suscripcion
abierta a terceros o reducir el importe de la emision al importe
suscrito al cierre de dicho periodo.

Emitir, hasta el mdximo acordado, las nuevas acciones que sean
necesatias para atender la conversion de los valores, atribuyendo la
nurneracion correspondiente a las nucvas acciones emitidas y
adaptando, en consecuencia, el articulo 5° de los Estatutos
Sociales refativo al Capital Social.

Subsanar, aclarar, interpretar, precisar o complementar los acuerdos
adoptados por la Junta General de Accionistas, en cuantas
escrituras o documentos se otorgasen en ejecucion de los mismos,
y. de modo particular, subsanar o corregir cuantos defectos,
omisiones o errores, de fondo o de forma, impidieran el acceso de
los acuerdos y de sus consecuencias al Ragistro Mercantil, Registros
Oficiales de la Comision Nacional de' Mercado de Valores o

cualesquiera otros.

Redactar y dar la publicidad que estime oportuna al folleto o folletos
de ernision correspondientes.

A los efectos de Iz normativa aplicable, designar a la persona o
personas que, en nombre de la Compafiia, hayan de asumir la
responsabifidad del contenido del folleto o folletos informativos, en
cada una de las ernisiones.

Modificar la relacion de cambio de los valores por acciones si antes
de la conversién o canfe se produjera un aumento de capital con
cargo a reservas o una reduccion de capial por pérdidas.
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De conformidad con lo establecida en el articulo 1 47 de la
Ley de Sociedades Andnimas y en el articulo 31.1. de los Estatutos
Sociales, el Consejo de Administracion podré delegar en su Cornisian
Delegada, total o parcialmente, las facultades a que se refiere el presenie

acuerdo.

Madrid, 24 de febrero de 7999

DILIGENCIA que expide &l Secretarioc General 'y del Consejo de
Administracién para hacer constar que el presente informe fue ernitido y

aprobado por &l Consejo de Administracion de “Telefénica, S.A.7, en su

reunicn celebrada los dias 24 y 25 de feprero de 1994




ARTHUR
ANDERSEN

INFORME DE AUDITORIA DE LAS CUENTAS ANUALIZS CONSOLIDADAS
A los Accionistas de Telefénica, S.A.:

1. Hemos auditado las cuentas amiales consolidadas de Telefénica, S.A. vy de las
Sociedades que componen el Grupo Telefénica (véase composicidn en Anexo I), que
comprenden los balances de situacidn al 31 de diciembre de 1998 y 1997 y las
cuentas de pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes a los ejercicios
anuales terminados en dichas fechas, cuya formulacién es responsabilidad de los
Administradores de la Sociedad dominante. Nuestra responsabilidad es expresar
una opinién sobre las citadas cuentas anuales consolidadas en su conjunto, basada
en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente
aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas,
de la evidencia justificativa de las cuentas anuales consolidadas y la evaluacién de
su presentacién, de los principios contables aplicados y de las estimaciones
realizadas.

2. Segun se explica en la Nota 2 el Consejo de Administracion de Telefénica, S5.A. ha
formulado las cuentas anuales consolidadas de los ejercicios 1998 y 1997 en pesetas,
moneda en la que se expresan las anotaciones en los libras de contabilidad de la
Sociedad dominante. Adicionalmente estan presentando informacién comparativa
en euros del balance de sitnacién consclidado y de le cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada de los cjercicios 1998 y 1997 convirtiendo las pesetas a euros
al tipo de cambio fijado el 31 de diciembre por el Consejo de la Unién Europea para
su aplicacion a partir del 1 de enero de 1999 (166,386 pesetas por euro). Dicha
informacion no puede considerarse parte integrante de las cuentas anuales
consolidadas auditadas.

3. Para responder a los nuevos retos que afectan al sector de lis telecomunicaciones en
el corto y medio plazo la Direccitn del Grupo Telefénica ha tomado, durante el
ejercicio 1998, diversas decisiones de carécter estratégico en relaciéon con su politica
de dimensionamiento y organizacién y ha procedido a evaluar el coste de dichas
decisiones, dotando con cargo a Gastos extraordinarios las provisiones que ha
estimado necesarias, que fundamentalmente se refieren a las prejubilaciones y
jubilaciones anticipadas de caracter voluntario que prevé se realizardn en los
ejercicios 1999 y 2000 por importe de 459.500 millones de pesetas (véanse Notas 4-1
y 20). Dado que la aceptacion de este plan por parte de empleados y empresa ha
comenzado a producirse a partir del ejercicio 1999 (véase Nota 23) dicha Provision
debe considerarse excesiva. '

Adicionalmente se ha efectuado un abono a Ingresos extreordinarios por el mismo
importe de la provision dotada, registrdndose como contrapartida un cargo a



Reservas de libre disposicién y a Impuesto anticipado por importe de 298.675
millones de pesetas y 160.825 millones de pesetas, respectivamente (véanse Notas 4-
], 11¢ y 20). Aunque la normativa mercantil establece cue las Reservas de libre
disposicion son aplicables previo acuerdo de la Junta General de Accionistas, la
normativa contable espafiola no prevé la reversién de las reservas a resultados del
CJCrcicio.

La correccibn de los asientos contables anteriormente descritos, requeriria
incrementar las Reservas de libre disposicidn en 298675 millones de pesetas,
minorar las Provisiones y los Impuestos anticipados en 459.500 millones de pesetas
y 160.825 millones de pesetas respectivamente, y reducir los Ingresos y Gastos
extraordinarios del ejercicio 1998 en 459.500 millones de pesetas,

4. En nuestra opinién, excepto por el efecto de la salvedad indicada en el parrafo 3
anterior que afecta tnicamente al ejercicio 1998, las cuentas anuales consolidadas
adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la iinagen fiel del patrimonio
y de la situacion financiera de Telefonica, S.A. y de las Sociedades que componen el
Grupo Telefonica al 31 de diciembre de 1998 y 1997 y de los resultados de sus
operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante los ejercicios anuales
terminados en dichas fechas y contienen la informacion nacesaria y suficiente para
su interpretacién y comprension adecuada, de conformidad con principios y
normas contables generalmente aceptados aplicados uniformemente.

5. El informe de gestion consclidado adjunto del ejercicio 1998 contiene las
explicaciones que los Administradores de Telefénica, 5.A. consideran oportunas
sobre la situacion del Grupo Telefénica, la evolucion de sas negocios y sobre otros
asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales consclidadas. Hemos
verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de gestion,
concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1998. Nuestro
trabajo como auditores se limita a la verificacién del informie de gestion consolidado
con el alcance mencionado en este mismo pérrafo, v no incluye la revisién de
informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables de las
Sociedades consolidadas.

25 de febrerp de 1999



ARTHUR
ANDERSEN

INFORME DE AUDITORIA DE LAS CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de Telefonica, S.A.:

1. Hemos auditado las cuentas arnuales de Telefénica, 5.A. que comprenden los
balances de situacién al 31 de diciembre de 1998 y 1997 y les cuentas de pérdidas y
ganancias y la memoria correspondientes a los ejercicios anuales terminados en
dichas fechas, cuya formulacién es responsabilidad de los Administradores de la
Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas
cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las
normas de auditoria generalmente aceptadas, que requierer. el examen, mediante la
realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas annales
¥ la evaluacién de su presentacién, de los principios contables aplicados y de las
estimaciones realizadas.

2. Telef6énica, S.A. ha formulado separadamente sus cuentas anuales consolidadas
sobre las que hemos emitido, con fecha 25 de febrero de 1999, nuestra opinién de
auditoria con la misma salvedad que se indica en el parrafo siguiente. El efecto de la
consolidacién, en comparacién con las cuentas individuales adjuntas, se detalla en
la Nota 4-d.

3. Para responder a los nuevos retos que afectan al sector de las telecomunicaciones en
el corto y medio plazo la Direccién de la Sociedad ha tomado, durante el egjercicio
1998, diversas decisiones de caracter estratégico en relacidn con su politica de
dimensionamiento y organizacion y ha procedido a evaluar el coste de dichas
decisiones, dotando con cargo a Gastos extraordinarios las provisiones que ha
estimado necesarias, que fundamentalmente se refieren a las prejubilaciones y
jubilaciones anticipadas de cardcter voluntario que prevé se realizaran en los
gjercicios 1999 y 2000 por importe de 459.500 millones de p:setas (véanse Notas 4-k
y 19.7). Dado que la aceptacién de este plan por parte de empleados y empresa ha
comenzado a producirse a partir del ejercicio 1999 (véase Mota 22), dicha Provision
debe considerarse excesiva.

Adicionalmente se ha efectuado un abono a Ingresos extrasrdinarios por el mismo
importe de la provisién dotada, registrindose como contrapartida un cargo a
Reservas de libre disposicién y a Impuesto anticipado por importe de 298.675
millones de pesetas y 160.825 millones de pesetas, respectiv amente (véanse Notas 4-
k, 10.7 y 19.6). Aunque la normativa mercantil establece que las Reservas de libre
disposicién son aplicables previo acuerdo de la Junta General de Accionistas, la
normativa contable espafiola no prevé la reversién de las 1eservas a resultados del
ejercicio.



La correccién de los asientos contables anteriormeate descritos, requeriria

~incrementar las Reservas de libre disposicion en 298.575 millones de pesetas,
minorar las Provisiones y los Impuestos anticipados en 4£9.500 millones de pesetas
y 160.825 millones de pesetas respectivamente, y reducir los Ingresos y Gastos
extraordinarios del ejercicio 1998 en 459.500 millones de pesetas.

4. En nuestra opinién, excepto por el efecto de la salvedad indicada en el péarrafo 3
anterior que afecta finjcamente al ejercicio 1998, las cuentas anuales adjuntas
expresar, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de 1a
situacién financiera de Telefénica, S5.A. al 31 de diciembr2 de 1998 y 1997 y de los
resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante los
gjercicios anuales terminados en dichas fechas y contiener la informacién necesaria
y suficiente para su interpretacién y comprensién adecuada, de conformidad con
principios y normas contables generalmente aceptados aplicados uniformemente.

5. El informe de gestion adjunto del ejercicio 1998 contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la sitnacion de la Sociedad, la
evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forrna parte integrante de las
cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el
citado informe de gestién, concuerda con la de las cuéntas anuales del ejercicio
1998, Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de
gestion con el alcance mencionado en este mismo parrafe, v no incluye la revision
de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la
Sociedad.

25 de febtero de 1999



Informe Especial sobre emision de titulos de renta fija convertibles er el supuesto del artfculo 292 del
Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas

A la Junta General de Accionistas de
Telefonica, 5.A.:

A los fines previstos en el articulo 292 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, y de acuerdo
con el encargo recibide de Telefénica, 5.A., emitimos el presente Inforine Especial sobre la propuesta de
emision de valores de renta fija convertibles en acciones de Telefénica, 3.A., con exclusién del derecho de
suscripciém preferente, que los Administradores presentan a la Junta Gemeral de Accionistas para su
aprobacidn. La finalidad de nuestro trabajo no es la de certificar el precio de emision o conversién de los
valores de renta fija sino, exclusivamente, manifestar, por aplicacién de los procedimientos establecidos en la
Norma Técnica de Elaboracién de Informes Especiales sobre Emision ¢e Obligaciones Convertibles en el
supuesto del articulo 292 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, si el Informe redactado
por los Administradores de Telefénica, S.A., contiene la informacién requerida, recopilada en la citada
Norma, que inchrye la explicacién de las bases y modalidades de la conversion.

En base al trabajo realizado con el alcance descrito en el parrafo anterior, el Informe adjunte, redactado por
los Administradores de Telefonica, S.A., acerca de la emisién de valcres de renta fija convertibles con
exclusién del derecho de suscripeibn preferente, contiene la informacién requerida, recopilada por la citada
Norma.

No obstante, debido a que en el informe de Jos Administradores no se cancretan aspectos tales como el tipo
de interés de Ios titulos, su valor nominal y las fechas y condiciones de ¢mision, conversién y vencimienta,
entre otros extremos, cuya determinacion estaria delegada en el Consejo de Administracién, no podemos
manifestarnos sobre las condiciones finales de la emisién en lo que a estos aspectos se refiere.

Asimismo, y teniendo en cuenta que en el Informe de los Administradores se propone la exclusién del
dereche de suscripeidn preferente que corresponde a los accionistas, con esta misma fecha hemos emitido un
Informe Especial en aplicacion de la Norma Técnica de Auditoria refersnte a la exclusién del derecho de
suscripcidn preferente, que debe ser leido conjuntamente con este Informe: Especial.

Este informe Especial ha sido preparado, tinicamente, a los fines previstos en el articulo 292 del Texto
Refundido de la Ley de Sociedades Andénimas, por lo que no puede ser ufilizado para ninguna otra
finalidad.
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INFORME DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE TELEFONICA, S.A.
EN RELACION CON LA PROPUESTA DE ACUERDO QUE SE
SOMETFRA A LA APROBACION DE [A JUNTA GENERAL DE
ACCIONISTAS, SOBRE EMISION DE VALORES DE RENTA FlJA
CONVERTIBLES Y/O CANJEABLES CON EXCLUSION DEL DERECHO
DE SUSCRIPCION PREFERENTE (PUNTO 8 DEL ORDEN DEL DIA).

1. QOBJETO DEI INFORME . -

El Orden del Dia de la Junta General Ordinaria de Accionistas
de “Telefénica, S.A.” convocada para las dias 25 y 26 de marzo de
1999, incluye en su punto 8 una propuesta para la emisién de
valores de renta fija, convertibles en acciones de nueva emisién de
la propia Sociedad, y/o canjeables pcr acciones de I_a misma va
preexistentes, por importe de hasta 1.000 miflones de euros, 0 su
contravalor en altra divisa, con exclusion del derecho de suscripcion
preferente de los accionistas y, en su caso, titulares de otros
valores con vertib!es. A tal fin, el presente informe se formula de
conformidad con lo establecido en fos artfculos 159 y 282 de la

Ley de Sociedades Ahdnimas.

2.-  JUSTIFICACION DE.LA PROPUESTA

E! volurnen de recursos que son objeto de negociacion en los

mercados financieros nacionales e imernacionales permite, en un
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corfo espacio de tiempo, captar en los mismos un volumen de
fondos en condiciones muy favorables, siempre que sea posible
contar con instrumentos adecuados en momentos puntuales, dada

la agilidad y rapidez con la que en ellos e preciso actuar.

Asl, para poder aprovechar la oportunidad mas optima que
brindan estos mercados de capitales, es necessrio que tal emisicn
se pueda realizar, debido a diversas circunstancias, con la maxima
celeridad y colocarfa en el menor tiempo posible, sin las limitaciones
que representa el derecho de suscripcion preferente durante un

periodo que ha de tener una duracién minima de 15 dias.

Es por ello, por lo que se plantea la emision de obligaciones
convertibles y/o canjeables por parte ae la Compaiiia, para cuyo
supuesto y a fin de permitir la tan necesaria agilidad de colocacion
antes sefialada, se solicita de los accionistas la supresion total del
derecho preferente a suscribir las obligaciones represeniativas de la

citada emisidn, que se propone a la aproiacidn de la Junta.

Como por otra parte, en el momento de someterse a dicha
aprobacion se desconoce en qué momento las condiciones de tales
mercados serdn las més idéneas, se propione asimismo delegar en el
Consejo de Administracién para que, dentro del plazo entre la
presente Junta General y la préxima Junte Ordinaria pueda, en el
caso de que la situacion de los mercadcs asi lo aconsejara, fijar las
fechas del acuerdo de emision, demas condiciones de la misma no
fifadas por la Junta, asi como desarrollar las bases y modalidades de

la conversidn, fijando y concretando los extremos no previstos en
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ésta, e incluso desistir, total o parcialmente, de la realizacion de la
emision. A partir de la citada fechs fimite, y por caducidad, se
entenderd sin valor ni efecto alguno esta delegacidn, entendiéndose
asimismo que se faculta al Conseja de Administracin para

abstenerse de ejecutar parcial o totalmente el acuerdo.

El presente acuerdo de emisidn se realizard con las garantias
generales.de la Ley en cuanto a la determinacion de las condiciones,
dentro de las bases y modalidades que la Junta General apruebe,
flevéndose a cabo la conversién mediante arnpliaciones de capital
hasta el maximo que fa Junta General fije. Asimismo, se proceders
a la constitucion de una asociacion de defensa o sindicato de
tenedores de valores y al nombramiento de un Comisario, todo ello
de acuerdo con el articulo 282 y siguie.vtes del Texto Refundido de
la Ley de Sociedades Andnimas y concordantes del Reglamento del
Registro Mercantil. Por dftimo, el impcrte maximo de la emision o
ernisiones respetard en todo caso el limite establecido én el articulo
282 de Ia Ley 'de Sociedades Andnimas, que establece que “la
Sociedad podrd emitir series numeradas de obligaciones u otros
valores gue reconozcan o creen una deuda, siempre que el importe
total de Iss emisiones no sea superior al  capital social
desembplsadp, mds las roservas que liguren en el ditimo balance
aprobado v las cuentas de regulanzacidn y actualizacion de
balances, cuando hayan sido aceptadas por el Ministerio de

EFconomia y Hacienda”.

Se adjuntaré como Anexo Informas emitidos por el Auditor de

Cuentas en cumplimiento de lo dispuesto en los articulos 292.2 y
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7159 de la Ley de Sociedades Andnimas, A tal fin se hace constar
gue ef presente informe se emite en la raisma sesion del Consejo en
la que se han formulado las Cuentas Anuales, individuales y
consolidadas, del Ejercicio 1998, en cuyas Memorias, y
concretamente en su notas 22 y 23, respectivamente, se recogen
los hechos significativos acaecidos con posterioridad al cierre del

Ejercicio.

Asimismo, y de conformidad con los articulos 159 y 292 de
la Ley de Sociedsdes Andnimas, se transcriben las bases y
modalidades de la conversién de la presente emision, asi como ef
aumento del capital social en la cuantla necesaria para atender a la
misma, que se elevardn a la aprobacién Je la Junta.

Por dltimo, el Consefe de Adminstracion elevard asimismo a
la Junta General la aprobacidn de la de'egacion de esta facultad en
la Comisién Delegada, en los términos permitidos en _Ia Ley y de
conformidad con lo establecido en el articulo 141 de Ia Ley de

Sociedades Anonimas.

. .
DE LA JUNTA GENERAL ORDINARIA DE ACCIONISTAS,

Los acuerdos cuya adopcidn se propone a la Junta General de

Accionistas son los siguientes:

Primera.- Emitir hasta un impoite méximo total de 1.000

" .._;-‘j.';"-mfllonas de euros (71.000.000.000,- eurcs), @ su contravalor en otra
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divisa, con sujecién a la normativa aplicable, en una o varias emisiones
(empréstitos), series numeradas de obligacionzs canjeables por acciones
de “Telefénica, S.A.” ya preexistentes y/o convertibles en acciones de
nueva emision de “Telefénica, S.A.7, de corformidad con las bases y

modalidades y demds condiciones que seguidarnente se indican:

Valor nominal y precio de emisién de fos valores.
los valores a emitir tendrén un nominal no inferior a 100
euros cada uno de ellos, v serén emitidos, com? minimo, a la par, es decir,

al 100 por 100 de su valor nominal.

Precio de reembolso.
£l tipo de reembolso se fijard por el Consejo de
Administracion de la emisora cuando decida sobre la ejecucion del

presente acuerdo.

Tipo de interés.
Ef Consejo' de Administracion dererminard el interés nominal
de los valores, los periodos de devengo de intereses y el pago de cupones

en funcién de las condiciones del mercado.

Conversion y/o canje.

Los valores que se emitan en ejecucion del presente acuerdo,
serdn convertibles en acciones nuevas ce “Telefénica, S.A." y/o
canjeables por acciones en circulacion de la misma, guedando facultado el

Consejo de Administracién para determinar si son convertibles y/0

canjeables, asi como para determinar si son necesarig 0 voluntariamente

" convertibles y/o canjeables, y en el caso de que lo sean voluntariamente, &
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opcién del titular de los valores o de la emisora, con la periodicidad y
durante el plazo que se establezca por el Consejo de Administracion en

efecucidn del presente acuerdo.

En el caso de que la emision fuese convertible y canjeable, el
Consejo de Administracion podrd establecer que la emisora se reserva ef
derecho de optar en cada momento entre la conversion en acciones
nuevas o su canje por acciones en circulacién, concretindose la naturaleza
de las acciones a entregar al tiempo de realizar la conversion o canje,
pudiendo optar incluso por entregar una ccmbinacion de acciones de
nueva emision con acciones ya preexistentes. En todo caso, la emisora
deberd respetar la iqualdad de trato entre todos los titulares de los valores

de renta fija que se conviertan y/o canjeen en una misma fecha.

Precio de conversion y/o canje.

A efectos de la conversidn y/o cenje, los valores de renta fifa
se valorarén bar su importe nominal y las acciones al cambi& filo que se
determine por el Consefa de Administracion de la emisora en ejecucion del
presente acuerdo, o al cambio determinable en la fecha o fechas que se
indiquen en el propio acuerdo del Consejo de Administracidn y en funcicn
de la cotizacion en Bolsa de las acciones de 'a Compafiia en la fecha/s o
periodo/s que se tomen como referencia en el mismo acuerdo, con o sin
descuento. En todo caso, el valor de las acciones a efectos de su
conversidn v/o canje no podré ser inferior a la media de su cotizacion de
cierre en la Bolsa de Madrid en los diez dias anteriores a la fecha de

apertura de la suscripcion de los valores, ni superfor al 200 por 100 de

. dicha cotizacién. En ningtn caso el valor de |a accion podré ser inferior al

¥ de su valor nominal.
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Derechos de suscripcion preferentiz en ampliaciones de capital

y en ernisiones de valores convertibles.

S/ antes de la conversibn y/o canje de los valores en
acciones, se realizaran ampliaciones de capi'al con emision de nuevas
acciones ordinarias o privilegiadas, o ernisiones de valores convertibles, los
titulares de los valores convertibles y/o conjeables de la emision ©
emisiones en vigor tendrén derecho de suscripuidn preferente, praporcional
al valor nominal de las acciones que les corresponderian de realizarse en
ese momento la conversion y/o canfe de los valores al cambio previsto
para la misma, todo ello de acuerdo con lo previsto en los Articulos 1588 y
293 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, salvo que fa
Junta General de Accionistas, en los términos y con los requisitos del
Articulo 159 de la vigente Ley de Sociedades Andnimas, decida la
exclusién total o parcial del derecho de suscripcion preferente de los

accionistas y de los titulares de obligaciones convettibles y/o canjeables.

Cldausula antidilucion.

Si antes de la conversién y/o canje de los valores en
acciones, se produce un aumento de capital con cargo a reservas o una
reduccién de capital por pérdidas, se modificars la relacion de cambio de
los velores por acciones, en proporcién a la cuantia del aumento o de Ia
reducecion, de forma que afecte de igual manizra a los accionistas y a los

titulares de los valores convertibles y/o canfeables.

Exclusion del derecho de suscripcidn preferente.
Por exigencia del interés social, se excluye el derecho
preferente de los accionistas y, en su casc, titulares de otros valores

convertibles emitidos o que se puedan emitir, a suscribir los valores
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representativos de la emision o emisiones a que se refiere el presente

acuerdo.

Amortizacion.

la duracion de la emision o emisiones no serd superior &
guince afios. La Compafifa emisora se reserva el derecho a amortizar
anticipadamente los valores objeto de cada una de las emisiones en
cualquier momento, en los términos que acuerde su Consejo  de

Administracion en cada caso.

Sindicato de tenedores de los valores.

Se constituird para cada emision, con arreglo a la vigente Ley
de Sociedades Andénimas y al Reglamento del Registro Mercantil, un
Sindicato de tenedores de los valores, nombréndose por el Consejo de
Administracién de la emisora un Comisario Provisional, titular y suplente,

hasta que se celebre la primera Asamblea del Sindicato.

Garantias de la emisicn.
la emisibn © emisiones esterdn garantizadas con [a

responsabilidad patrimonial universal del emisor, con arreglo a Derecho.

Represeniacion de los valores.

Los valores & emitir al amparoc de este acuerdo estardn
representados por titulos o por anotaciones en cuenta, de conformidad con
{a legislacion en vigor en cada momento, y er particular con la normativa -

aplicable en el mercado secundario en el que lcs mismos se negocien.
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Admisién a cotizacion.
Por acuerdo del Consejo de Administracion de la sociedad
emisora, se podré solicitar la admision a cotizacion de los valores de cada

emision o emisiones en los mercados de valores organizados.

Sequnda.- De acuerdo con lo previsto en el articulo 292 del
Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andénimas, se acuerda aumentar
el capital social de la Compafila hasta un méyimo de 1 .000 millones de
euros, para cubrir, en su caso, los supuestos ae conversion de valores en
acciones de la Comparia mediante la emision del nimero de acclones
ordinarias, de la misma serie y valor nominal ae las que en ese momento
hubjere en circulacion, en la cantidad que fuera preciso para atender las
solicitudes de conversion. De conformidad con lo establecido en el
Articulo 159.4 del Texto Refundido de fa Ley d=z Sociedades Andnimas, no
habré lugar al derecho de suscripcién preferente en la ampliacion o
ampliaciones de capital resultantes de la conversion de valores en acciones

‘en cada una de las correspondientes emisiones.

Tercera..- El Consejo de Administracion queda facuftado en
los mas amplios términos para que, dentro de’ plazo que transcurra entre
la presente Junta General de Accionistas y la préxima Junta General
Ordinaria, en efecucion de los acuerdos que sobre la emisién de valores
convertibles y/o canjeables adopte la Junta General, pueda llevar a cabo la
ejecucién de la emisién o emisiones de valores de renta fija convertibles en
acciones de nueva emision de “Telefénica, S.A.” y/o canjeables por
acciones de “Telefénica, 5.A." ya preexisten'es, por el importe maximo
acordado, fijando, en su caso, dentro d=z [las presentes bases y

-.modalidades de conversion, las que quec'asen por determinar, sin
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fimitacion alguna. En particufar, v sin que la eaqumeracion que sigue tenga

cardcter exhaustivo, el Consefo de Administracién queda facultado para:

al

b}

cl
d)

)

f)

Establecer o no la subordinacién de la emision y la determinacion
de la prefaciion del erédito con respecte al conjunto de obligaciones
de la Companfia; incorporar en su caso derechos a los valores
{warrants); determinar el importe méximo por suscriptor, en su
caso, durante el perfodo de suscripcién abierta, si existiera; fijar el
lugar de la suscripcidn; y solicitar el rescate o reembolso de los
valores.

Determinar el tipo de emisién de los valores que, en todo caso,
serd, como minirmo, a la par, es decir, al 100 por 100 de su valor

nominal.
Amortizar anticipadamente la emision ¢ emisiones.

Prorrogar durante el tiempo que acuerde el plazo de suscripcion
abierta a terceros o reducir el impor'e de la emision al importe
suscrito al cierre de dicho periodo.

Emitir, hasta el maximo acordado, las nuevas acciones que sean
necesarias para atender la conversion de los valores, adaptando,
en consecuencia, el Artlculo 5° de los Fstatutos Sociales relativo al

Capital Social.

Subsanar, aclarar, interpretar, pfecisar o complementar los
acuerdos adoptados por la Junta General de Accionistas, en
cuantas escrituras o documentos se otorgasen en gjecucién de los
mismos, y, de modo particular, subsanar o corregir cuantos
defectos, ornisiones o errores, de fondo o de forma, impidieran el
acceso de los acuerdos y de sus consecuencias al Registro
Mercanitil, Registros Oficiales de la Comision Nacional del Mercado

de Valores o cualesquiera otros.

Redactar y dar la publicidad que estime oportuna al folleto o
folletos de emision correspondientes.
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h) A los efectos de la normativa aplicabie, designar a la persona o
personas que, en nombre de la Compvafifa, havan de asumir la
responsabilidad del contenido del folleto o folletos informativos, en

cada una de las emisiones,

i) Madificar la relacion de cambio de los valores por acciones si antes
de la conversién y/o canje se produjera un aumento de capital con

cargo a reserva o una reduccion de cap.tal por pérdidas.

Y/ Abstenerse de ejecutar total o parcialmzante el presente acuerdo de

emision adoptado por la Junta General Je Accionistas.

De conformidad con fo estableciclo en el articulo 1471 de la
Ley de Sociedades Andnimas y 31.1 de los Estatutos Sociales, ef Consejo
de Administracién podré delegar en su Comisin Delegada, total ©

parcialmente, las facultades a que se refiere el presente acuerdo.
Madrid, 24 de febrero de 1999

DILIGENCIA que expide el Secretario General y del Consejo de
Administracién para hacer constar que el presénte informe fue emitido vy
aprobado por el Consejo de Administracion d: “Telefonica, 5.4.", en su
reunion celebrada los dias 24 v 25 de fizbrem ae 7990, |
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ARTHUR
ANDERSEN

INFORME DE AUDITDRiA DELAS CUENTAS ANUALLES CONSOLIDADAS
A los Accionistas de Telefénica, 5.A.:

1. Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Tilefénica, S.A. y de las
Sociedades que componen el Grupo Telefénica (véase comgosicién en Anexo I), que
comprenden los balances de situacién al 31 de diciembre de 1998 y 1997 y las
cuentas de pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes a los ejercicios
anuales terminados en dichas fechas, cuya formulacién e responsabilidad de los
Administradores de la Sociedad dominante. Nuestra responsabilidad es expresar
una opinién sobre las citadas cuentas anuales consolidadas en su conjunto, basada
en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente
aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizaci¢n de pruebas selectivas,
de la evidencia justificativa de las cuentas anuales consolicladas y la evaluacién de
st presentacion, de los principios contables aplicados y de las estimaciones
realizadas.

2. Seglin se explica en la Nota 2 el Consejo de Administracién de Telefonica, 5.A. ha
formulado las cuentas anuales consolidadas de los ejercicios 1998 y 1997 en pesetas,
moneda en la que se expresan las anotaciones en los libros de contabilidad de la
Sociedad dominante. Adicionalmente estan presentando informacién comparativa
en euros del balance de situacién consolidado y de la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada de los gjercicios 1998 y 1997 convirtiendo las pesetas a euros
al tipo de cambio fijado €l 31 de diciembre por el Consejo d= la Unidn Europea para
su aplicacién a partir del 1 de enero de 1999 (166,386 pesetas por euro). Dicha
informacién no puede considerarse parte integrante cle las cuentas anuales
consolidadas auditadas.

3. Para responder a los nuevos retos que afectan al sector de las telecomunicaciones en
el corto y medio plazo la Direccién del Grupo Telefénica ha tomado, durante el
gfercicio 1998, diversas decisiones de caracter estratégico eri relacion con su politica
de dimensionamiento y organizacién y ha procedido a evaluar el coste de dichas
decisiones, dotando con cargo a Gastos exiraordinarios las provisiones que ha
estimado necesarias, que fundamentalmente se refieren a las prejubilaciones y
jubilaciones anticipadas de caracter voluntaric que prevé se realizardn en los
ejercicios 1999 y 2000 por importe de 459.500 millones de pesetas (véanse Notas 4-1
y 20). Dado que la aceptacién de este plan por parte de empleados y empresa ha
comenzado a producirse a partir del ejercicio 1999 (véase INota 23) dicha Provision
debe considerarse excesiva. '

Adicionalmente se ha efectuado un abono a Ingresos extraordinarios por el mismo
importe de la provisién dotada, registrandose como contrapartida un cargo a



Reservas de libre disposicion y a Impuesto anticipado por importe de 298.675
millones de pesetas y 160.825 millones de pesetas, respectivamente (véanse Notas 4-
1, 11-c ¥ 20). Aungue la normativa mercantil establece cue las Reservas de libre
disposicién son aplicables previo acuerde de la Junta General de Accionistas, la
normativa contable espafiola no prevé la reversién de las reservas a resultados del
cjercicio.

La correccion de los asientos contables anteriormerite descritos, requeriria
incrementar las Reservas de libre disposicion en 298.675 millones de pesetas,
minorar las Provisiones y los Impuestos anticipados en 452.500 millones de pesetas
y 160.825 millones de pesetas respectivamente, y reducir los Ingresos y Gastos
extraordinarios del ejercicio 1998 en 459.500 millones de pesetas.

4. En nuestra opinién, excepto por el efecto de la salvedad indicada en el parrafo 3
anterior que afecta tGnicamente al ejercicio 1998, las cuentas anuales consolidadas
adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la itnagen fiel del patrimonio
y de la situacion financiera de Telefonica, S.A. y de las Soc.edades que componen el
Grupo Telefénica al 31 de diciembre de 1998 y 1997 y .de los resultados de sus
operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante los ejercicios anuales
terminados en dichas fechas y contienen la informacién nacesaria y suficiente para
su interpretacién y comprensién adecuada, de conforinidad con principios y
normas contables generalmente aceptados aplicados uniformemente.

5. El informe de gestién consolidado adjunto del ejervicio 1998 contiene las
explicaciones que los Administradores de Telefénica, S.A. consideran oportunas
sobrela situacién del Grupo Telefénica, la evolucion de sius negocios y sobre otros
asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas. Hemos
verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de gestion,
concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1998. Nuestro
trabajo como auditores se limita a la verificacion del informme de gestion consolidado
con el alcance mencionado en este mismo parrafo, y no incluye la revisién de
informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables de las
Sociedades consolidadas. :

25 de febrero de 1999
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INFORME DE AUDITORIA DE LAS CUENTAS ANUALES

A los Accioristas de Telefonica, S.A.:

1. Hemos auditade las cuentas anuales de Telefonica, 5.4, que comprenden los
balances de situacién al 31 de diciembre de 1998 y 1997 y lis cuentas de pérdidas y
ganancias y la memoria correspondientes a los ejercicios anuales terminados en
dichas fechas, cuya formulacién es responsabilidad de lo;s Administradores de la
Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas
cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las
normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la
realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales
y la evaluacién de su presentacion, de los principios contables aplicados y de las
estimaciones realizadas.

2. Telefonica, 5.A. ha formulado separadamente sus cuentis anuales consolidadas
sobre las gque hemos emitido, con fecha 25 de febrero de 7.999, nuestra opinién de
auditoria con la misma salvedad que se indica en el parrafo siguiente. El efecto de la
consolidacién, en comparacién con las cuentas individuales adjuntas, se detalla en
la Nota 4-d.

3. Para responder a los nuevos retoy que afectan al sector de lus telecomunicaciones en
el corto y medio plazo la Direccién de la Sociedad ha tomado, durante el ejercicio
1998, diversas decisiones de caracter estratégico en relacion con su politica de
dimensionamiento y organizacién y ha procedido a eveluar el coste de dichas
decisiones, dotando con cargo a Gastos extraordinarios las provisiones que ha
estimado necesarias, que fundamentalmente se refieren a las prejubilaciones y
jubilaciones anticipadas de cardcter voluntario que prevé se realizardn en los
gjercicios 1999 y 2000 por importe de 459.500 millones de pesetas (véanse Notas 4-k
y 19.7). Dado que la aceptacion de este plan por parte de empleados y empresa ha
comenzado a producirse a partir del ejercicio 1999 (véase Mota 22), dicha Provision
debe considerarse excesiva.

Adicionalmente se ha efectuado un abono a Ingresos extraordinarios por el mismo
importe de la provision dotada, registrdndose como contrapartida un cargo a
Reservas de libre disposiciéon y a Impuesto anticipado por importe de 298.675
millones de pesetas y 160.825 millones de pesetas, respectivamente (véanse Notas 4-
k, 10.7 y 19.6). Aunque la normativa mercantil establece cue las Reservas de libre
disposicién son aplicables previo acuerdo de la Junta General de Accionistas, la
normativa contable espafiola no prevé la reversion de las reservas a resultados del
gjercicio.



La correccion de los asientos contables anteriormente descritos, requeriria
incrementar las Reservas de libre disposicién en 298.675 millones de pesetas,
minorar las Provisiones y los Impuestos anticipados en 459.500 millones de pesetas
y 160.825 millones de pesetas respectivamente, y reducir los Ingresos y Gastos
extraordinarios del ejercicio 1998 en 459.500 millones de pesetas.

4. En nuestra opinién, excepto por el efecto de la salvedad indicada en el pérrafo 3
anterior que afecta vnicamente al ejercicio 1998, las cuentas anuales adjuntas
expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la
situacion financiera de Telefonica, 5.A. al 31 de diciembre de 1998 y 1997 y de los
resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante los
gjetcicios anuales terminados en dichas fechas y contienen la informacién necesaria
y suficiente para su interpretacién y comprensién adecuada, de conformidad con
principios y normas contables generalmente aceptados aplicados uniformemente.

5. El mforme de gestién adjunto del ejercicio 1998 contiene: las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situzcion de la Sociedad, la
evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las
cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el
citado informe de gestién, concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio
1998, Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de
gestion con el alcance mencionado en este mismo pdrraf), y no incluye la revisién
de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la
Sociedad.

25 de febrero de 1999



Informe Especial sobre exclusion del derecho de suscripeion preferente en el
supuesto del articulo 159 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades An6nimas

A la Junta General de Accionistas de
Telefénica, 5.A.:

A los fines previstos en el articulo 159 del Texto Refundidc de la Ley de Sociedades
Anénimas, y de acuerdo con el encargo recibido de Telefénica, S.A., emitimos el
presente Informe Especial sobre la propuesta de emisién de valores de renta fija
convertibles en acciones de Telefénica, 5.A., con exclusién del derecho de suscripeion
preferente, acompafiado del informe adjunto del Consejpo de Administracién de
Telefénica, S.A., que se sometera a la aprobacitn de la Junta GGeneral de Accionistas. La
emisién de titulos de renta fija convertibles que se propone efectuar originard, en su
caso, un aumento del capital social en la cuantia necesaria para atender la eventual
conversion de dichos titulos en acciones de Telefénica, 5.A.

El informe elaborade por el Consejo de Administracion propone que el valor de las
acciones, a efectos de su conversion, se determine por acnerdo de dicho Consejo de
Administracién y establece que dicho valor deber4 estar comprendido entre el valor de
cotizacion medio en la Bolsa de Madrid de las acciones de Telefénica, 5.A. de los diez
dias anteriores a la fecha de apertura de la suscripcion de los valores, y el 200% de
dicho valor.

Nuestro trabajo se ha basado en las cuentas anuales consolic.adas de Telefénica, S.A. y
sociedades dependientes correspondientes al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de
1998 auditadas por nosotros, cuya opinion emitida con fecha 25 de febrero de 1999
recoge la siguiente salvedad:

"Para responder a los nuevos retos que afectan al sector de las telecomunicaciones en el
corto y medio plazo la Direccion del Grupo Telefonica ha toruade, durante el ejercicio
1998, diversas decisiones de cardcter estratégico en relacion con su politica de
dimensionamiento y organizacidn y ha procedido a evaluar el coste de dichas decisiones,
dotando con cargo a Gastos extraordinarios las provisiones que ha estimado necesarias,
que fundamentalmenie se refieren a las prejubilaciones y jubilaciones anticipadas de
cardcter voluntario que prevé se realizardn en los ejercicios 1939 y 2000 por importe de
459.500 millones de pesetas. Dado que la aceptacion de este plar por parte de empleados y
empresa ha comenzado a producirse a partiv del efercicio 1999 dicha Provisidn debe
considerarse excesiva.



Adicionalmente se ha efectuado un abono a Ingresos extraordinarios por el mismo importe
de la provision dotada, registrindose como contrapartida un cargo a Reservas de libre
disposicion y a Impuesto anticipado por importe de 298.675 millones de pesetas y 160.825
millones de pesetas, respectivamente. Aunque la normativa mercantil establece que las
Reservas de hibre disposicion son aplicables previo acuerdo de la Junta General de
Accionistas, la normativa contable espafiola no prevé la reversion de las reservas a
resultados del ejercicio.

La correccion de los asientos contables anteriormente descritos, requeriria incrementar las
Reservas de libre disposicion en 298.675 millones de pesetas, riinorar las Provisiones vy
los Impuestos anticipados en 459.500 millones de pesetas y 161).825 millones de pesetus
respectivamente, y reducir los Ingresos y Gastos extraordinarios del ejercicio 1998 en
459.500 millones de pesetas."

Y ha incluido los siguientes aspectos:

a) Formulacion de preguntas a la Direccién de Telefénica, S.A. sobre
acontecimientos importantes que pudieran haber afectido de forma significativa
a Telef6nica, 5.A. entre la fecha de cierre de las citadas -uentas anuales auditadas
y la fecha del informe de auditoria (25 de febrero de 19¢9),

b) Evaluacién de la adecuacion de los factores utilizados para la determinacion del
tipo de emisién propuesto para las acciones y anilisis de la evolucion de la
cotizacion de las acciones de Telefdnica, S.A. durant: el periodo transcurrido
entre la fecha de cierre de las cuentas anuales y el 25 de febrero de 1999 (fecha del
Informe de los Administradores).

¢) Obtencién de un escrito de la Direccién de Telefénica, $.A, en el que nos han
comunicado que han puesto en nuestro conocimiento todos los datos e
informaciones relevantes a efectos de la operacidn a realizar.

Teniendo en cuenta todo lo indicado anteriormente, en nuestro juicio profesional, los
factores utilizados por el Consejo de Administracion d: Telefénica, S.A. en la
determinacion del tipo minimo de emisién para las nuevas acciones en que
eventualmente habrin de convertirse los titulos que se emilan, estdn adecuadamente
expuesto en su informe adjunto y se basan en el método de valoracién indicado
anteriormente, que consideramos adecuado en las circunstanias actuales y justifican el
tipo minimo de emisién propuesto a la aprobacién de la Junta General de Accionistas.
5i bien éste no queda fijado a la fecha de este Informe Especiz1 por estar referenciado al
valor de cotizacion de las acciones de Telefénica, 5.A. en una fecha posterior al mismo,
se hace referencia al tipo minimo en cuanto éste protege i los Accionistas actuales
contra la dilucién del valor patrimonial.



Este informe Especial ha sido preparado, tinicamente, a los fines previstos en el articulo
159 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, por lo que no debe ser
utilizado para ninguna otra finalidad. Por otra parte, con esta misma fecha, hemos
emitido un Informe Especial, en aplicacion de la Norma Técnica de Auditoria referente
a la emision de obligaciones convertibles, que debe ser leid> conjuntamente con este
Informe Especial.

25 de febrero de 1999
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INFORME DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE TELEFONICA, S.A.
EN RELACION CON LA PROPUESTA DE ACUERDO QUE SE
SOMETERA A LA APROBACION DE LA\ JUNTA GENERAL DE
ACCIONISTAS, SOBRE EMISION DE VALORES DE RENTA FIJA
CONVERTIBLES Y/O CANJEABLES CON EXCLUSION DEL DERECHO
DE SUSCRIPCION PREFERENTE (PUNTO 8 DEL ORDEN DEL DIA).

7.

QBJETO DEL INFORME.-

El Orden del Dia de la Junta General Ordinaria de Accionistas
de “Telefonica, S.A.” convocada para los dias 25 y 26 de marzo de
1999, incluye en su punto 8 una propuesta para la emision de
valores de renta fija, convertibles en acciones de nueva emision de
la propia Sociedad, y/o canjeables por acciones de la misma ya
preexistentes, por imborte de hasta 7.000 milfones de euros, o su
canl:favalor en otrs divisa, con exclusion del derecho d:;-. suscripcion
preferente de los accionistas y, en su caso, titulares de otros
valores convertibles. A tal fin, e presente informe se formula de
conformidad con lo establecido en los articulos 159 y 292 de la

Ley de Sociedades Andnimas.

JUSTIFICACION DE 1 A PROPUESTA

El volumen de recursos que son »hfeto de negociacion en los

mercados financieros nacionales e internacionales permite, en un
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corto espacio de tiempo, captar en los mismos un volumen de
fondos en condicicnes muy favorables, siempre que sea posible
contar con instrumentos adecuados en mamentos puntuales, dada

la agilidad y rapidez con la gque en ellos es preciso actuar.

Asi, para poder aprovechar la oportunidad mas optima que
brindan estos mercados de capitales, es necesario que tal emisién
se pueda realizar, debido a diversas circunstancias, con la maxima
celeridad y colocarla en el menor tiempo rosible, sin las limitaciones
que representa el derecho de suscripciin preferente durante un

periodo que ha de tener una duracion minima de 15 dias.

Es por ello, por lo que se plantea ia emision de obligaciones
convertibles y/o canjeables por parte de la Compariiia, para cuyo
supuesto y a fin de permitir Ia tan necesaria agilidad de colfocacion
antes sefialada, se solicita de los accionistas la supresion total del
derecho preferente a suscribir las obligaciones representativas de la

citada emision, que se propone a la aprobacién de la Junta.

Como por otra parte, en el momento de someterse a dicha
aprobacién se desconoce en qué momemo las condiciones de tales
mercados serdn las més iddneas, se propone asimismo delegar en el
Consejo de Administracion para que, dentro del plazo entre la
presente Junta Géneral v la préxima Junta Ordinaria pueda, en el
caso de que la situacion de los mercados asi lo aconsejara, fifar [as

fechas del acuerde de emisidn, demads condiciohes de la misma no

AT

AR fijadas por la Junta, asi comao desarrollar 13s bases y modalidades de

la conversion, fijando v concretando los extremos no previstos en
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ésta, e incluso desistir, total 0 parcialmerte, de la realizacion de la
emision. A partir de fa citada fecha limite, vy por caducidad, se
entenderéd sin valor ni efecto alguno esta Jdelegacion, entendiéndose
asimismo que se faculta al Consejo de Administracion para

abstenerse de ejecutar parcial o totalmente el acuerdo.

El presente acuerde de emision se realizard con las garantias
generales de la Ley en cuanto a la determinacion de las condiciones,
dentro de las bases y modalidades que la Junta General apruebe,
llevandose a cabo la conversion mediante ampliaciones de capital
hasta el maximo que la Junta General fije. Asimismo, se procedera
a fa constitucion de una asociacidn de defensa o sindicato de
tenedores de valores v al nombramiento ¢le un Comisario, todo elfo
de acuerdo con el articulo 282 y siguientes del Texto Refundido de
/a Ley de Sociedades Andnimas y concordantes del Reglamento del
Registro Mercantil. Por diftimo, ef importe maximo de la emision o
ernisiones respetard en todo caso el imite establecido en el articulo
282 de Ia Ley de Sociedades Andnimas, gue establece que “fa
Sociedad podrd emitir series numeradas de obligaciones u ofros
valores que reconozcan o creen una deuds, siempre que ef fmportf:;-
total de las emisiones no sea superior al capital social
desernbolsado, mds las reservas que ﬁgufen en ef ditimo bafance
aprobado y las cuentas de regularizacion y actualizacién de

balances, cuando hayan sido aceptadis por el Ministerio de

~ Economia y Hacienda”.

Se adjuntaré como Anexa Informes emitidos por el Auditor de

Cuentas en cumplimiento de lo dispuesto en los articulos 292.2 y



Yelefonica

3

159 de la Ley de Sociedades Andnimas. A tal fin se hace constar
que el presente informe se emite en la misrna sesidn del Consejo en
la que se han formulado Jas Cuentas Anuales, individuales y
consolidadas, del Ejercicio 1998, en cuyas Memorias, vy
concretamente en su notas 22 y 23, respectivamente, se recogen
los hechos significativos acaecidos con posteriotidad al cierre del
Ejercicio.

Asimismo, vy de conformidad con los art;"c:ulos 169 y 282 de
la Ley de Sociedades Anonimas, se transcriben las bases y
modalidades de la conversién de la presente emision, asfi como el
aumento del capital social en la cuantia necesaria para atender a la

misma, que se elevardn a la aprobacion e la Junta.

Por dltimo, el Consejo de Administracidon elevard asimismo a
la Junta General la aprobacion de la delzgacidn de esta facultad en
la Comisién Delegada, en los términos permitidos en la Ley y de
conformidad con lo establecido en el articulo 141 dé la Ley de

Socfedades Andnimas.,

PROPUESTAS_DE ACUERROS QUE SE SOMETEN A APROBACION
DE LA JUNTA GENERAL ORDINARIA DS ACCIONISTAS,

Los acuerdos cuya adopcién ze piopone a la Junta Genaral de

Aeccionistas son los siguientes:

EPrimera.- Emitir hasta un importe méximo total de 1.000

. 'millones de ewros (1.000.000.000,- euros), o su contravalor en otra
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divisa, con sujecién a la narmativa aplicable, en una o varias emisiones
{ermpréstitos), series numeradas de obligaciones canfeables por acciones
de “Telefénica, S.A.” ya preexistentes y/o convertibles en acciones de

nueva emision de “Telefonica, S.A.”, de conformidad con las bases y

modalidades y demas condiciones que seguidamente se indfcan:

Valor nominal v precic de emisién dz2 los valores.
Los valores a emitir tendrdn un nominal no inferior a 100
euros cada uno de ellos, y serdn emitidos, como minimo, a la par, es decir,

al 100 por 100 de su valor nominal.

Precio de reembolso.
£l tipo de reembolso se fijad por el Consefo de
Administracién de la emisora cuando decide sobre la ejecucion del

presente acuerdo.

Tipo de interés.
" El Consejo de Administracién determinard el interés nominal
de los valores, los periodos de devengo de intereses y el pago de cupones

en funcicn de las condiciones del mercado.

Conversién y/o canje.

Los valores que se emitan en efecucion del presente acuerdo,
serén convertibles en acciones nuevas de “Telefénica, S.A" y/0
canjeables por acciones en circulacion de la misma, quedando facultado el
Consejo de Administracion para determinar si son convertibles y/o

canjeables, asf como para determinar si son ngscesaria o voluntariamente

- convertibles y/o canjeables, y en ef caso de gue lo sean voluntariamente, a
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opcién del titular de los valores o de la emiscra, con fa periodicidad y
durante el plazo que se establezca por el Consejo de, Administracion en

gjecucion del presente acuerdo.

£n ef caso de que la emisicn fuese convertible y canjeabla, el
Consejo de Administracién podra establecer qu2 fa emisora se reserva el
derecho de optar en cada momento entre le conversion en acciones
nuevas o su canje por acciones en circulacion, concretandose la naturaleza
de las acciones a entregar al tiempo de realizar la conversion o canje,
pudiendo optar incluso por entregar una combinacion de acciones de
nueva emision con acciones ya preexistentes. En todo caso, la emisora
deberd respetar la igualdad de trato entre todos los titulares de los valores

de renta fija que se conviertan y/o canjeen en ura misma fechs.

Precio de conversién y/o canje.

A efectos de la conversion v/o carje, los valores de renta fija
se valorarén por su importe nominal y las acciones al carmbio fijo que se
determine ,c;br el Consejo de Administracién de fa emisora en éjecucidn del
presente acuerdo, o al cambio determinable en la fecha o fechas que se
indiquen en el propio acuerdo del Consejo de Administracion y en funcién
de la cotizacion en Bolsa de las acciones de le Compafiia en la fecha/s o
perfoda/s que se tomen come referencia en el mismo acuerdo, con o sin
descuento. En todo caso, el valor de las acciones a efectos de su
conversion y/o canje no podré ser inferior a le media de su cotizacién de
cierre en la Bolsa de Madrid en los diez dias anteriores a la fecha de
'aperrura de la suscripcion de los valnres, ni superior al 200 por 100 de
dicha cotizacion. En ningun caso el valor de Iz accion podré ser infericr al

¥ de su valor nominal.




- felefonica

Derechos de suscripcién preferente 2n ampliaciones de capital

vy en emisiones de valores convertibes.

Si antes de la conversién y/o canje de los valores en
acciones, se realizaran ampliaciones de capital con emisidn de nuevas
acclones ordinarias o privilegiadas, o emisiones de valores convertibles, 10s
titulares de los valores convertibles y/o carjeables de la emisidn o
emisiones en vigor tendran derecho de susdripcicin preferente, proporcional
al valor nominal de las acciones que les corresponderian de realizarse en
ese momento [a conversion y/o canje de los valores al cambio previsto
para la misma, todo ello de acuerdo con lo previsto en los Articulos 188 y
293 del Texto Refundido de la Ley de Sociedaces Andnimas, salvo que /2
Junta General de Accionistas, en los términos y con los requisitos del
Articulo 189 de la vigente Ley de Sociedades Andnimas, decida la
exclusion total o parcial del derecho de sus cripcion preferente de 10s

accionistas v de los titulares de obligaciones convertibles y/o canjeables.

Cldusula antidilucian.

S/ antes de la conversién y/o canje de los valores en
acciones, se produce ‘un aumento de capital con cargo a reservas o una
reduccién de capital por pérdidas, se modificard la refacion de cambio de
los valores por acciones, en proporcion a la cuantia del aumento o de I3
reduccion, de forma que afecte ce igual manera a los acclonistas y o los

titulares de los valores convertibles y/o canfeables.

Exclusién del derecho de suscripcion preferente.

Por exigencia del interés sccial, se excluye el derecho

preferente de 103 accionistas v, en su caso, titulares de olros valoras

convertibles emitidos o que se puedan emitir, & suscribir los valores
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representativos de la emisién o emisiones a que se refiere el presente

acuerdo.

" Amortizacién.

La duracién de la emisidén o cmisiones no serd superior 8
quince afios. La Comparila emisora se reserva el derecho a amaortizar
anticipadémente los valores objeto de cada una de las emisiones en
cualquier momento, en Jos iérminos que acverde su Consejo de

Administracidn en cada caso.

Sindicato de tenedores de los valores.

Se constituird para cada emision, con arreglo a la vigente Ley
de Sociedades Andnimas v al Reglamento del Registro Mercantil, un
Sindicato de tenedores de los valores, nombidndose por el Consejo de
Administracion de la emisora un Comisario Provisional, titular y suplente,
hasta que se celebre la primera Asamblea del Sindicato.

" Garantias de la emisicn. ‘
La emision o emisiones estardn garantizadas con la

responsabilidad patrimonial universal del emisor, con arreglo a Derecho.

Representacion de los valores.

Los valores a emitic al amparo de este acuerdo estaran
representados por titulos © por anotaciones en cuenia, de conformidad con
la legislacion en vigor en cada momento, ¥ en particular con la normativa

aplicable en el mercado secundario en el que las mismos se negocien.
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Admision & cotizacidn.
Por acuerdo del Consejo de Administracion de la sociedad
emisora, se podrd solicitar Ia admision a cotizacon de los valores de cada

emision o emisiones en los mercados de valores organizados.

Segunda.- De acuerdo con lo previsio en el articulo 292 del
Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, se acuerda aumentar
el capital social de la Compariia hasta un max.ma de 1.000 millones de
euros, para cubrif, en su caso, los supuestos de conversion de valores en
acciones de la Compadia mediante la emision del nimero de acciones
ordinarias, de la misma serie y valor nominal di¢ las que en ese momento
hubiere en circulacion, en la cantidad que fuera preciso para gtender las
solicitudes de conversion. De conformidad con lo establecido en el
Articulo 159.4 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anonimas, no
habré lugar al derecho de suscripcién preferente en fa ampliacion o©
ampliaciones de capital resultantes de la conversién de valores en acciones
en cada una de las correspondientes emisiones.

Tercera..- El Consejo de Administracién queda facultado en
los mds amplios términos para que, dentro del plazo que transcurra entre
la presente Junta General de Accionistas y la proxima Junta General
Ordinaria, en ejecucién de los acuerdos que sobre la emisién de valores
convertibles y/o canjeables adopte la Junta General, pueda llevar a cabo la
gjecucién de la emision ¢ emisiones de valores Je renia fija canVerﬁbles en

acciones de nueva emision de "Telefénica, S.A." y/o canjeables por

acciones de “Telefonica, 5.A.” ya preexistentes, por el importe maximo

acordado, fijando, en sy caso, dentro de las presentes bases Yy

modalidades de conversion, las que quedasen por determinar, sin
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limitacion alguna. En particular, vy sin que la enumeracion que sigue tenga

cardcter exhaustivo, el Consejo de Administracion queda facultado para:

a)

b)

c/
d)

el

7

Establecer o no la subordinacién de la emision y la determinacion
de la prelacién del crédito con respecto 3l conjunto de obligaciones
de lz Compaiiia; incorporar en su caso derechos a los valores
{warrants); determinar el importe méximo por suscriptor, en su
caso, durante el periodo de suscripeidn abierta, si existiera; fifar el
lugar de la suscripcion; y solicitar el rescate o reembolso de los

valores.

Determinar ef tipo de emision de los valores gque, en todo caso.
serd, como minimo, a la par, es decir, al 100 por 100 de su valor
nominal.

Amortizar anticipadamente la emision o emisiones.

Prorrogar durante el tiempo que acuerde el plazo de suscripcion
abierta a terceros o reducir el importe de la emision al importe
suscrito al cierre de dicho periodo.

Emitir, hasta el méximo acordado, las nuevas acciones que sean
riecesatias para atender la conversion de los valores, adaptando,
en consecuencia, el Articulo 5° de los Estatutos Sociales relativo af
Capital Social,

Subsanar, aclarar, interpretar, precisar o complementar los
acuerdos adoptados por la Junta Gzneral de Accionistas, en
cuantas escrituras o documentos se otorgasen en gfecucién de los
mismos, y, de mode particulsr, subsanar o corregir cuantos
defectos, omisiones o errores, de fonds o de forma, ih*rpidisran el
acceso de los acuerdos y de sus consecuencias al Registro
Mercantil, Registros Offciales de la Comision Nacional del Mercado

de Valoras o cusfesquiera otros.

Redactar y dar la publicidad que estime oportuna al folleto o
folletos de emisidén correspondientes.
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h) A los efectos de la normativa aplicab'e, designar a la persona o
personas que, en nombre de la Compaiifa, hayan de asumir la
responsabilidad del contenido del follety o folletos informativos, en

cada una de las emisiones.

i) Modificar la relacidn de cambio de los valores por acciones si antes
de la conversién v/o canje se produjere un aumento de capital con

cargo a reserva o una reduccién de capital por pérdidas.

y/i Abstenerse de ejecutar total o parcialmente el presente acuerdo de

emision adoptado por la Junta General de Accionistas.

De conformidad con lo establecido en el articulo 741 de la
Ley de Sociedades Andnimas y 31.1 de los Estatutos Sociales, el Consejo
de Administracién podré delegar en su Comision Delegada, total o

parcialmente, las facultades a que se refiere el presente acuerdo.
Mdrid, 24 de febrero de 1999

DILIGENCIA gque expide el Secretario Gsneral y del Consejo de
Administracidn para hacer constar que el presente informe fue emitido y
aprobado por el Consejo de Administracién e “Telefénica, 5.A.7, en su

reunién celebrads los dias 24 y 25 de f‘brera de 7199¢.

R T .
AT LS T .




ARTHUR
ANDERSEN

INFORME DE AUDITORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS
A los Accionistas de Telefénica, S.A.:

1. Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Tilefonica, 5.A. y de las
Sociedades que componen el Grupe Telefonica (véase comy osicion en Anexo ), que
comprenden los balances de situacién al 31 de diciembre de 1998 y 1997 y las
cuentas de pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes a los ejercicios
anuales terminados en dichas fechas, cuya formulacién es responsabilidad de los
Administradores de la Sociedad dominante. Nuestra responsabilidad es expresar
una opinion sobre las citadas cuentas anuales consolidadas en su conjunto, basada
en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente
aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizaci¢m de pruebas selectivas,
de la evidencia justificativa de las cuentas anuales consolicladas y la evaluacién de
su presentaciéon, de los principios contables aplicados y de las estimaciones
realizadas.

2. Segiin se explica en la Nota 2 el Consejo de Administracién de Telefonica, 5.A. ha
formulado las cuentas anuales consolidadas de los ejercicio: 1998 y 1997 en pesetas,
moneda en la que se expresan las anotaciones en los libros de contabilidad de la
Sociedad dominante. Adicionalmente estdn presentando iformacion comparativa
en euros del balance de situacién consolidado y de la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada de los ¢jercicios 1998 y 1997 convirtiendo las pesetas a euros
al tipo de cambio fijado el 31 de diciembre por el Consejo de la Unién Europea para
su aplicacién a partir del 1 de enero de 1999 (166,386 pesetas por euro). Dicha
informacién no puede considerarse parte integrante ce las cuentas anuales
consolidadas auditadas.

3. Para responder a los nuevos retos que afectan al sector de lus telecomunicaciones en
el corto y medio plazo la Direccién del Grupo Telefénicz ha tomado, durante el
ejercicio 1998, diversas decisiones de caracter estratégico en relacién con su politica
de dimensionamiento y organizacién y ha procedido a evaluar el coste de dichas
decisiones, dotando con carge a (Gastos extraordinarios las provisiones que ha
estimado necesarias, que fundamentalmente se refieren a las prejubilaciones y
jubilaciones anticipadas de cardcter voluntario que prev/é se realizardn en los
ejercicios 1999 y 2000 por importe de 459.500 millones de pesetas (véanse Notas 4-1
y 20). Dado que la aceptacién de este plan por parte de empleados y empresa ha
comenzado a producirse a partir del ejercicio 1999 (véase Nota 23) dicha Provision
debe considerarse excesiva. '

Adicionalmente se ha efectuado un abono a Ingresos extracrdinarios por el mismo
importe de la provisién dotada, registrdndose como contrapartida un cargo a



Reservas de libre disposicién y a Impuesto anticipado por importe de 298.675
millones de pesetas y 160.825 millones de pesetas, respectivamente (véanse Notas 4-
L, 11-c y 20). Aunque la normativa mercantil establece qie las Reservas de libre
disposicidn son aplicables previo acuerde de la Junta General de Accionistas, la
normativa contable espafiola no prevé la reversion de las reservas a resultados del
ejercicio.

La correccion de los asientos confables anteriormente descritos, requeriria
incrementar las Reservas de libre disposicién en 298.675 millones de pesetas,
minorar las Provisiones y los Impuestos anticipados en 459.500 millones de pesetas
y 160.825 millones de pesetas respectivamente, y reducir los Ingresos y Gastos
extraordinarios del ejercicic 1998 en 459.500 millones de petietas.

. En nuestra opinién, excepto por el efecto de la salvedad indicada en el parrafo 3
anterior que afecta inicamente al ejercicio 1998, las cuentas anuales consolidadas
adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio
y de la situacién financiera de Telefonica, 5.A. y de las Sociedades que componen el
Grupo Telefénica al 31 de diciembre de 1998 y 1997 y .de los resultados de sus
operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante los ejercicios anuales
terminados en dichas fechas y contienen la informacién necesaria y suficiente para
su interpretacién y comprensién adecuada, de conforraidad con principios y
normas contables generalmente aceptados aplicados uniformemente.

. El informe de gestion consclidado adjunto del ejercicio 1998 contiene las
explicaciones que los Administradores de Telefénica, 5.4, consideran oportunas
sobre la situacién del Grupo Telefoénica, la evolucion de sus negocios y sobre otros
asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas. Hemos
verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de gestion,
concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1998. Nuestro
trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestién consolidado
coni ¢l alcance mencionado en este mismo parrafo, y no incluye la revisién de
informacién distinta de la obtenida a partir de los repistros contables de las
Sociedades consolidadas.



ARTHUR
ANDERSEN

INFORME DE AUDITORIA DE LAS CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de Telefonica, 5.A.:

1. Hemos auditado las cuentas anuales de Telefénica, 5.A. que comprenden los
balances de situacion al 31 de diciembre de 1998 y 1997 y lis cuentas de pérdidas y
ganancias y la memoria correspondientes a los ejercicios anuales terminados en
dichas fechas, cuya formulacién es responsabilidad de los Administradores de la
Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas
cuentas anuales er su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las
normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el exarnen, mediante la
realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales
y la evaluacién de su presentacién, de los principios coniables aplicados y de las
estimaciones realizadas.

2. Telefénica, S.A. ha formulado separadamente sus cuentis anuales consolidadas
sobre las que hemos emitido, con fecha 25 de febrero de '(999, nuestra opinién de
auditoria con la misma salvedad que se indica en el parrafo siguiente. El efecto de la
consolidacién, en comparacién con las cuentas individuales adjuntas, se detalla en
la Nota 4-d.

3, Para responder a los riuevos retos que afectan al sector de las telecomunicacienes en
el corto y medio plazo la Direccién de la Sociedad ha torriado, durante el ejercicio
1998, diversas decisiones de caricter estratégico en relacién con su politica de
dimensionamiento y organizacién y ha procedido a evaluar el coste de dichas
decisiones, dotando con cargo a Gastos extraordinarios las provisiones que ha
estimado necesarias, que fundamentalmente se refieren a las prejubilaciones y
jubilaciones anticipadas de caracter voluntario que prevé se realizardn en los
ejercicios 1999 y 2000 por importe de 459.500 millones de pesetas (véanse Notas 4-k
y 19.7). Dado que la aceptacién de este plan por parte de 2mpleados y empresa ha
comenzado a producirse a partir del ejercicio 1999 (véase INota 22), dicha Provisién
debe considerarse excesiva.

Adicionalmente se ha efectuado un abono a Ingresos extraordinarios por el mismo
importe de la provisi6n dotada, registrandose como contrapartida un cargo a
Reservas de libre disposicién y a Impuesto anticipado por importe de 298.675
millones de pesetas y 160.825 millones de pesetas, respectivamente (veéanse Notas 4-
k, 10.7 y 19.6). Aunque la normativa mercantil establece (ue las Reservas de libre
disposicién son aplicables previo acuerdo de la Junta G:neral de Accionistas, la
normativa contable espafiola no prevé la reversién de las reservas a resultados del
gjercicio.



La correccién de los asientos contables anteriormente descritos, requeriria
incrementar las Reservas de libre disposicién en 298.675 millones de pesetas,
minotar las Provisiones y los Impuestos anticipados en 453.500 millones de pesetas
y 160.825 millones de pesetas respectivamente, y reducr los Ingresos y Gastos
extraordinarios del gjercicio 1998 en 459.500 millones de pesetas.

4. Fn nuestra opini6n, excepto por el efecto de la salvedad indicada en el parrafo 3
anterior que afecta tinicamente al ejercicio 1998, las cuentas anuales adjuntas
expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la
situacion financiera de Telefénica, S.A. al 31 de diciembre de 1998 y 1997 y de los
resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante los
ejercicios anuales terminados en dichas fechas y contienen Ia informacion necesaria
y suficiente para su interpretacién y comprension adecuada, de conformidad con
principios y normas contables generalmente aceptados apl.cados uniformemente.

5. El informe de gestién adjunto del ejercicio 1998 contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacion de la Sociedad, la
evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no fornia parte integrante de las
cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el
citado informe de gestién, concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio
1998. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de
gestién con el alcance mencionado en este mismo parrafc, y no incliye la revision
de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la
Sociedad.

25 de febirero de 1999



