Conciliacion de los estados contables de ENDESA correspondientes al ejercicio
2001 elaborados segin criterios contables espafioles con los resultantes de la
aplicacion de criterios contables de Estados Unidos.

La legislacion de Estados Unidos obliga a las sociedades no residentes en ese pafs que
cotizan en sus mercados de valores a registrar anualmente un folleto informativo (20-F)
que debe incluir unas cuentas anuales consolidadas auditadas que incorporen una nola
de conciliacién de las cuentas elaboradas con criterios contables del pais de origen con
las resultantes de la aplicacion de criterios contables de Estados Unidos (US GAAP).

ENDESA viene registrando esta informacién en la SEC desde 1988, habiéndose
producido el registro de la correspondiente al ejercicio 2001 el pasado dia | de julio.

De acuerdo con esta informacién y para el ejercicio 2001, los fondos propios
consolidados de ENDESA segin cuentas elaboradas bajo US GAAP ascendian al 31 de
diciembre de 2001 a 9.052 millones de ewros frente a los 8.656 que arrojaban las
cuentas elaboradas bajo eriterios contables espafioles.

En cuanto al resultado neto consolidado del ejercicio 2001 sc situé bajo US GAAP en
1.034 millones de euros frente a los 1.479 millones de euros obtenidos bajo criterios
contables espafioles.

Estas difercncias vienen justificadas fundamentalmente por los distintos criterios
existentes en ambas normativas contables respecto de las siguientes cuestiones:

* Bajo criterios contables espafioles, ¢l coste de los expedientes de regulacién de
empleo, considerados como costes de transicion a la competencia, se cargaron
fundamentalmente contra veservas cn cjercicios anteriores mientras que, bajo
notmas contables de Estados Unidos, dcben ser imputados a resultados en el
momento en que el empleado causa baja en la empresa. Esta diferencia de criterios
tiene un efecto positivo de 1.241 millones de curos sobre los fondos propios
claborados bajo US GAAP y otro negativo de 365 millones de euros sobre el
resultado del ejercicio 2001 elaborados bajo esas normas.

* Los US GAAP no contemplan las actualizaciones de balances que permitié en
varias ocasiones la normativa espafiola. La aplicacion de este criterio produce en el
gjercicio 2001 una disminucion de los fondos propios de 2.077 millones de euros,
que viene arrastrada de ejercicios anteriores, y un aumento del resultado de 224
millones de euros respecto del derivado de la normativa espafiola por las menores
amotrtizaciones a realizar.

* Los diferentes criterios aplicados por ambas normativas contables a los cfectos de la
fusion por absorcién por parte de ENDESA de las filiales espafiolas, realizada en
1999. se traduce en unos mayores fondos propios en US GAAP para 2001 por 590
millones de euros y en un menor resultado de 34 millones de curos.

* La aplicacion de la norma norteamericana SFAS 133 sobre ¢l tratamiento de
derivados y operaciones de cobertura ha supuesto en ¢l 2001 un efecto positive tanto



para los fondos propios como en el resultado del gjercicio por importe de 408 y 67
millones de euros respectivamente.

* La conversion de los estados financieros de las liliales de ENERSIS aplicada por
ENDESA durante los ejercicios 1999 y 2000 de acuerdo con Ja posibilidad
concedida por las normas contables de Estados Unidos de registrarlos en dolares
historicos supone en 2001 un aumento de los fondos propios por 843 millones de
euros y una disminucién del resullado de 33 millones de euros por la amortizacion
del mayor valor de los activos.

®* Eldistinto tratamiento otorgado por ambas normativas al reconocimiento de algunos
ingresos regulados supone unos menores fondos propios por 213 millones de euros
y un menor resultado del ejercicio por 74 millones de euros.

Las diferencias citadas anteriormente conllevan sus correspondientcs efectos fiscales,
asi como los derivados de la parte que cortesponde a accionistas minoritarios.

Adjunto a este hecho relevante se incluye la conciliacion de fondos propios y resultados
incluida en el 20-F registrado en la SEC ¢l dia | de julio de 2002.
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Reconciliation of Net Income and Shareholders™ Equity to Generally Acceptad Accounting

Principles in the United States

The following table sets the most significant adjustments to consolidated net income and

shareholders equity that would have been required had U.S. GAAP been applied instead of

Spanish GAAP:
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