Grupo
Endesa

Madrid, 16 de abril de 1999

COMISION NACIONAL
DEL MERCADO DE VALORES

Adjuntamos resolucion del Ministerio de Industria y Energia, de fecha 16
de abril de 1999, por la que se concede a Endesa, S.A. y a las sociedades de
sy Grupo Compafia Sevillana de Electricidad, S.A., Fuerzas Eléctricas de
GCatalufia, S.A., Empresa Hidroeléctrica Ribagorzana, 5.A., Eléctricas Reunidas
de Zaragoza, S.A., Unién Eléctrica de Canarias, S.A., Gas Yy Electricidad, S.A. y
Electra de Viesgo, S.A. la autorizacién administrativa previa (RD 928/1998 de
14 de Mayo) para los acuerdos sociales relativos a la fusion por Endesa de las
sociedades antes resefiadas y para las aportaciones previas a sociedades
filiales de las actividades de generacion (excepto nuclear) y distribucion.
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Vista la solicitud de autorizacién administrativa previa, que ha
tenido entrada en esta Subdirecciém General el dia 9 de marzo de 1999,
formulada por D. Rodolfo Martin Villa en representacion de Fndesa, S.A., v
asimismo de Compaiiia Sevillana de Electricidad, S.A., Fuerzas Eléctricas
de Catalufa, 5.A., Empresa Hidroeléctrica Ribagorzana, S.A., Eléctricas
Reunidas de Zaragoza, S.A.,, Unién Eléctrica de Canarias, S.A,, Gas y
Electricidad, S.A. y Electra de Vieago, 5.A.

ANTECEDENTES DE HECHO

PRIMEROQO.- El Consejo de Administracién de Endesa, S.A, en su reunién
del dia 4 de noviembre de 1998, y los Consejos de las restantes sociedades
participadas, el 6 de noviembre acordaron llevar a cabo un Proyecto de
Reordenacién societaria constitutivo de las siguientes operaciones;

a) Fusidn por absorcion en virtud del cual Endesa, S.A. absorbia a
Compaiiia Sevillana de BElectricidad, S.A., Fuerzas Eléctricas de Cataluiia,
S.A., Empresa Hidroeléctrica Ribagorzana, 5.A,, Eléctricaz Reunidas de
Zaragoza, S.A., Unién Eléctrica de Canarias, 8.A., Gas y Blectricidad, S.A. y
Electra de Viesgo, S.A.

b) Aportacién previamente a la fusion, por parte de las actuales
sociedades participadas citadas de sus activos de generacién (excepto
nuclear) y distribucién con sus correspondientes pasivos a unas sociedades
filinles unipersonales bajo la denominacién de Compania Sevillana de
Electricidad, 8.A. I, Eléctricas Reunidas de Zaragoza, S.A. I, Unién Eléctrica
de Canarias, S.A. I, Gas y Electricidad, S.A. I y Electra de Viesgo, S.A, L.

¢) La agrupacién representada por la aportacion de patrimonios de
generacidn (excepto nuclear) y distribucion por parte de Empresa
Hidroeléctrica Ribagorzana, S.A. y Fuerzas Eléctricas de Cataluifia, 8.A. a la
sociedad conjunta (FECSA-ENHER ).
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SEGUNDO.- La Comisién Nacional del Sistema Eléctrico con fecha 3 de
marzo de 1999 autorizd a las citadas gociedndes participadas para la
susecripei6n de la ampliacién del capital social de sus respectivas sociedades
filiales v cuyo desembolso se realizaria a través de la aportacién de la rama
de actividad de generacién y distribucion, con excepcién de los activos
nucleares v de las participadas en sociedades de diversificacion.

TERCERO.- Con fecha 9 de marzo de 1999 tiene entrada en la
Subasecretaria de este Departamento la solicitud de autorizaciém
administrativa previa prevista en la Ley 5/1995 de 23 de marzo y en el Real
Decreto 920/1998 de 14 de mayo para las operaciones citadas en el
Antecedente de Hecho Primero.

Vistos: La Ley 54/1997 de 27 de noviembre del Sector Eléctrico, la Ley
5/1995 de 23 de marzo de Régimen Juridico de Enajenacién de
Participaciones Publicas en determinadas empresas, el Real Decreto
1525/1995 de 15 de septiembre de desarrollo de la Ley 5/1995, el Real
Decreto 929/1998 de 14 de mayo sobre aplicacién del Régimen de
Autorizacién Administrativa Previa a Endesa, 8.A. y a determinadas
Sociedades de su Grupo y la Ley 30/02 de 26 de noviembre de Régimen
Juridico de las Administraciones Pablicas y del Procedimiento
Administrativo Coman.

NDAMENTOS DE DERECHO

PRIMERO.- La Ley 5/1995 de 23 de marzo de Régimen Juridico de
Enajenacién  de participaciones ptblicas en determinadas empresas
establece en su articulo 1 que quedan comprendidas, entre otras, en su
4mbito de aplicacidn, las entidades mercantiles que en la fecha de entrada
en vigor de la citada Ley cuenten con una participacién directa o indirecta
de] Estado en su capital social superior al 25% de éste y estén controladas
por el socio estatal por cualgquiera de los medios establecidos en la
legislacidn mercantil que resulte aplicable, siempre que en la actividad que
desarrolle 1o entidad concurra alguna de las circunstancias que especifica,
como prostar servicios esenciales o phblicos, o desarroliar actividades
sujetas por Ley y razones de interés pablico a un especifico régimen
administrativo de control, especialmente de los sujetos que las realicen.,

De acuerdo con ello Endesa, S.A. y las sociedades de su Grupo estin
comprendidas en el &mbito de aplicacion de esta Ley por ser la participacién
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phblica superior al 26% de su capital en el momento de la entrada en vigor
de la citada Ley, estar controladas por ¢l Estado y desarrollar, en el caso de
Endesa, S.A. a través de sus filiales, las actividades antes referidas.

SEGUNDO.- En su articulo 3 prevé dicha Ley el régimen de autorizacion
administrative previa, y establece en sus apartados- a) y b) que podran -
someterse a este régimen los acuerdos de disolucién voluntaria, la escisidn o
la fusién: la enajenacién o el gravamen, en cualguier forma y por cualquier
titulo de los activos o participaciones sociales necesarias para el
cumplimiento del objeto social de la empresa y que a tal efectos se
determinen, cuando la participacidn publica del socio egtatal se encuentre,
entre otros, en el supuesto, contemplado en el art. 2.2, de que como
consecuencia directa o indirecta de cualguier acto o negocio quede reducida
a un porcentaje inferior al 15% del capital social.

Por su parte el articulo 4 sefiala que el régtmen de autorizacidén
administrativa previa se estableceri mediante Real Decreto acordado en
Consejo de Ministros a propuesta del Ministro competente por razon de la
materia y previo dictamen del Consejo de Estado. En cumplimiento de este
precepto el Consejo de Ministros aprobé el Real Decreto 929/1998 de 14 de
mayo de aplicacién del régimen de autorizacién administrativa previa a
Endesa, S.A. v a determinadag Sociedades de su Grupo entre las que se
encuentran Fuerzas FEléctricas de Cataluiia, S.A., Empresa Nacional
Eléctrica del Ribagorzana, 5.A., Eléctricas Reunidas de Zaragoza, S.A.,
Electra de Viesgo, S.A:, Compaifiia Sevillana de Electricidad, S.A., Unién
Rléctrica de Canariag, S.A. y Gas y Electricidad, S.A.

Este Real Decreto en su articulo 2.1 establece que quedan sometidos
al régimen de autorizacién administrativa previa los actos y acuerdos
gociales de adquisicién directa o indirecta, incluso a través de terceros
fiduciarios o interpuestos, de acciones de Endesa, 5.A. y de las Sociedades
incluidas en el anexo del Real Decreto u otros valores, titulos o derechos que
puedan dar derecho, directa o indirectamente, a la suscripcidn o adquisicién
de aquéllas, cuando tenga por congecuencia la disposicién sobre, al menos el
5% del capital de Endesa, S.A., o el 10% del resto de sociedades que se
relacionan en dicho anexo; en su articulo 2.3 que, ademéas quedan sometidos
a este régimen los acuerdos de disolucién voluntaria, escision ¢ fusién; y en
su articulo 4 establece el procedimiento de autorizacién que habra de
seguirse siendo la Subsecrataria de Industria y Energia el drgano
competente para resolver sobre la misma, agotando la via administrativa
dicha resolucion.
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TERCERO.- A la vista de las disposiciones estudiadas cabe sefialar que la
peticién foxrmula por Endesa, S.A. y las Sociedades de su Grupo citadas esté
amparada por lo dispuesto en dichas disposiciones ya gue a la entrada en
vigor de 1a Ley 5/1998 el Estado tenis una participacién superior al 25%, las
operaciones para las que se solicita la autorizacidn estan comprendidas en el
articulo 3de laLeyyenel 21y 2.3 del Real Decreto 929/1998, vy no existe
participacién pablica en ol capital social de Endesa, S.A.

CUARTO.- Ademds se ha de sefialar que las operaciones descritas
regponden a un proyecto de reordenacidén societaria tendente a asegurar ia
consolidacién del Grupo Endesa, S.A. ante el nuevo entorno competitivo que
rodea a su negocio principal, no suponiendo ninguna aalida de bienes de este
Grupo, asi como a facilitar la segregacién de negocios exigida en su

momento por la Ley 54/1997 de 27 de noviembre del Sector Eléctrico

QUINTO.- Por otra parte, & ofoctos de dar cumplimiento a lo establecido en
el Real Decreto 9295/1998, de 14 de Mayo, es necesario que las nuevas
sociedades, fruto de la reorganizacién societaria, objeto de esta resolucién,
ostén sometidas & la autorizacion administrativa previa con el alcance
previsto en dicho Real Decreto, por seguir vigentes los principios y razones
que motivaron su aprobacidn,

Por lo expuesto, esta Subgecretaria resuelve autorizar de acuerdo con
lo establecido en el Real Decreto 999/1998, de 14 de mayo, la solicitud
presentada por Endesa, S.A. con fecha 9 de marzo de 1.999, si hien las
nuevas sociedades deben someterse al régimen de autorizacion
administrativa previa conforme a lo establecido en el Quinte Fundamento
de Derecho.




