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RESULTADOS ler TRIMESTRE 2009

Europac obtiene un Ebitda de
5,43 millones de euros

e Las ventas agregadas fueron de 131,50 millones, un 8% menos que en 2008 y un
23% menos si tenemos en cuenta el mismo perimetro de consolidacion

e Europac espera ahorrar 12 millones de euros en 2009 con el plan de contencion de
gastos y reduccidn de costes

e La adquisicion de dos fabricas de cartbn en Francia incrementara la tasa de
integracién entre papel y cartéon ondulado del 34% al 60% y mantendra la plena
ocupacioén de las maquinas de papel a partir del segundo semestre

e Entraran en servicio dos nuevos ciclos combinados en Duefias y Viana do Castelo
durante el ultimo trimestre de 2009 el primero y principios de 2010 el segundo

Uds: Miles de € 1°T 2008 1°T 2009 (% 08/09
Importe Neto de la Cifra de Negocios 100.415 94.175 -6%
Importe neto de la cifra de Ventas agregadas 143.558 131.494 -8%
Resultado Bruto de Explotacién (EBITDA) (1) 17.470 5.431 -69%
Resultado Neto Atribuible 4.476 -7.626 -
Cash-Flow Neto (2) 12.291 3.926 -68%
Margen Ebitda (%) 17,40% 577%

Madrid, 13 de mayo de 2009.- El Consejo de Administracién del Grupo Europac (Papeles y
Cartones de Europa, SA) ha aprobado los resultados correspondientes al primer trimestre
del ejercicio. Las ventas agregadas ascendieron a 131,50 millones de euros, un 8% menos
respecto al mismo periodo de 2008 y un 23% menos si tenemos en cuenta el mismo
perimetro de consolidacién. La compafiia, por otra parte, ha registrado un Ebitda de 5,43
millones de euros y un resultado neto de -7,43 millones de euros, lo que representa un 69%
y un 270% menos, respectivamente, que en el mismo periodo del afio anterior.

Segun el consejero delegado de Europac, Enrique Isidro, “el mercado europeo actual esta
caracterizado por una demanda débil que se ha traducido en un incremento de los niveles
de stock de todo el sector y, como consecuencia, en bajadas importantes de los precios de
venta que han afectado a los resultados del trimestre”. Sin embargo, comparados con el
sector, el volumen de ventas de papel reciclado de la compafia en Espafia ha caido un
15% frente al 17% registrado en el sector.

Equilibrio entre oferta y demanda

La actual crisis econdmica se ha intensificado en el primer trimestre de 2009 con incidencia
especial en Espafia. El descenso de la demanda de bienes de consumo se traduce en un
descenso de la demanda de papel y carton como productos para embalaje. Concretamente,
en los sectores de papel reciclado y carton en Europa la demanda ha caido un 9% y un
12%, respectivamente. Al tratarse de una industria intensiva en capital y basada en
sistemas de produccion continua, esta situacion ha derivado en subidas generalizadas de
stocks y en consecuencia, descensos pronunciados de precios en todos los mercados.
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Por otra parte, la compaiiia considera que la baja demanda generalizada, que es el origen
directo de la caida de precios, puede mantenerse mas tiempo del deseado. Esta situacién
llevara a una reestructuracion con paradas y desaparicion de las unidades mas débiles del
sector. De hecho, ya se ha anunciado que en 2009 habrd cierres permanentes de
capacidad de producciéon de papel que supondran una disminucion de la oferta de casi un
millén de toneladas anuales, mas de un 4% del total del sector en Europa. Asimismo, se
han anunciado retrasos y cancelaciones de nuevos proyectos cuya puesta en servicio
estaba prevista para 2010 y 2011. En lo que respecta al cartén, también se han anunciado
cierres de plantas onduladoras y de converting.

UN PLAN CONTRA LA CRISIS

Medidas estructurales
En este contexto, hace tiempo que Europac ha basado sus decisiones estratégicas en el
firme proposito de superar fortalecidos esta situacion de crisis:

1) En 2006 Europac disefié un programa de inversion en energia. En la actualidad, cuenta
con una capacidad instalada de 79 Mw. en la Peninsula Ibérica, que en 2010 sera de
150 Mw. con la entrada en servicio en el Ultimo trimestre de 2009 de un nuevo ciclo
combinado en Duefias (Palencia) y otro en Viana do Castelo (Portugal) en 2010. Las
nuevas instalaciones aportaran un Ebitda adicional de 20 millones de euros anuales
aproximadamente.

2) En 2008 Europac aposto por el mercado francés con la compra de Papeterie de Rouen
y Cartonnerie de Rouen al grupo Otor y, como se ha comunicado recientemente, en
abril de este afio se firmé un acuerdo para la adquisicion de las filiales del Grupo Mondi
MP Atlantique MP Savoie.

Con esta operacion y en un entorno de crisis como el actual, Europac asegura la plena
ocupacién de sus maquinas de papel a partir del segundo semestre del ejercicio y
alcanza una tasa de integracion entre la produccion de papel y carton ondulado del
60%, un objetivo estratégico para el grupo y uno de los mayores indices de integracién
de todo el sector.

Por ultimo, esta operacion consigue un reparto mas equilibrado del riesgo mercado, de
manera que el 47% de las ventas del grupo proceden de Portugal, el 27% de Francia y
el 26% restante de Espafia.

3) Por dltimo, en noviembre de 2007 Europac se aseguré los recursos financieros
necesarios para ejecutar su plan de desarrollo a través de un préstamo sindicado sin
vencimientos relevantes hasta 2012.

Medidas coyunturales

Ademas de las medidas estructurales citadas anteriormente, desde el punto de vista
coyuntural se estan desarrollado importantes programas de actuacion destinados a
combatir el efecto de la crisis:

1) Se han restringido los planes de inversion relacionados con incrementos internos de
capacidad de produccion en un momento caracterizado por la debilidad de la demanda.
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2) Se estan reduciendo los altos niveles de stocks con paradas de maquinas programadas,
adaptando la oferta a la demanda actual, sin olvidar que las Ultimas adquisiciones en el
mercado francés generardn una demanda interna de 125.000 toneladas de papel
anuales, de acuerdo con los consumos de papel registrados por MP Atlantique y MP
Savoie en 2008. Este consumo representa un 24% de la capacidad de produccién de
papel reciclado de Europac.

3) Se han puesto en marcha programas de contencién de gastos y reduccién de costes en
diversos frentes, con los que se espera obtener un ahorro de 12 millones de euros en
2009. Ademas, la politica de control y gestion del riesgo comercial mantiene en niveles
minimos la cifra de siniestrabilidad sobre ventas, que es del 0,038%.

En definitiva, ante la crisis manifiesta que estamos viviendo, Europac esta reaccionando
con politicas activas y decididas, encaminadas a ser uno de los actores que consiga
superarla y salir reforzado de ella.

Expectativas

Segun el Consejero Delegado, “en estos momentos de falta generalizada de visibilidad
sobre la evolucién del entorno, la politica de la compafiia seguird encaminada a consolidar
su integracion y su posicion en el negocio de la energia, asi como a profundizar en todas
las medidas de optimizacioén ya iniciadas”.
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