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Jazztel anuncia sus resultados del primer trimestre de 2003

Jazztel alcanza beneficio operativo (EBITDA) en marzo
antes de lo esperado

Madrid, 13 de mayo de 2003 — Jazztel p.l.c. (Nasdaq Europe: JAZZ y Nuevo Mercado en Espafia:
JAZ), el proveedor ibérico de servicios de telecomunicaciones de banda ancha, ha anunciado hoy
sus resultados correspondientes al primer trimestre de 2003. Las cifras contenidas en este
comunicado se expresan en euros y de acuerdo con principios contables de US GAAP.

Massimo Prelz, presidente de Jazztel, ha comentado: “Estamos satisfechos de anunciar que por
primera vez en nuestra historia y antes de lo esperado, en marzo de 2003, alcanzamos beneficios
operativos (EBITDA') en todas nuestras operaciones. En los proximos meses nos esforzaremos
para seguir progresando en este sentido y asegurar el equilibrio operativo para todo el segundo
trimestre. También vemos una importante mejoria de la demanda en ciertos segmentos de
clientes, lo que demuestra que el mensaje del ‘nuevo Jazztel', uno de los operadores mas
avanzados y financieramente saneados de la Peninsula Ibérica, estd empezando a ser entendido
y valorado”.

Hechos destacables del primer trimestre

Financieros

?? Los ingresos ascendieron a 57,7 millones de euros en el primer trimestre de 2003, cifra que
supone un incremento del 8,9%, frente a los 53,0 millones de euros del primer trimestre de
2002. Comparados con el trimestre anterior, l0os ingresos permanecieron iguales.

?? Los ingresos de Acceso Directo registraron un incremento del 20,3%, pasando de 12,3
millones de euros, en el primer trimestre de 2002, a los 14,8 millones de euros alcanzados en
el primer trimestre de 2003; y un incremento del 1,4% con respecto a los 14,6 millones de
euros alcanzados en cuarto trimestre de 2002.

?? Los ingresos de Acceso Indirecto descendieron debido al efecto de estacionalidad de enero y
febrero. En el primer trimestre de 2003 fueron de 21,1 millones de euros, lo que supone un
2,8% menos frente a los 21,7 millones de euros del primer trimestre de 2002. Comparando con
el cuarto trimestre de 2002, los ingresos de Acceso Indirecto bajaron un 12,4%, desde 24,1
millones de euros.

?? Los ingresos de los Servicios Mayoristas a operadores crecieron un 69,1%, pasando de 5,5
millones de euros en el primer trimestre de 2002 a 9,3 millones de euros en el primer trimestre
de 2003. Comparados con los 6,3 millones alcanzados en el cuarto trimestre de 2002 estos
ingresos se incrementaron un 47,6%.

?? Los ingresos de los Servicios de Internet y Valor Afadido se redujeron un 1,6% pasando de
12,5 millones de euros en el cuarto trimestre de 2002 a 12,3 millones en el primer trimestre de
2003; asimismo, descendieron un 8,2% con respecto a los 13,4 millones de euros registrados
en el mismo periodo de 2002.

?? El margen bruto alcanzé 24,3 millones de euros. En términos absolutos el margen bruto crecié
5,3 millones, lo que supone un incremento del 27,9% con respecto al primer trimestre de 2002;
y disminuy6 0.3 millones de euros, un 1,2% menos que en el cuarto trimestre de 2002. El
margen bruto como porcentaje sobre ingresos fue del 42,1% en el primer trimestre de 2003,

! EBITDA equivale a Beneficio antes de Amortizaciones, Intereses e Impuestos. |gualmente excluye cargos no
monetarios por opciones sobre acciones
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creciendo en comparacion con el 35,8% del primer trimestre de 2002 y reduciéndose un 0,5%
frente al trimestre anterior.

Los gastos generales, de ventas y administrativos (SG&A) mejoraron pasando de 33,9
millones de euros en el primer trimestre de 2002 a 27,2 millones entre enero y marzo de 2003,
lo que supone una reduccion del 19,8%; asi mismo, estos gastos se redujeron el 3,9% con
respecto a los 28,3 millones del trimestre anterior.

Las pérdidas operativas EBITDA mejoraron pasando de 14,9 millones de euros en el primer
trimestre de 2002 a 2,9 millones en el primer trimestre de 2003. Asimismo mejoraron en
comparacion con los 3,7 millones del cuarto trimestre de 2002, reduciéndose el 21,6% 6 0,8
millones. Como porcentaje de ingresos, las pérdidas operativas mejoraron pasando del 28,1%
en el primer trimestre de 2002 al 5,0% en el primer trimestre de 2003. Comparadas con el
cuarto trimestre de 2002, las pérdidas EBITDA se redujeron pasando del 6,4% al 5,0% en el
primer trimestre de 2003.

Las pérdidas netas se redujeron pasando de 33,1 millones de euros en el primer trimestre de
2002 a 26,8 millones de euros en el primer trimestre de 2003, lo que supuso una disminucion
del 19,0 %. Frente al trimestre anterior, las pérdidas netas se redujeron un 5,0% desde los
28,2 millones de euros del cuarto trimestre de 2002.

Operativos
?? El trafico cursado por la red de Jazztel se incrementd en un 7,9% con respecto al primer

trimestre de 2002, alcanzando 923 millones de minutos en el primer trimestre de 2003.
Comparado con el cuarto trimestre de 2002, el trafico total aumentd un 10,5%.

El total de contratos firmados de acceso directo ascendié a 3.653 al término del primer
trimestre de 2003, lo que supone un incremento del 33,5% con respecto al mismo periodo de
2002 y del 9,7% con respecto al trimestre anterior. En el primer trimestre de 2003 se
formalizaron 323 nuevos contratos, frente a los 350 del trimestre anterior.

El nimero de sedes conectadas ascendié a 3.348, o que supone un incremento del 45,8%
frente a las 2.296 sedes conectadas en el primer trimestre de 2002; y del 11,0% frente a las
3.016 sedes conectadas en el ultimo trimestre de 2002.

En Acceso Indirecto Jazztel ha conseguido acelerar su tendencia ascendente en la captacion
de clientes preseleccionados. El nimero de lineas preseleccionas aumentd desde las 116.579
registradas en el primer trimestre de 2002 a las 171.164 lineas del primer trimestre del 2003, lo
gue supone un incremento del 46,8%. Esta tendencia de crecimiento, que pone de manifiesto
el éxito de nuestra actividad comercial en este segmento, es el resultado de servicios y
ofertas, pioneros y sin competencia en el mercado, tales como el servicio de “Voz Gratis en
Fin de Semana” para usuarios y residenciales; y el de “Dias Gratis de Voz”, para empresas y
profesionales. A pesar de la impresionante evolucién de todos los indicadores operativos, los
ingresos en este segmento han descendido debido al efecto de la estacionalidad en los
patrones de uso de nuestros clientes.

Los servicios xDSL también han registrado un fuerte crecimiento. Los contratos firmados de
servicios “masDSL" crecieron un 31,5%, pasando de 698 clientes al término del cuarto
trimestre de 2002, a 918 clientes al término de este primer trimestre de 2003. El nimero de
sedes en servicio con “masDSL” ascendi6é desde 434 en el trimestre anterior, hasta 633 sedes
en el primer trimestre de 2003, lo que supone un incremento del 45,9%.

Otros hechos significativos
?? Por primera vez en nuestra historia, en marzo de 2003, alcanzamos beneficios operativos

(EBITDA) en todas nuestras operaciones.

?? Al término de este primer trimestre, un total de 1.238.921 bonos convertibles emitidos como

parte de la recapitalizacién fueron cambiados por 1.873.509 acciones que ya cotizan en el
Nuevo Mercado y en Nasdaq Europe.

?? Al término del primer trimestre de 2003, sélo el 25% de las acciones resultantes del proceso

de recapitalizacion permanecieron sin emitir debido a las restricciones previstas para su
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transmision, asi como las acciones aun no reclamadas por los antiguos tenedores de bonos. A
partir del 2 de abril todas las acciones resultantes de la recapitalizacion habian sido liberadas.

?? Entre el 1 de enero y el 5 de mayo de este afio, un total de 919,7 millones de acciones de
Jazztel han sido negociadas en los mercados de capital. Esta negociacion de titulos supera en
més de dos veces el numero de nuevas acciones emitidas como resultado de la
recapitalizacion.

Situacion Financiera

?? La posicion de liquidez de Jazztel a 31 de marzo de 2003 era de 72,7 millones de euros, que
incluyen: 19,8 millones de euros de un depdsito en efectivo como garantia de cumplimiento,
frente al Gobierno, de las obligaciones relativas a la licencia de Banda 26; y 11,2 millones de
euros en efectivo como garantia, a favor de la Agencia Tributaria, relacionada con la demanda
contra la tasa de 2001 por el uso del espectro para la licencia de LMDS, que en este
momento estd siendo impugnada en los tribunales. Estos fondos incluyen 30,0 millones de
euros de un crédito sindicado disponible para Jazz Telecom S.A. (filial espafiola del grupo),
gue la compafiia ya ha dispuesto en su totalidad. A 31 de marzo de 2003 Jazztel tenia 15,0
millones de euros en efectivo en una cuenta pignorada de acuerdo a los términos de la linea
de crédito. Excluyendo los fondos restringidos y contando con los 15,0 millones de euros de la
cuenta pignorada, a 31 de marzo de 2003 Jazztel tenia 41,7 millones de euros disponibles en
efectivo que, en opinion del equipo directivo, permiten financiar completamente el plan de
negocio de la compafiia.



Resultados financieros

JAzZt¢

Millones de Euros 1T 2002 | 4T 2002 | 1T 2003 | Crecimiento Crecimiento
1T 2002 % 4T 2002 %
Ingresos 53,0 57,7 57,7 8,9% 0,0%
Margen bruto 19,0 24,6 24,3 27,9% -1,2%
% de ventas 35,8% 42,6% 42,1%
Gastos enerales, de ventas
administrgtivos (SG&A) Y| 39 28,3 21,2 -19,8% -3,9%
% de ventas 64,0% 49,0% 47,1%
Margen Operativo @ -14,9 -3,7 -2,9 -80,5% -21,6%
% de ventas -28,1% -6,4% -5,0%
H a,
Margen Operativo y -14,9 2,7 -2,9 -80,5% 7,4%
Excl. costes de reestructuracion
% de ventas -28,1% -4,7% -5,0%
Beneficio neto (pérdidas) -33,1 -28,2 -26,8 -19,0% -5,0%
% sobre ventas -62,5% -48,9% -46,4%
Inversiones © 21,6 7.3 2,7 -87,5% -63,0%

(@) No incluye el impacto de los cargos contables no monetarios a causa de adjudicaciones de opciones, por importe
de 2,0 millones de euros en el primer trimestre de 2002, de 1,8 millones de euros en el cuarto trimestre de 2002 y
de 0,3 millones de euros en el primer trimestre de 2003.

(b) Incluye inversiones en efectivo y el pago de los IRUs.

Resultados Operativos

Crecimiento | Crecimiento
1T 2002 | 4T 2002 | 1T 2003 1T 2002 % 4T 2002 %

Despliegue de la Red

Acceso local Km. 2.765 2.787 2.787 0,8% 0,0%

Red troncal Km. 5.874 5.874 5.874 0,0% 0,0%
Acceso Directo

Contratos firmados 2.737 3.330 3.653 33,5% 9,7%

Sedes en servicio 2.296 3.016 3.348 45,8% 11,0%
Acceso Indirecto

Numero de clientes 732.286 | 741.820 | 762.738 4,2% 2,8%

Numero de lineas 1.197.030 | 1.238.252 | 1.169.179 -2,3% -5,6%

Lineas preseleccionadas 116.579 | 146.681 | 171.164 46,8% 16,7%
Servicios de Internet y de valor
afiadido

Clientes activos Jazznet 8.886 10.468 10.897 22,6% 4,1%
Servicios mayoristas a operadores

Contratos de gestién de trafico 38 42 46 21,1% 9,5%

Contratos de venta de capacidad 26 15 15 -42,3% 0,0%
Minutos de trafico (millones) 856 835 923 7,9% 10,5%
Nimero de empleados * 831 533 509 -38,7% -4,5%

* Excluyendo Adatel (236 empleados) y CCS (489 empleados), a 31 de marzo de 2003. Todas las cifras de empleados

al final del periodo.
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Resumen de la evolucidn del grupo Jazztel

Durante el primer trimestre de 2003, Jazztel confirmé su capacidad para incrementar su base de
clientes y el nUmero de empresas conectadas directamente a su red. A finales del primer trimestre
de 2003, el Grupo tenia firmados un total de 3.653 contratos para el suministro de servicios de
Acceso Directo, teniendo 3.348 sedes en servicio, lo que representa un crecimiento del 9,7% con
respecto a las sedes en servicio del cuarto trimestre de 2002.

De acuerdo con el compromiso de mejorar sus operaciones, Jazztel procedié a la cancelacion de
un namero de clientes de Acceso Indirecto que no habian hecho uso del servicio en un largo
periodo de tiempo. Esto permitira a la operadora concentrar sus esfuerzos en los clientes activos e
intensificar su labor de atencion al cliente.

Roberto de Diego, consejero delegado de Jazztel, ha comentado: “ Estamos muy animados por la
forma en que esta evolucionando nuestra capacidad de captacién de clientes de Acceso Directo.
Este hecho pone de manifiesto que el efecto negativo que tuvo el proceso de recapitalizacion,
sobre nuestra labor comercial, ha comenzado a remitir y que Jazztel estd recuperando la
confianza del cliente. Los ingresos de este trimestre han estado muy por encima de los
alcanzados en el mismo periodo de 2002, lo que nos hace confiar que alcanzaremos nuestros
objetivos de crecimiento previstos para 2003. Asimismo, estamos satisfechos con la evolucién de
nuestros clientes preseleccionados. Nuestras iniciativas comerciales de voz gratis, conocidas
como “Fin de Semana Gratis”, para clientes residenciales; y “Dias Gratis Jazztel”, para empresas
y profesionales, han sido muy exitosas. A 4 de mayo de 2002, nos han permitido alcanzar un
incremento del 52% en nuestras lineas preseleccionadas frente a las lineas preseleccionadas a 31
de marzo de 2002.

Asimismo, Roberto de Diego ha comentado: “Hemos puesto en marcha otras iniciativas
comerciales tales como el cierre de acuerdos comerciales clave y la formalizacién de contratos
con asociaciones, como el firmado con CETM (Confederacion Espafiola de Transportes de
Mercancias), que agrupa a mas de 34.000 empresas de transporte en Espafia y emplea a mas de
215.000 trabajadores”.

A 31 de marzo de 2003, el Grupo tenia construidos 2.787 Km. de red de acceso local y estaba
finalizando el despliegue de DSL, con 34 centrales conectadas a su red. Durante este primer
trimestre de 2003 Jazztel completd la migracion de su red troncal a Uni2 desde la fibra oscura
alquilada a RENFE. Uni2 es ahora el Unico proveedor de red troncal de Jazztel, manteniendo el
alcance de su red, minimizando costes y consumo de caja.

Informacién Financiera

El total de ingresos a 31 de marzo de 2003 fue de 57,7 millones de euros lo que supone un
incremento del 8,9% comparado con los 53,0 millones alcanzados en el primer trimestre de 2002.
Los ingresos de Acceso Directo alcanzaron los 14,8 millones de euros en el primer trimestre de
2003, lo que supone un incremento del 20,3% con respecto al mismo trimestre de 2002. Los
Servicios de Internet y Valor Afadido fueron de 12,3 millones de euros frente a los 13,4 millones
del mismo trimestre de 2002 y frente a los 12,5 millones del cuarto trimestre de 2002. Los ingresos
de Acceso Indirecto descendieron un 12,4% en el primer trimestre de 2003, alcanzando los 21,1
millones de euros frente a los 24,1 millones en el cuarto trimestre de 2002. Los ingresos de
Servicios Mayoristas han crecido un 47,6%, alcanzando los 9,3 millones frente a los 6,3 millones
de euros del trimestre anterior.
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Lineas de negocio 1T 4T 1T Crecimiento Crecimiento

(Millones de Euros) 2002 2002 2003 1T 2002 % 4T 2002 %
Acceso indirecto 21,7 24,1 21,1 -2,8% -12,4%
Acceso directo 12,3 14,6 14,8 20,3% 1,4%
Servicios mayoristas 55 6,3 9,3 69,1% 47,6%
Servicios de Internety de VA © 13,4 125 12,3 -8,2% -1,6%
Otros ingresos 0,2 0,1 0,2 0,0% 100,0%
Ingresos totales 53,0 57,7 57,7 8,9% 0,0%

O L os ingresos de Internet incluyen los ingresos generados por CCS, nuestra filial de implementacion y consultoria de
software. Los ingresos generados por CCS fueron de 8,5 millones en el primer trimestre de 2002, 8,5 millones de euros
en el cuarto trimestre de 2002 y 8,1 millones de euros en el primer trimestre de 2003.

Los costes de ventas fueron de 33,4 millones de euros en el primer trimestre de 2003, un 57,9%
de las ventas, mejorando en comparacion con el 57,4% de las ventas del cuarto trimestre de 2002.

El margen bruto en el primer trimestre de 2003 descendié a 24,3 millones desde los 24,6 millones
de euros del trimestre anterior.

Los gastos generales, de ventas y administrativos (SG&A) en el primer trimestre de 2003
fueron de 27,2 millones de euros frente a los 28,3 millones del cuarto trimestre de 2002. Esta
bajada se debe a la repercusion que esta teniendo en 2003 el programa de reduccién de costes
acometido en 2002.

Las pérdidas operativas (EBITDA) ajustadas en este trimestre han sido de 2,9 millones de euros
frente a las pérdidas de 3,7 millones de euros del cuarto trimestre de 2002. Como porcentaje
sobre ventas, las pérdidas operativas se redujeron desde el 28,1% en el cuarto trimestre de 2002,
hasta el 5,0% en el primer trimestre de 2003.

El gasto de depreciacion y amortizacién fue de 17,3 millones de euros en este trimestre,
descendiendo con respecto a los 19,7 millones de euros registrados en el cuarto trimestre de
2002.

El gasto financiero neto en el primer trimestre de 2003 fue de 6,0 millones de euros frente a los
20,6 millones de euros del primer trimestre de 2002.

La pérdida neta fue de 26,8 millones de euros en el primer trimestre de 2003 comparados con los

33,1 millones de euros del primer trimestre de 2002 y con los 28,2 millones del cuarto trimestre de
2002.

Necesidades financieras y recursos

La posicion de liquidez de Jazztel a 31 de marzo de 2003 era de 72,7 millones de euros, que
incluyen: 19,8 millones de euros de un depdsito en efectivo como garantia de cumplimiento, frente
al Gobierno, de las obligaciones relativas a la licencia de Banda 26; y 11,2 millones de euros en
efectivo como garantia, a favor de la Agencia Tributaria, relacionada con la demanda contra la
tasa de 2001 por el uso del espectro para la licencia de LMDS, que en este momento esta siendo
impugnada en los tribunales. Estos fondos incluyen 30,0 millones de euros de un crédito sindicado
disponible para Jazz Telecom S.A. (filial espafiola del grupo), que la compafiia ya ha utilizado. A
31 de marzo de 2003 Jazztel tenia 15,0 millones de euros en efectivo en una cuenta pignorada de
acuerdo a los términos de la linea de crédito. Excluyendo los fondos restringidos e incluyendo de
los 15,0 millones de euros de la cuenta pignorada, a 31 de marzo de 2003 Jazztel tenia 41,7
millones de euros disponibles en efectivo que, en opinidn del equipo directivo, permiten financiar
completamente el plan de negocio de la compaiiia.



Jnzévrel

Para mas informacién: www.jazztel.com

Relaciones con Inversores Andy Hazell / Rosa Mar Mayoral
Tel: 34 91 291 7200 Relaciones con la prensa
Jazztel.IR@jazztel.com Tel: 34 91 13195 70

Esta nota de prensa contiene proyecciones de futuro. Dichas afirmaciones comportan riesgos, incertidumbres y otros
factores que pueden ser causa de que los resultados efectivos de nuestra actuacion en el futuro sean sustancialmente
diferentes de los sugeridos o descritos en esta nota de prensa. Estos factores incluyen, entre otros, cambios en la
regulacion por parte del gobierno; cambios en las condiciones econémicas o de negocio en nuestros mercados;
aumento de la competencia; retrasos en la construccion o implementacion de nuestra red; cambios en la tecnologia de
telecomunicaciones; y nuestra capacidad para obtener financiacion adecuada. La informacion méas detallada con
respecto a estos factores se encuentra en el documento “F-1" de nuestra “Registration Statement”, en su Ultima version,
y en otros documentos registrados en la Securities and Exchange Commission de los Estados Unidos. Por estas y otras
razones, los resultados reales podrian ser sustancialmente diferentes de los resultados expresados o implicados en las

proyecciones.

(Tablas a continuacion)

# # #
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JAZZTEL p.l.c.Y FILIALES
BALANCE CONSOLIDADO PROFORMA —PRINCIPIOSCONTABLESAMERICANOS
En Euros

31 demarzode 31 dediciembre 31 demarzode

2002 de 2002 2003
(No auditadas)
ACTIVO
Activo Circulante:
=S 0 1= £ T TN 71.947.627 33.103.997 26.462.284
Cuentas de efectivo pignoradas del Crédito Sindicado ................... 0 22.000.000 15.190.918
Efectivo restringido ............ovviiiiiiie i 30.496.376 30.940.691 31.045.768
Inmovilizado financiero relacionado con emisionesde deuda........... 83.503.169 0 0
EXISLONCIAS ...t eee et et et e e e 5.138.147 3.792.445 3.662.208
Clientes y deudores netos de provisiones por insolvencia por
importe de 21.741.991, 31.805.367 eurosy 33.773.257 euros
a3l demarzoy 31 dediciembre de 2002 y 31 de marzo de 2003 ..... 52.832.153 48.319.776 50.972.835
Gastos antiCiPados .........vvvveeeiii et eee e e 9.301.098 4.357.304 3.490.803
Administraciones pablicas ... 41.463.419 12.826.219 12.350.174
Otrosdeudores ................. 15.973.658 8.164.794 8.774.167
Otros activos circulantes ... . . 11.951.310 6.788.402 6.791.872
Total activo CIrculante .........oovvvevieiii e 322.606.957 170.293.628 158.741.029
Inmovilizado material ...........c.oovviiiiiiii 544.343.205 482.154.177 472.973.252
Inmovilizado inmaterial ............ccooviuiiinieii e 50.047.896 38.664.408 33.860.034
FONAO B COMEITIO ... ..uvee et et e e e e e 16.092.664 16.098.635 16.098.635
Gastosde emision dedeuda .............ueveeiiiiiiiinieiiiiiee s 24.094.990 9.283.177 9.545.280
DepOSItOS Y OtrOS 8CHIVOS ......vvveee et eee i eee e 2.000.289 1.956.876 1.894.884
Total actiVo fijO ...ueiiiei i 636.579.044 548.157.274 534.372.085
TOTAL ACTIVO ot e et et e e e e 959.186.001 718.450.902 693.113.114
PASIVO
Pasivo circulante:
Deudaacorto ............. . 38.348.138 3.396.889 5.540.852
ACreedoreS COMENCIAlES ... ...cvuuniit ittt e 136.460.996 100.046.314 102.326.487
Otro pasivo circulante..... . 38.045.169 28.957.174 25.245.346
Impuesto de sociedadeS apagar ..........uvvveeeriiriiiiee e 3.830.000 0 0
INGresos diferidos .......covvuiniir e 1.369.080 1.369.080 1.369.080
Total pasivo CIrculante ............ooviiiiiniinieeii e 218.053.383 133.769.456 134.481.764
INgresos diferidos ........coveveeiiniei i 4.639.091 3.422.840 3.072.892
IMpuestos diferidos ..........ovvveiieieeiii e 30.399.817 0 0
(DTSN To = = U o o SO 672.215.308 53.624.233 53.467.729
Obligaciones por arrendamientos finanCieros ..........o..vevvevnneenns 94.833.060 47.122.844 47.349.906
Provision parariesgoSy gastOS .......u.vvnvvnvvnvenvvnvrnernarneanannns 653.310 2.005.584 1.885.952
INtEreSeS MINOTTANIOS .. vu vt eee it et (18.012) 0 6.132
Total pasivoalargoplazo .........ccevevuiiiiiiiiiiiiiiieeins 802.722.576 106.175.501 105.782.611

Capital suscrito ordinario, 0.08 euros valor nominal,

77.500.000 acciones totales, 517.367.070 acciones

emitidas a 31 de diciembre de 2002 y; 1.276.031.119

acciones totales, 517.902.409 acciones emitidas a

31demarzo de 2003 .......cocoeieieeeeieeein e et eeerera e 4.788.426 41.389.364 41.549.959
Capital sin derecho avoto, 0,01 libras esterlinas (0,015

Euros) valor nominal a 31 de diciembre de 2002 y 31 de

marzo de 2003, 5.000.000 acciones totales y emitidas 75.127 75.127 75.127
Primade emision .............oooviiiiiiiiiii e 377.095.501 993.010.170 994.074.111
WEITANES ...t e e 20.059.615 19.947.692 19.855.450
Resultados negativos de gercicios anteriores ..............cooeeeuvennnn.. (463.608.627) (575.916.409) (602.705.907)

Total fondos propios (AéfiCit) ..........oouviveieiiiiiineeeiiiiieen. (61.589.958) 478.505.945 452.848.739
TOTAL PASIVO .ot e e e 959.186.001 718.450.902 693.113.114
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CUENTA DE RESULTADOS—-PRINCIPIOS CONTABLESAMERICANOS

Paralostrimestresfinalizados a 31 de marzo de 2002, a 31 de diciembre de 2002 y a 31 de marzo de 2003
En Eur os, excepto informacion sobr e accionistas

31 demarzo de 31 dediciembre 31 demarzo de

2002 de 2002 2003
INGRESOS DE EXPLOTACION:
Ingresos de explotacion .............ccc.evvvninnee 53.046.491 57.749.905 57.730.515
OtroSiNgreS0S .....vveeeevriiiieeeenns 0 0 0
Total ingresos de explotacion ... 53.046.491 57.749.905 57.730.515

GASTOSDE EXPLOTACION:
COSLE A VENES ...ttt (34.008.361) (33.103.436) (33.441.929)
Gastos de ventas, generales y administrativos (incluidos
1.958.167 euros en el primer trimestre de 2002, (1.772.243)
euros en el cuarto trimestre de 2002 y 285.540 euros
en €l primer trimestre de 2003 de de compensacién

contable NO MONELANTA).......uvvee it e e, (35.894.252) (26.568.805) (27.500.937)
Depreciacion y amortizacion ..... (18.121.569) (19.682.276) (17.281.951)
Total gastos de operacion .. (88.024.183) (79.354.517) (78.224.817)
PERDIDA DE EXPLOTACION ....ocoooiiiiiiiiiiiiee e e (34.977.692) (21.604.612) (20.494.303)
Otrosingresos (gastos) neto:
INQresoS fiNANCIEIOS ... .c.uvveeie et e e e e 3.080.059 5.399.549 2.167.815
Gastos fiNANCIErOS .........cvvieiiiiie e e e (23.583.167) (9.192.568) (8.191.351)
Ganancia (pérdida) por engjenacion de valores mobiliarios ............. 0 0 0
Pérdida en sociedades puestas en equivalencia..............c..oceueenee. 0 0 0
Otros ingresoS (GastOS) .. .vuveveevriiiieeveeiiieieeeeneininns (100.808) (52.149.498) (68.309)
Total otrosingresos (gastos) NELO .......c.cevvvveieeeeeeiinannn (20.603.915) (55.942.517) (6.091.845)
PERDIDA ANTESDE INTERESESMINORITARIOS ................. (55.581.607) (77.547.130) (26.586.148)
INEEreSES MINOKILAIIOS ... v\ v ettt et et et et et eeeenes
PERDIDA POR OPERACIONES .........uviviiieeiiiiiiieeeeee e (55.581.607) (77.547.130) (26.586.148)
Provision paraimpuESIOS ............oviueerinirreee i eee e eineee e (107.390) 257.557 (197.065)
PERDIDA POR OPERACIONESNETA ....oooviviiiieiiiiiieieaeeeeenn, (55.688.997) (77.289.573) (26.783.213)
INgresos extraordinarioS NELO ............vveeriiiniee e eee e 22.582.514 49.548.240 0
PERDIDA NETA ...ttt e e e, (33.106.483) (27.741.333) (26.783.213)
PERDIDA POR ACCION ... .
-basicay diluida ... -0,55 -0,13 -0,05
NUMERO MEDIO DE ACCIONES ORDINARIAS
EMITIDAS
-basicay diluida ... 59.768.800 212.477.103 517.902.409
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FLUJO DE TESORERIA CONSOLIDADO PROFORMA
En Euros

Trimestre
finalizado el 31
demarzo de
2003

Afio 2002

ACTIVIDADES DE EXPLOTACION:

Pérdida Neta (148.899.430) (26.789.372)
Ajustes para lareconciliacion de resultado neto con efectivo

neto usado en actividades de explotacion:

Pérdida (ganancia) extraordinaria 0 0
Intereses Minoritarios (110.612) 6.132
Amortizacion de fondo de comercio 23.885 0
Amortizacion de gastos diferidos (inc. Amortizacion costes de emisién de deuda) 41.628 (1.106.394)
Otra depreciacion y amortizacion 77.484.329 17.281.951
Provisiones no monetarias para pérdidas 10.152.738 2.106.792
Gananciade ventadefiliales 0 0
Ganancia en la venta de valores mobiliarios 0 0
Diferencias de cambio (11.440.004) 582.023
Remuneracién no monetaria (emision de acciones- empleados) 4.102.258 285.540

Cambio Neto en:

Efectivo en Cuentas Pignoradas 0 6.809.082
Clientesy deudores (910.944) (4.620.950)
Existencias 928.630 (8.664)
Gastos anticipados y otros activos circulantes 35.728.296 729.703
Proveedoresy acreedores (95.608.962) (1.528.107)
Ingresos devengados para el pago de impuestos (3.830.000) 0
Ingresos diferidos 0 0
Dep6sitos y otros activos 0 0
Intereses devengados (44.096.860) 2.240.291
Movimiento en fondos de efectivo restringido 98.293.869 0
Flujo de caja neto utilizado en actividades de explotacion (78.141.179) (4.011.972)

ACTIVIDADESDE INVERSION:

Adaquisicion de licencias 0 0
Acdquisiciones de Inmovilizado Material (39.379.861) (2.260.796)
Adquisiciones neto de tesoreria adquirida 0 0
Acdquisiciones de Inmovilizado Inmaterial (1.905.702) 330.668
Emisién de préstamos a consejeros 0 0
Ingresos monetarios de la venta de valores mobiliarios 0 0
Tesoreria neta aplicada en actividades deinversion (41.285.563) (1.930.128)
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FLUJO DE TESORERIA CONSOL IDADO PROFORMA
En Euros
(Continuacion)

Trimestre
Afio 2002 finalizado e 31
demarzo de
2003
ACTIVIDADES DE FINANCIACION:
Movimientos en fondos restringidos (470.172) (105.077)
Ingresos diferidos (1.652.226) (349.948)
Ventade inmovilizado material (3.045.264) 227.062
Depdsitos y otros activos 1.100.902 61.992
Fusion defilia no consolidada 0 0
Movimientos en fondos restringidos 0 0
Repagos de préstamos a directores 11.734.087 0
Costes de emision de deuda (53.668.500) (522.232)
Ingresos procedentes del gjercicio de opciones 95.076 0
Ingresos procedentes del gjercicio de warrants 18.795 10.714
Emision de capital social 654.321.499 836.038
Costes de emision de acciones 0 0
Ingresos procedentes de préstamos de deuda a largo plazo 30.855.027 (119.632)
Pagos de deuda alargo plazo (561.736.922) (738.528)
Vencimiento anticipado de deuda alargo plazo (62.158.822) 0
Tesor erfa neta obtenida/(aplicada)en actividades de financiacion 15.393.483 (699.611)
Aumento /(Disminucién) de Tesoreria (104.033.259) (6.641.712)
TESORERIA y ACTIVOS FINANCIEROS LIQUIDOS AL
INICIO DEL PERIODO 159.137.256 33.103.997
TESORERIA y ACTIVOS FINANCIEROS LIQUIDOS AL
FINAL DEL PERIODO
Efectivo y caja disponible 33.103.997 26.462.285
Caja Pignorada por Crédito Sindicado 22.000.000 15.190.918
55.103.997 41.653.203

11



