San Sebastian, 6 de Mayo de 2005

COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES
Paseo de la Castellana n° 15.
28046 - MADRID

Asunto: Fichero Folleto “AMPLIACION DE CAPITAL CON DERECHO DE
SUSCRIPCION PREFERENTE MEDIANTE APORTACIONES DINERARIAS
POR IMPORTE EFECTIVO DE 49.920.000 EUROS, MEDIANTE LA EMISION
DE 6.240.000 DE ACCIONES ORDINARIAS DE 0,5 EURO DE VALOR
NOMINAL CADA UNA MAS UNA PRIMA DE 7,50 EUROS”.

Como complemento a la informacion ya remitida por BANCO
GUIPUZCOANO, S.A del Folleto Reducido (Modelo “Red1”) relativo a la Ampliacion
de Capital, registrado en la Comision Nacional del Mercado de Valores con fecha 5 de
Mayo de 2005, se adjunta un fichero informatico en el que se transcribe literalmente el
contenido del folleto aprobado en dicha fecha.

Asimismo, BANCO GUIPUZCOANO, S.A. autoriza a la CNMV a la difusion
de su contenido a través de Internet.

Sin otro particular,

Fdo.: Inaki Azaola Onaindia
Subdirector General
Area Financiera



BANCO GUIPUZCOANO, S.A.

Folleto Informativo
(Modelo “Red1”)

AMPLIACION DE CAPITAL CON DERECHO DE SUSCRIPCION
PREFERENTE MEDIANTE APORTACIONES DINERARIAS POR
IMPORTE EFECTIVO DE 49.920.000 EUROS, MEDIANTE LA EMISION
DE 6.240.000 DE ACCIONES ORDINARIAS DE 0,5 EURO DE VALOR
NOMINAL CADA UNA MAS UNA PRIMA DE 7,50 EUROS

Este Folleto informativo ha sido inscrito en los Registros Oficiales de la Comision Nacional del
Mercado de Valores con fecha 5 de mayo de 2005. Existe un Folleto Continuado (Modelo RFV) de
BANCO GUIPUZCOANO, S.A. registrado en la Comision Nacional del Mercado de Valores con fecha
12 de Abril de 2005.
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CAPITULO |

PERSONAS QUE ASUMEN LA RESPONSABILIDAD DEL
CONTENIDO DEL FOLLETO

Y
ORGANISMOS SUPERVISORES
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CAPITULO |

PERSONAS QUE ASUMEN LA RESPONSABILIDAD DE SU CONTENIDO Y ORGANISMOS
SUPERVISORES DEL FOLLETO

1.1. Personas que asumen la responsabilidad por el contenido del Folleto

La responsabilidad por el contenido de este Folleto Informativo (en adelante, el “Folleto Informativo” o
el “Folleto”) es asumida por D. Ihaki Azaola Onaindia, mayor de edad, con domicilio profesional en
San Sebastian, Avenida de La Libertad 21, y con documento nacional de identidad 16.035.991 T, quien,
ademas de suscribirlo declara que los datos e informaciones que contiene son ciertos y que no existen
omisiones susceptibles de alterar su contenido. Asimismo, declara que el presente Folleto no omite
ningun dato o informacion relevantes ni induce a error.

D. Ifiaki Azaola Onaindia se encuentra facultado para ello en virtud de las facultades concedidas por el
Consejo de Administracion de BANCO GUIPUZCOANO, S.A. (en adelante “Banco Guipuzcoano” o
la “Sociedad”) celebrado en fecha 15 de abril de 2005.

Se adjunta al presente Folleto como Anexo 1, certificacion expedida por el Secretario del Consejo de
Administracion con el Visto Bueno de su Presidente relativo a los acuerdos adoptados por el mismo en
su reunion de fecha 15 de abril de 2005 entre los que consta el acuerdo de concesion de facultades
indicadas en el parrafo anterior.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 92 de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de
Valores (en adelante la “Ley de Mercado de Valores”), se hace constar expresamente que la
incorporacion del Folleto y de la documentacién que lo acompana a los registros de la CNMV so6lo
implicara el reconocimiento de que dichos documentos contienen toda la informacién requerida por las
normas que fijan su contenido y que en ningun caso determinara responsabilidad de la CNMV por la
falta de veracidad de la informacién que pudiera contener.

El presente Folleto ha sido revisado por el Comité de Auditoria.

1.2. Organismos Supervisores del Folleto

El presente Folleto Informativo Reducido ha sido objeto de inscripcion en los registros oficiales de la
CNMYV con fecha 5 de mayo de 2005.

El presente Folleto se complementa con el Folleto Informativo Continuado de BANCO
GUIPUZCOANO (modelo RFV), inscrito en los registros oficiales de la CNMYV el dia 12 de abril de
2005.

Se advierte expresamente que para un completo entendimiento de la informacién que se persigue
transmitir en este Folleto es necesario realizar la lectura integra del Folleto Continuado.

El presente Folleto Informativo ha sido redactado de conformidad con el Real Decreto 291/1992 de 27
de marzo, relativo a emisiones y ofertas publicas de venta de valores, modificado por el Real Decreto
2590/1998 de 7 de diciembre, asi como de conformidad con la Orden Ministerial de fecha 12 de julio de
1993 y con la Circular 2/1999, de 22 de abril, de la CNMV, por la que se aprueban determinados
modelos de folletos de utilizacidon en emisiones u ofertas publicas de venta o suscripcion de valores.

De conformidad con lo dispuesto en el Real Decreto 291/1992, de 27 de marzo, sobre emisiones y
ofertas publicas de venta de valores y en la Circular 2/1999, de 22 de abril, de la CNMV, se hace
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constar que el consiguiente registro de este Folleto no implica ni recomendaciéon de suscripcion o
compra de los valores a que se refiere el mismo, ni pronunciamiento en sentido alguno sobre la
solvencia de la entidad emisora o la rentabilidad o calidad de los valores emitidos u ofertados.

La emision a la que se refiere el presente Folleto no precisa de autorizacion ni pronunciamiento
administrativo previo distinto del registro de este Folleto en la CNMV y de la obtencion de la
declaracion expresa de ausencia de objeciones del Banco de Espafia a que se refiere al apartado 2 del
Capitulo II de este Folleto y que se presenta como documento acreditativo de esta operacion. La
mencionada declaracion de ausencia de objeciones por el Banco de Espafia no implica tampoco
recomendacion alguna respecto de la suscripcion o adquisicion de los valores emitidos o que puedan
emitirse en el futuro, ni pronunciamiento sobre la rentabilidad de los mismos, ni sobre la solvencia de la
SOCIEDAD.

1.3. Auditores que han verificado las Cuentas Anuales de los tres Gltimos ejercicios

Las cuentas anuales de BANCO GUIPUZCOANO vy del Grupo consolidado BANCO GUIPUZCOANO
(en adelante el GRUPO o GRUPO BANCO GUIPUZCOANO) han sido auditadas por la firma de
auditoria externa PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. en los Ejercicios 2004, 2003 2002, con CIF
B-79031290 inscritas en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas con el nimero S-0242, y se
encuentran depositados y a disposicion del publico en la CNMV junto con los correspondientes
informes de auditoria, los cuales han resultado favorables, no registrandose salvedad alguna en ninguno
de los ejercicios mencionados.

1.4. Hechos posteriores al registro del tltimo Folleto Continuado

Desde el registro del Folleto Continuado el 12 de abril pasado y hasta el registro del presente folleto
reducido, no se ha producido ningin hecho significativo que afecte al negocio o a los estados
financieros de la Sociedad. La autocartera que figuraba en dicho folleto reducido (92.249 acciones
ordinarias y 550 acciones preferentes antes del split de 1 x 2 de 8 de abril) ha sido vendida obteniendo
unas plusvalias de 427.091 euros.

Aumento de Capital de Banco Guipuzcoano S.A. Mayo 2005 Péagina 5



BANCO

@G| Guipuzcoano

CAPITULO II

INFORMACION RELATIVA

A LOS VALORES QUE SE EMITEN.
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CAPITULO Il
INFORMACION RELATIVA A LOS VALORES QUE SE EMITEN

11.1. Acuerdos Sociales

11.1.1. Acuerdos de emision

La Junta General de Accionistas de BANCO GUIPUZCOANO celebrada en fecha 26 de febrero de
2005, acordo ampliar el capital de la SOCIEDAD en los términos que se describen a continuacion:

“Punto 3° del Orden del Dia

» Se acuerda ampliar el capital social, con posterioridad a la efectividad del acuerdo anterior de
desdoblamiento del valor nominal de las acciones, en el importe de tres millones ciento veinte
mil euros (3.120.000 euros), mediante la emision de seis millones doscientas cuarenta mil
acciones ordinarias (6.240.000 acciones) de 0,50 euros, habida cuenta el nuevo valor nominal
de las acciones establecido con arreglo al acuerdo anterior adoptado por esta Junta. La
ampliacion se realizara, mediante aportaciones dinerarias, al precio de 8 euros por accion; de
dicho importe 0,50 euros corresponden al valor nominal de la accion, y 7,50 euros
corresponden a prima de emision.

e Tendran derecho de suscripcion preferente en la proporcién de una accion nueva por cada diez
acciones que se posean, los accionistas que lo sean el dia habil anterior al comienzo del
periodo de suscripcion, segun lo establecido en las normas legales vigentes.

» Seacuerda que el periodo de suscripcion tenga una duracion de 21 dias.

e Para la suscripcion los accionistas podran dirigirse directamente a cualquiera de las oficinas
del Banco Guipuzcoano, o a través de cualquier otro Banco o Caja de Ahorros depositario de
sus acciones, quienes a su vez presentaran al Banco Guipuzcoano las solicitudes de suscripcion
que hubiesen recibido. Durante el periodo de suscripcion, el derecho preferente que
corresponde a los Sres. Accionistas podra ser negociado en las Bolsas de Barcelona, Bilbao y
Madrid, a través del Sistema de Interconexion Bursatil (Mercado Continuo). Cerrado dicho
periodo, en el supuesto de que quedaran accionistas que no hubieran ejercido su derecho
preferente, el Consejo de Administracion, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 161 de
la vigente Ley de Sociedades Andnimas, reducird la ampliacion y la cerrara por el importe
efectivamente suscrito. Seguidamente dara cuenta del mismo a Iberclear para que lleve a efecto
las correspondientes inscripciones registrales y la expedicion de las nuevas referencias de
titularidad de los accionistas suscribientes.

» Las nuevas acciones, para las que se solicitara la admision a cotizacion bursatil, tendrén los
mismos derechos politicos que las restantes acciones ordinarias representativas del Capital
Social y tendran derecho a los dividendos que se satisfagan con cargo al ejercicio 2005.

» El folleto informativo correspondiente a esta emision, una vez registrado en la Comision
Nacional del Mercado de Valores, estara a disposicion del pablico en general en la sede social
del Banco, Avenida de la Libertad, 21, San Sebastian, asi como en las Sociedades Rectoras de
las Bolsas de Barcelona, Bilbao y Madrid.

Aumento de Capital de Banco Guipuzcoano S.A. Mayo 2005 Péagina 7



BANCO

@G| Guipuzcoano

» Se acuerda delegar en el Consejo de Administracion, y en su Comision Delegada Permanente,
indistintamente, la nueva redaccion que proceda del articulo 8 de los Estatutos Sociales, asi
como el impulso y la fijacion de los plazos de la tramitacion, en especial, el inicio del periodo
de suscripcion, y la solicitud de admisién a negociacion en las Bolsas de Valores de Barcelona,
Bilbao y Madrid, a través del Sistema de Interconexion Bursétil (Mercado Continuo), con el
limite en todo caso de un afio desde esta Junta, asi como la realizacion, o encomienda, de
cuantos actos y gestiones resulten necesarios ante cualquier instancia u organismo para la mas
plena efectividad del presente acuerdo de ampliacion de capital™.

Y en virtud de la delegacion de la Junta General de Accionistas al Consejo de Administracion de la
Sociedad y a su Comision Delegada Permanente, indistintamente, el Consejo de Administracion en su
reunion de 15 de abril de 2005 adoptd el siguiente acuerdo en los términos que se describen a
continuacion:

* Enuso de las atribuciones conferidas a este Consejo por la Junta General de Accionistas de la
Sociedad celebrada el 26 de Febrero de 2.005, en relacion con la ampliacion de capital
aprobada por la misma por un importe de tres millones ciento veinte mil euros (3.120.000
euros), el Consejo de Administracion del Banco Guipuzcoano acuerda fijar el dia 17 de mayo
2005 como fecha inicial del periodo de 21 dias aprobado por la referida Junta General para la
suscripcion de dicha ampliacion.

En su consecuencia, el periodo de suscripcion se extendera desde el mencionado dia 17 de
mayo 2005 hasta el dia 6 de junio 2005, ambos dias inclusive.

* Asimismo en uso de las atribuciones conferidas por la Junta en orden al impulso de la
tramitacion de la ampliacion, el Consejo autoriza expresamente al Secretario General de la
Sociedad, D. Jesus M. Mijangos Ugarte, y al Subdirector General del Area Financiera, D. Ifiaki
Azaola Onaindia, para que cualquiera de ellos indistintamente y con las mas amplias
facultades, pueda realizar cuantos actos y gestiones resulten necesarios ante cualquier
instancia u organismo para la méas plena efectividad de la ampliacion de capital.

11.1.2. Acuerdos de realizacion de la Oferta Pablica de Venta
No procede.
11.1.3. Informacion sobre los requisitos y acuerdos previos para la admision a negociacion Oficial

La Junta General de Accionistas de BANCO GUIPUZCOANO en su reunion del dia 26 de febrero de
2005 acord6 solicitar la admision a negociacion de la totalidad de las acciones de BANCO
GUIPUZCOANO que se emitan como consecuencia del aumento de capital objeto del presente Folleto
en las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, y Bilbao, a través del Sistema de Interconexion Bursatil
(Mercado Continuo)

Los requisitos previos para la admision a cotizacion oficial en las Bolsas mencionadas y la negociacion
en el Sistema de Interconexion Bursatil (SIBE) son basicamente los siguientes:

a) Verificacion por la CNMYV del cumplimiento de los requisitos legales y puesta a disposicién del
publico en el domicilio social de las Bolsas de Valores del presente Folleto junto con el triptico-
resumen del mismo, al amparo de lo establecido en la disposicion adicional primera, niimero 3
del Real Decreto 291/1992, de 27 de marzo en su redaccion dada por el Real Decreto
2590/1998, de 7 de diciembre.

b) Deposito del testimonio notarial o copia autorizada de la escritura publica de ampliacion de
capital de BANCO GUIPUZCOANO debidamente inscrita en el Registro Mercantil de San
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Sebastian, junto con diversos certificados y documentacion complementaria, en la Sociedad
Rectora de la Bolsa de Madrid y las restantes Bolsas de Valores, IBERCLEAR y CNMV.

¢) Acuerdo de admision a negociacion oficial de las nuevas acciones en las Bolsas de Valores,
adoptado por sus respectivas sociedades rectoras.

d) Acuerdo de integracion de las acciones en el Mercado Continuo, adoptado por la CNMYV con el
informe favorable de la Sociedad de Bolsas.

11.2. Autorizaciones administrativas previas

El aumento de capital a que se refiere este Folleto esta sujeto al régimen general de registro por la
CNMV.

Asimismo la realizacion del aumento de capital ha sido comunicada al Banco de Espafia, a los efectos
de lo previsto en la Circular 97/1974, de 20 de octubre. El Banco de Espafna ha emitido en fecha 14 de
abril de 2005 declaracion expresa de ausencia de objeciones al aumento, copia de la cual se presenta
como documento acreditativo junto a este Folleto .

Finalmente y de conformidad con lo establecido en el articulo 8 del Real Decreto 1245/1995, de 14 de
julio, sobre creacion de bancos, actividad transfronteriza y otras cuestiones relativas al régimen juridico
de las entidades de crédito, no se precisa autorizacion administrativa previa para el aumento de capital,
aunque la modificacion estatutaria consecuencia de tal aumento deberd ser comunicada al Banco de
Espaia para su constancia en un Registro Especial en el plazo de 15 dias habiles desde la adopcion del
acuerdo.

11.3. Evaluacion del riesgo inherente a los valores o a la SOCIEDAD

El riesgo inherente a los valores a emitir no ha sido objeto de evaluacion especifica por parte de ninguna
entidad calificadora.

Banco Guipuzcoano ha encargado una valoracion del riesgo desde el punto de vista del inversor a
FITCH RATINGS. FITCH RATINGS (en adelante “la Agencia”) es una agencia de rating de
reconocido prestigio internacional. La Agencia tiene asignadas a Banco Guipuzcoano (Julio 2004) las
siguientes calificaciones:
Perspectiva
A- para deuda a largo plazo Estable
F2 para deuda a corto plazo Estable

La calificacion de corto plazo se refiere a la capacidad para hacer frente en el tiempo debido a la deuda a
corto plazo y la calificacion de largo plazo se refiere a las caracteristicas de endeudamiento de la entidad

y su capacidad para hacer frente al pago de intereses y principal en riesgos a plazos de mas de un afio.

La Agencia cuenta para el tramo de corto plazo con las siguientes calificaciones: F1, F2, F3, B, Cy D,
siendo la mas alta F1 y la mas baja D.

Estas calificaciones representan:
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Ratings para créditos a corto plazo internacionales:

CALIFICACION® Riesgo de crédito Capacidad de pago Categoria
F1 La mas alta calidad Muy fuerte Inversion
F2 Buena calidad del Satisfactoria Inversion
crédito
F3 Normal Adecuada Inversion
B Especulativo Minima; vulnerabilidad  Especulativo

a cambio negativos en
las condiciones
econdmicas y
financieras
C Riesgo de mora alta El cumplimiento Especulativo
depende de condiciones
favorables del entorno
economico y de los
negocios
D Mora Implica un inminente o Especulativo
actual suspenso de pagos

Para el tramo de largo plazo, la Agencia cuenta con las siguientes calificaciones: AAA, AA, A, BBB,
BB, B, CCC, CC, C, DDD, DD, y D, siendo la calificaciéon mas alta la AAA y la mas baja la D.

Estas calificaciones representan:

Ratings para créditos a largo plazo internacionales:

CALIFICACION (*) Riesgo de crédito Capacidad de pago Categoria

AAA El mas bajo Excepcionalmente muy Inversion
fuerte

AA Muy Bajo Muy fuerte Inversion

A Bajo Fuerte Inversion

BBB Normal Adecuada Inversion

BB Se estad desarrollando Se cumplen los Especulativo
compromisos financieros

B Significativamente El cumplimiento Especulativo

presente depende de condiciones

favorables del entorno
econdomico y de los

negocios
Ccc/cc/c Alta probabilidad de El cumplimiento Especulativo
mora depende de condiciones
muy favorables del
entorno
DDD/DD/D Mora Limitada al valor Especulativo

liquidativo del emisor

En el conjunto de estas escalas de calificaciones, las asignadas a la sociedad emisora comportan una
baja expectativa de riesgo de inversion, respecto a las emisiones de Deuda a largo plazo.

La capacidad de devolucion puntual del principal e intereses es fuerte, pudiendo aumentar el riesgo de
inversion Unicamente ante cambios adversos en las condiciones comerciales, econdmicas o financieras.

Las calificaciones crediticias constituyen opiniones y no recomendaciones de compra o venta de valores
en el mercado. Tampoco intentan reflejar las condiciones generales del mercado.

* , ~ . , . . . .y . . .
) npn g 1 puede ser afiadido a la categoria para indicar su posicion relativa dentro de la misma. El signo “+”
representa la mejor posicion dentro de una categoria, mientras que el signo “-*“ indica la posicién mas débil.

Aumento de Capital de Banco Guipuzcoano S.A. Mayo 2005 Pégina 10



BANCO

@G| Guipuzcoano

n cualquier caso, la calificacion crediticia otorgada por las agencias de "rating" no sustituye el analisis
E 1 la califi dit torgad 1 de "rating" tit 1 anal
que debe realizar cualquier inversor sino que debe considerarse como un complemento a este analisis.

11.4. Variaciones sobre el régimen legal tipico de los valores

No existen en los valores objeto de la presente emision variaciones sobre el régimen legal tipico previsto
en las disposiciones legales aplicables, en especial en la Ley de Sociedades Anonimas y en la Ley del
Mercado de Valores.

11.5. Caracteristicas de los valores

11.5.1. Naturaleza y denominacion de los valores con indicacion de su clase.

Los valores objeto de la presente emision son acciones ordinarias de BANCO GUIPUZCOANO, de 50
céntimos de euro de valor nominal cada una, que tienen los mismos derechos que las restantes acciones
ordinarias de BANCO GUIPUZCOANO actualmente en circulacion.

11.5.2. Forma de representacion

Todas las acciones de BANCO GUIPUZCOANO estan representadas actualmente por medio de
anotaciones en cuenta, correspondiendo la llevanza del registro contable a IBERCLEAR, con domicilio

en Madrid, calle Pedro Teixeira 8, y a sus Entidades Participantes, de conformidad con lo previsto en el
articulo 30 del Real Decreto 116/92, de 14 de febrero.

11.5.3. Importe global de la emision

El aumento de capital social que es objeto del presente Folleto se realiza por un importe efectivo global
de cuarenta y nueve millones novecientos veinte mil euros (49.920.000 euros). De dicho importe global,
tres millones ciento veinte mil euros (3.120.000 euros) corresponden propiamente al aumento de capital
social, mediante la emision de seis millones doscientas cuarenta mil acciones ordinarias (6.240.000
acciones) de 0,50 euros cada una, y los restantes cuarenta y seis millones ochocientos mil euros
(46.800.000 euros) corresponden a prima de emision de 7,50 euros por accion. Dicho importe sera
desembolsado integramente mediante aportaciones dinerarias.

En el acuerdo de aumento de capital se ha previsto expresamente la posibilidad de suscripcion
incompleta del mismo.

11.5.4. Precio de emision

El precio de emision sera de 8 euros, 0,50 euros de valor nominal y 7,50 euros de prima de emision por
accion, que representa el 47,1% del valor de cotizacion al cierre del 20 de abril de 2.005, que fue de
17,00 euros, y el 168,8% del valor tedrico contable que a 31 de diciembre de 2004 era de 4,74 euros.

11.5.5. Numero de valores, numeracion, proporcion sobre el capital, importes nominal y efectivo
de cada uno de ellos

El aumento de capital que es objeto del presente Folleto supone la emision y puesta en circulacion de
6.240.000 nuevas acciones de BANCO GUIPUZCOANO, de 50 céntimos de euro de valor nominal
cada una, que representan el 10% del capital social de BANCO GUIPUZCOANO que es de 31.200.000
euros antes de efectuarse el aumento de capital, y un 9,09% tras efectuarse dicho aumento de capital,
asumiendo su completa suscripcion, resultando un capital social de 34.320.000 euros.
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La proporcion que se ofrece a efectos del ejercicio del derecho de suscripcion preferente de los
accionistas de la SOCIEDAD es, por tanto, de 1 nueva accion por cada 10 acciones antiguas poseidas.

A efectos de la determinacion de la proporcion de cambio aplicable para la atribucion del derecho de
suscripcion preferente y en relacion con lo establecido en los articulos 74 y 79 de la Ley de Sociedades
Anoénimas se hace constar que la Sociedad, ni a través de ninguna sociedad de su Grupo, a la fecha del
registro del presente Folleto no dispone de acciones propias en cartera.

Como quiera que BANCO GUIPUZCOANO tiene su capital social admitido a cotizacion en Bolsa, lo
dispuesto en el parrafo precedente es sin perjuicio de la aplicacion de las normas sobre ofertas publicas
de adquisicion de valores en los términos contemplados en el Real Decreto 1197/1991 y sus
modificaciones, y de las obligaciones de informacion sobre participaciones significativas contenidas en
la Ley 24/1988, de 28 de julio, del mercado de valores y normativa de desarrollo.

11.5.6. Comisiones y gastos para el suscriptor.

No se repercutira a los inversores gasto alguno por parte de BANCO GUIPUZCOANO como
consecuencia de la emision de las nuevas acciones, asi como tampoco por la suscripcion de las mismas
si ésta se lleva a cabo a través de la propia SOCIEDAD.

En el supuesto de que la suscripcion de las nuevas acciones se realice a través de terceras entidades,
distintas de BANCO GUIPUZCOANO aquéllas podran aplicar las tarifas y comisiones que en concepto
de tramitacion de ordenes de suscripcion tengan vigentes, las cuales correran integramente por cuenta y
a cargo de los suscriptores de las nuevas acciones.

La compra o venta de derechos de suscripcion preferente estara sujeta a las comisiones que libremente

establezcan y publiquen las entidades a través de las cuales se realicen las mismas en los folletos de
tarifas comunicados a la Comision Nacional de Mercado de Valores y Banco de Espaiia.

11.6. Comisiones por inscripcidon y mantenimiento de saldos en el registro contable de las acciones

Los gastos de inscripcion de las nuevas acciones en el registro de IBERCLEAR y en los de sus
Entidades Participantes seran a cargo de BANCO GUIPUZCOANO. No se repercutira a los inversores
gasto alguno por parte de BANCO GUIPUZCOANO en concepto de administracion de valores o
mantenimiento de los mismos en sus registros contables si quedaran depositados en la propia
SOCIEDAD.

No obstante lo anterior, las Entidades Participantes de IBERCLEAR que lleven las cuentas de los
titulares de acciones podran establecer, de acuerdo con la legislacion vigente, las comisiones y gastos
repercutibles que libremente determinen, en concepto de administracion de valores o mantenimiento de
los mismos en sus registros contables, dentro de los limites maximos publicados por cada uno de ellos.

11.7. Ley de circulacién de los valores, con especial mencion de la existencia o no de restricciones a
su libre transmisibilidad

Los Estatutos Sociales de BANCO GUIPUZCOANO no contienen restricciones a la libre
transmisibilidad de las acciones representativas de su capital social, teniendo lugar dicha transmision

Aumento de Capital de Banco Guipuzcoano S.A. Mayo 2005 Péagina 12



BANCO

@G| Guipuzcoano

por transferencia contable y produciendo la inscripciéon de la transmision a favor del adquirente los
mismos efectos que la tradicion de los titulos.

En su calidad de entidad de crédito, la adquisicion, directa o indirecta, de participaciones significativas
en el capital social de BANCO GUIPUZCOANO supone la sujecion a la obligacion de previa
notificacion al Banco de Espafa en los términos dispuestos en la Ley 26/1988, de 29 de julio, sobre
disciplina e intervencion de las entidades de crédito, tal como ha sido modificada por la Ley 3/1994, de
14 de abril.

Conforme a lo dispuesto en el articulo 56.1 de la referida Ley 26/1988, de 29 de julio, se entiende por
“participacion significativa” aquélla que alcance, de forma directa e indirecta, al menos el 5 por 100 del
capital o de los derechos de voto de una entidad de crédito. También tiene la consideracion de
participacion significativa aquélla que, sin llegar al indicado porcentaje, permita ejercer una influencia
notable en la entidad de crédito. Asimismo, también debera informar previamente al Banco de Espaia
quien pretenda incrementar, directa o indirectamente, su participacion significativa de tal forma que su
porcentaje de capital o de derechos de voto alcance o sobrepase los multiplos porcentuales del 5% (es
decir, cada 5% acumulado). En todo caso, esta obligacion también resulta exigible a quien en virtud de
la adquisicion pretendida pudiera llegar a controlar la entidad de crédito.

11.8. Mercados secundarios organizados, nacionales, donde cotizan los valores

Las acciones de BANCO GUIPUZCOANO, tanto ordinarias como preferentes sin voto, cotizan en las
Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona y Bilbao a través del SIBE (Mercado Continuo).

BANCO GUIPUZCOANO, al amparo de los acuerdos adoptados por la Junta General de Accionistas
celebrada el dia 26 de febrero de 2005, solicitara la admisidn a cotizacion oficial de la totalidad de las
nuevas acciones de BANCO GUIPUZCOANO que se emitan como consecuencia de la presente emision
en las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, y Bilbao, asi como su inclusion en el SIBE (Mercado
Continuo).

Es intencion de BANCO GUIPUZCOANO que las nuevas acciones puedan comenzar a cotizar en un
plazo inferior a treinta dias, una vez suscrita y cerrada, en su caso de forma incompleta, la ampliacion de
capital, para lo cual realizara todas las actuaciones precisas y, especialmente, las referidas en el apartado
I1.1.3. anterior.

A los referidos efectos, BANCO GUIPUZCOANO se compromete a realizar sus mejores esfuerzos y a
cumplir, a tal fin, con todos los requisitos necesarios para que las nuevas acciones estén admitidas a
negociacion en el menor plazo posible. En el supuesto en que se produjesen retrasos en la admision a
cotizacion en Bolsas, la SOCIEDAD se compromete a dar publicidad del retraso en un periddico de
difusion nacional y en los Boletines de Cotizacion de las Sociedades Rectoras de las Bolsas de Madrid
Barcelona, y Bilbao.

BANCO GUIPUZCOANO conoce y se obliga a cumplir los requisitos y condiciones que se exigen para

la admision, permanencia y exclusion de las acciones representativas de su capital social en los
mercados organizados antes referidos.

11.9. Derechos vy obligaciones de los titulares de las acciones de BANCO GUIPUZCOANO

El titular de las nuevas acciones tendra los derechos y obligaciones inherentes a la condicion de
accionista, recogidos en la Ley de Sociedades Anoénimas y en los Estatutos de la SOCIEDAD,
depositados en la CNMYV de acuerdo con lo que se dispone a continuacion.
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Los derechos correspondientes a las Acciones Preferentes

de acciones preferentes de 1992.

sin Voto vienen fijados en la propia emision

Concepto

Acciones Ordinarias

Acciones Preferentes sin voto

* Supuesto de
reduccion del
capital social por
pérdidas.

Amortizacion prioritaria de las
pérdidas con cargo a acciones
ordinarias.

Las acciones sin voto no quedaran afectadas
por la reduccion del capital social por
pérdidas, cualquiera que sea la forma en
que se realice, sino cuando la reduccion
supere el valor nominal de las restantes
acciones.

Si, como consecuencia de la reduccion, el
valor nominal de las acciones sin voto
excediera de la mitad del capital social
desembolsado, debera restablecerse esa
proporcion en el plazo maximo de dos afios.
En caso contrario, procedera la disolucion
de la sociedad.

Cuando en virtud de la reduccion del capital
se amorticen todas las acciones ordinarias,
las acciones sin voto tendran este derecho
hasta que se restablezca la proporcion
prevista legalmente con las acciones
ordinarias.

*Supuesto de
liquidacién del
patrimonio del
Banco.

Derecho a participar en el patrimonio
resultante de la liquidacion, una vez
atendido el reembolso de las
acciones sin voto.

Derecho preferente de las acciones sin voto
a percibir su valor nominal efectivamente
desembolsado, y por el exceso, derecho
adicional a participar en el patrimonio
resultante de la liquidacion en igualdad con
las acciones ordinarias.

Participacion en
las ganancias del
Banco.

Derecho al dividendo ordinario que
se acuerde en cada ejercicio social, si
ha lugar al mismo tras el pago del
dividendo especial de las acciones
preferentes sin voto.

Los rendimientos de las acciones
prescribiran a favor de Banco
Guipuzcoano en el plazo de cinco (5)
afios contados a partir del dia
seflalado para comenzar su cobro.

Derecho a un dividendo adicional especial
del 50% del dividendo ordinario, y en todo
caso como minimo, de 0,075127 euros /
accion ademas del dividendo ordinario.

* Supuesto de
ganancias
insuficientes para
pago del dividendo
adicional especial
de las acciones sin
voto

Pérdida del derecho al dividendo
ordinario en tanto no se cubra el
dividendo adicional especial de las
acciones sin voto.

Recuperacion del derecho a voto en tanto
no se les pague en su totalidad el dividendo
minimo. La parte no pagada del dividendo
minimo debera ser satisfecha dentro de los
5 ejercicios siguientes, con prioridad a todo
reparto de dividendo ordinario.
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Concepto Acciones Ordinarias Acciones Preferentes sin voto
* Emision de Derecho de suscripcion preferente. | Derecho de suscripcion preferente .
nuevas acciones o
de obligaciones
convertibles en

acciones.

* Informacion Derecho de informacion en los Derecho de informacion en los términos de
sobre los asuntos [términos de la vigente Ley de la vigente Ley de Sociedades Anonimas
comprendidos en  |Sociedades Anonimas

el orden del dia de

las Juntas Sociales.
* Asistencia Juntas [Derecho de asistencia de todo titular |Derecho de asistencia de todo titular de

Sociales. de acciones ordinarias. acciones preferentes sin derecho a voto.

* Participacion en |Derecho a votar por parte de todo Inexistencia de derecho a voto y de

los acuerdos titular de 100 acciones de valor participacion en la adopcion de los acuerdos

sociales. nominal 0,5 euros cada una, sociales, incluso a efectos de la designacion
totalmente desembolsadas. de los consejeros representantes de las

minorias.

* Derecho de Inexistencia de dicho derecho El derecho de opcion a convertirse en

conversion en acciones ordinarias del Banco finaliz6 en

acciones Octubre de 2002.

ordinarias.

* Modificacion de |Derecho de participar en la votacion |Derecho de voto y de aprobar por mayoria

las condiciones de la Junta que acuerde tal cualquier modificacion que lesione directa

de determinada modificacion. o indirectamente los derechos de las

clase de acciones. acciones preferentes sin voto.

11.10. Solicitudes de suscripcion o adquisicion

11.10.1. Colectivo de potenciales suscriptores a los que se ofrecen los valores

El aumento de capital social que es objeto del presente Folleto se realiza con reconocimiento y
atribucion del derecho de suscripcion preferente a favor de los accionistas de la SOCIEDAD, en la
proporcion de una (1) accion de nueva emision por cada diez (10) acciones antiguas, tanto ordinarias
como preferentes sin voto, actualmente en circulacion.

Los derechos de suscripcion preferente seran libremente negociables en las Bolsas de Valores de
Madrid, Barcelona, y Bilbao a través del SIBE, por lo que, en consecuencia, las acciones de la presente
emision se destinan a los accionistas de la SOCIEDAD y a aquellos inversores que adquieran los
correspondientes derechos, los cuales podran suscribir las nuevas acciones en el Periodo de Suscripcion
Preferente, mediante el ejercicio de los referidos derechos de suscripcion con arreglo a la proporcion de
cambio anteriormente mencionada.

A los efectos de lo establecido en el parrafo anterior, tendran la consideracion de accionistas de
BANCO GUIPUZCOANO, S.A., todas aquellas personas fisicas o juridicas que aparezcan en los
registros contables de la Entidades Participantes de IBERCLEAR, como titulares de acciones de dicha
sociedad el dia habil anterior al comienzo del periodo de suscripcion.
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No obstante la informacion que aqui se incluye no debe publicarse o distribuirse a personas residentes
en los Estados Unidos de América o en cualesquiera otros paises en que la distribucion de dicha
informacion esta restringida por la ley, y no constituye una oferta de venta ni una solicitud de ofertas de
compra, de valores en los Estados Unidos ni en ningun otro pais en el que sea ilegal realizar una oferta o
solicitud de esa naturaleza.

BANCO GUIPUZCOANO hace constar que ni los derechos de suscripcidon preferente ni las nuevas
acciones de BANCO GUIPUZCOANO han sido registrados conforme a la U.S. Securities Act de 1933,
ni a las leyes de valores de ninglin otro pais distinto de Espaiia.

De conformidad y a efectos de lo establecido en los articulos 161.1 y 162.2.2* de la Ley de Sociedades
Anoénimas, el acuerdo de aumento de capital objeto del presente Folleto, prevé expresamente la
posibilidad de suscripcion incompleta, estando facultado el Consejo de Administracidon para acordar el
cierre del aumento de capital por un importe igual al de las acciones efectivamente suscritas.

A continuacion resefiamos los accionistas significativos y su posicion en el capital social de BANCO
GUIPUZCOANO S.A. al 8 de abril de 2005 (todas las acciones son ordinarias):

ENTIDAD / TITULAR Accs. Accs. % s/ Capital | % s/ Capital
Directas Indirectas con voto total

Bilbao Bizkaia Kutxa 6.840.580 2.191.380 14,50 14,47
Caja Ahorros y M.P. de 6.227.664 - 10,00 9,98
Gipuzkoa y San Sebastian
(Kutxa)
D. Joaquin Martinez Lopez - 5.290.210 8,49 8,48
Surfolk, S.L. 3.125.980 -- 5,02 5,01
Total 16.194.224 7.481.590 38,01% 37,94%

11.10.2. Fechas y Periodos de Suscripcion
11.10.2.1. Periodo de Suscripcion Preferente

El Periodo de Suscripcion Preferente del aumento de capital objeto del presente Folleto tendra una
duracion de veintian (21) dias, que se iniciara el dia 17 de mayo de 2005, previa la publicacion del
anuncio de la oferta de suscripcion en el Boletin Oficial del Registro Mercantil, y finalizara el dia 6 de
junio de 2005

El Periodo de Suscripcion Preferente no sera prorrogable.

Asimismo se procedera a dar publicidad del aumento de capital en un periddico de difusion nacional y
en los Boletines de Cotizacion de Bolsa.

11.10.2.2. Cierre Suscripcion Incompleta.

Cerrado dicho Periodo de Suscripcion Preferente, en el supuesto de que quedaran accionistas que no
hubieran ejercido su derecho preferente, el Consejo de Administracion del BANCO GUIPUZCOANO,
de conformidad con lo dispuesto en el articulo 161 de la vigente Ley de Sociedades Anonimas, reducira
la ampliacion y la cerrard por el importe efectivamente suscrito, aceptandose expresamente dicha
posibilidad de Suscripcion Incompleta.
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11.10.3. Lugar y Entidades ante las cuales puede tramitarse la suscripcion.

Durante el Periodo de Suscripcion Preferente, los accionistas y/o inversores titulares de los derechos de
suscripcion, podran cursar la orden de ejercicio de los derechos y de suscripcion de las nuevas acciones
objeto de la emision, siempre que cumplan la proporcion de una (1) accidon de nueva emision por cada
diez (10) acciones antiguas, tanto ordinarias como preferentes sin voto, en circulacion, ante cualquiera
de las Entidades Participantes de IBERCLEAR en las que se encuentren anotados los derechos de
suscripcion preferente derivados de la ampliacion de capital. Tanto la compraventa de derechos como la
suscripcion de las acciones a través de BANCO GUIPUZCOANQO, estaran libres de gastos y comisiones
para el suscriptor. Unicamente se repercutiran, en la compraventa de derechos, los gastos externos:
corretaje y canones de mercado.

Las d6rdenes que se cursen se entenderan formuladas con carécter firme e irrevocable, debiendo proceder
las Entidades Participantes, por cuenta de sus ordenantes y en su caso en nombre propio, a comunicar el
volumen total final de suscripciones efectuadas ante ellas el 7 de junio nunca mas tarde de las 9:00
horas, asi como la relacion completa de suscriptores al BANCO GUIPUZCOANO, S.A. no mas tarde de
las 10:00 horas de Madrid del dia 9 de junio de 2005, siguiendo las instrucciones operativas que a tal
efecto se hubieran establecido por la SOCIEDAD o por IBERCLEAR.

BANCO GUIPUZCOANO podra no admitir aquellas comunicaciones de las Entidades Participantes
que hayan sido transmitidas en fecha u hora posterior a la sefialada, o las que no cumplan cualesquiera
de los requisitos que para las mismas se exigen en este Folleto o en la legislacion vigente, sin
responsabilidad alguna por su parte y sin perjuicio de la eventual responsabilidad en la que pudiera

incurrir la Entidad Participante infractora ante los titulares de las ordenes presentadas en plazo ante
dicha Entidad.

11.10.4. Forma y fechas de hacer efectivo el desembolso.

El desembolso integro del precio total de emision de cada accion suscrita en ejercicio de los derechos de
suscripcion preferente de los que resulten titulares, comprensivo de su importe nominal y de la prima de
emision, se realizara por los suscriptores en el momento de la suscripcion de las acciones y a través de
las Entidades Participantes de IBERCLEAR en las cuales hayan cursado sus 6rdenes de suscripcion. Las
Entidades Participantes, a su vez, abonaran los importes recibidos por la suscripcidon de las acciones a
BANCO GUIPUZCOANQO, en el dia habil siguiente al cierre del Periodo Suscripcion Preferente y
nunca mas tarde de las 11:00 horas del 7 de junio de 2005, fecha valor mismo dia, de acuerdo con las
instrucciones que al efecto sean cursadas por la SOCIEDAD.

Si alguna de las Entidades Participantes no efectua, total o parcialmente, el desembolso de las
cantidades correspondientes a dichas suscripciones dentro del citado plazo o no comunicara a BANCO
GUIPUZCOANO Ia relacion de los suscriptores en los términos del apartado I1.10.3 anterior, la
SOCIEDAD podré asignar las nuevas acciones a la Entidad Participante en cuestion sin responsabilidad
alguna por parte de BANCO GUIPUZCOANO vy sin perjuicio de la eventual responsabilidad en la que
pudiera incurrir la Entidad Participante infractora ante los titulares de las 6rdenes de suscripcion de
nuevas acciones presentadas en plazo ante dicha entidad.

El desembolso integro del valor nominal y de la prima de emision de cada accion suscrita se realizara
por los suscriptores, en efectivo, en el mismo momento de la suscripcion.

11.10.5. Forma y plazo de entrega a los suscriptores de las copias de los boletines de suscripcion.
Cada uno de los suscriptores de las acciones objeto del presente aumento de capital tendra derecho a

obtener de la Entidad Participante, ante la que haya tramitado la suscripcion, una copia firmada del
boletin de suscripcion.
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Dichos boletines de suscripcion no seran negociables y tendran vigencia hasta que se asignen las
referencias del registro correspondientes a las acciones suscritas, sin perjuicio de su validez a efectos
probatorios, en caso de potenciales reclamaciones o incidencias.

11.11. Derechos de suscripcion preferente sobre las acciones objeto de la ampliacion de Capital

11.11.1. Indicacion de sus diversos titulares.

Tendran derecho de suscripcion preferente de las acciones objeto de la presente emision en la
proporcion de 1 nueva accion por cada 10 acciones antiguas, tanto ordinarias como preferentes sin voto
actualmente en circulacion, todos los accionistas de BANCO GUIPUZCOANO, S.A. que, resulten
legitimados por haber adquirido sus acciones con anterioridad al cierre de los mercados en el dia
anterior al del inicio del periodo de suscripcion, esto es, el 16 de mayo de 2005, por la totalidad de las
acciones de BANCO GUIPUZCOANO de las que sean titulares a dicha fecha, asi como los inversores
que adquieran tales derechos durante el periodo de suscripcion.

11.11.2. Mercados en los que pueden negociarse los derechos de suscripcion.

Los derechos de suscripcion preferente seran transmisibles, en las mismas condiciones que las acciones
de las que derivan, en las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona y Bilbao a través del SIBE.

11.11.3. Informacion completa sobre los cupones o valores accesorios analogos destinados a
facilitar el ejercicio o la transmisidn de los derechos preferentes de suscripcion.

De conformidad con lo previsto en el articulo 42 del Real Decreto 116/92, de 14 de febrero, el dia de
inicio del Periodo de Suscripcion Preferente de la ampliacion de capital, IBERCLEAR procedera a
abonar en las cuentas de las Entidades Participantes los derechos de suscripcion correspondientes a cada
una de ellas, dirigiendo las pertinentes comunicaciones para que, a su vez, practiquen los abonos
procedentes en las cuentas de cada uno de sus titulares.

Las Entidades Participantes de IBERCLEAR procederan a emitir los correspondientes documentos
acreditativos de la titularidad de los derechos, en funcion de las acciones que tengan reconocidas en sus
registros contables por cuenta de sus titulares, a los efectos tanto del ejercicio como de la transmision de
los derechos.

11.11.4. Valor tedrico del derecho de suscripcion preferente.

El valor tedrico del derecho de suscripcion preferente se calculard de conformidad con la siguiente
formula:
(PCxN) + (PE xn)
VTD =PC -

(N+n)
siendo,

VTD = Valor tedrico del derecho.

PC = Precio de cotizacion anterior a la ampliacion de capital.
PE = Precio de emision.

N = Numero de acciones previo a la ampliacion de capital.

n = Numero de acciones emitidas.
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A modo de ejemplo, dado el precio de la emision (PE) de 8 euros, para un precio de cotizacion (PC)
anterior a la ampliacion de 17,00 euros, siendo el nimero de acciones previo a la ampliacion de capital
(N) de 62.400.000 y el nimero de acciones emitidas (n) de 6.240.000, el valor tedrico del derecho
(VTD) seria de 0,818 euros.

Se hace constar que no hay certeza sobre cual sera el precio definitivo de los derechos de suscripcion
preferente, y si éste resultard igual al valor tedrico calculado segin la férmula anterior, ya que puede
afirmarse que dicho precio dependerd en mayor medida de la oferta y la demanda de derechos de
suscripcion en los mercados.

11.12. Colocacion vy adjudicacién de los valores.

11.12.1. Entidades que intervendrén en la colocacién o comercializacion de las acciones.

Todas las Entidades Participantes en IBERCLEAR, en el ejercicio ordinario de su actividad,
intervendrdn en la suscripcion de las acciones objeto del presente aumento de capital, segun lo indicado
en el apartado II.10 anterior.

BANCO GUIPUZCOANO realizara las acciones precisas para promover activamente entre los
potenciales inversores la suscripcion de las acciones objeto de la presente emision.

11.12.2. Desestimiento de la Operacidén de Ampliacion de Capital.

BANCO GUIPUZCOANO, ante el cambio anormal de las condiciones de mercado u otra causa
relevante, podré desistir de llevar a cabo la ampliacion de capital objeto de este Folleto en cualquier
momento anterior a la fecha de inicio del periodo de suscripcion.

BANCO GUIPUZCOANO debera comunicar dicho desistimiento a la CNMYV el dia en que se produjera
o el dia habil siguiente y difundirlo, a través de al menos un diario de difusion nacional, no mas tarde
del segundo dia habil siguiente al de su comunicacion a la CNMV.

11.12.3 Entidad Directora.
No hay Entidad Directora en esta emision.
11.12.4. Entidad Agente.

BANCO GUIPUZCOANO, S.A., actuard como Entidad Agente de la presente Emision desarrollando
las funciones que se relacionan a continuacion:

* Andlisis de la operativa descrita en el Folleto Informativo, y negociacién de los aspectos técnicos mas
relevantes con las Sociedades Rectoras de las Bolsas (en adelante “SRBs”) y la Sociedad de Gestion de
los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A. (en adelante “Iberclear”).

* Redaccidn y difusion de las instrucciones operativas entre las Entidades Participantes de Iberclear, con
indicacion de los plazos, procedimientos y formatos a los que se debe de ajustar la comunicacion de la
informacion relativa a la Ampliacion.

* Informacion periddica sobre la situacion de las suscripciones realizadas a través de las Entidades

Participantes de Iberclear y seguimiento de las mismas con objeto de evitar que pudieran permanecer
derechos de suscripcidn sin ejercitarse.
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* Recepcion de los Certificados de Posicion de Derechos emitidos por Iberclear, cuadre de las
suscripciones presentadas por las Entidades Participantes y cobro del importe del desembolso de dichas
suscripciones, solucionando las incidencias que se pudieran presentar.

* Recepcion, depuracion y tratamiento de los soportes magnéticos y transmisiones electronicas de
ficheros correspondientes a las suscripciones realizadas, cumpliendo los requisitos establecidos en el
Folleto Informativo.

* Verificacion de la recepcion de fondos y emision del certificado correspondiente, seglin proceda.

* Presentacion de las suscripciones al Registro de Anotaciones para la obtencion y asignacion de las
Referencias de Registro (RRs), y para la confeccion por parte de Iberclear del Certificado del alta de los
valores en el registro contable.

* Obtencion de los documentos de intervencion de la Sociedad o Agencia de Valores, y coordinacion
con las SRBs para la emision del certificado que acredite que estd debidamente documentada la
titularidad individualizada de las acciones emitidas, de acuerdo con el articulo 27K del Reglamento de
Bolsa.

* Confeccion de los Cuadros de Difusién de la Ampliacion que son requeridos por la Comisioén
Nacional del Mercado de Valores (en adelante “CNMV™), en especial para la admision a negociacion de
las acciones en el Mercado Continuo.

11.12.5. Prorrateo.

No se contempla la necesidad de realizar un prorrateo de las acciones objeto del aumento de capital, al
dirigirse éste integramente a los titulares de derechos de suscripcidon preferente, que so6lo podran
suscribir acciones en la proporcion indicada en el presente folleto. No se aceptaran oOrdenes de
suscripcion por un nimero de acciones superior al que corresponda a los derechos de suscripcion
preferente que se posean.

11.13. Terminacion del proceso.

11.13.1. Suscripcion incompleta.

Las condiciones de la presente Emision, que fueron acordadas por la Junta General de Accionistas de
BANCO GUIPUZCOANO en su reunion de fecha 26 de febrero de 2005, prevén la posibilidad de
acordar la suscripcion incompleta del aumento de capital, al amparo de lo previsto en el articulo 161.1.
de la Ley de Sociedades Andnimas.

A continuacion se transcribe literalmente la mencion relativa a la prevision de suscripcion incompleta
que se incluyd en el acuerdo de la Junta General de Accionistas, cuyo contenido integro consta en el
apartado I1.1.1 del presente Folleto:

*...Cerrado dicho periodo, en el supuesto de que quedaran accionistas que no hubieran ejercido su
derecho preferente, el Consejo de Administracion, de conformidad con lo dispuesto en el articulo
161 de la vigente Ley de Sociedades Anonimas, reducira la ampliacion y la cerrara por el importe
efectivamente suscrito. Seguidamente daré cuenta del mismo a Iberclear para que lleve a efecto las
correspondientes inscripciones registrales y la expedicién de las nuevas referencias de titularidad
de los accionistas suscribientes™...
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11.13.2. Plazo y forma de entrega de los titulos o certificados definitivos de los valores.

Las nuevas acciones emitidas con ocasion del aumento de capital se representaran por medio de
anotaciones en cuenta. Por ello no se expediran titulos fisicos relativos a las mismas.

Las nuevas acciones se crearan mediante su inscripcion en el registro central de IBERCLEAR. Ello se
producira posteriormente a la inscripcion en el Registro Mercantil de San Sebastian de la escritura de
ejecucion del aumento de capital. Efectuada dicha inscripcion, se hara entrega de testimonio notarial de
dicha escritura a IBERCLEAR, a la CNMV vy a las Sociedades Rectoras de las Bolsas de Madrid,
Barcelona, y Bilbao.

El mismo dia de la inscripcién en el registro central a cargo de IBERCLEAR se practicaran por las
Entidades Participantes las correspondientes inscripciones en sus registros contables a favor de los
suscriptores de las acciones objeto del aumento de capital.

Los nuevos accionistas tendran derecho a obtener de las Entidades Participantes en las que se
encuentren registradas las nuevas acciones los certificados de legitimacion correspondientes a dichas
acciones, de conformidad con lo dispuesto en el Real Decreto 116/1992, de 14 de febrero. Las Entidades
Participantes expediran dichos certificados de legitimacion antes de que concluya el dia habil siguiente a
aquél en que se hayan solicitado por los suscriptores.

I1.14. Gastos de emision.
Los gastos estimados de la emision, asumiendo la completa suscripcion de la ampliacion de capital, son

los que se indican a continuacidn, a efectos meramente indicativos y sin incluir en ningin caso el
Impuesto sobre el Valor Afiadido:

e Tasas CNMV: 8.486 euros
e  Qastos de admision a negociacion Bolsas: 4.280 euros
* Inclusion en IBERCLEAR: 1.498 euros
* Publicidad legal y comercial: 90.000 euros

e Gastos de Registro Mercantil, Notariales y de Entidad Agente: 18.850 euros
* Impuesto de Transmisiones Patrimoniales y

Actos Juridicos Documentados: 499.200 euros
 TOTAL 622.314 euros

Los gastos de emision sefialados representan un 1,25% de la emision.

11.15. Régimen fiscal.

A continuacion se realiza un breve analisis de las principales consecuencias fiscales derivadas de la
suscripcion, titularidad y posterior transmision, en su caso, de las acciones de BANCO
GUIPUZCOANO a emitir como consecuencia de la Ampliacion de capital. Dicho andlisis es una
descripcion general del régimen aplicable de acuerdo con la legislacion espafiola en vigor a la fecha de
aprobacion del presente Folleto, sin perjuicio de los regimenes tributarios forales de concierto y
convenio econdémico en vigor, respectivamente, en los Territorios Historicos del Pais Vasco y en la
Comunidad Foral de Navarra.

Sin embargo, debe tenerse en cuenta que el presente analisis no explicita todas las posibles
consecuencias fiscales de las mencionadas operaciones ni el régimen aplicable a todas las categorias de
inversores, algunos de los cuales (como por ejemplo las entidades financieras, las Instituciones de
Inversion Colectiva, las Cooperativas, etc.) estdn sujetos a normas especiales.
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Por las razones anteriores, se aconseja a los inversores que consulten con sus abogados o asesores
fiscales, quienes les podran prestar un asesoramiento personalizado a la vista de sus circunstancias
particulares.

11.15.1. Imposicion indirecta en la suscripcion y transmision de las nuevas acciones.

La adquisicion de las nuevas acciones y, en su caso, la posterior transmision de las mismas estara exenta
del Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados y del Impuesto sobre
el Valor Anadido, en los términos previstos en el articulo 108 de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del
Mercado de Valores y concordantes de las leyes reguladoras de los impuestos citados.

11.15.2. Imposicion directa derivada de la titularidad y transmisién de las nuevas acciones.
11.15.2.1. Inversores residentes en territorio espaiol.

El presente apartado analiza el tratamiento fiscal aplicable tanto a los inversores residentes en territorio
espafiol, como a aquellos otros que, aun no siendo residentes, sean contribuyentes por el Impuesto sobre
la Renta de no Residentes (en adelante, “IRNR”) y actien a través de establecimiento permanente en
Espana (se les aplicard el régimen fiscal que vamos a ver para entidades residentes en territorio
espafiol), asi como a aquellos inversores, personas fisicas, residentes en otros Estados miembros de la
Union Europea (siempre que no lo sean de un territorio calificado reglamentariamente como paraiso
fiscal) e igualmente contribuyentes por el IRNR, cuyos rendimientos obtenidos en territorio espaiiol
procedentes del trabajo y de actividades econdmicas alcancen, al menos, el 75% de la totalidad de su
renta en el gjercicio y que opten por tributar en calidad de contribuyentes por el Impuesto sobre la Renta
de las Personas Fisicas (en adelante, “IRPF”).

A estos efectos, se consideraran inversores residentes en Espafia, sin perjuicio de lo dispuesto en los
convenios para evitar la doble imposicion firmados por nuestro pais, las entidades residentes en
territorio espanol conforme al articulo 8 del Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, por el que
se aprueba el Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades (en adelante, “LIS”) y los
contribuyentes personas fisicas que tengan su residencia habitual en Espafia, tal y como se define en el
articulo 9 del Real Decreto Legislativo 3/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba el Texto Refundido
de la Ley del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas (en adelante, “LIRPF”), asi como las
personas con nacionalidad espafiola residentes en el extranjero que, de conformidad con el articulo 9.2
de la mencionada norma, se entienda que son residentes en Espafia por ser miembros de misiones
diplomaticas espafiolas, oficinas consulares espafiolas y otros cargos oficiales, en los términos
contemplados en dicho apartado. Igualmente, tendran la consideracion de inversores residentes en
Espaia las personas fisicas de nacionalidad espafiola que acrediten su nueva residencia fiscal en un
paraiso fiscal, tanto durante el periodo impositivo en el que se produzca el cambio de residencia como
en los cuatro siguientes.

Por tltimo debe mencionarse que las personas fisicas que adquieran su residencia fiscal en Espafia
debido a su desplazamiento a territorio espafiol como consecuencia de un contrato de trabajo, podran
optar por tributar bien por el IRPF bien por el Impuesto sobre la Renta de no Residentes durante el
periodo impositivo en que se efectie el cambio de residencia y durante los cinco periodos impositivos
siguientes, siempre que se cumplan las condiciones fijadas en el articulo 9.5 de la LIRPF.

Seguidamente analizamos el régimen fiscal aplicable a las personas fisicas, de una parte, y a los sujetos
pasivos del Impuesto sobre Sociedades (en adelante, “IS”), de otra.
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11.15.2.1.1. Personas Fisicas
a. Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas

Los rendimientos percibidos por los inversores residentes en Espafia en concepto de dividendos,
participaciones en beneficios, primas de asistencia a Juntas Generales o cualquier otra utilidad derivada
de su condicién de accionista, constituiran ingreso computable en la base imponible de su impuesto
personal. Dichos ingresos se califican a efectos del IRPF como Rendimientos del Capital Mobiliario por
la participacién en fondos propios de cualquier tipo de entidad. Estos ingresos se integran en la base
imponible del I.LR.P.F., el rendimiento integro se cuantificard en el 140% del rendimiento percibido, si
bien se cuantificard en el 100% del mismo cuando se trate de acciones adquiridas dentro de los dos
meses anteriores a la fecha en que aquéllos se hubieran satisfecho cuando, con posterioridad a esta
fecha, en el mismo plazo de dos meses, se produzca una transmisién de valores homogéneos. Para el
calculo del rendimiento neto seran deducibles los gastos de administracion y deposito de las acciones,
en la forma prevista en el articulo 24 de la LIRPF.

Los accionistas tendran derecho a deducir de la cuota liquida total del L.LR.P.F. el 40% del importe
integro percibido por tales conceptos. Las cantidades no deducidas por insuficiencia de cuota liquida
podran deducirse en los cuatro afios siguientes. No se aplicara esta deduccion en relacion con los
rendimientos que correspondan a acciones adquiridas dentro de los dos meses anteriores a la fecha en
que aquellos se hubieran satisfecho cuando, con posterioridad a esta fecha, dentro del mismo plazo, se
produzca una transmision de valores homogéneos.

Ademas, estos rendimientos percibidos por las personas fisicas residentes en Espaiia en concepto de
dividendos, participaciones en beneficios o cualquier otra utilidad derivada de su condicion de
accionista estdn sujetos, con caracter general, a una retencion del 15%.

Las transmisiones de nuevas acciones realizadas por contribuyentes del L.R.P.F., asi como las restantes
alteraciones patrimoniales contempladas en el articulo 31 de la Ley del LR.P.F. darén lugar a ganancias
y pérdidas patrimoniales, que se integrardn en la base imponible y se someteran a tributacion de acuerdo
con las normas generales para este tipo de rentas, entre las que cabe destacar:

a) La ganancia o pérdida patrimonial, en caso de transmision a titulo oneroso se establecera por
diferencia entre el importe satisfecho por la adquisiciéon de las nuevas acciones -incrementado en los
gastos y tributos inherentes a la misma- y el importe de la enajenacion - minorado en los gastos e
importes inherentes a la misma. A estos efectos, el valor de adquisicion de las nuevas acciones vendra
determinado por la suma de (i) el precio satisfecho, en su caso, por los derechos de suscripcion
preferente, y (ii) el precio de emision de las nuevas acciones a cuya suscripcion faculten tales derechos.
Por su parte, el importe de la enajenacion vendra determinado por la cotizacion en el mercado
secundario oficial de valores comprendido en la Directiva 93/22/CEE del Consejo, de 10 de mayo de
1993, en la fecha en que se produzca aquélla o por el precio pactado cuando sea superior a la cotizacion.

b) El importe obtenido por la venta de derechos de suscripcion preferente minora el coste de adquisicion
de las acciones de las que los mismos procedan, a efectos de futuras transmisiones, hasta que el coste de
adquisicion quede reducido a cero. Las cantidades percibidas en exceso sobre el coste de adquisicion se
consideraran ganancia patrimonial.

¢) Cuando el inversor posea valores homogéneos adquiridos en distintas fechas, se entenderan
transmitidos los valores adquiridos en primer lugar, esto es, los de mayor antigiiedad. Cuando se
transmitan derechos de suscripcion, pero no en su totalidad, se entenderd que los transmitidos
corresponden a los valores adquiridos, igualmente, en primer lugar, esto es, los mas antiguos.

d) La entrega de nuevas acciones parcialmente liberadas, por BANCO GUIPUZCOANO a sus
accionistas no constituye renta para éstos. Por su parte, el valor de adquisicidon de las nuevas acciones
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quedara fijado por el importe desembolsado por el accionista, siendo su antigiiedad la de la fecha de la
ampliacion de capital.

e) No se computaran como pérdidas patrimoniales las derivadas de la transmision de acciones cotizadas
en alguno de los mercados secundarios oficiales de valores definidos en la Directiva 93/22/CEE, del
Consejo, de 10 de mayo de 1993, cuando el contribuyente hubiera adquirido valores homogéneos dentro
de los dos meses anteriores o posteriores a dicha transmision. Las pérdidas patrimoniales se integraran,
en su caso, a medida que se transmitan las acciones que permanezcan en el patrimonio del
contribuyente.

f) Las ganancias y pérdidas patrimoniales procedentes de transmisiones de acciones adquiridas con un
aflo o menos de un afio de antelacion a la fecha de transmision se integraran en la parte general de la
base imponible, siguiendo el régimen de compensacion establecido en el articulo 38 de la LIRPF, y
tributando con arreglo a la escala general del impuesto.

g) Las ganancias y pérdidas procedentes de transmisiones de acciones adquiridas con més de un afio de
antigiiedad se integrardn y compensaran en la parte especial de la base imponible conforme establece el
articulo 39 de la LIRPF tributando al tipo del 15 por 100.

h) Se estimara que no existe ganancia o pérdida patrimonial en los supuestos de reduccion de capital .

Cuando la reduccion de capital tenga por finalidad la devolucion de aportaciones, el importe de ésta o el
valor normal de mercado de los bienes y derechos percibidos minorara el valor de adquisicion de los
valores afectados hasta su anulacion. El exceso que pudiera resultar se integrard como rendimiento del
capital mobiliario en la forma prevista para la distribucion de la prima de emisiéon sin retencion o
ingreso a cuenta (se cuantificard en el 100 por 100 y no genera derecho a la deducciéon por doble
imposicion) salvo que dicha reduccion de capital proceda de beneficios no distribuidos, en cuyo caso,

la totalidad de las cantidades percibidas por este concepto tributaran como rendimiento de capital
mobiliario sujeto a retencion e ingreso a cuenta, integrandose mediante la cuantificacion del 140 por 100
y con derecho a la deduccion por doble imposicién de dividendos (40 por 100 del beneficio no
distribuido recibido).

Se considerara, a los efectos anteriores, que la reduccidon de capital afecta en primer lugar a la parte de
capital social que no provenga de beneficios no distribuidos hasta su anulacion.

1) Estas ganancias patrimoniales obtenidas por personas fisicas residentes en Espafia no estidn sujetas a
retencion.

b. Impuesto sobre el Patrimonio

Los inversores personas fisicas residentes en territorio espafiol, de conformidad con lo dispuesto en el
articulo 9 de la LIRPF, estan sometidos al Impuesto sobre el Patrimonio (en adelante, "IP") por la
totalidad del patrimonio de que sean titulares a 31 de diciembre de cada afo, con independencia del
lugar donde estén situados los bienes o puedan ejercitarse los derechos. Sin perjuicio de la normativa
especifica aprobada, en su caso, por cada Comunidad Auténoma, la Ley 19/1991, de 6 de junio, fija a
estos efectos un minimo exento de 108.182,18 euros, y una escala de gravamen cuyos tipos marginales
oscilan entre el 0,2% y el 2,5%. A tal efecto, aquellas personas fisicas residentes a efectos fiscales en
Espafia que adquieran las nuevas acciones y que estén obligadas a presentar declaracion por el IP,
deberan declarar las nuevas acciones que posean a 31 de diciembre de cada afio, las cuales se
computaran segun el valor de negociacion media del cuarto trimestre de dicho afo. El Ministerio de
Hacienda publicara anualmente dicha cotizacién media.
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¢. Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones

Las transmisiones de acciones a titulo lucrativo (por causa de muerte o donacidn) en favor de personas
fisicas residentes en Espafa estan sujetas al Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones (en adelante,
“ISD”) en los términos previstos en la Ley 29/1987, de 18 de diciembre, siendo sujeto pasivo el
adquirente de las acciones, todo ello sin perjuicio de la normativa especifica aprobada, en su caso, por
cada Comunidad Auténoma. El tipo impositivo aplicable, dependiendo de la escala general de gravamen
y de determinadas circunstancias del adquirente, oscilara entre el 7,65% y el 34,00%.

11.15.2.1.2. Sujetos pasivos del Impuesto sobre Sociedades

Tratandose de titulares de nuevas acciones sujetos pasivos del Impuesto sobre Sociedades, el importe
bruto del rendimiento se integrara, asimismo, en la base imponible del impuesto, generando el derecho a
practicar en su cuota integra, salvo determinadas excepciones, una deduccion del 50% de la cuota
integra que corresponda a la base imponible derivada de dichos rendimientos, a cuyo efecto se
considerara que la base imponible es el importe integro de los mismos. Las cantidades no deducidas por
insuficiencia de cuota liquida podran deducirse de las cuotas integras de los periodos impositivos que
concluyan en los siete afios inmediatos y sucesivos. Con las mismas excepciones, la deduccion anterior
sera del 100% cuando los dividendos o participaciones en beneficios procedan de una participacion,
directa o indirecta, de al menos el 5% del capital, que se hubiera poseido de manera ininterrumpida
durante el afio anterior al dia en que sea exigible el beneficio que se distribuya, o, en su defecto, que se
mantenga durante el tiempo que sea necesario para completar un afio (segun redaccion del articulo 30.2
de la LIS).

Entre las excepciones que impiden la aplicacion de la deduccion, se incluye la que se vincula a la
realizacidon de operaciones de reduccidon de capital para constituir reservas o compensar pérdidas, o el
traspaso de la prima de emision a reservas o una aportacion de los socios para reponer el patrimonio,
hasta el importe de la reduccion, traspaso o aportacion. Tampoco sera aplicable la deduccion cuando los
dividendos o participaciones en beneficios correspondan a acciones adquiridas dentro de los dos meses
anteriores a la fecha en que aquellos se hubieran satisfecho, cuando con posterioridad a esta fecha,
dentro del mismo plazo, se produzca una transmision de valores homogéneos.

Los dividendos o participaciones en beneficios estan sujetos a una retencion del 15 por 100, salvo que el
sujeto pasivo del IS tenga derecho a una deduccion del 100 por 100 en la cuota integra en los términos
del articulo 30.2 de la LIS. A estos efectos, la entidad perceptora debera comunicar a la entidad obligada
a retener que concurren los requisitos establecidos en el citado articulo. Si en el momento de percibir la
renta el sujeto pasivo no cumple con el requisito temporal (antigiiedad de un afio de la tenencia de la
participacion del 5 por 100) se practicara retencion, sin perjuicio de que pueda aplicarse la deduccion
por doble imposicion de dividendos a que se refiere el articulo 30.2 LIS al tiempo que se deduce la
retencion practicada.

Por su parte, el beneficio o la pérdida derivados de la transmision onerosa o lucrativa de las acciones o
de cualquier otra alteracion patrimonial relativa a las mismas se integrara en la base imponible de los
sujetos pasivos del I.S. en la forma prevista en el articulo 10 y siguientes de la Ley del 1.S. Esta renta
derivada de la transmision de las acciones o de cualquier otra alteracion patrimonial no esta sometida a
retencion. En el supuesto de reduccion del capital con devolucion de aportaciones, se integrara en la
base imponible exclusivamente el exceso del valor de lo recibido, sobre el valor contable de la
participacion, sin que dicha renta atribuya derecho a la deduccion en cuota por doble imposicion de los
dividendos. Los contribuyentes del Impuesto sobre Sociedades que ostenten un porcentaje de
participacion igual o superior al 5% del capital y posean esta participacion con una antigiiedad de al
menos 1 afio, también tendran derecho, cuando concurran los requisitos previstos en el articulo 30.5 de
la LIS, a que la renta positiva obtenida como consecuencia de la transmision de las acciones goce de
deduccion por doble imposicion, y, en su caso, por la parte de renta que no se beneficie de la deduccion,
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podra disfrutar de la deduccion por reinversion de beneficios extraordinarios, de acuerdo con lo
establecido en el articulo 42 de la citada Ley.

11.15.2.2. Inversores no residentes en territorio espariol

El presente apartado analiza el tratamiento fiscal aplicable a los inversores no residentes en territorio
espaiiol, excluyendo a aquellos que actlien en territorio espafiol mediante establecimiento permanente,
cuyo régimen fiscal ha quedado descrito junto al de los inversores residentes.

Se consideraran inversores no residentes las personas fisicas que no sean contribuyentes por el IRPF y
las entidades no residentes en territorio espafiol, de conformidad con lo dispuesto en los articulos 4 y 6
del Real Decreto Legislativo 5/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley
del Impuesto sobre la Renta de no Residentes (en adelante, “LIRNR™).

El régimen que se describe a continuacion es de caracter general, por lo que se deberan tener en cuenta
las particularidades de cada sujeto pasivo y las que puedan resultar de los Convenios para evitar la doble
imposicion celebrados entre terceros paises y Espana.

11.15.2.2.1. Impuesto sobre la Renta de no Residentes

En el caso de los no residentes, se trate tanto de personas fisicas como de personas juridicas sin
establecimiento, sin perjuicio de que resulte aplicable un Convenio para evitar la Doble Imposicion, el
régimen fiscal serd en el siguiente:

(a) Rendimientos del capital mobiliario

Los dividendos y demas participaciones en beneficios equiparadas por la normativa fiscal a los mismos,
obtenidos por personas o entidades no residentes en Espafia, que actlen sin establecimiento permanente,
estaran sometidos a tributacion por el IRNR al tipo de gravamen del 15% sobre el 100% del importe
integro percibido, no resultando de aplicacion, en consecuencia, el coeficiente multiplicador del 140%
ni la deduccion en cuota del 40%, mencionados anteriormente al tratar de los accionistas residentes.

Con caracter general, BANCO GUIPUZCOANO efectuard, en el momento del pago del dividendo, una
retencion a cuenta del IRNR del 15%. No obstante, cuando en virtud de la residencia del perceptor
resulte aplicable un Convenio para evitar la Doble Imposicidén suscrito por Espafia, se aplicard, en su
caso, el tipo de gravamen reducido o la no tributacién previsto en el Convenio para este tipo de rentas,
previa la acreditacion de su residencia fiscal en la forma establecida por la normativa en vigor. A estos
efectos, en la actualidad se encuentra vigente un procedimiento especial, aprobado por la Orden del
Ministerio de Economia y Hacienda de 13 de abril de 2000, para hacer efectivas las retenciones a
inversores no residentes al tipo de retencion que corresponda en cada caso o para excluir la retencion,
cuando en el procedimiento de pago intervengan entidades financieras domiciliadas en Espafia que sean
depositarias o gestionen el cobro de las rentas de dichos valores. De acuerdo con esta norma, en el
momento de distribuir el dividendo, BANCO GUIPUZCOANO practicara una retencion sobre el
importe integro del dividendo al tipo del 15% y transferira el importe liquido a la entidad depositaria. La
entidad depositaria que, a su vez, acredite, en la forma establecida, el derecho a la aplicacion de tipos
reducidos o a la exclusion de retenciones de sus clientes (para lo cual éstos habran de aportar a la
entidad depositaria la documentaciéon que, en su caso, resulte procedente, antes del dia 10 del mes
siguiente a aquél en el que se distribuya el dividendo) recibira de inmediato, para el abono a los mismos,
el importe retenido en exceso.

Cuando resultara de aplicacion una exencion, o por la aplicacion de algiin Convenio, el tipo de retencion

fuera inferior al 15% y el inversor no hubiera podido acreditar el derecho a la tributacion a un tipo
reducido o a la exclusion de retencidén dentro del plazo sefialado en el parrafo anterior, aquél podra
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solicitar de la Hacienda Publica la devolucion del importe retenido en exceso con sujecion al
procedimiento y al modelo de declaracion previstos en la Orden Ministerial de 23 de diciembre de 2003.

En todo caso, practicada la retencion por BANCO GUIPUZCOANO o reconocida la procedencia de la
exencion, los accionistas no residentes no estaran obligados a presentar declaracion en Espafia por el
IRNR.

Se aconseja a los inversores que consulten con sus abogados o asesores fiscales sobre el procedimiento a
seguir, en cada caso, a fin de solicitar la mencionada devolucion a la Hacienda Publica espaiiola.

(b) Ganancias y pérdidas patrimoniales

De acuerdo con la LIRNR, las ganancias patrimoniales obtenidas por personas fisicas o entidades no
residentes por la transmision de las Nuevas Acciones, o cualquier otra ganancia de capital relacionada
con las mismas, estaran sometidas a tributacion por el IRNR. Las ganancias patrimoniales tributaran por
el IRNR al tipo general del 35%, salvo que resulte aplicable un Convenio para evitar la Doble
Imposicidn suscrito por Espafia, en cuyo caso se estard a lo dispuesto en dicho Convenio.

Adicionalmente, estaran exentas, por aplicacion de la ley interna espafiola, las ganancias patrimoniales
siguientes:

(i) Las derivadas de transmisiones de valores realizadas en mercados secundarios oficiales de valores
espafioles, obtenidas sin mediacion de establecimiento permanente por personas o entidades residentes
en un Estado que tenga suscrito con Espafia un Convenio para evitar la Doble Imposicion con clausula
de intercambio de informacion (en la actualidad, todos los Convenios firmados por Espafia contienen
dicha clausula, excepto el suscrito con Suiza).

(i1) Las derivadas de la transmision de acciones obtenidas sin mediacion de establecimiento permanente
por personas fisicas o entidades residentes a efectos fiscales en otros Estados miembros de la Union
Europea o por establecimientos permanentes de dichos residentes situados en otro Estado miembro de la
Union Europea, siempre que no hayan sido obtenidas a través de paises o territorios calificados
reglamentariamente como paraisos fiscales. Como excepcion, la exenciéon no alcanza a las ganancias
patrimoniales que se generen como consecuencia de la transmision de acciones o derechos de una
entidad cuando, en algin momento, dentro de los doce meses precedentes a la transmision, el sujeto
pasivo haya participado, directa o indirectamente, en, al menos, el 25% del capital o patrimonio de la
SOCIEDAD.

La ganancia o pérdida patrimonial se calculard y sometera a tributacion separadamente para cada
transmision, no siendo posible la compensacion de ganancias y pérdidas en caso de varias transmisiones
con resultados de distinto signo. Su cuantificacion se efectuara aplicando las reglas del articulo 23 de la
LIRNR. Cuando el inversor posea valores homogéneos, adquiridos en distintas fechas, se entenderan
trasmitidos los adquiridos en primer lugar. El importe obtenido por la venta de derechos de suscripcion
preferente minorara el coste de adquisicidon de las acciones de las que los mismos procedan, a efectos de
futuras transmisiones, hasta que dicho coste quede reducido a cero. Las cantidades percibidas en exceso
sobre el coste de adquisicion se consideraran ganancia patrimonial.

La entrega de nuevas acciones parcialmente liberadas, por BANCO GUIPUZCOANO a sus accionistas,
no constituira renta para éstos. Las acciones parcialmente liberadas tendran como precio de adquisicion
el importe realmente satisfecho y su fecha de antigiiedad sera la de la fecha en que éstas se entreguen,
con independencia de la antigiiedad que, por su parte, puedan tener las acciones de las que las que
provienen.

De acuerdo con lo dispuesto en la LIRNR, las ganancias patrimoniales obtenidas por no residentes sin
mediacion de establecimiento permanente no estaran sujetas a retencidon o ingreso a cuenta del IRNR. El
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inversor no residente estara obligado a presentar declaracion, determinando e ingresando, en su caso, la
deuda tributaria correspondiente. Podran también efectuar la declaracion e ingreso su representante
fiscal en Espaiia o el depositario o gestor de las Acciones, con sujecion al procedimiento y el modelo de

declaracion previstos en la Orden Ministerial de 23 de diciembre de 2003 .

11.15.2.2.2. Impuesto sobre el Patrimonio

Sin perjuicio de lo que resulte de los Convenios para evitar la Doble Imposicion suscritos por Espaiia,
estan sujetas al Impuesto sobre el Patrimonio las personas fisicas que no tengan su residencia habitual
en territorio espafiol de conformidad con lo previsto en el articulo 9 de la LIRPF y que sean titulares a
31 de diciembre de cada afio de bienes situados o de derechos que pudieran ejercitarse en el mismo.
Estos bienes o derechos seran los Unicos gravados, aplicandoseles la escala de gravamen general del
impuesto, cuyos tipos marginales oscilan entre el 0,2% y el 2,5%. Caso de que proceda su gravamen por
el Impuesto sobre el Patrimonio, las Nuevas Acciones propiedad de personas fisicas no residentes y que
estén admitidas a negociaciéon en un mercado organizado se computaran por la cotizacion media del
cuarto trimestre de cada afio. El Ministerio de Hacienda publicard anualmente la mencionada cotizacion
media a efectos de este impuesto.

La tributacion se realizara mediante autoliquidacion que debera ser presentada por el sujeto pasivo, su
representante fiscal en Espafia o el depositario o gestor de sus Acciones en Espafia, con sujecion al
procedimiento previsto en la Orden Ministerial de 23 de diciembre de 2003.

Se aconseja a los inversores no residentes que consulten con sus abogados o asesores fiscales sobre los
términos en los que, en cada caso concreto, habré de aplicarse el Impuesto sobre el Patrimonio.

11.15.2.2.3. Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones

Sin perjuicio de lo dispuesto en los Convenios de Doble Imposicion y con caracter general debe de
sefialarse que las adquisiciones a titulo lucrativo por personas fisicas no residentes en Espana, y
cualquiera que sea la residencia del transmitente, estaran sujetas al ISD cuando la adquisicion lo sea de
bienes situados en territorio espafiol o de derechos que puedan ejercitarse en ese territorio. En general, el
gravamen por el Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones de las adquisiciones de no residentes sujetas
al impuesto se realiza en la misma forma que para los residentes. Las sociedades no residentes en
Espafa no son sujetos pasivos de este impuesto y las rentas que obtengan por adquisiciones a titulo
lucrativo tributaran generalmente de acuerdo con las normas del IRNR anteriormente descritas.

Se aconseja a los inversores no residentes que consulten con sus abogados o asesores fiscales sobre los
términos en los que, en cada caso concreto, habra de aplicarse el Impuesto sobre Sucesiones y

Donaciones.

11.16. Finalidad de la operacién

11.16.1. Destino del importe neto de la emision.

En relacion con la trascendencia economica de la Ampliacion de Capital, y como se ha comentado
anteriormente, la operacion permitira a BANCO GUIPUZCOANO y a su grupo consolidado reforzar
sus recursos propios y su estructura financiera dentro del Plan Estratégico ““Plan 007 Banca en Accion”
a tres afios que el Banco Guipuzcoano puso en marcha en enero del afio 2005 y que tiene como objetivo
la expansion geografica del Banco en ese periodo con la apertura de 30 nuevas oficinas (a 31 de
diciembre de 2004 la red de oficinas de Banco Guipuzcoano estaba formada por 242 oficinas), asi como
una posible remuneracion al accionista.

Por lo que respecta al balance del Grupo Consolidado BANCO GUIPUZCOANO, la totalidad de los

ingresos que perciba como consecuencia de la Ampliacion de Capital, en el caso de su completa
suscripcion, tendran como efecto, aumentar los recursos propios basicos (Tier I), segiin normativa del
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Comité de Basilea, desde 321.871 hasta 371.791" (15,51%). Por su parte, los recursos propios totales del
Grupo Consolidado registrarian un aumento del 8,51%, segun normativa del Comité de Basilea, pasando
de 586.866 miles de euros a 636.786 miles de euros.

Segun Circular 5/93 de Banco de Espaiia el Coeficiente de Solvencia de la Entidad pasaria del 10,51%
antes de la ampliacién al 11,58% después de la ampliacion®. Adicionalmente, segiin el Modelo BIS del
Comité de Basilea, el Coeficiente de Recursos Propios pasaria del 12,52% antes de la ampliacion a
13,59% después de la ampliacion.

Los fondos que se obtengan como resultado de la suscripcion de las acciones objeto de la presente
emision se destinaran a reforzar los recursos propios y la estructura financiera de BANCO
GUIPUZCOANO.

11.16.2. En caso de oferta publica de venta, motivos y finalidad de la misma.

No procede.

11.17. Datos relativos a la negociacion de las acciones de BANCO GUIPUZCOANO previamente
admitidas a cotizacion en Bolsa

11.17.1. Numero de acciones, clase y valor nominal, admitidas a negociacién bursatil en la fecha de
elaboracién del presente Folleto.

El capital social actual de BANCO GUIPUZCOANO previo al aumento de capital a que se refiere este
Folleto, es de 31.200.000 euros, representado por un total de 62.400.000 acciones nominativas de 50
céntimos de euro de valor nominal cada una. Del total de acciones 62.276.664 (99,8%) son acciones
ordinarias y 123.336 (0,2%) son acciones preferentes sin voto. La totalidad de las acciones se
encuentran admitidas a negociacioén en las Bolsas de Valores de Bilbao, Madrid y Barcelona, a través
del Sistema de Interconexion Bursatil (Mercado Continuo).

11.17.2. Datos referidos a los 24 meses previos al Ultimo ejercicio cerrado y a los meses
transcurridos del ejercicio corriente en el momento de elaboracion del Folleto

Los datos relativos a la cotizacion de las acciones de BANCO GUIPUZCOANO® en el mercado
continuo durante los afios 2002 y 2003 y 2004 son los siguientes:

Fuente: Bolsa de Madrid

! Con datos a 31 de diciembre de 2004
2 Con datos a 31 de diciembre de 2004

* Con fecha 8 de abril de 2005 se realizé un split de las acciones 2 x 1. El volumen de titulos y cotizaciones
indicadas estan adecuados al mencionado split.
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Dias Titulos

Afio Mes - ; Efectivo Cambios Negociacion
cotizados | Negociados Maximo Dia Minimo Dia Maximo Dia Minimo Dia

2003 Enero 21[109.466 916.523,97 8,50 24 8,06 2 15.654 9 886 22
Febrero 19 423054 | 348057134 8.54 28 754 11| 312.966 6 1.878 25
Marzo 21 200252 | 1.701.76508 8.85 21 8.35 3 67.790 14 888 19
Abril 20 340226 | 2.864.93021 8.75 2 8.18 9 | 191832 4 100 17
Mayo 21 347038 | 2.956.666,60 8.73 26 8,36 9 98.194 28 1.066 27
Junio 21 539016 | 502381187 9.25 11 825 3 | 271316 19 2.264 26
Julio 23] 146488 | 131331379 9.24 9 8,68 2 44.820 28 880 21
Agosto 20 57.436 520.530,97 9.25 22 891 1 12.294 25 412 18
Septiembre 22[ 154778 | 145780485 9,89 22 9.06 1 50.090 1 204 19
Octubre] 23 91.924 883.428.41 9.75 a1 9.48 3 22.424 30 1.044 9
Noviembre 20 150956 | 1.457.37229 9.75 a1 9.60 10 44.586 27 340 19
Diciembre 21[ 4366296 | 42.737.46073 10,00 30 968 2 | 2130908 18 2.364 17
2004 Enero 20 336592 | 369205627 12,19 29 9.75 5 | 121046 29 4.266 9
Febrero 20 272174 | 311820477 11,74 12 11,20 5 33516 17 1.206 19
Marzo 23 290432 | 331817874 11,56 1 11,25 1 47.640 22 802 23
Abril 20 418172 | 4.747.726,65 11,50 1 11,03 13 | 189.554 5 1.158 28
Mayo 21 173510 | 196127274 11,47 7 11,00 28 45.822 28 958 21
Junio 22 142628 | 1.556.144,63 11,33 1 10,61 28 23528 14 488 4
Julio 22[ 230676 | 258022437 11,75 30 1075 6 22,664 14 3.926 1
Agosto 21 88748 | 104207542 11,90 11 11,45 3 19.980 6 852 20
Septiembre 22 157134 | 1.887.88027 12,27 29 11,50 8 16.418 24 2158 2
Octubre] 20 249222 | 292610614 12,25 1 11,50 14 48.900 13 1.190 27
Noviembre 21 118222 | 140659814 12,09 30 11,64 2 10550 3 774 23
Diciembre 19 160542 | 1.098.989.22 13,00 16 12,00 1 22.270 28 922 7
2005 Enero 20318076 | 4.021.710,49 13,68 a1 12,26 5 46.764 19 1.536 21
Febrero 20 571398 | 849226374 15,45 28 1381 1 96.280 1 5.456 18
Marzo 21 571398 | 854918215 17,67 7 15,16 1| 112572 2 1.426 24
Abril 14[ 421891 | 7.209.00102 17,25 5 16,95 18 | 164536 6 8342 20

11.17.3. Resultado y dividendos por accién.

C 4 . . . .. .y
En el siguiente cuadro’ se consignan los datos relativos a beneficios y dividendos por accion de los

ultimos tres ejercicios.

2004 2003 2002
Capital Social (miles de euros) 31.200 31.200 31.200
Numero de acciones 62.400.000 | 62.400.000| 62.400.000
Beneficio Atribuido al Grupo (miles de euros) 43.020 35.849 33.470
Dividendo Total distribuido (miles de euros) 18.739 15.615 13.881
Resultado después de impuestos por accion (euros) 0,689 0,575 0,536
Dividendo bruto por accion (euros) 0,300 0,250 0,222
Valor contable por accion (euros) 4,74 4,34 4,13
Pay-out 43,56% 43,56% 41,47%
Cotizacion cierre 12,35 9,95 8,25
PER (precio/beneficio; n° de veces) 17,90 17,32 15,38
Cotizacion/valor contable (n° de veces) 2,61 2,29 2,00
Rentabilidad por dividendos (dividendo/precio; %) ( *) 3,02% 3,03% 2,32%

(*) Calculado como el dividendo abonado cada afio, dividido por el precio del cierre del
gjercicio anterior, siendo el precio al cierre 2001 de 19,20 €.

Tomando el beneficio de 2004 (43.020 miles de euros) y dividiéndolo por el nimero de acciones tras la
ampliacion, tendriamos un beneficio por accion de 0,62675. Tomando la cotizacion del pasado 20 de
abril (17,00 euros), el PER antes de la ampliacion seria de 24,7 y el ratio cotizacion/valor contable seria
de 3,37. Una vez restado el valor del derecho de suscripcion para la cotizacion de 17,00 euros (0,82
euros), la cotizacion de la accion seria de 16,18 euros con lo que el PER tras la ampliacion seria de
25,82.

* Con fecha 8 de abril de 2005 se realizo un split de las acciones 2 x 1. El volumen de titulos y cotizaciones
indicadas estan adecuados al mencionado split.
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11.17.4. Variaciones en el capital de BANCO GUIPUZCOANO realizadas durante los tres ultimos
ejercicios cerrados y el ejercicio corriente.

Durante este periodo no ha habido variaciones en el capital social del Banco.

11.17.5. Acciones de BANCO GUIPUZCOANO no admitidas a negociacion en una Bolsa de
Valores espariola, en la fecha de registro de este Folleto.

BANCO GUIPUZCOANO tiene todas las acciones representativas de su capital social actualmente en
circulacion admitidas a negociacion en Bolsas de Valores en Espaiia.

11.17.6. Si los valores emitidos por la SOCIEDAD hubiesen sido objeto de una oferta publica de
adquisicién: condiciones y resultado de la misma.

No procede

11.18. Personas fisicas o juridicas que han asesorado juridicamente en el disefio y/o asesoramiento
financiero de la emision

Los servicios juridicos de Banco Guipuzcoano han participado como asesores legales de BANCO
GUIPUZCOANO en Derecho espafiol y en especial en el proceso de registro del presente Folleto
Informativo y de su documentacion complementaria, asi como en la preparacién y ejecucion de la
presente emision.

Fdo.: Inaki Azaola Onaindia
SUBDIRECTOR GENERAL
AREA FINANCIERA

BANCO GUIPUZCOANO, S.A.
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