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1. EUROPAC
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ACTIVIDADES

Principales Actividades

Produccion y
Comercializacion
Plancha de Carton

Otras Actividades

~  Produccion de energia eléctrica y térmica a partir de cogeneracion

~ Actividades portuarias y logisticas
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Nota: la participacion directa de PAC en Gescartao (4,72%) a 31/12/2003

Harpalus, S.L. / 48%,

Trasloga, S.L. f100%
- Electrovapor AIE [ 4%

Torrespack 2000, 5.A. [ 100%

Cartova, 5.A. [ 100%

B Espafia .P.Do Ave, S.A. | ?n:l;:%
CARISA* | 5% ] Portugal ' - Marimbal / 40%
Z0C0 Inversiones** [ 5% C.Esteve y Nadal [ 49%
/~ Papeles y Cartones

EBN Banco *** [ 2% ‘\ de Europa, S5.A. /"

EBM Alisma *#*** f 204

Angel Fernandez [ 5%

Free Float / 33%

| Datos a 30-12-2003 |

(— Sonae Industria [ 50% _:}

( Free Float / 27,7% ) »{  Gescartao | 65%
s b 4,72%

+—{ Cartocer [ 15%

Ly

C.Marcuello S.A. [ 11,97%
C.Soler, 5.L. / 12,50%
C.Mimo, 5.L. f 12%
Cartonajes Cantabria / 50%

Multienergias, AIE | 77,27%

Electrovapor, AIE / 96%

Portucel Viana / 100% “\

- Celpap [ 100%

= Celnave / 100%

- Viana Energia / 5%

1*]  CARISA estd farmada por Cajas de Rhorros de El Monke, Unicaja y San Farnanoo

Gty OO0 IMVERSIONES estd formado par Cagas de Shomo Sa Mastra, Caga Canarias, Cagm Sur y Caja de Edremadura

{**=) EBN Banca &5 una entidad parlicipada por Caja del Megilerranea, Unicaja, Ibercaga, Caja Dwen, 5a Noslra Y Banca Pravincia de Buenas Aires

=% Fando de Capital Riespo EBM ALISMA! estd gestionado por BBN BAMNCD v & Banco Espirio Santo oo Investimento,y gestiona fondos del
prapio EBM de las siguentes Cajas de Shomo: Caja Duern, Caga Castilla La Mancha, Unicaja, Caga C.CCL0 de Burgos, Sa Mastra, Caja Seoovia,
Caja General oe Granada, Caja del Mediterrdnen, Caja San Fernanda y Caja Sur
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DISTRIBUCION GEOGRAFICA

Distribucion geografica y societaria

Cantabria

Alcolea _
del Cinca Sant Boi de
® = Viana do Llobregat
Castelo Duef
L Bees La Muela
b Guilhabreu
S Torrelavit
Qvar Oliveira de Azemeis

» L cZifias
Marinha |Grande Torres de la
Leiria Alameda

- Getafe Riba Roja
Albarraque

Freguesia de Mourao

. Madeira

‘ Papel <@ Cart6n ; Cogeneracion ' Cajas (Q Otras Actividades
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2. EL SECTOR
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MERCADO IBERICO

Papel para embalaje
2003

Otros

SAICA
46%

UIPSA
7%

Smurfit
159%

EUROPAC-GESCARTAO
20%

Fuente EUROPAC

Carton ondulado

2003

SAICA
17%

Petit
Otros 10%
42%
Smurfit
10%

International
Lantero  gypopac-  Paper

6%  GESCARTAO 8%
7%
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Fuente CEPI, ASPAPEL

——> 129% de la produccion en Europ
——> el 88% del mercado en manos
de los 4 mayores productores

EUROPAC ocupa el 2° puesto en la PI con una cuota de
mercado del 20% en capacidad (490.000Tns. en 2003)

Peninsula Ibérica:

PRODUCCION PENINSULA CONSUMO APARENTE
IBERICA PENINSULA IBERICA
2.684 3.193

i i l l

" Notas: 2002 2003 2002 2003E

- Todas las cifras incluyen el 100% de Gescartao
- Datos en miles de toneladas

- Cifras calculadas considerando una capacidad anual del produccion del mercado portugués de g\“
355,000 Tns., cuyo mercado representa el 11% del consumo de papel para carton en la Peninsula Ibér'ga. —



Fuente FEFCO

A T B s le: Tl ——>13,35% de la produccion en Europ

EUROPAC ocupa el 5° lugar como productor de carton
ondulado en la PI con una cuota del 7%

PENINSULA IBERICA EUROPA
2.436 18. 449
- +2,6 /o -1 1%
j \.18 )
2002 2003 2002 2003

(*) Todas las cifras incluyen el 100% de Gescartao “’@w
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EUROPAC EN EL SECTOR
Carton ondulado

5 - Produccion de cartéon ondulado en Espaiia

45 1 TAAC 93-02: 6% 4,292
4,032 U

203 3,003

2,566

1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002

v
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8% Carton
ondulado

60%

Madera
15%

Plastico

|’w ;

2002

 Espaina Italia © Francia
M Reino Unido " Alemania m EEUU

> El cartén ondulado es el material mas utilizado para el envase y embalaje en el mundo con una cuota del
34%, y de Europa, con una cuota del 60%

>Las perspectivas para los proximos ejercicios son positivas por las ventajas que representa el cartén
ondulado frente a otros materiales por sus cualidades de proteccion, ligereza, almacenamiento, cualidades
medioambientales, calidad de impresion, etc.

>La reciente revision de la Directiva 94/62 CE que regula el envase y embalaje en Europa fomenta el uso de
los materiales 100% reciclables (carton ondulado), favoreciendo de éste modo a la industria cartonera

Fuente FEFCO, ASPAPE

W
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PRINCIPALES CONSUMIDORES DE
CARTON EN ESPANA

Agricultura 24%
Alimentacion

Bebidas

Audio, eléctrénonica y automocion
Transformados cartén ondulado
Otros Productos industriales
Quimica y Perfumeria

Ceramico, Vidrio y caucho
Productos Variados

Papeleria

Tabaco

Fuente: AFCO l

El objetivo de EUROPAC es continuar
aumentando su posicionamiento en los sectores
agricola y vinicola, que aportan estabilidad y
mayor margen

%o incr. Acum.

60

50 -

40 -

30

20 -

10 ~

CONSUMO DE CARTON, PIB

| — Consumo de carton — PIB|

1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003

l Fuente: AFCC

El sector del embalaje de cartén depende del
consumo y esta estrechamente ligado a la
evolucion del PIB. La elasticidad consumo de

carton/PIB es superior a 1,5x

> En Espaiia se depositan al vertedero 1,6 mlls de Tms. de papel y carton susceptibles de ser
recuperado. ASPAPEL esta desarrollando proyectos para potenciar la recogida puerta a puerta en
el canal municipal, consumidor de 2,95 mlls de Tms (tasa de recogida 42,4%)

> La tasa de recogida de papel recuperado en Espaiia se sitla en 15 kgs./hab. Frente a 60

kgs./hab en el norte de Europa

> Segun la Directiva 94/62 CE, el objetivo de reciclado en la UE para 2005 es del 56% frente

ARO/A ann 1000
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3. ESTRATEGIA
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> Integracion de Actividades ‘

v Integracion Papel Reciclado/Plancha: 74%
v Integracion Plancha/Cajas: 73% Aumento de Margenes

Mercado Cautivo

Reduccion de la ciclicidad del sector

> Liderazgo en la Peninsula Ibérica ‘ Papel: 2° puesto

Carton: 5° puesto

- La produccion de papel para carton se
» Incrementos de capacidad - incrementaré en 300.000 Tms. (+61,22% sobre

v Papel para cartén la capacidad actual) en el periodo 04-06 (*)

v Carton ondulado Compras selectivas de empresas consumidoras

(*) Cifra de capacidad incluyendo 100% Gescartao de cartén (Cartocer, Cartopor, Esteve y Nadal)

Puesta en marcha de nuevas plantas (Sulpac)

> Nuevos pI‘OdUCtOS de mayor calidad - - Vianova (bajo gramaje y alta calidac
- Alcolea (Onda triple)

» Mercados con potencial ‘ Peninsula Ibérica y mercados préoximos

AC1l - Incremento del posicionamiento en el sector
> Sectores estrateglcos hortofruticola a través de Cartova (Valencia) y

Sulpac (sur de la Peninsula Ibérica).







(Datos en Miles de Tms.)

+202% (*)

Hl Papel
486 479 M Carton
Cajas
(*) Nota: En el afo 2000 se producen los siguientes hecl
L 185 v' 100% Incorporacion Trasloga S.L.
134 134

v 32,5% de Gescartao SGPS, S.A.

103 127 v 100% Do Ave

1999 2000 2001 2002 2003

Composicion de las Ventas en 2003

Otros
1,0%

Embalaje

Papel
48,1%

50,9%

(A
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CAPACIDAD — PAPEL PARA CARTON

Incrementos previstos 2003-2007E

(Datos en miles de Tms)
INVERSION PREVISTA: 200 MLLS € (*)

790
+61,22%

2003 2004E 2005E 2006E 2007E

" Reciclado Kraftliner . Vianova (Reciclado)

(*) La inversion prevista de 200 mils de euros incluye 125 mils de € del proyecto Vianova,
considerando el 100% de Gescartao.(Ver desglose de inversiones en pag.21 de la presentacion) "J
ety
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210000 - 208.000 Datos en Tms
TAAC 03-06E: 4%

205000 -
200000 -
195000 -
190000 -
185000 - 185.000
180000 -
175000 -

170000 -

2003 2004E 2005E 2006E

B

v TAAC 03-06E del 4% basada en hipdtesis conservadora que permita
mantener el actual ratio potencial de integracion Papel Reciclado/Pancha
de carton en el 74%

v Para lo cual EUROPAC estudia las mejores oportunidades de adquisicion
a precios razonables




INVERSIONES REALIZADAS (1998-2003)

INDUSTRIALES (Datos en Mlls. de Euros)

52,01 (*)

| k
|
i

.
\

““

‘|i|l|’ ' Lk

L~

.19,81

EERNERER R (*) Nota: Las cifras de 2003 incluyen

I AFyOL el cambio en el perimetro de

“““““ consolidacion (integracion

“““““ T proporcional del 50% de Gescartao).

y

s
I

i

J ‘nl

Total
1998-2003

R

1999 2000 2001 2002 2003

PARTICIPACIONES SOCIETARIAS
9,1 (*

(A

1000 1000 2000 AN ~20N" ~AN" Total 20



CAPEX
2004E-2006E

e
INVERSIONES

EN PROYECTOS:

Datos en Mlls €

04E 05E
RITMO DE et :
V 4

DEPRECIACION Espans ~ a5 s

Vianova 5 40 70 10
ANUAL ~+ suipec s s

Alentejo 10 20 10
(Ap rox. 14 M LLS €) Portugal 20 65 80 10
EUROPAC (100% Gescartao) 20 73,6 93 10
EUROPAC (37,22% Gescartao) 7,4 32,8 42,8 3,7

Otras inv. Industriales EUROPAC 3,4

Total 03-06E (100% Gescartao) 200
Total 03-06E (37,22% Gescartao) 90,1
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Precios Kraftliner

Precios Testliner

Evolucion Kraftliner vs Precios Madera (€/Tms).

600,0 90
550,0 |- - 85

1 80
500,0 -

175
4500 -

170
400,0 - 1 65
350,0 | | | | | 60

1998 1999 2000 2001 2002 2003
=B Kraftliner ====NMadera (media pino/eucalipto)

Evolucion Testliner vs Papel Recuperado (€/Tms.)
550

500 + + 105,00
450 —+

400 —+ + 95,00
350 +

300 + + 85,00
250 +

200 + + 75,00
150 —+
100 —+ + 65,00
50 +
0 1 1 1 1 1 1 55,00

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003

el Testliner WTL-2 ==@==Testliner TL-3 === Papel Recuperado

Precios Madera

Precios Pepel Recuperado

-_‘ EVOLUCION PRECIOS PAPEL vs MMPP
1 l

22
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2000

= Imocapital (50% EUROPAC + 50% Sonae) adquiere el 65% de Gescartao por 49
millones de euros.

2002

= El gobierno portugés realiza OPV por el 35% restante a un precio de 6,5€/accion.
2003

= Tras haberse desprendido el gobierno portugués de la partipacion que todavia
mantenia en Gescartao (un 35%), la normativa contable obliga al socio de control,
Imocapital con el 65%, a consolidar globalmente el 100% de Gescartao (antes
integracion proporcional del 65%).

= Consecuencia de lo anterior, EUROPAC se ha visto asimismo obligada en el 2503 a
incrementar el porcentaje de consolidacion (integracion proporcional) de su
participacion en Gescartao desde el 32,5% (2002) hasta el 50% (2003). De éste modc
las cuentas de EUROPAC a 31/12/03 incluyen unos minoritarios que ascienden al
12,78%:

Integracion proporcional del 50% - 32,5% de participacion indirecta =17,5% - participacion directa 4,72%= 12,7¢

= A 31/12/03, la participacion de Inmocapital en Gescartao se mantiene en el 65%,
siendo la participacion total de EUROPAC en Gescartao del 37,22% (32,5% indirecta y
4,72% directa).

23



Proyectos actuales

»>2003 - 2006 (Proyecto Vianova): al desaparecer Portucel Recicla se acuerda la
construccidon de una nueva fabrica de papel reciclado situada en el complejo existente en
Viana do Castelo (capacidad de 270.000 Tms. de Kraftliner en 2003). La Inversion de 125 mlls
de € del proyecto Vianova incrementara la capacidad actual de produccion de papel en
200.000 Tms. de papel reciclado de alta calidad y bajo gramaje en 2006.

»>2003 — 2004 (Sulpac): construccion de una fabrica de embalaje (fabricacidén de cajas) en
Mourao donde se integrara el personal procedente de la desaparecida Portucel Recicla. Esta
previsto entre en funcionamiento a mediados de 2004. Inversion minima 10 mlls de € para
alcanzar una capacidad de produccién de 20 mlls de m2 que iran destinados al mercado
agricola del sur de la Peninsula Ibérica. Sulpac incrementara un 11,4% la capacidad actual de
produccion de Gescartao y un 6,4% la de EUROPAC (*).

>Otras Inversiones: Imocapital debera promover otras inversiones en la region del Alentejo
por valor de 40 mlls de € (non core) a través de sociedades en las cuales tenga mayoria. En
diciembre de 2003 quedd constituida para tal fin la sociedad Investalentejo.

(*) Porcentaje teniendo en cuenta el 100% de Gescartao

0n =



2000 i 2001 [N 2002 QEEZREIUEILL

1882 1958 1923 +2,18
EBITDA 40,3 51,0 54,7 +26,5
. BN | 0,27 12,8 14,1
EBITDA/Ventas % 21,41 26,0 285 Mejora de la
BN/Ventas % 0.14 6.5 74 — * eficiencia operativa

en Gescartao

Ventas 2002 por Divisiones Ebitda 2002 por Divisiones

Otros Otros

1% 0,5%
Embalaje

Papel 21%
61%

' Embalaje
| 38%

25 o






\ (Datos en Mlls. de Euros)

aY LN INCN

169.28
161.09

170.34

186.35

1999 2000 2001 2002 2003
EBIT
22.33
20.39 19.16
17.75
9.35
1999 2000 2001 2002 2003

1999

EBITDA

37.33 35.90

2000 2001 2002

RESULTADO NETO

1999

2000 2001 2002 2003

37.24

2003

27
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186,35

x
il |

f

INCN

+3,1°/V" H
(o)
o/

[ ..
|“§'fu'.ﬁ.g» _ Acumulado

4T03

19,16

1T03 2T03 3T03 47103

EBIT

+1oo,7V

-
Sl -

Acumulado
4T03

1T03 2T03 3TO03 4T03

RESULTADOS TRIMESTRALES 2003

(Datos en Mlls. de Euros)

EBITDA
37,24
wd
+1,80/V‘ M
+11,4°?/‘
Acumulado 1TO3 2T03 3TO03 4T03
4703
RESULTADO NETO
11,09
-
+3,5°/.7‘ a
+38,8°?/‘ H
Acumulado

4703 1T03 2T03 3TO03 4i'g3
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Datos en Millones de euros 2003 2002 2001 2000 1999 1998 1997

INCN 186,35 170,34 169,28 161,09 74,00 63,20 62,61
Variacion existencias productos terminados 2,89 0,26 - 2,92 - 0,91 -
Trabajos empresa para su inmovilizado - 1,01 0,84 0,89 0,54 - -
Otros ingresos 4,10 1,30 0,04 0,20 0,13 0,04 0,19
Ingresos de explotacién 193,34 172,91 170,16 165,10 74,68 64,15 62,79
Variacion existencias productos terminados 0,66 - 1,33 - 1,75 0,14 1,30
Aprovisionamientos 73,82 70,39 70,89 73,73 30,91 29,65 30,30
Gastos Personal 31,46 24,82 23,59 23,64 9,72 8,67 7,36
Dotaciones amortizaciones de inmovilizado 17,99 14,79 14,73 14,09 6,30 5,49 5,13
Variacion de las provisiones de trafico 0,09 0,72 0,27 0,29 0,61 0,08 0,10
Otros gastos de explotacion 51,48 41,79 37,01 35,60 16,04 11,24 12,07
Beneficio de explotacion (EBIT) 19,16 20,40 22,34 17,75 9,35 8,88 6,53
Ingresos financieros 1,07 0,97 0,97 0,99 0,58 0,64 0,42
Gastos financieros 5,83 8,71 6,92 6,00 3,49 4,30 4,53
Resultados financieros negativos 4,76 7,74 5,95 5,02 2,90 3,67 4,11
Amortizaciéon fondo de comercio 0,57 0,51 0,45 0,45 0,11 - -
Rev. Dif. Neg. de consolidacién 2,08 6,87 1,76 1,46 - - -
Beneficio actividades ordinarias 15,91 19,01 17,70 13,75 6,34 6,41 3,73
Resultados extraordinarios 0,32 - 0,64 1,05 0,05 1,59 0,60 0,66
Beneficio antes de impuestos (BAl) 16,23 18,37 18,75 13,79 7,93 5,81 3,07
Impuesto de Sociedades 2,42 4,72 3,42 1,75 2,58 1,66 1,07
BDI 13,81 13,65 15,33 12,04 5,35 4,15 2,00
Resultado atribuido a minoria 2,73 0,01 0,01 0,01 0,07 0,08 - 0,07
Beneficio Neto Atribuible 11,09 13,64 15,32 12,03 5,28 4,07 2,07

|
Fuente: EUROPAC
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Datos en Millones de euros 2003 2002 2001 2000 1999 1998 1997

INMOVILIZADO 248,60 216,02 205,67 207,32 129,93 118,95 111,51
GASTOS DE ESTABLECIMIENTO 0,81 1,71 1,82 1,69 1,75 2,16 0,12
INMOVILIZACIONES INMATERIALES 5,73 2,92 2,42 2,19 2,53 2,51 2,53
INMOVILIZACIONES MATERIALES 226,68 194,99 189,73 194,35 120,04 111,44 108,83
INMOVILIZACIONES FINANCIERAS 15,12 12,92 9,23 8,99 2,46 0,19 0,02
ACCIONES PROPIAS 0,26 3,48 2,46 0,10 3,14 2,66 -
FONDO DE COMERCIO DE CONSOLIDACION 5,63 4,59 3,49 3,94 1,70 1,1 -
GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS 0,68 0,30 0,86 1,27 1,86 1,59 0,26
ACTIVO CIRCULANTE 113,13 109,00 105,75 112,01 46,74 61,27 36,66
EXISTENCIAS 33,96 25,15 24,89 26,12 12,80 12,03 10,10
DEUDORES 59,49 46,58 46,62 60,66 30,78 20,34 21,86
INVERSIONES FINANCIERAS TEMPORALES 8,22 10,02 9,04 18,79 0,30 25,63 0,22
TESORERIA 8,33 24,43 21,93 2,95 2,31 2,67 4,12
AJUSTES POR PERIODIFICACIONES 3,12 2,81 3,27 3,49 0,55 0,60 0,36
TOTAL ACTIVO

FONDOS PROPIOS 135,06 127,23 115,24 101,64 92,62 87,07 43,77
CAPITAL SUSCRITO 71,51 66,01 66,01 66,01 55,59 50,11 26,55
APORTACIONES PENDIENTES DE SUSCRIBIR - - - - - 0,90
PRIMA DE EMISION - - - - 10,91 16,39 -
RESERVAS 28,22 32,54 27,79 22,81 20,57 16,47 14,22
RESERVAS DE CONSOLIDACION 24,24 15,04 6,72 0,78 0,28 0,03 0,02
PERDIDAS Y GANANCIAS 11,09 13,64 15,32 12,03 5,28 4,07 2,07
DIVIDENDO A CUENTA ENTREGADO - - -0,6 - - - -
INTERESES MINORITARIOS 23,61 0,11 0,10 0,10 1,98 2,15 3,61
DIFERENCIA NEGATIVA DE CONSOLIDACION 2,86 3,62 10,49 12,25 - - -
INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS 3,77 4,73 5,01 4,35 4,63 4,40 4,57
PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS 4,75 3,94 0,04 0,06 0,43 0,14 -
ACREEDORES A LARGO PLAZO 102,40 95,66 83,40 104,43 48,16 57,32 53,83
DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO 72,20 69,02 62,79 74,84 38,16 49,78 46,01
OTROS ACREEDORES 30,20 26,64 20,61 29,59 9,99 7,55 7,82
ACREEDORES A CORTO PLAZO 95,60 94,62 101,48 101,73 32,41 31,84 42,65

TOTAL PASIVO 368,04 329,90 324,55 180,24 182,93 148,42

Fuente: EUROPAC
30 pumm



Datos en Millones de euros 2003
INCN 186,35
Otros ingresos 6,99
Ingresos Totales 193,34
Aprovisionamientos -73,15
Gastos Personal -31,46
Otros Gastos Operativos -51,48
EBITDA 37,24
Amortizaciones + Provisiones -18,08
EBIT 19,16
Ingresos Fros. 1,07
Gastos Fros. -5,83
Amortizacion FCC -0,57
Dif. Negativas Consolidaciéon 2,08
RDO. ORDINARIO 15,91
Rdos. Extraordinarios 0,32
BAI 16,23
Impuestos (% s/ BAI) -2,42
RESULTADO EJERCICIO 13,81
Minoritarios -2,73
BENEFICIO NETO 11,09
CASH FLOW 29,17

Fuente: EUROPAC

En el 2S03 la normativa contable portuguesa obliga a
EUROPAC a pasar a consolidar proporcionalmente el 50%
de Gescartao (antes 32,5%). Las cuentas de EUROPAC
en 2003 incluyen unos minoritarios del 12,78% tras el
cambio de perimetro en la consolidacion de Gescartao.

% s/INCN
3,8%

39,3%
16,9%
27,6%
20,0%
9,7%
10,3%
0,6%
3,1%
0,3%
1,1%
8,5%

8,7%
14,9%
7,4%
5,9%
15,7%

Incluye Variacién Fondo Pensiones, costes
inactividad Recicla, provision inmovilizado,
indemnizaciones Gescartao

Ingresos Extr.: Venta de autocartera y
subvenciones

Gastos Extr: Rescisiones contratos e
inactividad Recicla (no recurrente)

Se reduce la tasa impositiva al 19,74% en
2003 (no recurrente). La tasa impositiva de
EUROPAC se sitia entorno al 25% al
amortizar aceleradamente el inmovilizado

Reduccion del 18,7% a pesar de bajos precios
kraftliner y desaceleracion en Portugal
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mlls €

160 +

140 +

120 +

100 +

80 +

60 +

40 1

20 +

Datos en Millones de euros

Inmovilizado
Otros Activos
Activo Circulante

TOTAL ACTIVO

Fondos Propios
Otos Pasivos
Deudas

TOTAL PASIVO

2002

216,02
4,88
109,00

329,90

127,23
12,40
190,28

329,90

2003

222,18
5,96
111,97

340,10

133,15
11,87
195,09

340,10

o IT* : +48,49% - Proyecto SAP: 1,5 mlls €

e IM*:+ 7,89% - Aumento capacidad MP1, EDAR
(Alcolea y Duefias), cogeneracion.

o IF*: +14,36% - compra participacién directa er
Gescartao y Adquisiciones Esteve y Nadal

» Capital suscrito pasa de 66 a 71,51 mlls € por
ampliacién liberada (1x12) en dic 2002, efectiva |
ene 2003

eSaludable ratio de apalancamiento de 0,54x

% Apa lancamiento vs FFPP * Nota: Datos referidos al Balance individual de PAC

87,069

0,32

101,636

127,226

135,055

0,54

T 09

+ 0,8

T+ 0,7

T+ 0,6

T+ 0,5

104

T+ 03

T+ 0,2

+ 0,1

0
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6. DATOS BURSATILES




. SEXTA MEJOR OPV DESDE 1998
EUROPAC: (+39,84% actualizado al cierre dia 25-02-04)

3,48

1998 1998 1999 2000 2001 2002 2003 25/04/2004

‘ Precios reales === Precios ajustados x ampl. (*)

* Ampliaciones de capital en 2000 (1x4) y en 2002 (1x12)

Volimen Medio
37.726
54.850
100.317

PAC Ibex-35 IGBM
% var. 10/07/98 - 25/02/04  39,84% -23,15% -7,62% Rotacién
% var. 31/12/02 - 31/12/03  17% 28,17% 27,44%
% var. 31/12/00 - 31/12/03  222,61% -14,79% -8,26%
% var. 2004 (*) 7,41% 5,64% 5,86%

* Cifras 2004 a cierre 25/02/04.
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