Cofor dhe A
et Badirerean oo

I3, Roberto Lépez Abad, en su calidad de Director General de la CAJA DE AHORROS
DEL MEDITERRANEO, a lus efectos del PROCEDIMIENTO DE VERIFICACION
por la Cormssion Naciona! del Mercado de Valores de 1a Primera Enusdn de Denda
Subordinada Especial de CAJA DE AHORROS DEL MEDITERRANEQ

CERTIFICA

Que, ¢l contenido del Folleto Informative de la Primera Emision de Dewla Subordinads
Eapecial de Caja de Ahorros del Mediterraneo que ha sido rogistrado por I Comision
Nacional del Mercado de Valores con fecha 10 de noviembre de 2003, comede
cxuctamentc cott ¢l que se presenta adiunto o la presents certificacidn en soporntc
mformitico;

AUTORIZA

La difigidn del toxto del citado Folleto Informativo a través de la paygina de e
la Comisidn Nacional del Mercado de Valores,

Y para gue ast conste y surta 168 ofectos oportunos se exprde b presents cortdicacion ¢n
Abcante, @ 10 de noviembee de 2003

CAIA DE AHORROS DEL MEDITERRANEO

Raberto Lopes Abad




Caja de Ahorros
del Mediterraneo

CAJA DE AHORROS DEL MEDITERRANEO

FOLLETO REDUCIDO DE EMISION

Primera Emision de Deuda Subordinada Especial
(Elaborado segun el modelo Red3, segun la Circular 2/1999 de la CNMV)

Importe de Emision: 180 millones de euros ampliable hasta 300 millones de euros

En virtud de lo previsto en €l articulo 20.6 del Real Decreto 291/1992 de 27 de marzo la Comisién
Nacional del Mercado de Valores recomicnda a los inversores que, con caricter previo a cualquier
decisién de inversién relativa a la Deuda Subordinada Especial objeto de cste folleto comparen esta
emisién con otras emisiones alternativas, bien con periodo de suscripcién abierto, o bien que pucdan
adquirirse en mercado secundario, asi como una atenta lectura de las condiciones de esta emision.

La Deuda Subordinada Especial, se diferencia de las Obligaciones Subordinadas en:
4, Duracion Indeterminada.
5. Posibilidad de Diferimiento del pago de intereses en el caso de pérdidas en la entidad emisora.

6. Posibilidad de Pérdida del 100% del Capital y de los intereses devengados y no pagados, en caso de
la aplicacion de esta emision para la compensacion de pérdidas, segun lo recogido en el apartado h)
del articulo 20 del Real Decreto 1343/1992.

Inscrito en los registros Oficiales de la CNMV con fecha de noviembre de 2003

Este Folleto reducido se complementa con ¢l Folleto Continuado de Emision registrado en la CNMYV con
fecha 8 de agosto de 2003, donde consta la informacién referida al Emisor, de conformidad con lo
establecido en el articulo 16 del Real Decreto 291/1992 de 27 de marzo.
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CIRCUNSTANCIAS RELEVANTES A
CONSIDERAR SOBRE LA EMISION DE
VALORES
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CAPITULO 0

CIRCUNSTANCIAS RELEVANTES A CONSIDERAR SOBRE LA EMISION
DE VALORES

El presente Capitulo es un resumen de las caracteristicas y condiciones de la Primera
Emisiéon de Deuda Subordinada Especial de Caja de Ahorros del Mediterraneo (la
“Emisién”), que se ha elaborado con el unico fin de facilitar a los inversores una
informacion extractada del contenido del presente folleto informativo reducido (en lo
sucesivo, indistintamente, el “Folleto”, el “Folleto Informativo™), que se complementa
con ¢l Folleto Continuado de Emision registrado en la CNMV con fecha 8 de agosto de
2003, donde consta la informacion referida al Emisor, de conformidad con lo establecido
en el articulo 16 del Real Decreto 291/1992 de 27 de marzo.

Para una adecuada y completa comprension de las caracteristicas y condiciones de la
Presente Emision de Deuda Subordinada Especial debe procederse a la lectura integra de
los Capitulos I y II del Folleto.

0.1 Resumen de las caracteristicas de los valores objeto de Emisién amparadas por
este Folleto

0.1.1 Identificacion del Emisor de los valores objeto del presenta Folleto

Caja de Ahorros del Mediterraneo, inscrita en el registro Mercantil de la Provincia de
Alicante, al tomo 1.358, folio 1, hoja A-9358, inscripcién 1%, con CIF G-03046562 y
domicilio social en la calle de San Fernando, niimero 40, 03001.

0.1.2 Términos y condiciones principales de la Emision

Los titulos de Deuda Subordinada Especial objeto del presente Folleto tienen como
principales términos y condiciones los siguientes:

Valor : Deuda Subordinada Especial

Emisor: Caja de Ahorros del Mediterraneo
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Importe de 1a Emision:

Importe Nominal Unitario:

Precio de Suscripcion:

Tipo de Interés:

Diferencial aplicable:

Amortizacion:

Periodo de Suscripcion:

El importe de la presente emisién sera de 180
miliones de euros ampliable hasta 300 millones
de euros.

Cada titulo tendra un valor nominal de 600 curos.

A la par.

Variable revisable trimestralmente y se hard
efectivo por trimestres vencidos los dias 15 de
febrero, mayo, agosto y noviembre de cada afio
de la vida de la emisién.

El primer pago de cupdn tendra lugar el 16 de
febrero de 2004.

El tipo de interés aplicable en cada uno de los
periodos trimestrales se determinard, mediante la
adicion del margen que corresponda al tipo
Euribor a 3 meses.

No obstante la provision de fondos y el
cupon pagadero ¢l 16 de febrero de 2004,
estaran remunerados a una TAE del 3%.

El margen a aplicar al tipo de referencia
descrito variard en funcion del periodo
considerado, de la siguiente forma:

e Desde el desembolso hasta el cupdn
pagadero el 15 de febrero del 2024 sera el
0,15%.

e El margen aplicable a partir del 15 de
febrero de 2024 sera el 1,65%.

Los titulos se emiten por tiempo indefinido.

Sin embargo, la CAM se reserva la posibilidad de
amortizarla total o parcialmente, previa
autorizacién del Banco de Espaiia, en cualquier
momento una vez transcurridos 10 (diez) afios
desde la Segunda Fecha de Desembolso, es decir
a partir del 16 de febrero de 2014,

El reembolso se realizard a la par, libre de
gastos y comisiones para el tenedor.

El periodo de suscripciébn de los valores
podrd comenzar al dia siguiente del registro
del folleto informativo por parte de la
CNMYV, vy finalizara el dia 13 de febrero de
2004, salvo en el supuesto de cierre
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Desembolso:

Cotizacion:

Liguidez:

Calificacion Crediticia:

Garantias de la Emision:

anticipado del Periodo de Suscripcion en los
términos del presente Folleto.

El desembolso de la Primera Emisiéon de
Deuda Subordinada Especial se realizard del
siguiente modo:

» Para las ordenes de suscripcion recibidas
hasta el dia 29 de diciembre de 2003
antes de las 14.30 horas, el desembolso se
producird el dia 30 de diciembre de 2003
(la “Primera Fecha de Desembolso™).

¢ Para el resto de ordenes de suscripcion, la
fecha de desembolso serd ¢l 16 de febrero de
2004 (la “Segunda Fecha de Desembolso™),

Dicho desembolso se llevara a cabo mediante
cargo en cuenta de pasivo, abierta a nombre del
cliente en el Emisor o en la Entidad Colocadora a
través de la cual se realice la orden de
suscripcion,

La Sociedad Emisora se compromete a realizar
los tramites necesarios para solicitar la
negociacién de estos valores en el Mercado
Organizado Oficial AIAF, realizdndose todos los
tramites necesarios en el plazo maximo de dos
meses a contar desde la segunda fecha de
desembolso de la emision.

La CAM ha celebrado un contrato de liquidez
con la Confederacion Espaiiola de Cajas de
Ahorros, en virtud del cual esta entidad se
compromete a dar liquidez al valor, mediante la
introduccién de drdenes de compra y de venta en
dicho mercado, en los términos previstos en el
mismo y en el presente Folleto Informativo
Reducido,

L.a presente emision de Deuda Subordinada
Especial ha sido evaluada por la agencia
Fitch Ratings Espafia S.A.U, que ha asignado
a esta Emision de Obligaciones Subordinadas
la calificacion preliminar de A, que estd
sujeta a la revision de la documentacion final
de l1a presente Emision.

La emisiéon estdi garantizada por la
responsabilidad patrimonial universal de la Caja
de Ahorros del Mediterrineo con arreglo a
derecho. Esta emisién tiene la consideracion de
financiacion subordinada especial, y para que sea
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computable como tal, segiin lo establecido por la
normativa vigente, incluye los siguientes
requisitos:

¢ FEl pago de intereses podra diferirse en el
supuesto de que la cuenta de resultados del
Emisor presente pérdidas, a tenor de lo
dispuesto en el apartado h) del articulo 20 del
Real Decreto 1343/1992.

¢ El Emisor deberd aplicar necesariamente, y
en todo caso, el importe nominal de la
presente emision y los intereses pendientes
de pago a la absorcién de pérdidas una vez
agotadas las reservas y reducidos a cero los
recursos asimilables al capital, cuotas
participativas,  acciones  preferentes y
participaciones preferentes emitidas por
alguna de sus filiales.

e La parte amortizada de la emisién, y en su
caso, de los intereses diferidos aplicados a la
absorcion de pérdidas no podrin recuperarse
por el acreedor ni consecuentemente, dar
origen a una deuda de la entidad emisora
frente a él.

En el supuesto de aplicacién de las reglas de
prelacion de créditos establecidas en el Cddigo de
Comercio y en el Cédigo Civil por incurrir la
Entidad emisora en el procedimiento concursal o
de quicbra, los derechos y créditos de los
tenedores de las Obligaciones que constituyen la
presente emisién de Deuda Subordinada
Especial a que se refiere este folleto, frente a la
Entidad Emisora se situaran, salvo que la
legislacién aplicable estableciese otra cosa, detras
de las restantes deudas subordinadas no
consideradas como financiaciones subordinadas
especiales, pari passu con cualquier ofra
financiacién subordinada especial emitida, y
delante de cualquier clase recursos asimilables al
capital, cuotas  participativas, acciones
preferentes y participaciones preferentes emitidas
por alguna de sus filiales.

0.2 Factores, riesgos significativos y circunstancias condicionantes que afectan o que
puedan afectar a la generacion futura de beneficios

Antes de adoptar la decision de suscribir los valores constitutivos de la presente Emision
de Deuda Subordinada Especial los inversores deberdn ponderar especialmente los
siguientes factores de riesgo:
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(i) Riesgo de diferimiento en la percepcién de los cupones.

(ii) Riesgo de aplicacion del principal y de los intereses pendientes a la absorcion de
pérdidas,

(i11) Riesgo de Subordinacion.
(iv) Riesgo de amortizacion anticipada por parte del Emisor.

(v) Riesgo de mercado.

0.2.1 Riesgo de diferimiento en la percepcion de los cupones

La obligacion de pago en la fecha prevista, por parte de Caja de Ahorros del
Mediterraneo, del cupdn trimestral estard condicionada a que la entidad no presente
pérdidas en su cuenta de resultados individual. En caso contrario, el Emisor tiene la
potestad de diferir el pago de los cupones que correspondan al afio posterior a la fecha a
la que se refiera dicha cuenta de resultados.

Una vez se restituya la situacién que dio lugar al diferimiento, es decir cuando la Cuenta
de Pérdidas y Ganancias de la entidad emisora presente resultados positivos, el Emisor
abonara los cupones pendientes de cobro a los inversores, en la primera fecha de pago de
cup6n posterior a la fecha de la auditoria de dichas cuentas anuales.

0.2.2 Riesgo de aplicacion del principal y de los intereses pendientes a la absorcion de
pérdidas

El Emisor deberd aplicar, necesariamente y en todo caso, el importe de la presente
emision y los intereses pendientes de pago a la absorcién de pérdidas una vez agotadas las
reservas y reducidos a cero los recursos asimilables al capital, cuotas participativas,
acciones preferentes y participaciones preferentes emitidas por alguna de sus filiales. Si
se diera esta circunstancia, en suscriptor podria llegar a perder el 100% del importe
invertido asi como los intereses devengados y no pagados.

0.2.3 Riesgo de subordinacion

En el supuesto de aplicacién de las reglas de prelacion de créditos establecidas en el
Codigo de Comercio y en el Cédigo Civil por incurrir la Caja de Ahorros del
Mediterraneo en ¢l procedimiento concursal o de quiebra, los derechos y créditos de los
tenedores de los valores emitidos al amparo de la presente emision de Deuda Subordinada
Especial, frente a la Entidad Emisora se situardn, salvo que la legislacion aplicable
estableciese otra cosa, detrds de las restantes deudas subordinadas no consideradas como
financiaciones subordinadas especiales, al mismo nivel que cualquier otra financiacidn
subordinada especial emitida, y delante de cualquier clase recursos asimilables al capital,
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cuotas participativas, acciones preferentes y participaciones preferentes emitidas por
alguna de sus filiales.

0.2.4 Riesgo de amortizacion anticipada por parte del Emisor

Segin lo dispuesto en el presente Folleto, Caja de Ahormros del Mediterraneo, podra
amortizar total o parcialmente la Emisién, en cualquier momento a partir del 16 de
febrero de 2014 (10 afios contados a partir de la Segunda Fecha de Desembolso) en la
forma especificada en el apartado II.1.8.2 del Folleto Informativo.

0.2.5 Riesgo de mercado

El precio de cotizacién de los titulos de Deuda Subordinada Especial, una vez admitidas a
negociacion en el Mercado AIAF de Renta Fija, podrd evolucionar favorablemente o
desfavorablemente en funcion de las condiciones de mercado, pudiendo situarse en
niveles inferiores a su precio de amortizacién.

No obstante, este riesgo se ha reducido sensiblemente a través del contrato de liquidez
suscrito entre el Emisor y la Confederacion Espafiola de Cajas de Ahorro, por el que ésta
ultima se compromete a cotizar precios de compra iguales o superiores a la par hasta que
el volumen adquirido y mantenido en cartera por la entidad de liquidez sea mayor o igual
al 10% del volumen de titulos emitidos.
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CAPITULO1

PERSONAS QUE ASUMEN LA
RESPONSABILIDAD DEL CONTENIDO DEL
FOLLETO Y ORGANISMOS SUPERVISORES
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CAPITULO 1

PERSONAS QUE ASUMEN LA RESPONSABILIDAD DEL
CONTENIDO DEL FOLLETO Y ORGANISMOS SUPERVISORES

L1 PERSONAS QUE ASUMEN LA RESPONSABILIDAD POR EL
CONTENIDO DEL FOLLETO

D. Roberto Lopez Abad, espafiol, mayor de edad, vecino de Alicante, provisto de
D.N.I. nimero 21.626.177-]J, en su calidad de Director General, y en nombre y
representacion de la CAJA DE AHORROS DEL MEDITERRANEO, con
domicilio en Alicante, calle San Fernando n® 40, con C.I.F. G-03046562, asume la
responsabilidad del contenido de este Folleto Reducido de emision.

D. Roberto Lopez Abad declara que los datos e informaciones contenidas en el
mismo son veridicos y no inducen a error, y que no se ha omitido ningin hecho
susceptible de alterar su alcance ni la apreciacion publica de la Sociedad Emisora,
de los valores a emitir y de su negociacion.

1.2 ORGANISMOS SUPERVISORES

1.2.1, El presente Folleto Reducido de Programa ha sido inscrito en los registros
oficiales de la Comision Nacional del Mercado de Valores (C.N.M.V.) con fecha
11 de noviembre de 2003.

El presente folleto tiene naturaleza de Folleto Reducido de Emision, modelo Red3
de la Circular 2/99 de la CN.M.V, y recoge los datos relativos a la Primera
Emisién de Deuda Subordinada Especial de Caja de Ahorros del Mediterraneo.

Este folleto de emision se complementa con ¢l Folleto Continuado de Emisor que
Caja de Ahorros del Mediterraneo tiene Registrado en la Comisién Nacional del
Mercado de Valores con fecha 8 de agosto de 2003, donde consta la informacién
referida al Emisor, de conformidad con lo establecido en el articulo 16 del Real
Decreto 291/1992, de 27 de marzo, en su redacciéon dada por el Real Decreto
2590/1998, de 7 de diciembre, sobre emisiones y ofertas piblicas de venta de
valores y la Circular 2/1999, de 22 de abril, de la CNMV,

De conformidad con lo previsto en la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de
Valores, modificada por la Ley 37/1998, de 16 de noviembre, Real Decreto
291/1992, de 27 de marzo, sobre emisiones y ofertas publicas de valores,
modificado por el Real Decreto 2590/1998, de 7 de diciembre, Orden Ministerial
de 12 de julio de 1993 y la Circular 2/1999, de 22 de abril, de la CNMYV se hace
constar que el registro del Folleto por la Comisiéon Nacional del Mercado de
Valores no implica recomendacion de la suscripcidon o compra de los valores a
que se refiere, ni pronunciamiento en sentido alguno sobre la solvencia de la
entidad emisora o la rentabilidad de la emision.
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1.2.2. De acuerdo con la legislacion vigente, el empréstito no precisa autorizacion,
ni pronunciamiento administrativo previo distinto de la verificacion y registro del
folleto en la Comision Nacional del Mercado de Valores.

La Caja de Ahorros del Mediterraneo, entidad sometida a la supervision del
Banco de Espafia, ha solicitado a dicha Institucion mediante escrito de fecha 14 de
julio de 2003, que fue complementado por el escrito de fecha 28 de octubre de
2003, calificacion a fin de computar la presente emision de Deuda Subordinada
Especial como recursos propios de segunda categoria.

El Banco de Espafia ha comunicado a Caja de Ahorros del Mediterraneo,
mediante ¢l escrito de 2 de septiembre de 2003, la calificacién de la presente
emisién de computable como recursos propios de los previstos en la letra h) del
apartado 1 de la norma 8 de la Circular 5/1993 de 26 de marzo prevista por 180
millones de euros, ampliables hasta un maximo de 300 millones de euros.

Se adjunta como Anexo VI del presente folleto de emisién dicho escrito del
Banco de Espatfia otorgando dicha computabilidad.

Se advierte que ni la autorizacién ni el pronunciamiento positivo de los anteriores
organismos, implican recomendacién alguna respecto de la suscripcion o
adquisicién de los valores que se vayan a emitir o que puedan emitirse en el
futuro, ni pronunciamiento alguno sobre la rentabilidad de los mismos, ni sobre la
solvencia de la sociedad emisora.

1.3 VERIFICACION Y AUDITORIA DE CUENTAS

Las cuentas anuales individuales y consolidadas de la Caja de Ahorros del
Mediterraneo, correspondientes a los ejercicios cerrados a 31 de diciembre de los
afios 2002, 2001 y 2000 han sido auditadas sin salvedades por la firma KPMG
AUDITORES, S.L., domiciliada en Alicante, Edificio Oficentro, Avda.
Maisonnave 19-21, 3° A, inscrita en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas
con ¢l nimero S0702.

Dichos informes de auditoria han resultado favorables, no registrandose salvedad
alguna con respecto a los estados financieros individuales y consolidados de la
Caja de Ahorros del Mediterraneo.

Se adjunta como Anexo V del presente folleto de emision el Balance y la Cuenta
de Resultados de Caja de Ahorros del Mediterraneo, tanto a nivel individual como
consolidado con datos cerrados a 30 de septiembre de 2003.

L4 OTROS HECHOS RELEVANTES

Desde la verificacion del ultimo folleto de la CAM, no se ha registrado mingin
hecho que haya afectado sustancialmente a la situacion financiera o a la actividad
de la sociedad, ademas de los comunicados como tales a la CNMV.
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En relacién con la comunicacion efectuada por Banco Atlantico, S. A., el pasado
27 de junio relativa a la eventualidad de que su accionista mayoritario proceda a
una venta de acciones, la Caja de Ahorros del Mediterraneo estd estudiando la
posibilidad de incorporarse al proceso de venta de dicha entidad.
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CAPITULO II

LA EMISION O LA OFERTA PUBLICA Y LOS
VALORES NEGOCIABLES OBJETO DE LA
MISMA
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CAPITULO II

LA EMISION O LA OFERTA PUBLICA Y LOS VALORES
NEGOCIABLES OBJETO DE LA MISMA

ILI CONDICIONES Y  CARACTERISTICAS ECONOMICO-
FINANCIERAS DE LOS VALORES OBJETO DE EMISION U OFERTA
QUE COMPONEN EL EMPRESTITO:

IL.1.1. Importe nominal del empréstito, niimero de valores que comprende
y numeracién de los mismos, en su caso.

El importe nominal total de la emisién asciende a ciento ochenta millones de
euros (180.000.000), ampliable hasta un maximo de trescientos millones de euros
(300.000.000).

Seran emitidos 300.000 valores, o en caso de ampliacion de la emision, hasta un
maximo de 500.000 valores.

Estos valores estaran representados por anotaciones en cuenta, en los términos
indicados en el apartado I1.3.6.

IL.1.2. Naturaleza y denominacion de los valores que se emiten u ofrecen.

El presente folleto informativo se registra con el objeto de proceder a la emision
de Financiacién Subordinada de Duraciéon Indeterminada que adoptard la
denominacion de Deuda Subordinada Especial Caja de Ahorros del Mediterraneo,
Primera Emision.

IL1.3. Importe nominal y efectivo de cada valor.

Los valores que componen la presente emisién de Deuda Subordinada Especial
tendran un valor nominal de 600 euros por titulo, que coincidira con el precio
efectivo de adquisicion, ya que los valores se emiten a la par.

IL1.4. Comisiones y Gastos.

Los valores que componen la presente emision de Deuda Subordinada Especial se
emiten libres de comisiones y gastos para ¢l suscriptor. Es decir, no existen gastos
para el suscriptor ni en el momento de la emision, ni en el de su amortizacion.

Seran a cargo del Emisor los gastos de primera inscripcion en la Sociedad de
Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores S.A
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(en adelante “IBERCLEAR™) sociedad que se encargara del registro contable y
de la liquidacion y compensacion de las operaciones realizadas con estos valores.
Asimismo, las Entidades Adheridas a la citada sociedad podran establecer, de
acuerdo con la legislacion vigente, las comisiones y gastos repercutibles en
concepto de administracion de valores que libremente determinen.

II.1.5. Comisiones y gastos a cargo del tenedor

Los tenedores de estos valores estin exentos del pago de comisiones y concepto
de primera inscripcion en IBERCLEAR, asi como, en su momento, de los gastos
derivados de su admisién a cotizacién oficial. Los gastos por mantenimiento de
saldo asi como los derivados de su transmisién en mercado secundario que sean
repercutibles a los tenedores dependen de las comisiones legales establecidas por
las entidades adheridas, publicadas y comunicadas al Banco de Espafia o a la
CNMYV en su caso.

II.1.6 Clausulas de interés

I1.1.6.1 Tipo de interés nominal.

El tipo de interés nominal de la presente emision serd variable pagadero
trimestralmente y con revision trimestral, referenciado al EURIBOR a 3 meses.

Se entiende por tipo EURIBOR, aplicable para el calculo del interés trimestral, el
publicado en la pantalla d¢ REUTERS pagina EURIBOROI (o la que le pudiera
sustituir), a las 11 horas de la mafiana de Bruselas, del segundo dia habil anterior a
la fecha de comienzo del periodo aplicable. El tipo Euribor indicado tiene fecha
valor correspondiente al segundo dia habil siguiente al de calculo y difusion. El
EURIBOR asi establecido sera valido para el periodo siguiente trimestral de pago
de cup6n. Se hace constar que al EURIBOR aqui establecido se le debera afiadir el
margen que corresponda segiin lo que se establece a continuacion..

El margen a aplicar al tipo de referencia descrito variara en funcion del periodo
considerado, de la siguiente forma:

- Desde la segunda fecha de desembolso hasta el cupén pagadero el 15 de
febrero del 2024 sera el 0,15%.

- El margen aplicable a partir del 15 de febrero de 2024 sera el 1,65%.

En ausencia de la publicacién de tipos segiin lo sefialado anteriormente, se estara
al EURIBOR para el plazo de 3 meses que resulte de la pantalla de TELERATE
en la pagina 248 (o la que le pudiera sustituir) a las 11 horas de la mafiana de
Bruselas del segundo dia habil anterior a la fecha de inicio del periodo de interés.

Por imposibilidad de obtencién del EURIBOR a 3 meses, en la forma determinada
anteriormente se tomara como referencia, ¢l tipo que resulte de efectuar la media
aritmética simple de los tipos de interés interbancarios de oferta para operaciones
de deposito en Euros a 3 meses de vencimiento, el segundo dia habil anterior a la
fecha de inicio del periodo trimestral de interés, que declaren a las 11 horas de la
mafiana de Bruselas del segundo dia habil anterior a la fecha de inicio del periodo
de interés las entidades resefiadas a continuacion:
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- Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.

- Banco Santander Central Hispano, S.A.

- Deutsche Bank AG.
- Banque Nationale de Paris.

- Union de Banques Suisses.

En el supuesto de imposibilidad de aplicacion del tipo de interés indicado, por no
suministrar alguna o algunas de las citadas entidades declaracion de cotizaciones,
serd de aplicacion el tipo de interés que resulte de calcular la media aritmética
simple de los tipos de interés declarados por al menos dos de las entidades

restantes.

El tipo de interés se hara efectivo por trimestres vencidos durante toda la vida de
la emisién. Seguidamente se indica la evolucion de la cotizacién del tipo
EURIBOR a 3 meses desde el 11 de septiembre de 2003 hasta el 24 de octubre de

2003.
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I1.1.6.2. Fechas, lugar, entidades y procedimiento para el pago de los cupones
y amortizaciones.

El servicio financiero de la emision sera atendido por la propia entidad emisora, a
través de las Entidades Adheridas a IBERCLEAR.

El tipo de interés de la emision se devengara desde la fecha de desembolso y serd
pagadero por trimestres vencidos, quedando fijadas las siguientes fechas de pago:
15 de febrero, 15 de mayo, 15 de agosto y 15 de noviembre de cada afio.

Las entidades colocadoras exigiran a los inversores provision de fondos que sera
remunerada, segun se explica a continuacion:

1. Para las o6rdenes de suscripcion realizadas desde la fecha de inicio del periodo
de colocacion hasta el 29 de diciembre de 2003, dicha provisién se remunerara
a la Tasa Anual Equivalente (T.A.E) del 3%, aplicada al mimero de dias
transcurridos entre la fecha de pago de la suscripcion de fondos y la Primera
Fecha de Desembolso, que tendra lugar el 30 de diciembre de 2003.

Dicha provision sera pagadera ¢l 30 de diciembre de 2003 mediante abono en
la cuenta abierta a nombre del suscriptor segun lo establecido en este apartado.

2. Para el periodo comprendido entre la Primera Fecha de Desembolso y el 13 de
febrero de 2004:

a) Los titulares de los valores desembolsados con fecha 30 de diciembre de 2003
recibirdn un cupon que asciende a 2,34 euros por valor, equivalente a una Tasa
Anual Equivalente del 3% el dia 16 de febrero de 2004 en la cuenta abierta a
nombre del suscriptor segun lo establecido en este apartado.

b) Para las 6rdenes de suscripcion realizadas desde el 30 de diciembre de 2003
hasta el 13 de febrero de 2004, dicha provision se remunerara a la Tasa Anual
Equivalente (T.A.E) del 3%, aplicada al nimero de dias transcurridos entre la
fecha de pago de la suscripcion de fondos y la Segunda Fecha de Desembolso, ¢l
dia 16 de febrero de 2004 en la cuenta abierta a nombre del suscriptor en la
entidad emisora o en las entidades colocadoras ya existente o que haya sido
abierta al efecto, o que el suscriptor indique a tal efecto.

El resto de cupones tendran duracion de un trimestre. Para el célculo de cada uno
de los cupones se aplicara la siguiente formula:

CT = NS =TI
400
CT=  Cupén Trimestral
NS=  Nominal Suscrito
Tl=  Tipo de interés nominal aplicable expresado en tanto por ciento
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Si alguna fecha de pago no fuera dia habil a los efectos de realizacién de
operaciones en curos, ¢l pago del cupén se efectuaré el dia habil inmediatamente
posterior para operaciones en euros, sin que ello tenga repercusién de ningun tipo
en la cuantia del abono.

Si debido a la amortizaciéon anticipada de la presente emision de Deuda
Subordinada Especial o a cualquier otra razon, un determinado periodo de pago de
cupén tuviese duracién inferior a un trimestre completo, el cupén se calculard en
proporcion a los dias transcurridos de acuerdo con la siguiente férmula:

C=NSxTTx
36500
C= Cup6n
NS=  Nominal Suscrito
TI=  Tipo de interés nominal aplicable expresado en tanto por ciento
D= Dias transcurridos

El pago de intereses se efectuara mediante abono en la cuenta abierta a nombre
del suscriptor en la entidad emisora o en las entidades colocadoras ya existente o
que haya sido abierta al efecto, o que el suscriptor indique a tal efecto. Cada uno
de los pagos de intereses estara sujeto a las retenciones que ordene la legislacion
aplicable en cada momento.

I1.1.7. Régimen Fiscal.

A continuacion se expone el tratamiento fiscal en Espafia para los tenedores de los
valores, derivado de la propiedad y posterior transmisién, en su caso, de los
valores a emitir al amparo de la presente emisién. El analisis que sigue es una
mencion general al régimen aplicable de acuerdo con la legislacion vigente. Sin
embargo, debe tenerse en cuenta que dicho analisis no explicita todas las posibles
consecuencias fiscales y, por tanto, es recomendable consultar con asesores
fiscales quienes podran prestar un asesoramiento personalizado, a la vista de las
circunstancias particulares de cada sujeto.

A tenor de la normativa aplicable (Ley 40/1998, del impuesto sobre la Renta de
las Personas Fisicas y otras Normas Tributarias, Ley 41/1998, del impuesto sobre
la Renta de no Residentes y Normas Tributarias; y Ley 43/1995, del Impuesto de
Sociedades), el régimen fiscal de la emision, sin perjuicio de los cambios que
puedan producirse en la citada normativa a lo largo del periodo de duracion de la
emision, sera:

Personas fisicas o juridicas residentes en Espaiia.

Las rentas obtenidas estardn sujetas al impuesto de la Renta de las Personas
Fisicas o al Impuesto de Sociedades, calificandose, a efectos tributarios, como
rendimientos del capital mobiliario.
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La calificacién como rendimiento del capital mobiliario es aplicable tanto a los
intereses derivados del pago de los cupones trimestrales, como a los rendimientos
derivados de la transmision, reembolso o amortizacion de los valores.

En el supuesto de transmision, reembolso o amortizacién, se computard como
rendimiento la diferencia entre el valor de transmision, reembolso o amortizacion
de los valores y su valor de adquisicién o suscripcion. Los gastos accesorios de
adquisicién y enajenaciéon seran computados para la cuantificacion del
rendimiento, en tanto se justifiquen adecuadamente.

Retenciones

En cuanto al régimen de retenciones aplicable a las rentas obtenidas, cabe
distinguir dos supuestos segin que el titular del activo financiero sea una persona
sometida al IRPF o al Impuesto de Sociedades.

En el supuesto de sujetos pasivos del Impuesto de Sociedades, tanto los
rendimientos derivados del cobro de intereses por el vencimiento de cupones,
como las rentas derivadas de la transmisiéon, reembolso o amortizaciéon, no se
someten a retencion en virtud de la exencion prevista en el articulo 57.q) del
Reglamento del Impuesto.

En el supuesto de sujetos pasivos del IRPF, las rentas derivadas de la transmision,
reembolso o amortizacion, no se someten a retencion en virtud de la exencion
prevista en el articulo 70.3.f) del Reglamento del IRPF. No obstante, quedara
sujeta a retencién la parte del precio que equivalga al cupon corrido en las
transmisiones de activos financieros efectuadas dentro de los treinta dias
inmediatamente anteriores al vencimiento del cupdn, cuando se¢ cumplan los
siguientes requisitos:

1. Que el adquirente sea una persona o entidad no residente en territorio
espafiol o sea un sujeto pasivo del Impuesto de Sociedades.

Que los rendimientos explicitos derivados de los valores transmitidos estén
exceptuados de la obligacion de retener en relacion con el adquirente.

En cuanto a los rendimientos derivados del cobro de intereses por el vencimiento
de cupones, la renta integra obtenida estard sometida, en todo caso, al régimen de
retenciones al tipo vigente en cada momento (en tanto no se modifique, el tipo
aplicable sera del 15%).

b) Personas fisicas o entidades no residentes en Espafia.

En el supuesto de que los valores sean suscritos por personas fisicas o entidades
no residentes en territorio espafiol, al entenderse obtenidas las rentas en territorio
espafiol, constituyen el hecho imponible del Impuesto sobre la Renta de no
Residentes, pudiendo, por tanto, someterse a imposicion en Espafia. No obstante,
deben tenerse en cuenta las siguientes consideraciones:

a. En relacion con suscriptores residentes en la Union Europea, conforme a lo
dispuesto en la Ley del Impuesto sobre la Renta de no Residentes, los
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rendimientos del capital mobiliario satisfechos estardn exentos del Impuesto
siempre que la persona que obtiene las rentas sea residente en otro Estado
miembro de la Unién Europea, las rentas se obtengan sin mediacién de
establecimiento permanente en Espafia y no se obtengan a través de un pais o
territorio calificado como paraiso fiscal a efectos de la legislacion interna
espaiiola.

b. En relacion con residentes en paises no pertenecientes a la Unién Europea, se
estard a lo dispuesto, en su caso, en ¢l Convenio de Doble Imposicién entre
Espaiia y el pais de residencia.

En cuanto a los tipos de gravamen aplicables, en aquellos supuestos en los que no
resulte de aplicacion la exencién, se estard a la legislaciéon vigente en cada
momento en funcion del tipo de renta, aplicindose, en su caso, los tipos reducidos
establecidos en el correspondiente Convenio de Doble Imposicion entre Espafia y
el pais de residencia.

Tanto si las rentas obtenidas estin exentas como si no lo estan, existira obligacion
de presentar las correspondientes declaraciones de acuerdo con lo dispuesto en la
Ley del Impuesto sobre la Renta de no residentes y en su Reglamento, asi como
en la Orden de 26 de Enero de 1999 por la que se aprueba el modelo 216 (BOE de
27 de enero de 1999) y en la Orden de 23 de Diciembre de 1997 (en vigor, de
acuerdo con lo dispuesto en la Disposicién Derogatoria Unica, numero 2 del Real
Decreto 326/1999, por el que se aprueba ¢l Reglamento del Impuesto sobre la
Renta de no Residentes) por la que se dictan las normas de declaracién de los
impuestos sobre la Renta de las Personas Fisicas, sobre Sociedades y sobre el
Patrimonio, devengados por obligacion real (BOE de 30 de Diciembre de 1997).
En particular, las normas citadas exigen que la procedencia de la exencion o la
aplicacién en su caso de un Convenio de Doble Imposicion, deberd acreditarse
mediante la aportacion de un certificado de residencia expedido por las
autoridades fiscales del pais de residencia, teniendo en cuenta que cuando la causa
invocada para la exencién o la aplicaciéon de un tipo de gravamen inferior al
general venga determinada por la aplicacion de un Convenio de Doble
Imposicion, debera constar en el certificado expresamente que el sujeto pasivo es
residente en el sentido definitivo del Convenio.

I1.1.8. Amortizacion de los valores.

I1.1.8.1. Precio de reembolso.

El reembolso de la presente emision de Deuda Subordinada Especial se realizara a
la par, libre de gastos y comisiones para el tenedor, esto es por cada titulo se
abonaran 600 euros.

11.1.8.2. Modalidades de amortizacion.

La Primera Emision de Deuda Subordinada Especial Caja de Ahorros del
Mediterraneo se emite por tiempo indefinido. Sin embargo, la CAM se reserva la
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posibilidad de amortizar total o parcialmente, previa autorizacion del Banco de
Espafia, en cualquier momento una vez transcurridos 10 (diez) afios desde la
Segunda Fecha de Desembolso, es decir a partir de 16 de febrero de 2014,

La amortizacidon se producird a la par y libre de gastos para el tenedor. Es
requisito que la amortizacién anticipada se comunique a la CNMYV y se anuncie
en el tablén de anuncios de cada oficina de la entidad emisora, durante al menos
los 15 dias anteriores, asi como en un diario de difusion nacional, para
conocimiento de los interesados. Asimismo, la amortizacién anticipada se
comunicara a IBERCLEAR en la forma y plazos establecidos en sus normas de
funcionamiento. En este caso, la emision se amortizara de forma automatica en la
fecha de ejercicio de la amortizacion anticipada, mediante el correspondiente
abono en la cuenta abierta en la entidad o a través de las entidades adheridas.

2.1.8.3 Compensacién de capital y de los intereses devengados y no pagados
en el supuesto de compensaciéon de pérdidas.

En el caso en el que se produjese la circunstancia descrita en el apartado I1.3.5 de
presente folleto informativo, por el que se establece que la Caja de Ahorros del
Mediterraneo debera aplicar la presente emision y los intereses pendientes de pago
una vez agotadas las reservas y reducidos a cero los recursos asimilables al
capital, cuotas participativas, acciones preferentes y participaciones preferentes
emitidas por alguna de sus filiales, dicha aplicacion se realizara de acuerdo a las
siguientes reglas y orden de prelacion:

1. Intereses devengados y no pagados correspondientes a la presente emision
comenzando por aquellos que fueron anteriores en el tiempo.

Se aplicara el criterio de proporcionalidad para aquellos intereses devengados y no
pagados que tengan igual antigiiedad si con ellos fuese suficiente para compensar
las pérdidas.

2. Agotados los intereses devengados y no pagados se aplicard el principal de los
valores emitidos al amparo de la presente emision.

Se aplicara el criterio de proporcionalidad para determinar la parte de valor
nominal que corresponde compensar por cada uno de los valores emitidos.

La parte amortizada de la emisién, y en su caso, de los intereses diferidos
aplicados no podran recuperarse por el acreedor ni consecuentemente, dar origen a
una deuda de la entidad emisora frente a él

En este caso el suscriptor podria perder el 100% del capital invertido, asi como los
intereses devengados y no pagados hasta la fecha.
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I1.1.9 Entidades Financieras que atenderin al servicio financiero del
empréstito.

El servicio financiero de esta emision se realizard por la propia Entidad emisora.
El domicilio social de la Entidad emisora se encuentra situado en Alicante, calle
San Fernando niimero 40.

I1.1.10. Moneda del empréstito.

Los valores objeto de la presente emision estan expresados en euros.

IL.1.11. Cuadro del servicio financiero del empréstito.

El cuadro financiero para el Emisor se ha calculado para un importe de emision de
180 millones de euros, suponiendo que todos los valores se desembolsaran en la
Segunda Fecha de Desembolso, asi como que se ejercita la opcion de
amortizacion anticipada con la que cuenta el emisor transcurridos 10 afios desde la
Segunda Fecha de Desembolso, es decir el 16 de febrero de 2014. A efectos
meramente ilustrativos se ha utilizado un tipo de interés del 2,301% que es tipo
resultante de afiadir al EURIBOR a 3 meses existente el 24 de octubre de 2003
(2,151%) el diferencial del 0,15%.
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. Pdncipal | i
02/04 180.000.000 0 180.000.000
15/05/04 _ _ -1.009.918] -1,009.918
15/08/04 -1.043.961 -1.043.961
15/11/04| T 1,043,961 -1.043.961
15/02/05 -1.043.961 -1.043.961
15/05/05 —1.009.918 -1.009.918
15/08/05 -1.043.961 ~1.043.961
15/11/05 T 1.043.961 -1.043.961
15/02/06 -1.043.961 -1.043.961

~ 15/05/06 _ -1.009.918 ) -1,009.918
" 15/08/06 _ _ -1.043.961]  -1.043.961
15/11/06 — -1.043.961 -1.043.961
15/02/07 _ _ -1.043.961  -1.043.961
15/05/07 -1.009.918 -1.009.918
B 15/08/07 - -1.043.961 -1.043.961
15/11/07 -1.043.961 -1.043.961
15/02/08] __ -1.043.961 ~-1.043.961]
15/05/08 -1.021.266 -1.021.266
N 15/08/08 T -1.043.961 -1.043.961
15/11/08 -1.043.961 -1.043.961
15/02/09 T 1.043.961 —-1.043.961]
15/05/09 -1.009.918 -1.009.918
16/08/09| _ -1.043.961] ©-1.043.961
15/11/09 -1.043.961 -1.043.961
15/02/10 o -1.043.961 -1.043.961]
15/05/10 -1.009.918 -1.009.918
15/08/10 _ -1.043.961 -1.043.961
15111110 -1.043.961 -1.043.961
15/02/11] -1.043.961 ~-1.043.961
15/05/11 -1.009.918 -1.009.918
15/08/11 - -1.043.961 -1.043.961
1511711 -1.043.961 -1.043.961
15/02/12 | -1.043.961 -1.043.961

T 15/05/12 . | -1.021.266 -1.021.266
15/08/12 -1.043.961 -1.043.961
1511712 - -1.043.961 -1.043.961
15/02/13 : -1.043.961 -1.043.961

" 15/05/13 o ‘ -1.009.918 -1.009.918
15/08/13 3 -1.043.961 -1.043.961
15(11/13 | -1.043.961 -1.043.961
16/02/14 -180.000.000| -1.055.308 -181.055.308

I1.1.12, Tasa anual Equivalente bruta prevista para el Tomador.

Para el calculo de la Tasa Anual Equivalente y la Tasa Interna de Rentabilidad se
establece que la amortizacion se producira el 16 de febrero de 2014, momento a
partir del cual la Caja podria ejercer su derecho al reembolso anticipado de la
operacion.

Para calcular la Tasa Interna de Rentabilidad se utiliza ¢l método consistente en
determinar la tasa de actualizacién que hace equivalente financieramente el flujo
de salida de recursos (Inversion por parte del Cliente) con el flujo de entrada
(intereses y amortizaciones a cargo de la CAM) cuya formulacion general seria:

35



" E
E"z(l+r)"+(1+r)"

i=1

Donde:

r = Tasa Interna de Rentabilidad / Tasa Anual Equivalente calculada en
tanto por ciento, y que resultaria de despejarla de la ecuacion general.

E = importe efectivo de la emisién que coincidird con el valor de
amortizacion y de reembolso.

C i = cupdn trimestral variable calculado conforme se ha descrito en ¢l
presente folleto.

i = momento del tiempo en afios en el que se produce cada uno de los
flujos, siendo n el ultimo de ellos.

Dado que no existen gastos, el tipo efectivo coincide con la Tasa Interna de
Rentabilidad (TIR).

Por tanto considerando los flujos que se han detallado en el cuadro de
amortizacién anterior, es decir, suponiendo que toda la emision se desembolsa el
16 de febrero de 2004 y que la amortizacion se produce el 16 de febrero de 2014,
el tipo de interés nominal para cada uno de los cupones es del 2,301%, y sin tener
en cuenta los flujos fiscales relacionados con la operacion, la TAE resultante para
el inversor seria del 2,329%.

Dado que no existen gastos, el tipo efectivo coincide con la Tasa Interna de
Rentabilidad (TIR).

I1.1.13. Interés efectivo previsto para el Emisor.

El interés previsto para el Emisor se calculard aplicando la misma férmula del
apartado anterior y considerando los gastos de emisién como menor importe
efectivo recibido.

Los gastos estimados de la emision calculados en euros sobre el importe inicial
ascenderian a:

Anuncios Oficiales 9.000 ' 0.005%
Registro en la CNMV ' © 25.200 0,014%
Asesoramiento y Tramitacion ' 7.500 0,004%
[Notaria y Registro | 81.000 o 0,045%)
Varios ‘ 42.300 0,024%
TOTAL . 165.000 " 0,092%

36




Este importe supone un 0,092% sobre el importe de la emisién (180.000.000
euros si fuese colocada en su totalidad). Segun esta estimacion el tipo de interés
efectivo para el emisor ascenderia al 2,331%.

11.1.14, Evaluacion del Riesgo inherente a los valores emitidos,

Fitch Ratings Espaiia S.A.U ha asignado a esta Emision la calificacion preliminar de
A, que esta sujeta a la revision de la documentacion final de la presente Emision.

La citada calificaci6on preliminar otorgada por la agencia de rating debera ser
confirmada por ésta no mas tarde de la Primera Fecha de Desembolso, que se
producira el 30 de diciembre de 2003,

Si con anterioridad a la Primera Fecha de Desembolso de la Emision, que se
producira el 30 de diciembre de 2003, la calificacién preliminar otorgada por la
agencia de rating referida anteriormente fuera modificada a la baja, la Caja de
Ahorros del Mediterraneo concedera a los suscriptores el derecho a revocar las
Ordenes de Suscripcion emitidas de conformidad con lo dispuesto en el apartado
2.2.1.4 del presente Folleto Informativo.

Se declara que la Caja de Ahorros del Mediterraneo no esta incursa en situaciones
de insolvencia y se halla al corriente de pago de dividendos, intereses, y
amortizaciones de bonos, créditos y préstamos.

Las escala de calificacion de deuda a largo plazo empleada por Fitch Ratings
Espafia S. A. U. es la siguiente:

Significado
AAA Capacidad de pago de intereses y devolucion del principal enormemente alta.
AA Capacidad muy fuerte para pagar intereses y devolver €l principal.

A Fuerte capacidad de pagar interés y devolver el principal. Los factores de
proteccion se consideran adecuados pero pueden ser susceptibles de empeorar en el
futuro

BBB La proteccién de los pagos de interés y del principal puede ser moderada, la

capacidad de pago se considera adecuada. Las condiciones de negocios adversas
podrian conducir a una capacidad inadecuada para hacer los pagos de interés y del
principal

BB Grado especulativo. No se puede considerar que el futuro esté asegurado. La
proteccion del pago de intereses y del principal es muy moderada.

B La garantia de los pagos de interés o del principal puede ser pequefia. Altamente
vulnerables a las condiciones adversas de negocio

ccC Vulnerabilidad identificada al incumplimiento. Continuidad de pagos dependiente
de que las condiciones financieras, econémicas y de los negocios sean favorables.

CC Altamente especulativos. Segin Fitch incumplen con frecuencia.

C Incumplimiento actual o inminente.

DDD, DD, | Valores especulativos. Su valor no puede exceder del valor de reembolso en caso de
D liquidacion o reorganizacién del sector.
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Fitch aplica un signo mas (+) o menos (-) desde la categoria AA hasta la categoria
CCC, que indica la posicion relativa dentro de cada categoria.

Esta calificacién crediticia no constituye una recomendacion para comprar, vender o
ser titular de valores y puede ser revisada, suspendida o retirada en cualquier
momento por la agencia de calificacion responsable de la misma.

La mencionada calificacion crediticia s0lo es una estimacién y no tiene por qué
evitar a los potenciales inversores la necesidad de efectuar sus propios analisis del
Emisor, del Garante o de los valores a adquirir.

IL.2 INFORMACION SOBRE EL PROCEDIMIENTO DE COLOCACION
Y ADJUDICACION DE LOS VALORES

IL.2.1. Solicitudes de suscripciéon o adquisicion

I1.2.1.1. Potenciales inversores

La presente emision va dirigida a todo tipo de inversores, con la excepcion de que
los valores no podran ser adquiridos por el propio emisor, por entidades de su
grupo consolidable ni por otras entidades o personas con el apoyo financiero del
emisor o de su grupo consolidable, estando sujeto a lo previsto en el Codigo de
Comercio, y en la Ley del Mercado de Valores.

11.2.1.2. Exigencias legales

Una vez admitidos a negociaciéon en el mercado AIAF, los valores emitidos seran
aptas para cubrir las exigencias legales de inversién a las que estin sometidas
determinado tipo de entidades, en particular:

- las Instituciones de Inversion Colectiva,
- las Compaiiias de Seguros y los Fondos y Planes de Pensiones,
- las Entidades de Crédito o las Sociedades de Valores,

asi como cualesquiera otras Instituciones o Empresas Mercantiles que deban
cumplir con obligaciones administrativas de inversién en valores negociados.

I1.2.1.3. Fecha o periodo de suscripcion

El periodo de suscripcion podra dar comienzo al dia siguiente a la verificacion del
presente folleto informativo por la Comision del Mercado de Valores, y finalizard
el 13 de febrero de 2004,

El importe minimo por orden de suscripcién es de 600 euros, es decir, un valor
emitido al amparo de la presente emision.
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La entidad emisora podrd dar por finalizado el periodo de suscripcidén con
anterioridad al transcurso del plazo mencionado, una vez que haya sido colocada
la totalidad de los valores que componen esta emision, no adelantandose por este
motivo el desembolso de los valores. En este caso la Entidad lo habra comunicado
previamente a la CNMV.

En caso de que, finalizado el periodo de suscripcion las solicitudes no alcanzaran
el importe de la emisidn ésta quedara reducida al importe de la cifra efectivamente
suscrita.

Si antes de finalizar el periodo de suscripcion se cubre el importe inicial de
180.000.000 euros, la entidad emisora podra optar por ampliar el importe emitido
hasta 300.000.000 euros comunicandolo con anterioridad a la CNMV.,

I1.2.1.4. Tramitacién de la suscripcion.

La formulacién, recepcion y tramitacion de las 6rdenes de suscripcion, se ajustara
al siguiente procedimiento:

Las 6rdenes de suscripcion (en adelante, las "Ordenes de Suscripcion" o las
"Ordenes"), se presentaran ante cualquiera de las sucursales de las Entidades
Colocadoras, dentro del horario de apertura al publico de sus oficinas. A tal
efecto, los suscriptores deberan disponer de cuentas de efectivo y de valores en la
Entidad Colocadora, a través de la cual tramiten sus Ordenes de Suscripcion. La
apertura y cierre de dichas cuentas estara libre de gastos si los suscriptores no
fuesen titulares de las mismas con anterioridad a la formulacién de las Ordenes de
Suscripcion. Posteriormente el suscriptor podrd, si lo desea trasladar sus valores a
otras entidades adheridas.

No obstante, si se devengaran las comisiones por administraciéon y mantenimiento
de dichas cuentas, asi como por el traslado de los valores a otras entidades
adheridas conforme a lo dispuesto en las tarifas de las Entidades Colocadoras
vigentes en cada momento.

Las Ordenes de Suscripcion son irrevocables salvo que se produjera la
circunstancia prevista en el apartado 11.1.14, y deberan ser otorgadas por escrito y
firmadas por el suscriptor en el impreso que debera facilitar al efecto 1a Entidad
Colocadora ante la que se presente.

A tal efecto, en ¢l caso de que se produjera la circunstancia descrita en el parrafo
anterior, los suscriptores tendran derecho a revocar las ordenes de suscripcidn
formuladas durante un plazo maximo de 3 dias habiles desde que sea emitida y
comunicada la calificacion definitiva por la agencia de rating correspondiente.

En este caso la Caja de Ahorros del Mediterraneo reintegrara a los suscriptores el
importe de la provision de fondos efectuada asi como los intereses que se hayan
devengado a su favor, segin lo dispuesto en el apartado II.1.6.2 del presente
folleto en lo que se refiere a la remuneracién de la provision de fondos.

La modificacion de la calificacion crediticia sera comunicada por Caja de Ahorros
del Mediterraneo a la CNMYV como hecho relevante, a las entidades colocadoras y
a los suscriptores de los valores emitidos al amparo de la presente Emision,

39




mediante la insercion de una anuncio en el tablon anuncios de cada una de las
oficinas de las entidades colocadoras.

No se aceptara ninguna Orden que no posea todos los datos identificativos del
suscriptor que vengan exigidos por la legislacion vigente para este tipo de
operaciones (nombre y apellidos o denominacién social, domicilio, NIF, NIE o
numero de la tarjeta de residencia tratindose de extranjeros con residencia en
Espatfia).

En las 6rdenes formuladas por menores de edad debera recogerse el NIF de su
representante legal y, alternativamente, el NIF del menor si dispusiera del mismo
o su fecha de nacimiento.

La Entidad Colocadora ante la que se formule la Orden de Suscripciéon debera
poner a disposicion del suscriptor un ejemplar del folleto informativo completo
registrado en la CNMV para su consulta y se le entregara un triptico informativo
en el que figurara, de forma ficilmente comprensible, la informacién mas
relevante del presente Folleto Informativo, asi como copia de la Orden de
Suscripcion realizada.

Las Ordenes de Suscripcion deberan reflejar el nimero entero de valores que
desea suscribir el inversor. Dicho nimero se confirmara mediante la firma de la
Orden por el suscriptor.

Las Entidades Colocadoras rechazarin aquellas Ordenes de Suscripcién que no
cumplan cualesquiera de los requisitos exigidos.

I1.2.1.5. Forma y Fechas para hacer efectivo el desembolso

El desembolso de la Primera Emision de Deuda Subordinada Especial se realizara
del siguiente modo:

- Para las ordenes de suscripcion recibidas hasta el dia 29 de diciembre de 2003,
antes de las 14.30 horas, el desembolso se producira el dia 30 de diciembre de
2003 (la “Primera Fecha de Desembolso”).

- Para el resto de ordenes de suscripcion, la fecha de desembolso sera el 16 de
febrero de 2004 (la “Segunda Fecha de Desembolso”).

Dicho desembolso se llevara a cabo mediante cargo en cuenta de pasivo, abierta a
nombre del cliente en el Emisor o en la Entidad Colocadora a través de la cual se
realice la orden de suscripcion.

I1.2.1.6. Forma y plazo de entrega de la documentacién acreditativa de las
suscripciones.

Las Entidades Colocadoras entregaran a los inversores un ejemplar del impreso de
orden de suscripcion, como justificante de la peticion realizada.
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I1.2.2. Colocacién y adjudicacion de los valores.

11.2.2.1. Colocadores.

Las entidades ante las cuales los inversores podran suscribir la Deuda
Subordinada Especial de la presente Emision seran las siguientes:

- Caja de Ahorros del Mediterraneo,
- Gestion de Activos del Mediterraneo Sociedad de Valores, S. A,y

- Deutsche Bank AG London.

Gestion de Activos del Mediterraneo Sociedad de Valores, S. A , y Deutsche
Bank AG London, como Entidades Colocadoras percibiran una comision
equivalente al 0,10% del importe nominal suscrito a través de cada una de ellas
por su labor de intermediacion en relacion con la suscripcion de la Primera
Emision de Deuda Subordinada Especial de Caja de Ahorros del Mediterraneo.

Con fecha 5 de noviembre de 2003 se ha celebrado un contrato de Colocacién en
relacion con la Primera Emisién de Deuda Subordinada Especial de Caja de
Ahorros del Mediterraneo, entre Caja de Ahorros del Mediterrineo como entidad
emisora y Gestion de Activos del Mediterraneo Sociedad de Valores, S. A y
Deutsche Bank AG London como Entidades Colocadoras.

I1.2.2.2. Entidad Directora
La Entidad Directora de la presente Emision es Deutsche Bank AG London.

D. Mariano Aldama, en nombre y representacion de Deutsche Bank AG London,
en su condiciéon de Entidad Directora de la Emision, ha emitido la carta de
verificaciébn que se acompafia como Anexo IV de este Folleto Informativo,
declarando:

1. Que ha llevado a cabo las comprobaciones necesarias para contrastar la
veracidad e integridad de la informacidon contenida en este Folleto
Informativo; y

2. Que, como consecuencia de las mismas, no ha advertido circunstancias
que contradigan o alteren la informacién recogida en este Folleto
Informativo, ni omisiones susceptibles de inducir a error o que pudieran
considerarse relevantes a los efectos del contenido del mencionado Folleto
Informativo.

3. Las anteriores declaraciones no se refieren a los datos que han sido objeto
de auditoria de cuentas, ni a estados financieros intermedios pendientes de
auditoria.

La Entidad Directora no percibira comision alguna por sus servicios prestados por
este concepto en relacion con la Emision.
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I1.2.2.3. Entidades aseguradoras

Esta emision de Deuda Subordinada Especial no cuenta con Entidades
Aseguradoras.

I1.2.2.4. Criterios y procedimientos para la colocaciéon y adjudicacion final

Los valores emitidos al amparo de la presente Emision de Deuda Subordinada
Especial, se iran adjudicando por orden cronoldgico de peticidn hasta la cobertura
total del limite autorizado, en funciéon de su efectiva inclusién en los sistemas
informaticos de las Entidades Colocadoras con independencia de su tramitacién a
través de la red comercial o de la Division de Tesoreria y Mercado de Capitales de
las Entidades Colocadoras, conforme al siguiente procedimiento:

1. Las Entidades Colocadoras introduciran en su sistema las Ordenes de
Suscripcion a medida que vayan siendo recibidas, de manera que cada una
de ellas controle su orden cronologico. Diariamente las Entidades
Colocadoras remitiran por fax a la CAM la informacion relativa al nimero
total de valores suscritos durante el dia, indicando la hora de entrada en su
respectivo sistema. Esta informacién serd remitida antes de las 14:30
horas. La CAM introducira en su sistema las Ordenes de Suscripcion
remitidas por Deutsche Bank AG London y GESAMED conforme a la
hora de entrada en éstas ultimas. No se¢ ha determinado un porcentaje
maximo de colocacion por parte de las entidades colocadoras.

2. Finalizado el periodo de suscripcion, a solicitud de la CAM, Deutsche
Bank AG London y GESAMED deberan remitir en soporte magnético a la
CAM, la informacién correspondiente a las Ordenes de Suscripcion
recibidas hasta el cierre del periodo de suscripcién, en un plazo maximo de
24 horas.

Llegado el caso de que el nimero total de valores emitidos al amparo de la
presente emisién de Deuda Subordinada Especial correspondientes a las
Ordenes de Suscripcién tramitadas en un dia excediese el nimero total de
Valores que atin no hubiesen sido suscritos, se asignara el excedente por
orden cronoldgico. En caso de varias érdenes de suscripcion coincidentes
en el tiempo, el mencionado excedente se repartird a prorrata,
redondeandose, en su caso, €l nimero entero mas proximo. Si por este
concepto hubiesen de ser devueltas cantidades a los suscriptores, las
mismas se realizaran afiadiendo, en su caso los intereses que correspondan
con forme a lo dispuesto en relacién a la remuneracién de la provision de
fondos.

I1.2.2.5. Prorrateo

No existe la posibilidad de prorrateo por atenderse las Ordenes de Suscripcion por
orden cronolédgico diario de presentacion, segun lo establecido en el apartado
anterior.
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I1.2.3. Plazo y forma de entrega de los valores

Los valores que componen la presente emision de Deuda Subordinada Especial
estan representadas por anotaciones en cuenta a favor de los titulares. Asimismo,
la documentacion acreditativa de haberse realizado esta inscripcion a favor de los
titulares de los valores se regira en cada momento conforme a las normas de
funcionamiento establecidas por la Sociedad de Gestion de los Sistemas de
Registro, Compensacién y Liquidacién de Valores S.A

A los suscriptores les seran entregados por la entidad emisora, un ejemplar de la
orden de suscripcién como confirmacion de la peticién realizada. Las Ordenes de
Suscripcion son irrevocables, y deberan ser otorgadas por escrito y firmadas por el
suscriptor en el impreso que deberd facilitar al efecto la entidad ante la que se
presente.

I1.2.4. Sindicato de obligacionistas

Se ha designado como Comisario Provisional del Sindicato de Obligacionistas de
la presente emision a D. Ramén Garcia Golfe, provisto de D.N.I. mimero
73.535.806. El Reglamento del Sindicato de Obligacionistas ha sido redactado
conforme a lo que establece la legislacion vigente, adjuntandose como Anexo [
del presente folleto. El sindicato estard integrado por todos los tenedores de los
valores emitidos, y quedara constituido una vez se inscriba la escritura de la
emision.

IL3. INFORMACION LEGAL Y DE ACUERDOS SOCIALES

IL3.1. Naturaleza juridica y denominacion legal de los valores que se ofrecen
y fechas y érganos que adoptaron los acuerdos

Los valores emitidos tendran la naturaleza de obligaciones subordinadas de
duracién indeterminada. Por financiacion subordinada se entiende cualquier forma
de financiacion que por quedar sujeta, legal o voluntariamente, a una clausula de
subordinacion, sufre una postergacion en el rango de prelacion de créditos.

Se produce, por tanto, una renuncia al régimen legal de prelacién de créditos que
obliga al acreedor subordinado a participar del riesgo empresarial de forma similar
a la del socio, aunque nunca igual, dado que el acreedor subordinado es preferente
a éste.

La Asamblea General de la Caja de Ahorros del Mediterraneo en uso de las
facultades que le confieren los Estatutos y en relacion con el Plan Estratégico de
la Entidad, en sesion celebrada el dia 13 de diciembre de 2.002, acordo:

“A propuesta del Consejo de Administracion, la Asamblea General... ..., acuerda
conferir al Consejo de Administracion, en los términos mds amplios que en
derecho deba entenderse, para que en una o varias ocasiones, y bien
directamente la Caja o bien a través de cualesquiera de sus filiales, con garantia
de la misma, pueda autorizar el endeudamiento de la Entidad mediante nuevas
emisiones de obligaciones, cédulas, bonos, pagarés, participaciones preferentes,
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deuda ordinaria o subordinada susceptible de ser admitida por el Banco de
Esparia como recursos propios computables, y en general, cualquier otro titulo
valor u operacion de naturaleza y finalidad analoga que permita la normativa
aplicable, vigente o futura, hasta la cuantia global madxima de 4.000 millones de
euros, equivalente a 665.544 millones de pesetas, dejando sin efecto la parte no
dispuesta de la autorizacion con que ya contaba el Consejo por acuerdo de esta
Asamblea de 30 de noviembre de 2.001.”

El Consejo de Administracion haciendo uso de la autorizacién concedida, en
sesion de fecha 25 de abril de 2.003 ha acordado emitir y poner en circulacién
Deuda Subordinada por importe de hasta 300 millones de euros, tras la
amortizacion anticipada de las Obligaciones Subordinadas 3° y 4* emisién de caja
de Ahorros del Mediterraneo, por importe de 180.303.631 euros, delegando en el
Director General, o en su caso en la persona o personas que esta designe, para
concretar los términos de la emision segln los requisitos establecidos legalmente.
Caja de Ahorros del Mediterraneo asume el compromiso de que las caracteristicas
de la Emision por él determinadas en el certificado expedido con fecha 5 de
noviembre de 2003 seran propuestas para ratificacion por el Consejo de
Administracion de la Entidad con anterioridad a que la escritura publica de la
emision sea inscrita en el Registro Mercantil de Alicante. Previsiblemente dicha
ratificacion se producird en la proxima reunion del Consejo de Administracion.

Como Anexo II al presente folleto de emision se incluyen los citados acuerdos de
la Asamblea General y del Consejo de Administracion de la Entidad, asi como el
certificado de vigencia de acuerdos y el certificado del Director General mediante
el cual se determinan las caracteristicas de la Emision.

I1.3.2. Acuerdos de Modificacion de los Valores en los supuestos de Oferta
publica de venta

No procede.

I1.3.3. Autorizaciones administrativas previas

Con fecha 14 de julio de 2003, se solicito mediante escrito la calificacion al
Banco de Espafia a fin de computar la presente emision como recursos propios de
segunda categoria dentro del limite establecido segun lo dispuesto en el apartado
2. b) del articulo 23 del Real Decreto 1343/1992 de 6 de noviembre. Dicho escrito
fue complementado por el escrito de fecha 28 de octubre de 2003. El Banco de
Espafia ha comunicado a Caja de Ahorros del Mediterraneo, mediante el escrito de
2 de septiembre de 2003, la calificacion de la presente emision de computable
como recursos propios de los previstos en la letra h) del apartado 1 de la norma 8*°
de la Circular 5/1993 de 26 de marzo prevista por 180 millones de euros,
ampliables hasta un maximo de 300 millones de euros. Se adjunta como Anexo VI
del presente folleto de emision dicho escrito del Banco de Espafia otorgando dicha
computabilidad.
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I1.3.4. Régimen Legal Tipico.

La financiacion subordinada se encuentra regulada en la Ley 13/1985, de 25 de
mayo, sobre coeficientes de inversion, recursos propios y obligaciones de
informaciéon de los intermediarios financieros, que ha tratado parcialmente la
figura de la subordinacion en las entidades de crédito, segin nueva redaccion
establecida por la Ley 13/92 de 1 de junio de Recursos Propios y supervision en
Base Consolidada.

El articulo 20 del Real Decreto 1343/1992, de 6 de noviembre establece qué
elementos comprenderan los recursos propios. El apartado h) de dicho articulo
establece que las financiaciones subordinadas especiales seran aquellas
financiaciones de duracién indeterminada que, ademas de las condiciones exigidas
a las financiaciones subordinadas, establezcan la posibilidad de diferimiento de
intereses en caso de pérdidas y de aplicacién de la deuda y los intereses
pendientes de pago a la absorcién de pérdidas sin necesidad de proceder a la
disolucidn de la entidad.

IL.3.5. Garantias de la emisién.

La emision estd garantizada por la responsabilidad patrimonial universal de la
Entidad emisora con arreglo a derecho.

Esta emision tiene la consideracion de financiacion subordinada especial. Para que
sea computable como tal segin lo establecido por la normativa vigente incluye los
siguientes requisitos:

- El pago de intereses podra diferirse en el supuesto de que la cuenta de
resultados de la entidad presente pérdidas, a tenor de lo dispuesto en el
apartado h) del articulo 20 del Real Decreto 1343/1992.

- La Entidad Emisora debera aplicar, necesariamente y en todo caso, la presente
emision y los intereses pendientes de pago a la absorcion de pérdidas una vez
agotadas las reservas y reducidos a cero los recursos asimilables al capital,
cuotas participativas, acciones preferentes y participaciones preferentes
emitidas por alguna de sus filiales.

- La parte amortizada de la emision, y en su caso, de los intereses diferidos
aplicados no podran recuperarse por el acreedor ni consecuentemente, dar
origen a una deuda de la entidad emisora frente a él.

I1.3.5.1. Garantias reales

No existen garantias reales adicionales.

11.3.5.2. Garantias personales de terceros

No existen garantias personales de terceros.
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I1.3.5.3. Prelacion de créditos.

Se entiende por financiacién subordinada aquella que por quedar sujeta, legal o
voluntariamente, a una cldusula de subordinacién sufre una postergacion en el
rango de prelacion de créditos.

En el supuesto de aplicacion de las reglas de prelacion de créditos establecidas en
el Codigo de Comercio y en el Codigo Civil por incurrir la Entidad emisora en el
procedimiento concursal o de quiebra, los derechos y créditos de los tenedores de
los valores emitidos al amparo de la presente emision de Deuda Subordinada
Especial a que se refiere este folleto, frente a la Entidad Emisora se situaran, salvo
que la legislacion aplicable estableciese otra cosa, detrds de las restantes deudas
subordinadas no consideradas como financiaciones subordinadas especiales, pari
passu con cualquier otra financiacién subordinada especial emitida, y delante de
cualquier clase recursos asimilables al capital, cuotas participativas, acciones
preferentes y participaciones preferentes emitidas por alguna de sus filiales.

I1.3.6. Forma de Representacion de los Valores

Los valores emitidos al amparo de la presente emision de Deuda Subordinada
Especial estan representadas por anotaciones en cuenta, tal y como estd previsto
por los mecanismos de negociacién en el mercado secundario en el que se
solicitara su admision (A.LLA.F.) y les serd de aplicacion el régimen legal general
espaiiol.

La entidad encargada del registro contable de las anotaciones en cuenta serd la
Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de
Valores S.A. (IBERCLEAR), cuyo domicilio social estd ubicado en Madrid, calle
Orense, n° 34. Seran a cargo del Emisor los gastos de inscripcion en la Sociedad
de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacién y Liquidacion de Valores
S.A, sociedad que se encargard del registro contable y de la liquidacion y
compensacion de las operaciones realizadas con los valores que componen la
presente emision de Deuda Subordinada Especial. Asimismo, las Entidades
adheridas a la citada Sociedad podran establecer, de acuerdo con la legislacion
vigente, las comisiones y gastos repercutibles en concepto de administracién de
valores que libremente determinen.

I1.3.7. Legislacién Aplicable y Tribunales Competentes

La presente emision de financiacién subordinada se crea y se rige por la
legislacion espafiola. En concreto, le sera de aplicacion la siguiente:

(a) Ley 13/1985, de 25 de mayo, de Coeficiente de Inversion, Recursos Propios y
Obligaciones de Informacién, de los intermediarios financieros segun la nueva
regulacion dada por la Ley 13/1992 de 1 de junio.

(b) Real Decreto 1343/1992, de 6 de noviembre, que desarrolla la Ley 13/1992, de
Junio, sobre Recursos Propios y Supervision en Base Consolidada, redactado
segun el Real Decreto 538/1994 de 25 de marzo.

(¢) Circular mimero 5/1993, de 26 de marzo, del Banco de Espaiia, sobre la
determinacion y control de los recursos propios minimos, modificada por las
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circulares 2/1994 de 4 de abril, 12/1996 de 29 de noviembre y 5/1998 de 29 de
mayo, del Banco de Espafia.

(d) Ley 211/64 de 24 de diciembre.

(¢) Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, modificada por la Ley
37/1998 de 16 de noviembre.

(f) Real Decreto 291/1992, de 27 de marzo, sobre Emisiones de Ofertas Publicas
de Ventas de Valores, modificado por el Real Decreto 2590/1998, de 7 de
diciembre, sobre modificaciones del régimen juridico de los mercados de valores.

(g) Orden de 12 de julio de 1993 sobre Folletos Informativos y otros desarrollos
del Real Decreto 291/1992, de 27 de marzo, sobre Emisiones y Ofertas Publicas
de Venta de Valores.

(h) Circular nimero 2/1999, de 22 de abril de la Comisién Nacional del Mercado
de Valores, por la que se aprueban determinados modelos de folletos de
emisiones, en emisiones u ofertas publicas de valores.

(i) Texto refundido de la Ley sobre Cajas de Ahorros, aprobado por el Decreto
Legislativo 1/1997, de 23 de julio, del Gobierno Valenciano.

En caso de litigio seran competentes los juzgados y tribunales correspondientes,
segun la legislacion vigente espafiola.

I1.3.8. Transmisibilidad de los valores

Segin la legislacion vigente, no existe restriccion alguna a la libre
transmisibilidad de la presente emisién de Financiacién Subordinada, salvo lo
previsto por razones de solvencia en el articulo 22.3.d del Real Decreto 1343/1992
de 6 de noviembre por lo que los valores emitidos al amparo de esta emisién no
podran ser adquiridas posteriormente por €l emisor, por entidades del grupo
consolidable, o por otras entidades o personas con apoyo financiero de la Entidad
Emisora o del grupo consolidable, estando sujeto a lo previsto en el Codigo de
Comercio y en la Ley del Mercado de Valores.

IL.4. MERCADOS SECUNDARIOS ORGANIZADOS.

I1.4.1 Admisién a negociacién

La Sociedad Emisora, en los términos de la delegacion contenida al efecto en el
acuerdo de emision del Consejo de Administracion de fecha 25 de abril de 2003,
se compromete a realizar los tramites necesarios para solicitar la negociacion de
estos valores en el Mercado Organizado Oficial AIAF, realizindose todos los
tramites necesarios en ¢l plazo maximo de [2] dos meses a contar desde la
Segunda Fecha de Desembolso de la emision
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I1.4.2. Valores del Emisor en circulacion

I1.4.2.1. Valores de renta fija de similares caracteristicas negociados en
mercados secundarios.

Actualmente, Caja de Ahorros del Mediterraneo tiene en circulacion emisiones de
obligaciones por un valor nominal vivo de 201 millones de Euros.

Caja de Ahorros del Mediterraneo se reserva, en aquellas emisiones que asi se ha
establecido, la facultad de amortizar anticipadamente las emisiones total o
parcialmente no antes de transcurridos cinco afios desde la fecha de desembolso y
previa autorizacién del Banco de Espafia. A continnacion se incluye relacion y
detalle de las emisiones de obligaciones en circulacién admitidas a negociacién en
la Bolsa de Valencia.

L (En Euros) 0.SUBORD, CAM o.sggg% L ,;
CODIGO ISIN | ES0214400014 ESO215395I(K)1’5 o
Fecha Emision 25/09/88 25/11/88
Nominal i 18.030.363 3.005.061

Saldo Vivo 18.030.363 3.005.061

Tipo Interés . 2.750% 3,875%

Precio 100,000 101,250

Ultima Cotizacitn | 30/09/03 29/09/03

Fecha Vencimiento : I;’erpetua Perpetua
Mercado . j Bolsa Valencia éolsa Valencia ]

También cotizan en el Mercado ATAF de Renta Fija Participaciones Preferentes
Serie A y Participaciones Preferentes Serie B de CAM Capital, sociedad filial
100% de Caja de Ahorros del Mediterraneo, por valor nominal de 300 millones de
Euros y 159,6 millones de Euros, respectivamente.

i: (En Euros). | Preforentss Serie A Pretae
CODIGO ISIN KYG1793R1020 KYG1793R1103 .
Fecha Emision 16/08/01 16/08/02
Nominal | 300.000.000  159.600.000
Saldo Vivo | 300.000.000 159.600.000
Tipo Interés Actual | 2.385% 2,335%
Precio | Minimo 100,290 100,290
Actual Méaximo | 100,450 100,440
|Uttima Cotizacion 27/10/03 27110103
Fecha Vencimiento . Perpetua ” Perpetua
Mercado AIAF ) AIAF

Asimismo, cotizan actualmente en el Mercado AIAF de Renta Fija las emisiones
de Pagarés de Elevada Liquidez realizadas al amparo del segundo programa de
pagarés Caja de Ahorros del Mediterraneo.
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Se adjunta como Anexo III certificado de la Bolsa de Valencia sobre la
negociacion de las obligaciones subordinadas mencionadas, y certificados de
AJAF Mercado de Renta Fija, sobre operaciones contratadas de la emision de
Participaciones Preferentes Serie A y Participaciones Preferentes Serie B, asi
como sobre la negociacién de los Pagarés desde el 1 de enero de 2003 en ¢l
Mercado AIAF de Renta Fija.

11.4.2.2. Liquidez

La liquidez de la Primera Emision de Deuda Subordinada Especial CAM derivard
de su cotizacion en el Mercado A.ILA.F. de Renta Fija.

Adicionalmente, el EMISOR ha celebrado un contrato de liquidez con la
CONFEDERACION ESPANOLA DE CAJAS DE AHORRO (“la Entidad de
Liquidez™), en virtud del cual esta entidad se compromete a dar liquidez al valor,
mediante la introduccion de 6rdenes de compra y de venta en dicho mercado, en los
términos previstos en el mismo, copia del cual ha quedado depositada en la CNMV.

En virtud de dicho contrato, la Entidad de Liquidez se compromete a ofrecer
liquidez en el mercado espaiiol a los titulares de la Deuda Subordinada Especial
CAM primera emisién. En concreto, se obliga a cotizar precios de compra y venta
en los horarios de negociacion correspondientes.

Los precios de compra y venta estaran en funcion de las condiciones del mercado,
sin embargo la Entidad de Liquidez se compromete a cotizar precios de compra
iguales o superiores al 100% siempre y cuando el importe de valores emitidos al
amparo de la Primera Emision de Deuda Subordinada Especial que mantenga en su
cartera no supere el 10% del total emitido.

En cualquier caso, la cotizacion de precios de venta estara sujeta a la disponibilidad
de valores en el mercado comprometiéndose la Entidad de Liquidez a realizar sus
mejores esfuerzos para localizar valores con los que corresponder a la demanda.

La Entidad de Liquidez quedara exonerada de sus responsabilidades ante cambios

de las circunstancias estatutarias, legales o econdmicas del Emisor en que se
aprecic de forma determinante una disminucion de su solvencia, o ante un
supuesto de fuerza mayor o de alteracion extraordinaria de las circunstancias del
mercado que hicieran excepcionalmente gravoso el cumplimiento de sus
obligaciones.

En cualquier caso, una vez las citadas circunstancias hayan desaparecido, la Entidad
de Liquidez estara obligada a reanudar el cumplimiento de sus obligaciones de
acuerdo con lo dispuesto en el contrato de liquidez firmado con el EMISOR.

El presente Contrato tendra una vigencia de diez (10) afios contados a partir del
dia que de comienzo la negociacion de los valores en el Mercado AIAF,
prorrogandose tacitamente a su vencimiento por periodos de cinco (5) afios, a no
ser que cualquiera de las partes proceda a denunciarlo con una antelacion de, al
menos, dos meses a la fecha de vencimiento del plazo inicial o de cualquiera de
sus prorrogas. No obstante lo anterior, la amortizacion de la Primera Emision de
Deuda Subordinada Especial CAM de acuerdo con los términos de la Emision
determinara la terminacion del Contrato.
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En caso de denuncia del Contrato por parte de la Entidad de Liquidez, la Entidad
de Liquidez vendra obligada a continuar desempefiando sus funciones hasta que
se haga efectiva la designacion de la nueva entidad que haya que sustituirla en sus
funciones, y ésta la sustituya efectivamente en su desempeiio.

Tanto el Emisor como la Entidad de Liquidez llevaran a cabo sus mejores
esfuerzos para localizar una entidad que asuma las funciones de la Entidad de
Liquidez. El nombramiento de una nueva entidad de liquidez serd comunicado a
la CNMV.

La resolucién del Contrato y la sustitucion de la Entidad de Liquidez seran
notificadas por el Emisor a los titulares de la Primera Emision de Deuda
Subordinada Especial mediante la publicacion del correspondiente anuncio en un
periodico de difusion nacional y en el Boletin de Cotizacion ALAF, con una
antelacion de al menos 15 dias. Asimismo, la resolucion del Contrato serd
comunicada a la CNMV.

IL.5. FINALIDAD DE LA OPERACIC:)N Y SU EFECTO EN LAS CARGAS
Y SERVICIOS DE LA FINANCIACION AJENA

IL5.1. Finalidad de la operacion

La presente emision tiene la finalidad de mantener o incrementar los recursos
propios de la Entidad mediante la computabilidad en los mismos de la
financiacidén subordinada suscrita y desembolsada, para mejorar o mantener el
ratio de solvencia actual de la Entidad Emisora.

Se hace constar que con fecha 30 de diciembre de 2003 se producira, si ¢l Banco
de Espafia accede a la solicitud de amortizacién anticipada realizada con fecha 14
de julio de 2003, el reembolso anticipado de las Obligaciones Subordinadas Caja
de Ahorros del Mediterraneo, tercera y cuarta emision por un importe total de
180.303.631,3 millones de euros.

El Banco de Espafia mediante escrito de fecha 2 de septiembre de 2003 ha
otorgado su autorizacién a la Caja de Ahorros del Mediterraneo para el reembolso
anticipado de las citadas emisiones conforme a las caracteristicas de las
emisiones recogidas en los correspondientes folletos de emision.

I1.5.2. Cargas y servicios de la financiacién ajena

La CAM no esta incursa en situacién de insolvencia y se haya al corriente de los
pagos por dividendos, intereses y principal de los empréstitos emitidos. A
continuacion se expresan las cargas y servicios de la financiacién ajena a nivel
consolidado del Grupo Caja de Ahorros del Mediterraneo:

50




1. CARGA GLOBAL

CARGA GLOBAL
Fecha Coste Financiero % ATM
2001 439,562 2,48
2002 422,026 2,00
2003 (e) 388.033 1,62
2004 (¢) 505654 | 1,86
2005 (e) 593,935 1,91

Datos en miles de euros

2. VOLUMEN TOTAL FINANCIACION AJENA

VOLUMEN TOTAL FINANCIACION AJENA
Fecha Volumen Medio Volumen Final
2001 16.043.352 17.066.180
2002 18.964.312 20.341.805
2003 (e) 20.315.327 21.790.953
2004 (e) 24.258.088 26.020.100
2005 (e) __ 28.675.273 30.758.132

Datos en miles de euros

3. VOLUMEN FINAL, FIANZAS, AVALES Y OTROS COMPROMISOS

Datos en miles de euros

En Alicante a 11 de noviembre de 2003

D. Roberto Lopez Abad
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Fecha Fiargas, Avales y { Resto Pasivos Comprormisos TOTAL
auciones Contingentes
2001 1.135.854 | 41.041 2.889.589 4.066.484
2002 1.275.427 ! 50.539 3.317.273 4.643.239
2003 (e) 1.339.198 ! 56.098 3.881.209 5.276.506
2004 (e) 1.406.158 | 62.269 4541015 6.009.442
2005(e) | - 1.476.466 ‘ 69.119 5.312.988 6.858.572




ANEXOS AL FOLLETO DE EMISION

¢ Anexo I: Reglamento del Sindicato de Obligacionistas de la Caja de Ahorros
del Mediterraneo

e Anexo II: Acuerdos Sociales de la Emision

¢ Anexo III: Certificado de Operaciones en el Mercado AIAF de Renta Fija de la
Emision de Participaciones Preferentes Serie A, Participaciones Preferentes
Serie B y de la Negociacion de Pagarés de Elevada Liquidez CAM. Certificado
de Negociaciéon en Bolsa de Valencia de las Obligaciones Subordinadas CAM
Primera Emision y de las Obligaciones Subordinadas Caja Torrent.

e Anexo IV: Carta de Verificacion de Ia Entidad Directora.

¢ Anexo V: Cuentas Anuales Individuales y Consolidadas cerradas a 30 de
septiembre de 2003.
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Anexo I

Reglamento del Sindicato de Obligacionistas de la
Caja de Ahorros del Mediterraneo
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REGLAMENTO DEL SINDICATO DE OBLIGACIONISTAS DE LA CAJA DE AHORROS
DEL MEDITERRANEO

Articulo 1°.- Con la denominacion de SINDICATO DE OBLIGACIONISTAS DE LA CAJA
DE AHORROS DEL MEDITERRANEO, de la PRIMERA EMISION DE DEUDA
SUBORDINADA ESPECIAL, y a los efectos previstos en la Ley 211/64, de 24 de diciembre y
disposiciones complementarias, queda constituida esta Asociacion de la que formaran parte
todos los tenedores de los valores emitidos por la Caja, al amparo de la presente emision.

Articulo 2°.- El objeto del Sindicato es unificar y salvaguardar cuantos derechos y acciones
corresponden a los obligacionistas para la mejor defensa de sus intereses frente a la Entidad
Emisora.

Articulo 3°- El domicilio del Sindicato se fija en Alicante, en la sede social de la Caja de
Ahorros del Mediterraneo, situada en la Calle de San Fernando, 40.

Articulo 4°.- La duracion del Sindicato se establece por toda la vida de la emision hasta la total
amortizacién de los valores emitidos.

Articulo 5°.- La posesién de uno solo de los valores emitidos, implica la completa sumisién al
presente Reglamento y a los Acuerdos de la Asamblea de Obligacionistas, vilidamente
adoptados, en los términos previstos en el articulo 11 de la Ley 211/64 de 24 de diciembre y
demas disposiciones de aplicacion.

Articulo 6°.- El gobierno y administracion del Sindicato, corresponde a la Asamblea General de
Obligacionistas y al Comisario.

Articulo 7°.- La Asamblea General de Obligacionistas podra ser convocada por el Consejo de
Administracion de la Entidad Emisora o por el Comisario. Este ultimo deberd convocarla
necesariamente cuando lo soliciten obligacionistas que representen, por lo menos la vigésima
parte de los valores emitidos y no amortizados,

Articulo 8°.- La convocatoria habra de hacerse de forma que asegure su conocimiento por los
obligacionistas, Cuando la Asamblea haya de tratar asuntos relativos a la modificacién en las
condiciones de la emisidon u otras de trascendencia andloga a juicio del Comisario, la
convocatoria debera hacerse mediante anuncio en el Boletin Oficial del Registro Mercantil, y en
uno de los diarios de mayor circulacion de la provincia.

En uno y otro caso, la convocatoria debera hacerse con una antelacién minima de quince dias al
fijado para la celebracién de la Asamblea, expresandose claramente en aquélla el lugar, dia y
hora de celebracidn, asi como los asuntos que hayan de tratarse.

En el llamamiento podri indicarse, igualmente, la fecha en que se reunird la Asamblea en
segunda convocatoria, caso de no obtenerse €l quérum necesario en la primera.

No obstante lo dispuesto en los parrafos anteriores, si hallindose presentes los obligacionistas
tenedores de la totalidad de los valores no amortizados, decidieran reunirse en Asamblea, ésta
ser valida a todos los efectos pese a no haber mediado convocatoria.

Articulo 9°.- Tendran derecho de asistencia todos los obligacionistas cualquiera que sea el
nimero de valores que posean, siempre que acrediten su condicidn de tales con cinco dias de
antelacion, como minimo, a aquel en que se haya de celebrar la Asamblea mediante depdsito de
sus valores en la forma que se determine en la convocatoria.

Los obligacionistas podran asistir a la Asamblea personalmente o mediante representacion
conferida a favor de otro obligacionista.

Articulo 10°.- Las reuniones de la Asamblea de obligacionistas se celebraran en el domicilio del
Sindicato, siendo Presidente de la Asamblea Constituyente el Comisario nombrado para el
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otorgamiento de la Escritura de Emision, hasta tanto se proceda por la Asamblea a elegir un
Presidente y un Secretario en los términos previstos en el articulo 8 de 1a Ley 211/64 de 24 de
diciembre,

Antes de entrar en el orden del dia se formara la lista de asistentes con expresion del caracter
con el que concurren y el nimero de valores propios o ajenos que representen.

La Asamblea adoptara sus acuerdos en la forma prevista en el articulo 11 de la Ley 211/64 de
24 de diciembre, entendiéndose a estos efectos que cada obligacion presente o representada da
derecho a un voto. El acta de la reunién serd aprobada por la misma Asamblea, se extenderd en
el libro correspondiente e ird autorizada con la firma del Presidente y del Secretario.

Articulo 11°.- Los Acuerdos adoptados en la forma prevista en el articulo anterior, vincularan a
todos los obligacionistas, incluso a los no asistentes y a los disidentes pudiendo ser impugnados
en los mismos casos que establecen los articulos 115 y siguientes de la Ley de Sociedades
Andnimas.

Articulo 12°.- En lo no previsto por este Reglamento, el Sindicato de Obligacionistas se regira
por lo dispuesto en la Ley 211/64, de 24 de diciembre, capitulo X de la Ley de Sociedades
Andnimas y demas disposiciones de aplicacion.

55




Anexo I1

Acuerdos Sociales de Emision
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Anexo II1
Certificados de Operaciones
AIAF
BOLSA DE VALENCIA
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Anexo IV

Carta de Verificacion de 1a Entidad Directora
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Anexo V

Cuentas Anuales Individuales y Consolidadas
cerradas a 30 de septiembre de 2003
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Anexo VI

Documentos acreditativos del otorgamiento por
parte del Banco de Espaiia de la computabilidad
de la emision como Recursos Propios
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