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Madrid, 31 de enero de 2005

El presente Hecho relevante sustituye y anula e] presentado el dia 29 de
diciembre de 2005, rio reg de entrada: 2005/121848 y el presentado el dia 20
de enero de 2006 no reg de entrada:2006/003967

Como continuacién al Hecho Relevante presentado el pasado dia 16 de
noviembre de 2005, no reg. de entrada 2005/112789, en relacién al Fondo de
Inversién denominado BBVA BONO 2005 E, FI (cambiando a BBVA BONOS
CORPORATIVOS, FI) inscrito en el Registro de CNMV con el numero 2627 se
comunica lo siguiente: .

Primero.- Que desde el vencimiento de la garantfa el pasado dia 3 de
noviembre de 2005 el fondo est3 invertido en repos (liquidez).

Segundo.- Que se va a modificar la politica de inversién del fondo, al objeto de
establece una nueva vocacién inversora, dejando de ser un Fondo de Inversién
Garantizado de Renta Fija para pasara a ser un Fondo de Inversién de Renta
Fija Largo Plazo.

La cartera del fondo estar3 compuesta preferentemente por valores de renta
fija emitidos por entidades de naturaleza privada, estando el resto invertido en
renta fija pablica. Los activos estardn denominados mayoritariamente en euros,
sin descartarse la posibilidad de invertir hasta un 5% del activo del Fondo en
otras divisas. -

La duracién media de la cartera podra variar segin las expectativas de Ia
entidad gestora a fin de obtener mejores resultados para el participe, si bien
siempre serd superior a los 2 afios y generalmente inferior a los 5 afios.

Un maximo del 5% del patrimonio del fondo podra invertirse en bonos de alta
rentabilidad (High Yield) o de emisores de Mercados Emergentes de rating
minimo B, activos que tienden a ofrecer unas rentabilidades superiores a las de
los titulos de mejor calidad crediticia de igual vencimiento, pero se consideran
de "grado especulativo Yy acarrean una mayor volatilidad de sus precios y
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mayor riesgo de impago de principal e intereses que los calificados de “grado
de inversién’.

Se dard preferencia a emisores de paises OCDE y titulos emitidos en euros, sin
descartar otras divisas siempre y cuando la exposicion de la cartera a divisas
distintas del euro sea inferior al 5%.

La calificacion crediticia del 95% de los emisores de la cartera de renta fija serd
como minimo de grado de inversién (Rating BBB- o Baa3).

Se establecera la posibilidad de invertir hasta un 20% del patrimonio del fondo
en depdsitos en entidades de crédito que sean a la vista o puedan hacerse
liquidos, con un vencimiento no superior a 12 meses, cuyas entidades de
crédito cumplan los requisitos establecidos en el art. 36. 1. e) del RIIC.

El fondo podra invertir en valores no cotizados en mercados secundarios
organizados, dentro de los limites que establezca la normativa vigente.

Tercero.- Que, en consecuencia, se modificara el folleto informativo para incluir
los cambios anteriores asi como los siguientes cambios:

1) Se modificara el régimen de comisiones aplicables del siguiente modo:

- Se incrementa la comision de depdsito al 0,15% sobre el
patrimonio.

- No se establece comision de suscripcién sobre las participaciones
suscritas.

- Se establece una comision de reembolso del 2% sobre las
participaciones reembolsadas con una antigiiedad inferior a tres
meses

Estas modificaciones, asi como la posibilidad de reembolsar o traspasar el fondo
sin comisién de reembolso, se comunicardn a los participes de forma
individualizada, y se incorporaran préximamente al folleto informativo mediante
su correspondiente actualizacion en el Registro administrativo de la CNMV.

Atentamente,

Fdo. : Eugenio Yurrita Goiburu
BBVA GESTION, S.G.I.I.C., S.A.




