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El Prat de Llobregat, 11 de Junio de 2004
Muy Sr. nuestros:

Por la presente ponemos en su conocimiento, a los efectos de dar cumplimiento a lo establecido en el articulo 82 de la
Ley 24/1988, del Mercado de Valores y disposiciones concordantes el siguiente

HECHO RELEVANTE

En el dia de hoy se ha procedido a la publicacién de los anuncios preceptivos de convocatoria de la Junta General
Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas, que se celebrara en el Hotel Tryp Barcelona Aeropuerto, Plaza Pla de
I'Estany, 1-2, El Prat de Llobregat (Barcelona), el proximo dia 29 de Junio de 2004 a las 12:30 horas, en primera
convocatoria y el dia siguiente, 30 de Junio de 2004, en el mismo lugar y hora en segunda convocatoria. Se hace
constar la alta probabilidad que la Junta se celebre en segunda convocatoria, el dia 30 de Junio a las 12:30.

Se adjunta copia del anuncio oficial de convocatoria publicado en el dia de hoy y el texto del informe elaborado por el
Consejo de Administracion de la compaiiia en relacion con las propuestas de modificacion de estatutos.

Rafael Lopez-Aparicio
Consejero Delegado



SERVICE POINT SOLUTIONS, S.A.

JUNTA GENERAL ORDINARIA'Y
EXTRAORDINARIA DE ACCIONISTAS

El Consejo de Administracién de SERVICE POINT SOLUTIONS, S.A. (SPS), de conformidad con la normativa legal
y estatutaria en vigor, ha acordado convocar Junia General Ordinaria y Exiraordinaria de accionisias que se

celebrara en el Hotel Tryp Barcelona Aeropuerio,

Parque
El Prat del Liobregat (Barcelona), el préximo dia 29 de junio de 2004 a las 12:30 horas, en primera

de Negocios Mas Blau ll, Plaza del Pla de LEstany, 1-2,
convocatoria

y el dia siguiente, 30 de junio de 2004, en el mismo lugar y hora, en segunda convocatoria *, bajo el siguiente:

ORDEN DEL DiA

1. Examen, y en su caso, aprobacién de las Cuentas Anuacles
(Balance, Cuenta de Pérdidas y Ganancias y Memoria) individuoles
de SERVICE POINT SOLUTIONS, S.A. y del grupo consolidado,
de los correspondientes informes de gestién, de la aplicacién
de resultados y la gestion del Consejo de Administracién, todo
;IA% ;orrespondionh al ejercicio cerrado a 31 de diciembre de

2. Nombramiento o reeleccién de auditores de cuentas
individuales y del grupo consolidado.

3. Reduccién del nomero de Consejeros y modificacion del
articulo 17 de los Estatutos Sociales. Determinacion del nomero
de Consejeros.

4. Modificacion de los articulos 12 y 14 de los Estatuios sociales,
;obrc voto y representacién por medios de comunicacién a
istancia.

5. Aprobaci6n, en su caso, del Reglamento de la Junta Generol
de Accionistas.

6. Aumento de capital social con cargo a reservas, mediante la
emisién de una accién nueva por cada 20 acciones antiguas,
delegando su ejecucién en el Consejo de Administracién.

7. Aumento del valor nominal de los acciones de 0,06 euros por

INFORMACION

accién a 0,6 euros, mediante la agrupacién de 10 acciones
antiguas en 1 accién nueva, y consiguiente reduccién del nOmero
de acciones en circulacién, delegando en el Consejo de
Admirr:!isfrncién de la Compafiia para la ejecucion del presente
acuerdo.

8. Autorizacién al Consejo de Administracién para la adquisicién
;l“o chionos propias, directamente o a través de sociedades
ioles.

9. Informacién a la Junta General de Accionistas sobre (i) e!

Reglamento del Consejo de Administracién, y (ii) el Informe del

Auditor e Informe de Administradores relativos a la ampliacién

de capital acordada por el Consejo de Administracién de fecha

17 de marzo de 2004 en ejercicio de las facultades delegadas

zorzlgdlgniu General de Accionistas celebrada el dia 27 de junio
e .

10. Delegacion de facultades paro la formalizaci6n, inscripcién
y completa ejecucién de los acuerdos adoptados por la Junta
General.

11. Ruegos y preguntas.

12. Redaccién, lectura y en su caso, aprobacién del acta de la
Junta.

En cumplimiento de lo dispuesto en la Ley de Sociedades
Andnimas, los Sres. Accionistas podrdn examinar en el domicilio
sociol y pedir la entrega o envio grotuito por correo de lo
documentacién siguiente:

* Texto integro de las Cuentas Anuales, el Informe de Gestién
y el Informe de los Auditores correspondientes al ejercicio 2003,
asi como las Cuentas Consolidadas y el Informe de los Auditores
correspondiente a dicho ejercicio.

* Texto integro de las modificaciones estatutarias propuestas a
la Junta, y el Informe justificativo de las mismas elaborado por
el Consejo de Administracién sobre los puntos 3¢, 4°, 6°, 7°y
8° del Orden del Dia.

* Texto integro del Reglamento del Consejo, del Informe Anual
de Gobierno Corporativo correspondients al ejercicio 2003 y

ﬁrozuesto de Reglamento de la Junta que se somete a aprobacién
e ésta.

¢ Texto integro del Informe de Administradores e Informe del

DERECHO DE ASISTENCIA

Auditor relativos a la ampliacién de capital acordeda por el
Consejo de Administracién de fecha 17 de marzo de 2004 en
ejercicio de las focultades delegadas por la junta General de
Accionistas celebrado el dio 27 de junio de 2003.

También podré consultarse y obtenerse dicha informacién relativa
a la Junta General de Accionistas, en la pégina web de lo
compafiia (www.servicepoint.net).

Hasta el séptimo dia anterior al previsto para la celebracién de
la Junta General, los accionistas pueden formular las preguntas
o peficiones de informaciones o aclaraciones que se refieran a
puntos comprendidos en el orden del dia o a la informacién
accesible al publico que se hubiera facilitado por la Sociedad @
lo Comisién Nacional del Mercado de Valores desds la fecha de
celebracion de lo vltima Junta General.

Para cualquier informacién relativa o la Junta Genera! de
Accionistas pueden llamar al teléfono 93 508 24 24, (AtH. Sr.
Ruben Pascual) o enviar un correo electrénico a la direccién:
junta2004@servicepoint.net

Tendrén derecho de asistencia a la Junia todos los accionistas
que con al menos cinco (5) dias de antelacién al seialado para
la celebracién de la misma, se hallen inscritos en los
correspondientes registros de alguna de los entidades
participantes en Iberclear y estén en posesi6én de la tarjeta de
asistencia que al efecto serd expedida por la entidad en que

PRIMA DE ASISTENCIA

tengan depositadas las acciones.

Los Sres. accionistas con derecho de asistencia, podrén hacerse
representar en la Junta por medio de otra persona, haciéndolo
constar, bien en la tarjeta emitida por las entidades depositarias
de sus acciones, bien en otro documento, con carécter especial
para esta Junta.

Todos los accionistas que se hallen presentes o representados
en lo Junta tendrén derecho a una prima de asistencia
equivalente a diez (10) céntimos de Euro por cada cien (100)
acciones que posean de la compaitia. Dicha prima de
asistencia seré liquidada en fracciones minimas de 10
céntimos.

www.servicepoint.net

Fax: 93 508 24 42

* Para evitar molestias a los Sres. accionistas, se hace constar
la alta probabilidad que la Junta se celebre en segunda
convocatoria, el 30 de junio de 2004 a las 12:30 h.
En El Prat de Llobregat (Barcelona) a 1Dde Junio de 2004.
tl secretario del Consejo de Administracion.

D. Ignacio Lépez-Balcells

E-Mail: junta2004@servicepoint.net




SERVICE POINT SOLUTIONS, S.A.

INFORME ELABORADO POR EL CONSEJO DE
ADMINISTRACION DE LA COMPANIiA EN RELACION CON
LAS PROPUESTAS DE MODIFICACION DE ESTATUTOS A
PRESENTAR A LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS DE 29 Y
30 DE JUNIO DE 2004 EN PRIMERA Y SEGUNDA

CONVOCATORIA RESPECTIVAMENTE.

EL PRAT DE LLOBREGAT (BARCELONA), A 10 DE JUNIO DE 2004

P.S. Se hace constar para evitar molestias a los Sres. Accionistas, la alta probabilidad que
la Junta se celebre en segunda convocatoria el 30 de junio de 2004 a las 12:30 horas.
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DE SOCIEDADES FILIALES.



I. PRESENTACION.

El presente informe ha sido elaborado y suscrito por el Consejo de Administracion de la
compafifa SERVICE POINT SOLUTIONS, S.A., (SPS), cumpliendo con lo dispuesto en el
articulo 144 de la vigente Ley de Sociedades Andnimas, con el fin de explicar a los Sres.
Accionistas, los motivos, intereses y caracteristicas principales de las propuestas de acuerdo
incluidas en los puntos tercero, cuarto, sexto, séptimo y octavo del Orden del Dia, publicado
para la convocatoria de la Junta General de Accionistas de la Sociedad, a celebrar el proximo
dia 29 de junio de 2004, a las doce horas treinta minutos (12:30 h), en primera convocatoria, 0
el dia siguiente 30 de junio de 2004 a la misma hora, en segunda convocatoria.

IL. REDUCCION DEL NUMERO DE CONSEJEROS Y MODIFICACION DEL
ARTICULO 17 DE LOS ESTATUTOS SOCIALES.

El ejercicio 2003 ha estado marcado principalmente por el claro enfoque estratégico que ha
sido emprendido por Service Point Solutions, S.A. hacia el sector de la reprografia digital y
gestion documental, asi como por una simplificacion de la estructura del equipo de direccion
de la compafiia

Por lo tanto se propondra, en linea con la tendencia corporativa en materia de buen gobierno
de simplificar la estructura y dimensionamiento de los Consejos de Administracion de las

compafiias, reducir el nimero maximo de miembros del Consejo de Administracion, de 15 a
8.

Propuesta de acuerdo que se sometera a la Junta General

Se propone a la Junta General de Accionistas que acuerde reducir el nimero maximo de
miembros del Consejo de Administracion, que pasaria de 15 a 8, y en consecuencia, se
propone dar nueva redaccion al articulo 17° de los Estatutos Sociales en los términos que se
transcriben a continuacion:

“4ARTICULO 17.- La sociedad estard regida y administrada por un Consejo de Administracion,
encargado de dirigir, administrar y representar a la sociedad en juicio y fuera de él, sin
perjuicio de las atribuciones que, con arreglo a la Ley y a estos Estatutos correspondan a la
Junta.

El Consejo de Administracion estard compuesto por tres miembros como minimoy ocho como
maximo, elegidos por la Junta General, correspondiendo a ésta la determinacion exacta de su
numero. Para la designacion individual de sus miembros, podrdn los accionistas agruparse en
la forma establecida por el articulo 137 de la Ley de Sociedades Anonimas.

Para ser nombrado administrador no se requiere la cualidad de accionista, pudiendo serlo tanto
personas fisicas como juridicas, pero en este ultimo caso, deberdn nombrarse, a estos efectos,
una o varias personas fisicas que las representen, cumpliendo lo preceptuado en la Ley.

No podrén ser administradores las personas declaradas incompatibles por la Ley 12/1995 de 11
de mayo, las que incurran en las prohibiciones del art. 124 de la Ley de Sociedades Andnimas, y
en las demds leyes estatales y autonomicas vigentes.”



III. MODIFICACION DE LOS ARTICULOS 12 Y 14 DE LOS ESTATUTOS
SOCIALES, SOBRE VOTO Y REPRESENTACION POR MEDIOS DE
COMUNICACION A DISTANCIA.

La Ley 26/2003, de 17 de julio, por la que se modifican la Ley 24/1988, de 28 de julio, del
Mercado de Valores, y el texto refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, aprobado por el
Real Decreto Legislativo 1564/1989, de 22 de diciembre, con el fin de reforzar la
transparencia de las sociedades andnimas cotizadas, preve la posibilidad de emision del voto'y
otorgamiento de la representacion por medios de comunicacién a distancia.

Con el fin de que, tan pronto como los medios técnicos lo permitan, los accionistas de la

sociedad puedan hacer uso de dicha posibilidad, se propone la inclusién de la misma en los
Estatutos Sociales.

Propuesta de acuerdo que se sometera a la Junta General

Se propone a la Junta General dar una nueva redaccion a los articulos 12 y 14 de los Estatutos
Sociales en los términos que se transcriben a continuacion:

“ARTICULO 12.- Todos los accionistas, incluidos los que no tienen derecho a voto, podrdn
asistir a las Juntas Generales.

Serd requisito esencial para asistir que el accionista lenga inscritas sus acciones en el
correspondiente Registro con cinco dias de antelacion a aquél en que haya de celebrarse la
Junta.

Podrén ser invitados a asistir a la Junta General los Directores, Gerentes, Técnicos y demds
personas que tengan interés en la buena marcha de los asuntos sociales.

Los administradores deberdn asistir a las Juntas Generales.

Todo accionista, persona fisica y juridica, que tenga derecho a asistir podrd hacerse representar
en la Junta General por medio de otra persona, aunque ésta no sea accionista, representacion
que deberd conferirse por escrito o por medios de comunicacion a distancia que cumplan con
los requisitos previstos en el articulo 14 siguiente para el ejercicio del derecho de voto a
distancia, y con cardcter especial para cada Junta, salvo que se trate de representacion por
medio de cényuge, ascendiente o descendiente del representado o de apoderado general, en
documento piiblico, para administrar todo el patrimonio que el accionista representado tuviere
en el territorio nacional. Siendo el accionista persona juridica, se entenderd que ésta se
encuentra presente cuando asista a la Junta por medio de su representante orgdnico.

La asistencia personal a la Junta General del accionista tendrd el efecto de revocar el voto
emitido mediante correspondencia postal o electrénica. Asimismo, la asistencia personal a la
Junta General del accionista representado tendrd el efecto de revocar la representacion
otorgada por cualquier medio previsto en la Ley, Estatutos o Reglamento de la Junta”



“ARTICULO 14.- Las Juntas Generales se celebrardn en la localidad donde la sociedad tenga
su domicilio. La Junta podra elegir, de entre sus miembros, un Presidente para cada Junta. A
falta de esta designacion, actuardn como Presidente y Secretario los que lo sean del Consejo de
Administracion. Si existiere Vicepresidente y Vicesecretario del Consejo, a ellos corresponderd
el ejercicio de dichos cargos en defecto de Presidente y Secretario.

Corresponde al Presidente dirigir las deliberaciones, conceder el uso de la palabra, por
riguroso orden, a aquellos accionistas que lo hayan solicitado por escrito y después a los que lo
soliciten verbalmente y determinar el tiempo de duracion de las sucesivas intervenciones.

Cada uno de los asuntos que formen parte del orden del dia serdan objeto de votacion separada.
Los acuerdos se tomardn por mayoria de capital presente o representado salvo disposicion legal
en contrario. Cada accion da derecho a un voto.

Las votaciones se hardn a mano alzada, salvo cuando la votacion deba ser secreta por decision
del Presidente o a peticion de la mayoria de los asistentes.

Ejercicio del derecho de voto a distancia:

a) Los accionistas podran asimismo emitir su voto por correo o mediante comunicacion
electrénica, de conformidad con lo previsto en la Ley, en el Reglamento de la Junta y en
desarrollo del Reglamento que, en su caso, efectie el Consejo de Administracion.

b) El Consejo de Administracion queda facultado para desarrollar y complementar la
regulacion que se prevea en el Reglamento de la Junta, estableciendo el Consejo, segun la
seguridad que ofrezcan los medios técnicos disponibles, el momento a partir del cual los
accionistas podrdn emitir su voto por medios de comunicacion a distancia..

¢) Los accionistas que emitan su voto a distancia conforme a lo previsto en los pdrrafos
anteriores, se entenderdn como presentes a los efectos de la constitucion de la Junta General de
que se trate.

En todo lo demds, verificacion de asistentes, y derecho de informacion del accionista se estard a
lo establecido en la ley”.

IV. AUMENTO DE CAPITAL SOCIAL CON CARGO A RESERVAS, MEDIANTE LA
EMISION DE UNA ACCION NUEVA POR CADA 20 ACCIONES ANTIGUAS,
DELEGANDO SU EJECUCION EN EL CONSEJO DE ADMINISTRACION.

Un aumento de capital con cargo a reservas supone una reestructuracion de los fondos propios
de la compafiia que permite remunerar al accionista mediante la asignacion gratuita de nuevas
acciones, toda vez que las mismas le son atribuidas, en proporcion a su participacion en el
capital social de la compaifiia sin que el accionista tenga que efectuar ningun tipo de
aportacion.

Por tal motivo, y en linea con el objetivo de la compaiiia de generar formas de remuneracion
al accionista, el Consejo de Administracion propone a la Junta la adopcion de un aumento de
capital social con cargo a reservas, mediante la emision de acciones liberadas que seran



asignadas gratuitamente a los accionistas en proporcion a su participacion en el capital social
de la compaiiia.

Propuesta de acuerdo que se sometera a la Junta General

El Consejo de Administracién propone a la Junta de accionistas ampliar el capital social de la
compafiia con cargo a reservas en una cantidad equivalente al 5% del capital social en el
momento de llevarse a efecto la ampliacion. Dicha ampliacién de capital se llevara a cabo
mediante la emision de una (1) accién por cada veinte (20) acciones antiguas.

El Balance que servira de base a dicha operacion sera el cerrado a 31 de diciembre de 2003,
debidamente auditado por los Auditores de cuentas de la Sociedad, y que se habra sometido a
aprobacion de la Junta con anterioridad a la adopcion de este acuerdo, cumpliendo en
consecuencia con el articulo 157 de la Ley de Sociedades Andnimas, por estar dicho balance
aprobado referido a una fecha comprendida dentro de los seis meses inmediatamente
anteriores al presente acuerdo, y verificado por los auditores de cuentas de la sociedad.

La indicada ampliacion se realizara con cargo a la cuenta de reserva indisponible que figura
en el Balance de la sociedad, a fecha de 31 de diciembre de 2003, por importe de 73.671.762.-
Euros. Dicha reserva indisponible se doté por acuerdo de la Junta General de Accionistas de
fecha 27 de junio de 2003, en la que se acordd la reduccién del capital social de la compaiiia
mediante la disminucién del valor nominal de las acciones, con el proposito de adaptar dicho
valor nominal a la situacion del mercado de valores, destinandose el importe integro de la
reduccion a una reserva indisponible.

En consecuencia, y toda vez que con el presente acuerdo se llevard a cabo una restitucion de
dicha reserva a capital social, la cifra que se capitalice como consecuencia de la ejecucion de
este acuerdo seguird manteniendo su indisponibilidad, dando asi cumplimiento al articulo
167.3 de la LSA por cuanto no se efectia una disposicion de dicha reserva, y no existe
tampoco perjuicio alguno para los accionistas y acreedores de la sociedad.

Se reconocera a los accionistas, en los términos legalmente establecidos, el derecho de
suscripcion preferente para la asignacion gratuita de las nuevas acciones, en la proporcion de
una (1) accién nueva por cada veinte (20) acciones antiguas que posean. Los derechos de
asignacion gratuita serén transmisibles en las mismas condiciones que las acciones de las que
se deriven.

Los derechos de asignacion gratuita podran ejercitarse durante el periodo de 15 dias a contar
desde el dia siguiente al de la publicacién del anuncio de aumento de capital en el Boletin
Oficial del Registro Mercantil. La asignacion de acciones objeto del aumento de capital podra
tramitarse a través de cualquiera de las entidades participantes en Iberclear.

Si resultasen acciones no asignadas, se constituira, de conformidad con lo dispuesto en el
articulo 59 de la Ley de Sociedades Anénimas, un depdsito de acciones que se mantendra
durante tres afios a contar desde la finalizacion del periodo de asignacion gratuita;
transcurrido dicho plazo las acciones podran ser vendidas, por cuenta y riesgo de los
interesados, y el importe liquido de la venta, deducidos los gastos de ésta y del anterior
deposito, serd depositado en el Banco de Espafia o en la Caja General de Depositos a
disposicion de los interesados.



IT) Delegar en el Consejo de Administracion, en base a lo establecido en el articulo 153.1.a)
del texto refundido de la Ley de Sociedades Anodnimas, la facultad de sefialar la fecha en la
cual esta ampliacion de capital deba llevarse a efecto en los términos acordados por la Junta
General, incluso con posterioridad a la ejecucion de otros aumentos de capital que la sociedad
haya acordado, asi como de poner en circulacion las acciones representativas del aumento
acordado, fijando las condiciones del mismo en todo lo no previsto en este acuerdo, y
autorizando expresamente al Consejo para que, por el procedimiento que estime mas
adecuado, pueda realizar cuantas operaciones fuesen precisas con el fin de asignar a los
actuales accionistas las nuevas acciones emitidas que, por exceso o por defecto, no hayan
podido ser objeto de distribucion entre dichos accionistas en proporcion a su participacion en
el capital social.

El plazo para el ejercicio de las facultades delegadas serd de un afio, contado a partir de la
aprobacion de este acuerdo por parte de la Junta General.

Asimismo, y sin que la siguiente enumeracion tenga caracter exhaustivo o limitativo, se
delegan a favor del Consejo del Administracion las siguientes facultades: (i) fijar el importe
exacto de la ampliacién de capital conforme a lo indicado en este acuerdo, (ii) declarar
ejecutado y cerrado el aumento de capital, (iii) llevar a cabo todos los actos necesarios a
efectos de cumplir los requisitos que establece la Ley de Sociedades Anonimas, Ley del
Mercado de Valores y disposiciones concordantes, para la emision publica de valores, asi
como para solicitar la admisién a cotizacion oficial en las Bolsas de Valores y la inclusion en
el sistema de Interconexion Bursatil de las acciones que se emitan y su inscripcion en
Iberclear designando a estos efectos a la entidad encargada de dicho registro, (iv) dar una
nueva redaccion al articulo 5° de los Estatutos Sociales, a fin de adaptarlo a la realidad del
capital social que resulte tras la adjudicacién de las acciones que finalmente se emitan, (v)
realizar cuantas actuaciones, decisiones, tramites, otorgamiento y suscripcion de documentos
publicos y privados, fueren necesarios 0 convenientes para la ejecucién y formalizaciéon del
aumento de capital, ante cualesquiera entidades y organismos publicos o privados, incluidas
las de aclaracién, complemento o subsanacién de defectos u omisiones, y en general
formalizar, suscribir y otorgar los documentos publicos y privados que sean precisos al objeto
de lograr la inscripcion en el Registro Mercantil de aquéllos que a tenor de las disposiciones
vigentes sean inscribibles.

V. AUMENTO DEL VALOR NOMINAL DE LAS ACCIONES PASANDO DE 0,06
EUROS POR ACCION A 0,6 EUROS POR ACCION, MEDIANTE LA AGRUPACION
DE ACCIONES EN LA PROPORCION DE 10 ACCIONES ANTIGUAS EN 1
ACCION NUEVA, Y CONSIGUIENTE REDUCCION DEL NUMERO DE
ACCIONES EN CIRCULACION. DELEGACION EN EL CONSEJO DE
ADMINISTRACION DE LA COMPANIA PARA QUE POR EL PROCEDIMIENTO
QUE ESTIME MAS ADECUADO PUEDA REALIZAR CUANTAS OPERACIONES
FUESEN PRECISAS PARA LA EJECUCION DEL PRESENTE ACUERDO ASi
COMO ADQUIRIR DE LOS ACCIONISTAS, LAS ACCIONES ANTIGUAS QUE POR
EXCESO O POR DEFECTO NO HAYAN PODIDO SER OBJETO DE
AGRUPACION PARA SU CANJE EN LA PROPORCION INDICADA.



Un agrupamiento de acciones o contra-split consiste en disminuir voluntariamente el namero
de acciones de una sociedad, sin variar el capital social, mediante la agrupacién del nominal
de las acciones.

Dicha operacién, ni altera el capital social de la empresa, ni su situacién patrimonial ni
tampoco el porcentaje de capital que poseen los accionistas de la misma.

Los objetivos que se persiguen con esta operacion son:

a) variabilidad del valor: en la situacion actual, una cotizacion de entre 0,40 y 0,50 Euros
por accién significa que la minima variacién que puede tener la accién, un céntimo de
euro, supone mas de un 2% respecto de la cotizacion. Ello impide un adecuado
funcionamiento del mercado y, en consecuencia, la formacion eficiente del precio.

b) impacto sobre la liquidez: con el contra-split se pretende conseguir un nivel de precio
tal que sirva para satisfacer al inversor institucional pero sin perder la liquidez
generada por el particular; es decir, una cotizacion suficientemente alta para que los
movimientos en la cotizacion no sean necesariamente bruscos.

Propuesta de acuerdo que se sometera a la Junta General

El Consejo de Administraciéon propone a la Junta General de Accionistas la adopcion del
acuerdo de aumentar el valor nominal de las acciones pasando de 0,06 euros por accién a 0,6
euros por accion. La ejecuciéon de este acuerdo se propone sea delegado en el Consejo de
Administracion con el fin de que pueda realizarlo si asi lo estima conveniente una vez
ampliado, en su caso, el capital social de la compaiiia, ya sean en base al acuerdo anterior 0 en
base al ejercicio de las facultades que le fueron delegadas al Consejo por la Junta de
Accionistas de fecha 27 de junio de 2003 en base al articulo 153.1.b) de la Ley de Sociedades
Andnimas. Teniendo en cuenta que actualmente no es posible conocer el nimero total de
acciones en circulacion tras las ampliaciones de capital anteriormente mencionadas (en
especial, la ampliacion de capital que la sociedad tiene previsto realizar en base al articulo
153.1 b), en ejecucion del Equity line, y la ampliacion de capital con cargo a reservas referida
en el punto IV anterior), la proporcion de agrupacion de acciones que se propone es de 10
acciones en circulacion tras la citada ampliacion o ampliaciones de capital que se hayan
llevado a cabo en una (1) accién nueva. Con dicho acuerdo se dejard sin efecto el acuerdo de
agrupacion de acciones adoptado por la Junta de accionistas de fecha 27 de junio de 2003.

La agrupacién de acciones propuesta se llevard a cabo mediante la emision de nuevas
acciones que se canjeardn, en la proporcion indicada de 1 accién nueva por cada diez (10)
acciones antiguas, anulando las acciones en circulacion y autorizando expresamente al
Consejo de Administracién de la Compafifa para que, por el procedimiento que estime mas
adecuado, pueda realizar cuantas operaciones fuesen precisas con el fin de adquirir de los
accionistas actuales y, en todo caso sin coste alguno para el accionista, las acciones antiguas
que, por exceso o por defecto, no hayan podido ser objeto de agrupacién para su canje en la
proporcion indicada.

Asimismo se delega en el Consejo de Administracion la facultad de llevar a cabo todos los
actos necesarios a efectos de cumplir los requisitos que establece la Ley de sociedades
Anénimas, Ley del Mercado de Valores y disposiciones concordantes, para la emision publica



de valores, asi como para solicitar la admision a cotizacion oficial en las Bolsas de Valores y
la inclusién en el sistema de Interconexion Bursatil de las acciones que se emitan y su
inscripcion en Iberclear designando a estos efectos a la entidad encargada de dicho registro.

Como consecuencia de la agrupaciéon de acciones, el Consejo de Administracion quedara
facultado para dar una nueva redaccion al articulo 5° de los Estatutos Sociales, a fin de
adaptarlo a la realidad del capital social que resulte tras la agrupacién de acciones.

VI. AUTORIZACION AL CONSEJO DE ADMINISTRACION, DE
CONFORMIDAD CON LO PREVISTO EN EL ARTICULO 75 Y CONCORDANTES
DE LA LEY DE SOCIEDADES ANONIMAS, PARA LA ADQUISICION DE
ACCIONES PROPIAS, DIRECTAMENTE O A TRAVES DE SOCIEDADES
FILIALES.

El Consejo de Administracion propone a la Junta General de Accionistas, delegar en el
mismo, al igual que en ejercicios anteriores, la facultad de adquirir acciones propias,
directamente o a través de sociedades filiales, dejando sin efecto la autorizacién concedida
por la Junta General Ordinaria y Extraordinaria de fecha 27 de junio de 2003.

La adquisicion de acciones propias deberd en todo caso efectuarse dentro de los limites
establecidos al efecto por la Junta General de Accionistas, siendo el precio minimo y maximo
de adquisicion que se propone el de su valor nominal y 10 euros por accion, respectivamente.

La autorizacion que se propone sera por plazo maximo de 18 meses y cumpliendo con la

totalidad de términos y condiciones establecidos en los articulo 74 y siguientes de la Ley de
Sociedades Andonimas y legislacién concordante.

El Prat de Llobregat, a 10 de junio de 2004

El presente informe es una copia fiel del original suscrito por todos los Consejeros.

El Presidente El Secretario



