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A los accionistas de General de Alquiler de Maquinaria, S.A. por encargo de la Direccion

1.

Hemos realizado una revisién limitada de los estados financieros intermedios
resumidos consolidados adjuntos {(en adelante los estados financieros intermedios) de
General de Algquiler de Maquinaria, S.A. (en adelante la Sociedad dominante) y
sociedades dependienies (en adelante el Grupo), que comprenden el balance de
situacion a 30 de junio de 20089, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado del
resultado global, el estado de cambios en el patrimonio neto y el estado de flujos de
efectivo, asi como las notas explicativas, todos ellos resumidos y consolidados,
correspondientes al periodo de seis meses terminado en dicha fecha. Es
responsabilidad de los administradores de la Sociedad dominante la elaboracion de
dichos estados financieros intermedios de acuerdo con los requisitos establecidos en
la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 34, Informacion Financiera Intermedia,
adoptada por la Unién Europea, para la elaboracion de informacion financiera
intermedia resumida, conforme a lo previsto en el articulo 12 del Real Decreto
1362/2007. Nuestra responsabilidad es expresar una conclusion sobre estos estados
financieros intermedios basada en nuestra revision limitada.

Nuestra revision se ha realizado de acuerdo con la Norma Internacional de Trabajos de
Revisién 2410, “Revision de Informacion Financiera Intermedia realizada por el Auditor
Independiente de la Entidad”. Una revisidn limitada de estados financieros intermedios
consiste en {a formulacion de preguntas, principalmente ai personal responsable de los
asuntos financieros y contables, y en la aplicacién de ciertos procedimientos analiticos
y otros procedimientos de revision. El alcance de una revision limitada es
sustancialmente menor que el de una auditoria y, por consiguiente, no permite
asegurar que todos los asuntos significativos que podrian ser identificados en una
auditoria lleguen a nuestro conocimiento. Por tanto, no expresamos una opinion de
auditoria sobre los estados financieros intermedios adjuntos.

Tal y como se indica en la Nota 2 adjunta, los citados estados financieros intermedios
no incluyen toda la informacién que requeririan unos estados financieros consolidados
completos preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera, adoptadas por la Unién Europea, por lo que los estados financieros
intermedios adjuntos deberan ser leidos junto con las cuentas anuales consolidadas
del Grupo correspondientes al gjercicio terminado el 31 de diciembre de 2008.

Como resultado de nuestra revision limitada, que en ningn momento puede ser
entendida como una auditoria de cuentas, no ha llegado a nuestro conocimiento
ningun asunto que nos haga concluir que los estados financieros intermedios adjuntos
del periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2009 no han sido preparados,
en todos sus aspectos significativos, de acuerdo con los requerimientos establecidos
por la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 34, Informacion Financiera
Intermedia, adoptada por ia Unién Europea, conforme a lo previsto en el articulo 12 del
Real Decreto 1362/2007, para la preparacién de estados financieros intermedios
resumidos.
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5. Elinforme de gestion consolidado intermedio adjunto del periodo 2009 contiene las
explicaciones que los administradores de la Sociedad dominante consideran oportunas
sobre los hechos importantes acaecidos en este periodo y su incidencia en los estados
financieros intermedios presentados, de los que no forma parte, asi como sobre la
informacion requerida conforme a lo previsto en el articulo 16 del Real Decreto
1362/2007. Hemos verificado que la informacion contable que contiene el citado
informe de gestion concuerda con los estados financieros intermedios del periodo
2009. Nuestro trabajo se limita a la verificacion del informe de gestion con el alcance
mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revisién de informacién distinta de la
obtenida a partir de los registros contables de las sociedades consolidadas.

6. Este informe ha sido preparado a peticién de la Direccion de General de Alquiler de
Magquinaria, S.A. en relacion con la publicacion del informe financiero semestral
requerido por el artfculo 35 de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores
desarroll? f el Real Decreto 1362/2007 de 19 de octubre.
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GENERAL DE ALQUILER DE MAQUINARIA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

BALANCES DE SITUACION RESUMIDOS CONSOLIDADOS AL 30 DE JUNIO DE 2008 Y 31 DE

DICIEMBRE DE 2008 (En miles de Euros)

30.06.09 31.12.08
ACTIVOS
Activos no corrientes
Inmovitizado material Nota 4 535.929 582.258
Fondo de comercio Nota & 122.285 122.187
Otros activos intangibles Nota 4 1.182 1.220
Activos financieros 2.383 2.464
Activos por impuestos diferidos 6.429 6.687
Total activos no corrientes 668.208 714.816
Activos corrientes
Existencias 7.864 7.947
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 147.718 165.230
Activo por impuesto sobre las ganancias corrientes 1.880 17
Otros activos corrientes 4,643 785
Efectivo y equivalentes al efectivo 39.887 41.419
Total activos corrientes 201.992 215.398
TOTAL ACTIVOS 870.200 930.214

Las Notas adjuntas incluidas en las paginas 8 a 30 son parte integrante de estos estados

financieros intermedios resumidos consolidados



GENERAL DE ALQUILER DE MAQUINARIA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

BALANCES DE SITUACION RESUMIDOS CONSOLIDADOS AL 30 DE JUNIO DE 2009 Y 31 DE
DICIEMBRE DE 2008 (En miles de Euros)

30.06.09 31.12.08

PATRIMONIO NETO
Patrimonio neto atribuibles a los accionistas de la Sociedad

Capital social Nota6 30.764 30.764
Prima de emision Nota6 90.302 90.302
Acciones propias Nota6 (7.380) (10.757)
Ganancias acumuladas 71.124 79.476
Total patrimonio neto 184.810 188.785
Emisiones de obligaciones y otros valores negociables Nota7 98.547 111.476
Provisiones 135 135
Deuda por leasing financiero Nota8 247.083 284.025
Otras deudas financieras Nota9® 88.668 89.385
instrumentos financieros derivados 1.989 1.430
Subvenciones 6.066 6.317
Pasivos por impuestos diferidos 9.452 12.381
Total pasivos no corrientes 451.940 505.149
Emisiones de obligaciones y otros valores negociables Nota7  2.656 1.117
Deuda por leasing financiero Nota8 108.072 116.873
Otras deudas financieras Nota9 80.946 50.047
Acreedores comerciales y ofras cuentas a pagar 40.827 65.660
Pasivo por impuesto corriente 531 1.437
Otros pasivos 418 146
Total pasivos corrientes 233.450 235.280
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO NETO 8§70.200 930.214

Las Notas adjuntas incluidas en las paginas 8 a 30 son parte integrante de estos estados
financieros intermedios resumidos consolidados



GENERAL DE ALQUILER DE MAQUINARIA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS RESUMIDAS CONSOLIDADAS CORRESPONDIENTE A
LOS PERIODOS DE SEIS MESES FINALIZADOS EL 30 DE JUNIO DE 2009 Y 2008
(En miles de Euros)

30.06.09 30.06.08
Ingresos ordinarios Nota 11 143.010 189.780
Otros ingresos 3.973 2.901
Aprovisionamienios (18.951) (22.867)
Gastos de personal (44.639) {49.339)
Dotacion a la amortizacion (46.588) {49.445)
Otros gastos (40.069) {39.669)
Resultado de explotacion (3.264) 31.361
Ingresos financieros 10.557 1.212
Gastos financieros {15.894) (18.856)
Resultados por variaciones de valor de instrumentos
financieros & valor razonable (neto) (559) 5.922
Resultado antes de impuestos {9.160) 19.638
Impuesto sobre las ganancias Nota 10 2.767 (4.862)
Resultado del periodo {6.393) 14.777
Ganancias por accién en euros : Nota 12

(0,21} 0,49

Basicas
Diluidas {0,33) 0,52

Las Notas adjuntas incluidas en las paginas 8 a 30 son parte integrante de estos estados
financieros intermedios resumidos consolidados



GENERAL DE ALQUILER DE MAQUINARIA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADOS DE RESULTADO GLOBAL CONSOLIDADO AL 30 DE JUNIO DE 2009 Y 31 DE
DICIEMBRE DE 2008 (En miles de Euros)

30.06,2009 30.06.2008

Resultado del periodo {6.393) 14.777

Otro resuitado global

Otros ajustes con terceros no accionistas 98 (1.087)

Otro resultado glohal del periodo, neto de impuestos 69 {761)

Total resultado global del periodo, neto de impuestos {6.324) 14.016

Atribuible a:

- Accionistas de la Sociedad {6.324) 14.0168
{6.324) 14.016

Las Notas adjuntas incluidas en las paginas 8 a 30 son parte integrante de estos estados
financieros intermedios resumidos consolidados
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GENERAL DE ALQUILER DE MAQUINARIA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO RESUMIDOS CONSOLIDADOS CORRESPONDIENTES A
LOS PERIODOS DE SEIS MESES FINALIZADOS EL 30 DE JUNIO DE 2009 Y 2008
{En miles de Euros)

30.06.09 30.06.08
1)} Flujos de efectivo por actividades de explotacién
Resultado del ejercicio antes de impuestos (9.160) 19.639
Ajustes:
+ Amortizaciones (Nota 4 y 5) 46.588 49.445
+ Otros ingresos {4.256) (438)
+ Otros gastos - 1.024
+ Gastos financieros 16.453 18.856
- Ingresos financieros (10.657) (7.134)
Resultado ajustado 39.068 81.392
Variacién de existencias 83 {(398)
Variacion de deudores comerciales y otros 17.512 4,374
Variacion de acreedores y ofras cuentas a pagar (24.833) (21.375)
Variacidn de otros activos y pasivos corrientes {3.586) (2.875)
Efectivo generado por las operaciones 28.244 61.118
- Impuesto sobre beneficios pagado {1.380) {228)
Flujo neto de efectivo de las actividades de explotacion 26.864 60.890
2} Flujos de efectivo por actividades de Inversién
Inversiones:;
Salidas de caja neta por inversién en maquinaria {1.625) 3.257
Ofras inversiones en inmovilizado (238) {656)
Desinversion 9.965 6.740
Salidas de caja por adquisicion de compaftias - (13.989)
+ Ingresos financieros 477 1.212
Flujo de Efectivo por actividades de inversion B.579 (3.316)

Las Notas adjuntas incluidas en las paginas 8 a 30 son parte infegrante de estos estados
financieros intermedios resumidos consolidados



GENERAL DE ALQUILER DE MAQUINARIA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO RESUMIDOS CONSOLIDADOS CORRESPONDIENTES A
LOS PERIODOS DE SEIS MESES FINALIZADOS EL 30 DE JUNIO DE 2009 Y 2008
(En miles de Euros)

30.06.09 30.06.08
3) Flujos de efectivo por actividades de financiacion
- Adquisicion de acciones proplas 1.156 2.212
+ Movimientos con acciones propias y bonos convertibles - (886)
+ Préstamos bancarios adquisicion de compafiias - 14.000
+ Otras fuentes de financiacion - 4.000
+ Variacion financiacion circulante 38.922 {6.611)
- Repagos préstamos (3.083) {10.485)
- Repagos leasing (57.551) (54.292)
- Repagos pagos aplazados adquisicién de compafiias - (7.266)
- Repagos proveedores de inmovilizado - (3.015)
- Amortizacion anticipada por recompra de bonos (4.971) -
- Gastos financieros (11.448) (14.819)
Variacion de efsctivo por actividades de financiacion {36.975) (77.162)
Total variacion flujos de efectivo {1.532) (19.588)
Efectivo y equivalentes al inicio del periodo 41.419 66.596
Efectivo y equivalentes al final del periodo 39.887 47.008
Variacién {1.5632) (19.588)

Algunas de las adquisiciones de inmovilizaciones materiales han sido financiadas a corto plazo y largo
plazo por entidades financieras o proveedores de inmovilizado. Por lo tanto, las adiciones de
inmovilizaciones materiales del afto en el balance no corresponden a la adquisicidn de inmovilizaciones
materiales segun el estado de flujos de efectivo.

Las Notas adjuntas incluidas en las paginas 8 a 30 son parte integrante de estos estados
financieros intermedios resumidos consolidados



GENERAL DE ALQUILER DE MAQUINARIA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS RESUMIDOS
CONSOLIDADOS CORRESPONDIENTES A LOS PERIODOS DE SEIS MESES FINALIZADOS EL
30 DE JUNIO DE 2009 Y 2008 (En miles de Euros)

1. Informacién general

General de Alquiler de Maquinaria, S.A., (en adelants, la Sociedad o GAM) tiene como actividad
principal el alquiler de maguinaria. Su domicilio social, se encuentra en Madrid calle Maria de Molina
N° 39, Espafia.

La Sociedad se constituyo en Espafa el dia 29 de octubre de 2002 como sociedad limitada. Se
encuentra inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, en la hoja M-314333, folio 101 del tomo de
Sociedades. La dltima adaptacion y refundicidn de sus estatutos, derivada de la constitucion de la
sociedad, se encuentra inscrita en el tomo 18.161, seccion 8, folio 105, hoja 314333, inscripcién n® 6,
que fue inscrita el 8 de septiembre de 2003. La Junta General de Accionistas de la Sociedad con
fecha 9 de febrero de 2006, tomé el acuerdo de transformar la forma societaria de la misma de
sociedad limitada a sociedad anénima. Dicho acuerdo fue elevado a publico con fecha 28 de marzo
de 2006.

Asimismo la Sociedad es cabecera de un grupo compuesto por 35 sociedades dependientes
relacionadas todas ellas con la actividad principal del alquiler de maquinaria.

En el Anexo | a estas notas se desglosan las sociedades dependientes y asociadas que conforman el
perimetro de consolidacion del Grupo al 30 de junio de 2008.

En el pericdo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2009 se ha incorporado al perimetro de
consolidacién del Grupo la sociedad GAM Arabia.

Las cifras contenidas en estos estados financieros intermedios resumidos consolidados se expresan
en miles de euros, salvo indicacién en contra en las notas.

A efectos de la preparacién de estos estados financieros intermedios resumidos consolidados, se
entiende que existe un grupo cuando la dominante tiene una o mas entidades dependientes, siendo
éstas aquélias sobre las que la dominante tiene el control, bien de forma directa o indirecta. Los
principios aplicados en la elaboracion de estos estados financieros intermedios se detallan en la Nota
2.

Los presentes estados financieros intermedios resumidos consolidados han sido formulados por el
Consejo de Administracion el 31 de Julio de 2009.

2, Bases de presentacion de los estados financieros y otra informacion
a) Bases de presentacion, politicas y estimaciones contables

Estos estados financieros intermedios resumidos consolidados correspondientes al periodo de seis
meses finalizado el 30 de junio de 2008, que han sido preparados de acuerdo con Norma de
Contabilidad Internacional (NIC) 34, “Informacién financiera intermedia”.

De acuerdo con lo establecido por ia NIC 34 la informacién financiera intermedia se prepara
tinicamente con la intencion de poner al dia el contenido de las Ultimas cuentas anuales consolidadas
formuladas por el Grupo, poniendo énfasis en las nuevas actividades, sucesos y circunstancias
ocurridos durante el semestre y no duplicando la informacién publicada previamente en las cuentas
anuales consolidadas del ejercicio 2008. Por lo anterior, para una adecuada comprension de la
informacién que se incluye en estos estados financieros intermedios resumidos consolidados, los
mismos deben leerse conjuntamente con las cuentas anuales consolidadas del Grupo del ejercicio
anual terminado al 31 de diciembre de 2008, las cuales fueron preparadas conforme a las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) adaptadas para su utilizacién en la Unién Europea y
aprobadas por los Reglamentos de la Comisién Europea.



GENERAL DE ALQUILER DE MAQUINARIA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Las politicas contables utilizadas en estos estados financieros intermedios condensados consolidados
del periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2008 guardan uniformidad con las aplicadas en
las cuentas anuales consolidadas del Grupo dei gjercicio terminado el 31 de diciembre de 2008.

No existe ningin principio contable o criterio de valoracion que, teniendo un efecto significativo en
estos estados financieros intermedios condensados consolidados, se haya dejado de aplicar en su
elaboracion.

Durante el periodo de seis meses terminado el 30 de junic de 2009 el Grupo no ha llevado a cabo
modificaciones en las estimaciones respecto de las utilizadas en las cuentas anuales consolidadas
del gjercicioc 2008.

Cabe mencionar que el gasto por impuesto sobre sociedades, de acuerdo a la NIC 34, se reconoce
en perfodos intermedios sobra la base anual de la mejor estimacién del tipo impositivo medio que el
Grupo espera en los resuliados del ejercicio anual.

Estas estimaciones se realizaron en funcién de la mejor informacién disponible a la fecha de
preparacion de los presentes estados financieros intermedios condensados consolidados sobre los
hechos analizados. Es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro, obliguen a
modificarias {al alza o a la baja) al cierre del ejercicio 2009, lo que se harfa en su caso, conforme a lo
establecido en las NIC 8, de forma prospectiva reconociendo los efectos def cambio de estimacion en
la cuenta de pérdidas y ganancia consolidada.

b) Principios de consolidacion

En el Anexo 1 se desglosan los datos de identificacién de las sociedades dependientes incluidas en el
perimetro de consolidacién a 30 de junio de 2009 periodo durante el cual se ha incorporado al citado
perimetro la sociedad GAM Arabia.

Los principios, criterios y métodos de consolidacién aplicados en la preparacion de estos estados
financieros intermedios condensados consolidados coinciden en su totalidad con los utilizados en la
elaboracién de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2008 del Grupo.

Los métodos de consolidacion utilizados se describen en el Anexo 1. La informacién utilizada en el
proceso de consolidacion son, en todos los casos, los correspondientes al perfodo de seis meses al
30 de junio de 2009 y 2008.

c) Comparacién de la informacion

La informacion contenida en estos estados financieros intermedios condensados consolidados
correspondientes al primer semestre del ejercicio 2008, se presenta exclusivamente a efectos
comparativos con la informacién relativa al periodo de seis meses terminado el 30 de junic de 2008.
El Grupo Gam presenta en estos estados financieros intermedios condensados consolidados por
primera vez el resultado neto de la venta de magquinaria usada dentro del epigrafe de “Ingresos
ordinarios” en lugar de como un epigrafe separado de ia cifra de “Ingresos ordinarios” por considerar
que expresan mejor la imagen fiel al ser éstas, operaciones de gran recurrencia para el Grupo y que
forman parte de una linea de negocio relevante y recurrente del Grupo. Los importes reclasificados
tanto al 30 de junio de 2009 y 2008 se encuentra expresados en la Nota 11.
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d) Estacionalidad

El negocio del Grupo no muestra estacionalidad significativa por lo que la distribucidn de la cifra de
ventas es homogénea a lo largo del ejercicio.

e) Importancia relativa

El Grupo, de acuerdo a la NIC 34, ha tenido en cuenta la importancia relativa en relacién con los
estados financieros intermedios condensados consolidados al determinar la informacion a desglosar
sobre las diferentes partidas de los estados financieros intermedios condensados consolidados u
otros aspectos.

f) Nuevas normas NIIF e interpretaciones CINIIE

El IASB ha aprobado y publicado recientemente determinadas normas contables, modificaciones a las
normas que ya estan vigentes asi como interprefaciones CINIIF que son de obligado cumplimiento
para todos los ejercicios comenzados a partir del 1 de enero de 2009, y ejercicios posteriores.

Al cierre del ejercicio, General de Alguiler de Maquinaria, S.A. no ha aplicado anticipadamente
ninguna de estas nuevas normas y no se espera que de su aplicacion surjan efectos significativos en
los estados financieros intermedios resumidos consolidados del Grupo.

(a) Normas, modificaciones e interpretaciones obligatorias para todos los ejercicios
comenzados el 1 de enero de 2009

NIC 1 (Revisada), “Presentacién de estados financieros” Esta norma revisada exige que los
ingresos y gastos por operaciones con terceros no accionistas, gue se registran directamente contra
patrimonio, y que se venian presentando en el estado de cambios en el patrimonio neto, se presenten
de forma separada dentro del estado de resultados. Las entidades pueden optar por presentar un
tnico estado ("Estado del resultado global”) o dos estados, uno que muestre los componentes del
resultado ("Cuenta de resultados" separada) y un segundo estado que parta del resultado y muestre
los componentes del otro resuttado global ("Estado del resultado global"), debiendo mostrar para cada
uno de estos Ultimos el efecto fiscal asociado, asi como las reclasificaciones efeciuadas en el
gjercicio de uno a otro estado, bien en el estado principal o en fas notas. Adicionalmente, cuando una
entidad reexprese o reclasifiqgue la informacién comparativa, estard obligada a presentar en sus
cuentas anuales consolidadas un balance reexpresado al inicio del periodo comparativo, ademas del
balance al cierre del gjercicio corriente y del periodo comparativo (esto es, presentara tres balances
resumidos consolidados del Grupo). El Grupo ha optado por presentar dos estados, una cuenta de
resultados y un estado del resuitado global.

NIIF 2 (Modificacion) *Pagos basados en acclones - Condiciones para la irrevocabilidad (o
consolidacién) de la concesion y cancelaciones”. Esta modificacién aclara las condiciones
determinantes para la irrevocabilidad de la concesién de los derechos, asi como determina el
tratamiento de las condiciones no determinantes y las cancelaciones de acuerdos de pago basados
en acciones. En relacién con las condiciones determinantes para la irrevocabilidad, son las
condiciones de concesién las condiciones de servicio y de rendimiento. Otras condiciones (no
determinantes) no se consideran condiciones de concesién, pero se tendran en cuenta a los efectos
del calculo del valor razonable de los instrumentos de patrimonio concedides. Asimismo, estas otras
condiciones no tienen efecto en el nimero de derechos que se espera que se vayan a consolidar, ni
en la valoracion posterior a la fecha de concesion. La modificacion aclara que el incumplimiento de
una condicion no determinante para fa irrevocabilidad, ya sea por parte de la entidad o por la otra
parte, se tratard como una cancelacién. La aplicacién de esta norma no tiene efectos significativos
sobre los estados financieros intermedios resumidos consolidados del Grupo.
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NIIF 8 “Segmentos de operacidon””. La NIIF 8 sustituye a la NIC 14 para homogeneizar los
requisitos de presentacién de informacién financiera por segmentos cen fa norma americana SFAS
131, "Disclosures about segments of an enterprise and related information”. L.a nueva norma exige
que la informaciéon por segmentos se presente sobre la misma base que la Direccion utiliza para la
gestion a efectos internos; es decir, la informacion financiera por segmentos se presenta en linea con
la informacién interna que se prepara y suministra a la maxima autoridad en la toma de decisiones de
la entidad. La aplicacion de esta norma no fiene efectos significativos sobre los estados financieros
intermedios resumidos consolidados del Grupo.

NIC 23 {(Modificacidn), “Costes por intereses”. Esta norma exige que las entidades capitalicen los
costes por intereses que sean directamente atribuibles a la adquisicion, construccion o produccion de
un activo apto (aguel que requiere, necesariamente, de un periodo de tiempo sustancial antes de
estar listo para su uso o para la venta) como parte del coste del activo. La opcién de reconocer
inmediatamente estos costes por intereses como gastos del pericdo se suprime. La aplicacion de esta
norma no tiene efectos significativos sobre los estados financieros intermedios resumidos
consolidados del Grupo.

NIC 16 {Modificacion) “Inmovilizado material” (y correspondiente modificacién de la NIC 7 “Estado
de flujos de efectivo”’). Aquellas entidades cuya actividad principal consista en alquilar y
posteriormente vender activos, presentara los cobros obtenidos de dichas ventas como ingresos
ordinarios, debiendo reclasificar fos activos a existencias en el momento en que el activo pase a estar
mantenido para su venta, En consecuencia, se modifica la NIC 7 indicando que los flujos de efectivo
gue surjan de la compra, alquiler y venta de tales activos se clasifican como flujos de efectivo de las
actividades de explotacién. La aplicacion de esta norma no tiene efectos significatives sobre los
estados financieros intermedios resumidos consolidados del Grupo.

NIC 28 (Modificacion), “Inversiones en entidades asociadas” (y correspondientes modificaciones
a la NIC 32, “Instrumentos financieros: Presentacion” y NIIF 7, “Instrumentos financieros: Informacion
a revelar’). Una inversién en una asociada se considera un activo separado a efectos del calculo de
deterioro de valor. Cualquier pérdida por deterioro no se imputa a activos especificos incluidos dentro
de la inversién, como por ejemplo, el fondo de comercio. Las reversiones de las pérdidas por
deterioro se reconocen como un ajuste al saldo de la inversion en la medida en que el importe
recuperable de la inversion haya aumentado. Adicionalmente, cuandec una inversién en una asociada
se contabilice de acuerdo con la NIC 38, “Instrumentos financieros: Reconocimiento y valoracion”,
tinicamente deberan incluirse ciertos desgloses de la NIC 28, ademas de los requisitos exigidos por ta
NiC 32 y por la NIIF 7. La aplicacién de esta norma no tiene efectos significativos sobre los estados
financiercs intermedios resumidos consolidados del Grupo.

(b) Normas, modificaciones e interpretaciones que se pueden adoptar con anticipacion a los
gjercicios comenzados a partir del 1 de enero de 2009

NIIF 3 {Revisada) “Combinaciones de negocios” La NIIF 3 (Revisada) es de aplicacion obligatoria
para todos los ejercicios comenzados a partir del 1 de julio de 2008. La norma revisada mantiene el
método de adquisicién para las combinaciones de negocios, si bien introduce cambios importantes.
Por ejemplo, todos los pagos relacionados con fa compra de un negocio se reconocen a su vaior
razonable a la fecha de adquisicién, v los pagos contingentes que se clasifiguen como pasivo, se
valoran a cada fecha de cierre por su valor razonable, registrando los cambios en la cuenta de
pérdidas y ganancias. Se introduce una opcién de politica contable, aplicable a nivel de combinacion
de negocios, consistente en valorar los intereses minoritarios a su valor razonable o por el importe
proporcional de los activos y pasivos netos de la adquirida. Todos los costes de la transaccion se
levan a gastos. El Grupo aplicard la NilF 3 (Revisada) con efecto prospectivo a todas las
combinaciones de negocios desde el 1 de enero de 2010. Esta norma revisada ha sido adoptada por
parte de la Unién Europea.
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NIC 27 (Revisada) “Estados financieros consolidados y separados” {vigente desde el 1 de julio
de 2009). La NIC 27 (Revisada) es de aplicacion obligatoria para todos los ejercicios comenzados a
partir de! 1 de julio de 2009. La norma revisada exige que los efectos de todas las transacciones con
intereses minoritarios se contabilicen en el patrimonio neto siempre que no haya cambios en el
contral, de forma que estas operaciones ya no tengan efecto en el fondo de comercio ni tampoco
resulten en una pérdida o ganancia en la cuenta de resultados. La modificacién también recoge el
tratamiento contable a aplicar cuando se pierde el control. En este caso, la participacion minoritaria
que se mantenga se debera volver a valorar a su valor razonable, registrandose el efecto en la cuenta
de resultados. El Grupo aplicara la NIC 27 (Revisada) con efecto prospectivo a las transacciones con
socios minoritarios desde el 1 de enero de 2010. Esta norma revisada ha sido adoptada por parte de
ta Unién Europea.

(¢) Normas y modificaciones e interpretaciones a las normas existentes que no han sido
adoptadas por la Unién Europea a la fecha de esta nota

A la fecha de firma de estos estados financieros intermedios resumidos, el JASB y el IFRIC habian
publicado las normas, modificaciones e interpretaciones que se detallan a continuacion. Estas
normas, modificaciones e interpretaciones son de obligado cumplimiento para todos los ejercicios
comenzados a partir del 1 de enero de 2009, y ejercicios posteriores, si bien el Grupo no las ha
adoptado con anticipacion

NIIF 7 (Modificacién), “Instrumentos financieros: Informacién a revelar” - "Mejorando los
desgloses sobre instrumentos financieros” (vigente desde el 1 de enero de 2009). Esta
modificacion ha mejorado los desgloses obligatorios respecto a la determinaciéon de valores
razonables de los instrumentos financieros y el riesgo de liquidez. Esta modificacién esta pendiente
de adopcién por parte de la Unidn Europea.

Proyecto de mejoras 2009

El proyecto de mejoras del 2009, que se publicod por el IASB en abril de 2009, afecta a las siguientes
normas e interpretaciones:

NIC 1 (Modificacién), “Presentacion de estados flnancleros” (vigente a partir del 1 de enero de
2010). Esta modificacién trata de la clasificacion como corriente/ no corriente de instrumentos
convertibles. Si el componente de pasivo financiero de un instrumento convertible puede ser liquidado
por la emisién de instrumentos de patrimonio, a la opcién de la contraparte, dicho componente no
tiene por que si clasificarse como un pasivo corriente.

NIC 7 {Modificaci6n), “Estacdo de flujos de efectivo” (vigente a partir del 1 de enero de 2010). Esta
modificacion trata de la clasificacion de gastos relativos a activos no reconocidos. Se aclara que
unicamente los desembolsos que resulten en el reconocimiento de un activo en el balance de
situacién pueden clasificarse como actividades de inversién en el estado de flujos de efectivo.

NIC 17 (Modificacién), “Arrendamientos” (vigente a partir del 1 de enero de 2010). Esta
modificacion trata de la clasificacion de arrendamientos de terrenos y edificios. Cuando un
arrendamiento de terrenos traspase los riesgos y beneficios significativos inherentes a los terrenos al
arrendatario, a pesar de que no se espera que la propiedad serd transferida al arrendatario al término
del plazo de arrendamiento, el arrendamiento se clasifica como un arrendamiento financiero.
Anteriormente, dicho arrendamiento de terrenos hubiera sido clasificado como un arrendamiento
operativo.

NIC 36 (Modificacion), “Deterioro del valor de los activos” (vigente a partir del 1 de enero de
2010). Esta modificacién frata de la unidad de registro contable a considerar en las pruebas de
deterioro del fondo de comercio. Se indica que una unidad generadora de efectivo o grupo de
unidades generadoras de efectivo entre las que se distribuya el fondo de comercio no podra ser
mayor que un segmento determinado de acuerdo con la NilF 8, “Segmentos de operacién”, antes de
tener en cuenta los criterios de agregaciéon permitidos por la NilF 8 (aplicables a segmentos
operativos con un rendimiento financiero a largo plazo y caracteristicas econémicas similares).
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NIC 38 (Modificacion), “Activos intangibles” (vigente desde el 1 de julio de 2009). Esta
modificacion trata de modificaciones surgidas a consecuencia de la NIIF 3, “Combinaciones de
negocios” (Revisada) en relacién con la determinacién del valor razonable de un activo intangible
adquirido en una combinacién de negocios.

3. Informacion financiera por segmentos

La definicién de segmento y la forma en que el Grupo segmenta la informacién financiera no ha
variado respecto at ejercicio 2008.

El Grupo opera en la peninsula ibérica, principalmente, y controla su negocio en base a los diferentes
mercados geograficos dentro de este territorio. Consecuentemente, se presenta una informacion por
segmentos geograficos, siendo un segmento geografico el que proporciona productos o servicios en
un entorno economico concreto sujeto a riesgos y rendimientos diferentes a los de otros segmentos
que operan en otras geografias.

El Grupo Unicamente presta servicios de alquiler de maquinaria, por lo que no opera en segmentos
diferentes respecto a servicios o productos.

El Grupo entiende que no hay diferencias significativas en los margenes que se obtienen de operar en
los distintos sectores de actividad o de alquilar distintos tipos de magquinaria. Por ello, el resultado del
grupo se analiza en funcién del rendimiento obtenido en las diferentes 4reas en las que opera, no en
funcién de los sectores de actividad a que se dirige o el distinto tipo de maquinaria que alquila. En
consecuencia el Grupo considera que sélo tiene un segmento de negocio que se presenta como Unico
segmento secundario.

El Grupo controla su negocio de acuerdo con los ingresos generados en los distintos mercados
geograficos de la peninsula ibérica, siendo este su segmento principal y en base a las delegaciones
donde se encuentra la maquinaria que alquila. Cada una de las sociedades que compone el Grupo
opera en un entorno geogréfico diferente, controlando ciertas delegaciones. Los resultados del Grupo
se controlan en base a los resultados reportados por cada una de las sociedades (algunas se han
agrupado en los segmentos por operar en los mismos entornos econémicos).

Para el Grupo, sus segmentos geogréficos principales son los siguientes:

a) Zona Noroeste: Incluye fundamentalmente Asturias, Galicia y Castilla y Leén,

b) Pals Vasco y Navarra.

c) Centro: Fundamentaimente Madrid y también sus alrededores (Toledo, Cuenca, Avila,
Segovia, Guadalajara y Ciudad Real).

d)  Sur: Andalucia y Murcia.

e) Este: Incluye fundamentalmente Barcelona, Valencia, Tarragona, Mallorca asi como las
delegaciones existentes adicionales en Catalufia, Comunidad Valencia e [slas Baleares.

f Portugal: Incluyen las actividades de las delegaciones situadas en Portugal.

g) Otros segmentos: Incluyen las actividades de las delegaciones situadas en Aragén, Rumania,
Bulgaria, Polonia y Méjico, principalmente.

h) Las actividades de la sociedad holding, que presta ciertos servicios de gestion y control al
grupo, no son asignables a ninglin segmento concreto, por lo que se presentan como no asignados.

La actividad del Grupo no ha considerado presentar un segmento secundario debido a que la
actividad que presta es monosegmento,

13



GENERAL DE ALQUILER DE MAQUINARIA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Los resultados por segmento para el periodo finalizado a 30 de junio de 2008 son los siguientes:

Miles de euros

Noroeste  Pals Vasco  Central Sur Este Portugal  Otros No asignado Total
Ingresos ordinarios 40.030 18.086 11.788 22,227 66.572 8,380 22.785 (76) 189.780
Ventas Intersegmentos 2.045 4.202 4.889 450 4.242 27 3.832 2.454 22141
Ventas totales 42,075 22268 16.676  22.877 70.814 8.417  28.617 2378 21182
Otros ingresos 621 482 337 247 540 22 533 119 2.901
Total ingresos 42.696 22750 17.012 22,924 71.354 8.439 27150 2,497  214.822
Aprovigionamiertos (6.828) (1.473) (1.229) {2.879) (8.221} (1.164)  (2.958) (115) (22,867}
Gastos personai {9.895) (5.725) (3.243) (5.345) (15.559) (1.513)  (5.295) (2.764)  {49.339)
Dotacidn amortizacién (5.520} (3.598) (4.583) (6.126) (18.227) (2.017}  (8.707) (267)  {49.445)
Otros gastos (4.886) (4.791)  (3.530) {4.803) (14.088) (1.244}  (5.045) (1.311)  {39.669)
Otros gastos intersegmentos (3.444} (3.146)  (3.285) {1.504) (4.201) (458)  (4.848) (654) {22,144
Resultado del segmento 7.743 4.097 1142 2477 14,377 2,042 2,207 (2.514} 31.361
Ingresos financleros 7.134
Gastos financieros (18.858)
Beneficlo antes de impuestos 19.639
Impuesto sobre las ganancias {4.862)
Beneficio det ejercicio 14.777

Los activos y pasivos de los segmentos para el gjercicio finalizado a 31 de diciembre de 2008 y las
inversiones en inmovilizade durante el ejercicio en esa fecha son los siguientes:

Miles de Euros

Pals No
Noroeste  Vasco  Central Sur Este Portugat Otros asignado Total
Total activos segmentos 145608 72727 71.535  106.268  343.856 42,165 107.183 40.871 930.214
Tota! pasivos segmentos 87.170 42424  41.468 62.840  183.396 25.313 90,744 207.073 740.429
Inversiones en Inmovilizade 22607  13.389 3.990 10.553 36.835 11.763 32.975 1.269 133.381

Los resultados por segmento para el periodo finalizado a 30 de junio de 2009 son los siguientes:

Miles de Euros

Pais No
Norceste  Vasco  Central Sur Este Portugal Otros __ asignado Total
Ingresos erdinarios 26.811  15.270 7.504  16.943 50.272 8.953. 17.486 (229)  143.010
Ventas intersegmentos 4.265 3.285 5.440 1.934 4.2 141 3.994 3.814 27.144
Ventas totales 31076 18,555 12.944 18.877 54.643 9.094 21.480 3.685  170.154
Otros ingresos 281 135 194 528 430 86 2.008 311 3.973
Totat iIngresos 31.357 18.690 13.138 19.405 54.973 9.180 23.488 3.896 174127
Aprovisionamientos (4.273) (3.375) (892) (1.402) (5.312) (1.022) {2.853) (22)  (18.951)
Gastos personal (8.350) (5.595) (2.488) (4.192) (14.384) (1.707) {5,097} {2.846)  (44.639)
Dotacién amortizacién (9.003) (3.804) (8.772) (b6.970) (13.4c4) (1.978} {8.494} {273)  (46.588)
Otros gastos (5.697) (3.670) (2.664) (3.644) (13.689) (1.890) {6.218} (2.597)  (40.069)
Otros gastos intersegmentos (2,623} (2.178) (1.818) (5.038) (9.266) (2.314) {3.896) (13)  (27.144)
Resuitado del segmento 1.51 268 1.404 {838} (1.182} 269 {2.870) {1.855) {3.264)
Ingresos financieros 10.854
Gastos financieros {16.750)
Beneficio antes de impuestos (2.160)
Impuesto sobre fas gananclas 2,767
Beneficio del ejerciclo {6.393)
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Los activos y pasivos de los segmentos para el periodo finalizado a 30 de junio de 2008 y las
inversiones en inmovilizado durante el ejercicio en esa fecha son los siguientes;

Miles de euros

Pals No

Noroeste Vasco  Central Sur Este Portugal  Otros aslgnado Total
Total activos segmentos 126.807 70.667 62.178 93.266 314.593 42.008 102.384 59.207 870.200
Total pasivos segmentos 77363 42379 37311 50,808 161.082 20,834 90.413 205.020 685,380
Inversiones en inmovllizado 433 234 78 44 3.002 95 8.479 314 12,679

Los aclivos de los segmentos incluyen principalmente inmovilizado material, activos intangibles
(incluido el fonde de comercio), existencias, cuentas a cobrar y efeclivo y equivalentes al efectivo.

Los pasivos de los segmentos comprenden pasivos de explotacion, impuestos, deudas por leasing
financiero y otros pasivos financieros, principalmente.

Las inversiones en inmovilizado comprenden altas de inmovilizade material {Nota 4) y activos
intangibles (Nota 4).

4, Inmovilizado material e inmovilizado intangible

El detalle y los movimientos de las distintas categorias del inmovilizado material e intangible se

muestran en la tabla siguiente:
Miles de Euros

Inmovilizado Inmovilizado
intangibie material

Coste
Saldos al 1 de enero de 2009 2.553 943.374
Adiciones 238 12.441
Bajas por enajenaciones o por otros medios - (45.260)
Otros movimientos - {1.290)
Saldos al 30 de junio de 2009 2.791 909.265
Amortizacién acumulada
Saldos al 1 de enero de 2009 {1.333) {361.116)
Bajas por enajenaciones o por ofros medios - 34.092
Dotaciones con cargo a la cuenta de resultados (276) (46.312)
Saldos al 30 de junio de 2009 {1.609) {373.336)
Valor neto

Saldos al 1 de enero de 2009 1.220 582.258

Saldos al 30 de junio de 2009 1.182 535.929

15



GENERAL DE ALQUILER DE MAQUINARIA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

El movimiento habido en estos epigrafes del balance de situacion consolidado para el periodo de seis

meses finalizado el 30 de junic de 2008 ha sido el siguiente:
Miles de Euros

Inmovilizado Inmovilizado
intangible material

Coste
Saldos al 1 de enero de 2008 1.605 830.518
Adiciones 613 102.426
Bajas por enajenacicnes o por ofros medios - {14.883)
Altas por combinacion de negocios 14 20.695
Saldos al 30 de junio de 2008 2,232 938.756
Amortizacion acumulada
Saldos al 1 de enero de 2008 (859) {277.645)
Bajas por enajenaciones o por otros medios - 8.143
Dotaciones con cargo a la cuenta de resultados (208) {49.054)
Altas por combinacion de negocios (12) {11.956)
Saldos al 30 de junio de 2008 {1.077) (330.512)
Valor neto

Saldos al 1 de enero de 2008 746 552.873

Saldos al 30 de junio de 2008 1.155 608.244

Durante los seis primeros meses de 2009 y 2008 no se han producido pérdidas por deterioro de
elementos de activo material e intangible de importes significativos.

Es politica de la Sociedad contratar las podlizas de seguro que se estiman necesarias para dar
cobertura a los posibles riesgos que pudieran afectar a los elementos del inmovilizado material.

El Grupo dispone de activos cuyo valor neto a 30 de junio de 2009 es de 411.615 miles de euros
(430.243 miles de euros a 31 de diciembre de 2008) documentados mediante coniratos de
arrendamiento financiero. Estos contratos tienen una clausula de restriccidon a la venta de los bienes
que componen dichos contratos hasta la finalizacién de! propio contrato de arrendamiento financiero.

E! Grupo dispone de contratos de arrendamiento operativo los cuales son cancelables por ambas
partes incluyendo en algunos contratos clausulas de indemnizacion en caso de resolucion anticipada
antes del plazo establecido contractualmente, dichas indemnizaciones en caso de materializarse no
son significativas.

Existen préstamos con entidades de crédito que se encuentran garantizados por terrenos vy
construcciones cuyo valor neto contable al 30 de junio de 2009 asciende a 3.908 miles de euros
{4.070 miles de euros a 31 de diciembre 2008).

El epigrafe de Maquinaria incluye los siguientes importes donde el Grupo es el arrendatario bajo un

contrato de arrendamiento financiero
Miles de Euros

30.06.09 31.12.08
Coste arrendamientos financieros capitalizados 605.238 624.443
Depreciaciéon acumulada (193.624) {194.200)
Valor neto contable 411.615 430.243
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5. Fondo de comercio

En febrero del gjercicio 2008 el Grupo adquirié la sociedad Guimera, S.A. por importe de 18.000 miles
de euros, generando un fondo de comercic que ascendid a 7.239 miles de euros (ver nota 14).
Durante el periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2009 se ha producido un movimiento por
importe de 98 miles de euros relacionado con el pago a un antiguo accionista de una sociedad
adquirida en el ejercicio 2007. Durante este mismo periodo no se han registrado pérdidas por
deterioro del valor de los fondos de comercio.

6. Patrimonio neto

(a}) Capital social, prima de emisidn y acciones propias

Ejercicio 2008
Miles de Euros
NU
Acciones Prima de Acclones
(miles) emision propias Total
Al 1 de enero de 2008 30.764 90.302 (11.433) 109.633
Variacién neta adquisicién/venta de acciones propias - - 2.212 2.212
Saldo al 30 de junio de 2008 30.764 90.302 {9.221) 111.845
Ejercicio 2009
Miles de euros
No
Acciones Prima de Acciones
{miles) emisién proplas Total
Al 1 de enero de 2009 30.764 90.302 {10.757) 110.308
Variacién neta adquisicion/venta de acciones propias - - 3.377 3.377
Saldo al 30 de junio de 2009 30.764 80.302 (7.380) 113.686

El capital social al 30 de junic de 2008 es de 30.764 miles de euros, integrado por 30.764.121
acciones, ordinarias de clase y serie Unica, todas con idénticos derechos econémicos y politicos, de 1
euro de valor nominal unitario, totalmente suscritas y desembolsadas. La totalidad de las acciones
estan representadas mediante anofaciones en cuenta, y estan admitidas a cotizacién oficial en las
Bolsas de Madrid, Barcelona, Valencia y Bilbao siendo la primera fecha de cotizacién el 13 de junio de
20086.

De acuerdo con las comunicaciones recibidas por la sociedad en cumplimiento de lo dispuesto en la
normativa vigente sobre obligaciones de comunicar porcentajes de participacidon, los accionistas

significativos al 30 de junio de 2009 y 2008 son:
Porcentaje de participacién

30.06.2009 30.06.2008

Héctor Fabian Gomez- Sainz Garcia 10,40% 5,36 %
Grupo Bilbao Bizkaia Kutxa 5,19% 5,19 %
Caja de Ahorros de Asturias 5,00% 5,00 %
Caixa de Aforros de Vigo, Orense e Pontevedra 501% 501 %
Gondaral, S.L. 5,35% 535 %
Gloval Procesos Corporacion 2000, S.A. 11,22% 10,87 %
Caja de Ahorros y Monte Piedad de Navarra 9,24% 5,00 %
Catavi, S.L. 52% 5,00 %
QMC Development Capital Fund PLC 4,55% 4,55 %
Metotec, S.L. 8,65% 7.50 %

{b)  Prima de emision

Esta reserva es de libre distribucion.
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fc)  Acciones Propias

La Junta General Exfraordinaria de Accionistas de la Scociedad dominante acordd en fecha 22 de
mayo de 2009 autorizar la adquisicién de un méaximo ndmero de acciones propias siempre que
sumadas a las que ya posean la Sociedad dominante o sus filiales no excedan la cuantla del 5% del
capital social de la Sociedad dominante; a un precio minimo de 1 euro por accién y a un precio
maximo no superior al 120% de su valor de cotizacién a fecha de adquisicién; la autorizacion se
concedié para un periodo de 18 meses a contar desde el momento de la toma del acuerdo.

(d}  Plan opciones sobre acciones

La Junta General Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad dominante aprobé en fecha 19 de
mayo de 2006 un sistema de retribucion para directivos y ejecutivos del Grupo referenciado al valor
de las acciones de GAM al precio de cierre de cotizacién de las fechas de incorporacion a dicho Plan.
A 30 de junio de 2009 las opciones que han sido concedidas tienen unos precios de concesion que
se encuentran dentro del rango 5,64 y 23,57 euros por accién y cuyos plazos de inicio del ejercicio de
los derechos se encuentran entre el 2009 y el 2012, El Grupo cumpliendo con NIIF 2 tiene dotada una
reserva al 30 de junio de 2009 por importe de 1.440 miles de euros (921 miles de euros a 30 de junio
de 2008) que recoge el pasivo devengado en dichas fechas derivado del mantenimiento de dicho plan
social.

A continuacion se presentan los volimenes de opciones sobre acciones concedidas asi como los
precios medios de concesién para el periodo de seis meses finalizado al 30 de junio de 2009 y 2008.

N° Precio medio

de opciones ejercicio
Saldo al 1 de enero de 2008 352.608 9,54
Concedidas durante el ejercicio - -
Saldo al 30 de junic de 2008 352.608 8,54
Saldo al 1 de enero de 2009 352.605; 9,54;
Concedidas durante el gjercicio 5.038 19,85
Concedidas durante el ejercicio 8.865 564
Saldo al 31 de diciembre de 2009 366.511 9,59

7. Emisién de obligaciones y ofros valores negociables

El 20 de agosto de 2007, la Sociedad dominante emitidé 2.500 bonos convertibles con un tipo de
interés de! 2,75% anual y un valor nominal de 50.000 euros. El plazo de vencimiento de los bonos es
de 5 afios (20 de agosto det 2012) desde su emisién a su valor nominal de 50.000 euros o pueden
convertirse en acciones a opcién del tenedor a razon de 1 accién por cada 37,05 euros. En el caso de
que los acreedores de los bonos decidan no ejercitar et derecho de conversién la rentabilidad de los
bonos serfa del 5,25%. Los valores del componente de pasivo y del componente de conversién del
patrimonio neto se determinaron en el momento de emisién de los bonos.

El valor razonable del componente de pasivo, incluido en los recursos ajenos no corrientes, se calculé
al tipo de interés de mercado correspondiente para un bono no convertible de similares caracteristicas
siendo éste del 5,44%. El importe residual, que representa el valor def componente de conversion del
patrimonio neto, se incluye en patrimonio neto dentro del epigrafe de “Otras Reservas’, neto del
correspondiente efecto impositivo.
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Las principales magnitudes referidas a la emisién de dichos bonos convertibles reconocidos en
balance alf 30 de junio de 2009 y al 31 de diciembre de 2008 se han calculado como sigue:

Miles de
Euros

Valor nominal de bonos convertibles emitidos el 20 de agosto de 2007 125.000
Componente de patrimonio neto (1.632)
Costes de transaccién minorados de deuda inicial (3.779)
Impuestos diferidos 699
Componente de pasivo reconocido inicialmente el 20 de agosto de 2007 118.890
Gasto devengados durante el ejercicio 2007 2.962
Gastos devengados durante &} ejercicio 2008 7.768
Pagos realizados al 31 de diciembre de 2008 (3.438)
Amortizacion anticipada de bono convertible a 31 de diciembre de 2008 (13.589)
Componente de pasivo a 31 de diciembre de 2008 112.583
Gastos devengados durante el periodo de seis meses finalizado af 30 de junio de 2008 3.609
Amortizacién anticipada de bono convertible durante el periodo de seis meses finalizado
al 30 de junio de 2009 (14.999)
Componente de pasivo a 30 de junio de 2009 101.203

El valor razonable dei componente pasivo de los bonos convertibles a 30 de junio de 2009 asciende a
101.203 miles de euros (112.593 miles de euros al 31 de diciembre de 2008).

Durante el primer semestre del ejercicio 2009 el Grupo ha procedido a amortizar anticipadamente un
volumen de 298 bonos de 50.000 euros de valor nominal. La contraprestaciéon pagada por las
operaciones realizadas ha ascendido a 4.971 miles de euros, registrando un beneficio en ingresos
financieros de la cuenta de resultados para el periodo de seis meses finalizado al 30 de junio de 2009
de 10.080 y un cargo en el epigrafe de “Ganancias acumuladas” del balance consolidado al 30 de
junio de 2009 de 51 miles de euros respectivamente.

Los bonos convertibles emitidos por el Grupo GAM no incorporan ningln derivado implicito de
acuerdo con la definicién segun NIC 39.
8. Deuda por leasing financiero

El detalle del epigrafe es el siguiente:
Miles de Euros

No corriente 30.06.09 31.12.08

Pasivos por arrendamientos financieros (No corriente) 247.083 284.025
Pasivos por arrendamientos financieros {Corriente) 108.072 116.873
Total Deuda por arrendamiento financiero 355.156 400.898
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A 31 de diciembre de 2008 la cancelacion de los pasivos por arrendamientos financieros esta previsto se
realice segun el siguiente calendario:
Miles de Euros

2013y
008 2009 2010 2011 2012 adelante Total
Valor neto presente 116.873 111.401 88.166 65.530 18.928 400.898
Carga Financiera 19.115 12.703 7.089 2.519 719 42.145

A 30 de junio de 2009 la cancelacién de los pasivos por arrendamientos financieros esta previsto se
realice segun el siguiente calendario:
Miles de Euros

2013 y
30.06.09 2009 2010 2011 2012 adelante Total
Valor netoc presente 62.006 109.587 90.866 68.279 24.327 355.155
Carga Financiera 7.554 10.860 6.528 2.551 632 28125

El tipo de interés aplicable para pasivos de arrendamientos financiero esté referenciado al Euribor mas un
diferencial fijo dependiendo de cada caso.

El valor razonable de la deuda por arrendamiento financiero es simitar a su valor en libros.

9. Otras deudas financieras

El detalle de "Otras deudas financieras” es el siguiente:
Miles de Euros

No corriente 30.06.09 31.12.08
Préstamos con entidades de Crédito 76.813 75.291
Otras deudas con entidades de crédito 7.742 8.897
Obligaciones y otras deudas 2.000 2.000
Otras deudas no corrientes 2.113 3.197
88.668 89.385

Corriente
Préstamos con entidades de Crédito 24758 23.545
Otras deudas con entidades de crédito 32.493 17.921
Obligaciones y otras deudas 2.000 2.000
Ofras deudas corrientes 21.695 6.581
80.948 50.047
169.614 139.432

En el epigrafe de "Otras deudas con entidades de crédito” del pasivo del balance recoge,
principalmente, el importe dispuesto a 30 de junio de 2009 de las pélizas de crédito por importe de
30.995 miles de euros (25.604 miles de euros a 31 de diciembre 2008) suscritos con varias entidades
financieras, adicionalmente se encuenira recogido el saldo correspondiente al descuento comercial
vigente a 30 de junio de 2009 por importe de 8.637 miles de euros (239 miles de euros al 31 de
diciembre de 2008).
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El Grupo considera que en todos los contratos de factoring sin recurso se transfieren todos los riesgos
y beneficios de las cuentas a cobrar, por lo que a 30 de junio de 2009 se dieron de baja de balance
32.674 miles de euros de dichas cuentas a cobrar (25.604 miles de euros al 31 de diciembre de
2008).

El Grupo tiene contratadas pélizas de crédito cuyo importe no dispuesto al 30 de junio de 2009
asciende a 5 millones de euros aproximadamente (31,8 millones de euros al 31 de diciembre de
2008).

Existen préstamos con entidades de crédito que se encuentran garantizados por terrenos y
construcciones cuyo capital pendiente al 30 de junio de 2009 asciende a 1.836 miles de euros (2.131
miles de euros a 31 de diciembre de 2008). ‘

E! tipo de interés efectivo de referencia de las deudas con entidades de crédito toma como referencia
el euribor mas un margen variable que oscila entre el 0,75% y el 2% para lineas de descuento
comercial y polizas de crédito y hasta un margen del 2% para los préstamos con entidades de crédito.

Al 31 de diciembre de 2008, la cancelacién del epigrafe de “Otras deudas financieras” esta previsto se
realice segun el siguiente calendario:
Miles de Euros

2013y

2008 2009 2010 2011 2012 adelante Total
Prestamos con entidades de crédito  23.545 22145 21.766 19.1186 12.264 98.836
Deudas con pdlizas de crédito 16.707 8.897 - - - 25.604
Proveedores de inmovilizado 6.581 1.084 621 647 363 9.296
Otras deudas - 482 - - - 482
Pagos aplazados compra compaiijas  2.000 2.000 - - - 4.000
Deudas por efectos descontados 239 - - - - 239
Deudas con entidades de crédifo con

factoring 975 - - - - 975
Total 50.047 34.608 22.387 19.763 12.627 139.432

Al 30 de junio de 2009, la cancelacién del epigrafe de “Otras deudas financieras” esta previsto se
realice segun el siguiente calendario:

Miles de Euros

2013y

2009 2010 2011 2012 adelante Total
Prestamos con entidades de crédito 18,950 23.957 23.498 20.017 15.149 101.571
Deudas con polizas de crédito 12.469 13.681 1.000 2.470 1.375 30.995
Proveedores del inmovilizado 21.519 557 582 587 357 23.602
Ofras deudas 200 - - - 6 208
Pagos aplazados compra compafifas - 2.000 2.000 - - 4,000
Peudas por efectos descontados 8.637 - - - - 8.637
Peudas con entidades de crédito con
factoring 603 - - - - 603
Total 62.378 40.195 27.080 23.074 16.887 169.614
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A continuacién y conforme a lo dispuesto en la NIIF 7 desglosamos la carga financiera estimada por
vencimientos correspondiente a los 139.432 miles de euros y a los 169.614 miles de suros
correspondientes al 31 de diciembre de 2008 y a 30 de junio de 2008, respectivamente.

Miles de Euros

2013y
200 2009 2010 2011 2012 adelante Total
Total carga financiera 5.053 3.747 2.532 1.385 623 13.340
2013y
30.06.09 2009 2010 2011 2012 adelante Total
Total carga financiera 1.787 2.816 1.920 1.106 496 8.125

10. Impuesto sobre las ganancias

El gasto por impuesto se reconoce, en el periodo contable intermedio, sobre la base de Ja mejor
estimacion del tipo impositivo medio ponderado que se espera para el periodo contable anual. Los
importes calculados para el gasto por el impuesto, en este periodo contable intermedio, pueden
necesitar ajustes en periodos posteriores siempre que las estimaciones del tipo anual hayan
cambiado para entonces.

El tipo impositivo efectivo del periodo terminado el 30 de junio de 2009 es el 30% (24,75% durante el
periodo terminado at 30 de junio de 2008).

Este gasto se desglosa en:
Miles de Euros

30.06.09 30.06.08
Impuesto corriente (6.205) (4.283)
Impuesto diferido 3.438 9.145
{2.767) 4.862

Desde el ejercicio 2005 la Sociedad dominante estd autorizada a presentar declaracion fiscal
consolidada por el impuesto sobre sociedades, estando formado a 30 de junio de 2009 el perimetro
de consolidacion fiscal por las siguientes sociedades del grupo:

Gam Centro Alquiler de Maquinaria, S.L.U (antes GAM Madrid S.L.U.), Gam Este, S.L.U., Gam
Levante Alquiler de Maquinaria, S.L.U., Gam Canarias, S.L.U., Gam Sureste, S.L., Gam Noroeste,
8.L.U., Gam Energla Alquiler de maquinaria, S.L.U., Gam Renove, S.A.U, Gam Noreste, S.L.U, Gam
Suroeste, S.L.U, GAM Islas Baleares, S.L.U, GAM Estructuras Alquiler de Maguinaria, S.L.U, Gam
Eventos, S.L.U, General de Alguiler de Maquinaria Industrial, S.L.U, Grupo Internacional de
Inversiones en Maquinaria Gam, S.A, General de Alquiler de Maquinaria Pesada, S.A, Gam Puertos,
S.L.U, Gam Verde, S.L.U, Gam Vias, S.L.U. y Servicios Generales de Alquiler de Maguinaria, S.L.U,
Vilatel, S.L.U., Comercial Marsal, S.A.U. y Kernville, S.L.U.

Dos de las sociedades subsidiarias Gam Norte, S.L.U. y Aldaiturriaga, S.A.U. tributan en el régimen
foral de Bizkaia. La legislacidn aplicable para la liquidacion del Impuesto sobre Sociedades del
gjercicio 2009 es el correspondiente a la Norma Foral 3/1996 de 26 de junio, con las modificaciones
incorporadas por la Norma Foral /2007, de 27 de marzo la cual se encuentra vigente, ain cuando
existen diversos recursos planteados al respecto.

Los administradores de la Sociedad dominante han realizado los calculos de los importes asociados
con este impuesto para el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2009 y aquellos abiertos
a inspeccion de acuerdo con la normativa foral en vigor al cierre de cada ejercicio, por considerar que
de la resolucion final de las diversas actuaciones judiciales y los recursos planteados al respecto no
se derivara un impacto significativo sobre los presentes estados financieros intermedios resumidos
consolidados tomados en su conjunto.
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Los ejercicios abiertos a inspeccién en relacién con los impuestos que les son de aplicacion varlan
para las distintas sociedades del Grupo consolidado, si bien generaimente abarcan los tres o cuatro
tltimos gjercicios.

11. Ingresos ordinarios

El detalle de los Ingresos ordinarios al 30 de junio de 2009 y 2008 es el siguiente:

30.06.09 30.06.08

Alquiler de maquinaria 116.826 155.117
Ingresos por transportes y otros servicios

complementarios 22.872 31.384
Resuitado neto de ventas de maquinaria usada 3.125 1.806
Venta de maquinaria nueva 187 1.373
Ingresos ordinarios 143.010 189.780

12. Ganancias por accidén
3}  Basicas

Las ganancias basicas por accion se calculan dividiendo el beneficio atribuible a los accionistas de la
Sociedad dominante entre el nimero medio ponderado de acciones ordinarias en circulaciéon durante
el ejercicio, excluidas las acciones propias adquiridas por la Sociedad y mantenidas como
autocartera.
Miles de Euros
30.06.09 30.06.08

Beneficio/(Pérdida) atribuible a los accionistas de la sociedad dominante (6.393) 14.777
N° medio ponderado de acciones ordinarias en circutacion (miles) 29.871 30.239
Ganancias basicas por accion (euros por accion) {0.21) 0,49
b) Diluidas

Para el célculo de las ganancias diluidas por accion se ha tenido en cuenta el potencial efecto de
dilucion que tendria lugar en el supuesto que [a totalidad de los bonos emitidos en el ejercicio 2007 y
pendientes de amortizar a 30 de junio de 2009 y 2008 fueran canjeados por las acciones a las que
dan derecho, de la misma forma el Beneficio/(Pérdida) atribuible a los accionistas de la sociedad
dominante se ha ajustado por los gastos e ingresos, neto de efecto impositive, referente a la deuda
asociada a los bonos convertibles (Nota 7).
Miles de Euros
30.06.09 30.06.08

Beneficio/(Pérdida) atribuible a los accionistas de la sociedad dominante (6.393) 14.777
Gastos/ingreso neto de deuda convertible (neto de impuestos) (4.630) 2.833
Beneficio/(Pérdida) utilizado para determinar la ganancia diluida por accion (10.923) 17.610
N°® medio ponderado de acciones ordinarias en circulacién (miles) 32.709 33.612
Ganancias basicas por accién (euros por accién) {0,33) 0,62
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13. Contingencias

El Grupo es titular de garantias relacionadas con el curso normal del negocio de las que se prevé que
no surgird ningan pasivo significativo.

En el curso normal de estas actividades, el Grupo ha prestado avales a terceros por un valor total de
8.441 miles euros {9.234 miles euros a 31 de diciembre de 2008), de los que 4.000 miles de euros
(4.000 miles de euros a 31 de diciembre de 2008) se corresponden con avales formalizados
relacionados con ta adquisicion de sociedades participadas y el resto se trata de avales ante terceros,
entre los que se encuentran organismos publicos y acreedores diversos, para garantizar la prestacion
de servicios de las sociedades, asi como la adquisicion de maquinaria.

14. Combinaciones de negocio
GUIMERA, S.A.

Con fecha 13 de febrero de 2008, Ia sociedad del Grupo GAM Energla Alquiter de Maquinaria, S.L.
adquiri6 la totalidad del capital social de la sociedad Guimera, S.A. sociedad esta Gltima dedicada al
alquiler de magquinaria, principalmente grupo electrogenos y equipos de energia varios. Sus
principales instalaciones se encuentran en Barcelona. Dicha sociedad contribuyd a las ventas y
resultado desde el 13 de febrero de 2008, fecha en la se ha fijado como toma de control y partir de Ia
cual se ha incorporado al perimeiro de consolidacién del Grupo. Si la adquisicién hubiera tenido lugar
el 1 de enero de 2008, 1a contribucion a las ventas y al beneficio consolidado de Ia sociedad adquirida
hubiera sido de 1.084 miles de euros y 102 miles de euros adicicnales a las cifras ya consclidadas,
respectivamente. Dado que dicha sociedad fue absorbida en el ejercicioc 2008 por GAM Energia
Alquiler de Maquinaria S.L.U. la contribucion al beneficio neto consolidado de Guimera S.A. se
encuentra incluido dentro de los beneficios aportados por la abscrbente.

El detalle de los activos netos adqguiridos y el fondo de comercio es el siguiente:

Miles de

Precio de compra Euros

Efective Pagado 14.000
Pago aplazade {(Nota 9) 4,000
Costes incurridos en la compra 231
Total Precio de Compra 18.231
Valor razonabie de los activos netos adquiridos 10.992
Fondo de Comercio , 7.238

Ei fondo de comercio es atribuible basicamente a la capacidad de generacion de ingresos futuros de
la sociedad adquirida asl como las sinergias que se prevén que surjan tras la adquisicion de la misma,
al alcanzar un equilibrio en el alquiler de maquinas de caracter generalista en la zona mediterranea y
aprovechar todo el potencial dal grupo GAM.

El Grupe analizé durante el ejercicio 2008 |a posibilidad de acuerdo a fa NIIF 3 de asignar parte del
fondo de comercio resultante de la operacion a determinados aclivos y pasivos propiedad de
Guimera, S.A., no obstante una vez ha sido realizado el analisis del valor de mercado de todos los
activos y pasivos de la sociedad no se han identificado valores de mercado significativamente
diferentes a los valores en libros, por ello el Grupo decidid mantener el importe de fondo de comercio
surgido de la operacion de compra, y tos valores en libros y de mercado de los activos y pasivos de la
sociedad Guimers, S.A. coinciden.
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Los activos y pasivos derivados de la adquisicion son los siguientes:

Otros activos intangibles
Activos No corrientes

Inmovilizado Material
Activos financieros no corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES

Existencias

Deudores Comerciales

Otros activos corrientes

Efectivo y ofros medio liquidos equivalentes
ACTIVOS CORRIENTES

TOTAL ACTIVO

Otros pasivos no corrientes
PASIVOS NO CORRIENTES

Deuda financiera corfo plazo

Acresdores comerciales y otras cuentas a pagar

PASIVOS CORRIENTES
TOTAL PASIVO
ACTIVOS NETOS ADQUIRIDOS

COSTES ASOCIADOS A TRANSACCION

Efective desembolsado en la adyguisicién

Efectivo pagado a través caja
Efectivo en la sociedad adquirida
Efectivo neto desembolsado

Miles de
Euros
Vaflor

razonable

2

8.739
115

8.856

274
4.812
83

31
5.200

14.058

829
829

268
1.967
2.235

3.064

10.992

231

Miles de
Euros

14.000
31

13.969

25



GENERAL DE ALQUILER DE MAQUINARIA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

15. Relaciones con empresas vinculadas

Las cuentas que Grupo General Alquiler de Maquinaria, S.A. mantiene con accionistas significativos al
30 de junioc de 2009 y 31 de diciembre de 2008 presentan el siguiente desglose:

Miles de Euros

30.06.09

Bilbao Caja de Cajade

Bizkaia Ahorros de Ahorros de

Kubxa Asturias Caixanova Navarra
Préstamos Adquisicion {13.868) (13.868) {13.868) (13.868)
Pdlizas de Crédito {980) (2.770) (954) {951)
Deudas por Leasing {16.485) {16.308) - (7.564)
Otras deudas financieras - (490) - -
Deudas por efectos descontados - {1.650) - -
Total endeudamiento (31.343) (35.084) (14.822) {22.383)

Miles de Euros
2008

Bilbao Cajade Cajade

Bizkata Ahorros de Ahorros de

Kutxa Asturias Caixanova Navarra
Préstamos Adquisicion (13.868) {13.868) {13.868) (13.868)
Pdlizas de Crédito 877 (1.603) (978) {925)
Deudas por Leasing {17.255) (18.818) - {8.857)
Ofras deudas financieras - (3.158) - _
Deudas por efectos descontados - (187) - -
Total endeudamiento (32.000) (37.634) {14.848) (23.450)

Al 30 de junio de 2009 ademas de las operaciones anteriormente citadas existen contratos de
arrendamiento operativo con entidades vinculadas a accionistas significativos, el montante de los
cuales ha ascendido durante el periodo de 6 meses del ejercicio 2009 a 2.316 miles de euros (2.108
miles de euros al 30 de junio de 2008) estando en su totalidad relacionadas con parte de las
instalaciones donde el Grupo realiza sus actividades.

La carga financiera pagada a las sociedades vinculadas en concepto de gastos por intereses
derivados de la deuda por arrendamientos financieros y préstamos ascendié a 30 de junio de 2008 a
aproximadamente 2,6 millones de euros (3,3 millones de euros a 30 de junio de 2008).

A continuacién presentamos las condiciones referentes a tos préstamos asociados a la adquisicion de
la Socledad Vilatel., S.L.:

Duracién media:

Tipo interés:
Actualizaciones de t/i:
Piazos de renovacion:

6 afios (cuotas semestrales)
Euriber més un diferencial fijo
Semestral.

No se establecen
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Las caracteristicas principales de la inmensa mayoria de los contratos de arrendamiento que tiene
suscritos el Grupo GAM con las entidades financieras que se definen como partes vinculadas son las
siguientes:

Duracion media: 5 aflos (60 cuotas mensuales)

Tipo interés: Euribor més un diferencia fijo
Opcién de compra: Uitima cuota alicuota del contrato
Actualizaciones de t/i: Trimestrales, semestrales y anuales
Plazos de renovacion: No se establecen

Adicionalmente el Grupc GAM ha constituido, como garantfa de las obligaciones de pago con las
partes vinculadas relacionadas con los préstamos de adquisicién de la sociedad Vilatel, S.L, un
derecho real de prenda de participaciones de la propia sociedad Vilatel, S.L.

Adicionalmente le han prestado al Grupo servicios partes vinculadas en concepto de asesoramiento
profesional por importe de 26 miles de euros al 30 de junio de 2009 (175 miles de euros a 30 de junio
de 2008).

No existen operaciones realizadas durante el ejercicio 2008 y los seis meses correspondientes al
gjercicio 2009 con accionistas significativos adicionales a las ya informadas.

Todas las transacciones realizadas con partes vinculadas se han realizados en condiciones de
mercado.

General de Alquiler de Magquinaria, S.A. no tiene Sociedad dominante, dado que ningln accionista
ostenta una participacion superior al 50% en la compafila (Nota 6).

16. Remuneracion a los miembros del Consejo de Administracion y Alta Direccion

El cargo de Consejero es retribuido de conformidad con el articulo 30 de los Estatutos Sociales de
GAM. La cantidad podra consistir en una cantidad fija acordada por la Junta General, no siendo
preciso que sea igual para todos ellos.

lLas remuneraciones devengadas por fos miembros del Consejo de Administracion de GAM, S.A.
durante el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2009 han ascendido a 602 miles de
euros (556 miles de euros a 30 de junio de 2008).

Durante el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2009 la remuneracion devengada por la
Alta Direccién de 1a Sociedad dominante, considerando como tales a los Directores de Area, ha
ascendido por todos los conceptos tanto fijos como variables a 449 miles de euros (329 miles de
euros a 30 de junio de 2008).

L a Sociedad dominante establecid un plan de retribuciones basado en opciones sobre acciones para
la alta direccion, director general y el consejero delegado en su condicién de directivo (Nota 6 d). La
cantidad satisfecha a 30 de junio de 2009 por este concepto asciende a 244 miles de euros (275 miles
de euros a 30 de junio de 2008).

No existen anticipos ni créditos concedidos al conjunto de miembros del Consejo de Administracién y
personal de Alta Direccién, ast como tampoco obligaciones asumidas con ellos a titulo de garantias.

Los miembros del Consejo de Administracion y de la Alta Direccién no devengan cantidad alguna
como compromiso por pensiones presente ni futuro.
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17. Instrumentos financieros

Para cubrir fundamentalmente los préstamos bancarios y en menor medida los |easings financieros,
los cuales estan contratados a tipos variables referenciados a Euribor més un diferencial, e! Grupo
tiene contratados derivados por [os que paga una tasa fija y recibe Euribor.

Al 30 de junio de 2009 el nocional de los derivados contratados ascendia a 39 millones de euros
aproximadamente, estando sus vencimientos principalmente establecidos entre el ejercicio 2010 y el
2015,

A 31 de diciembre de 2008 el nocional de los derivados contratados ascendia a 57 millones de euros
con vencimientos entre 2009 y 2013.

El importe de los nocionales no cubiertos asciende aproximadamente a 519 millones de euros a 30 de
junio de 2009 (527 millones de euros a 31 de diciembre de 2008).

Aungue los derivados se han contratado para cubrir deuda financiera, no cumplen las caracteristicas
requeridas por NIC 39 para ser considerados como de cobertura contable. En consecuencia, el Grupo
considera contablemente dichos derivados como de negociacion. Su valor razonable a cada fecha se
registra como activo o pasivo no corriente si el vencimiento restante de la partida cubierta es superior
a 12 meses y como un activo o pasivo corriente si el vencimiento restante de la partida cublerta es
inferior a los 12 meses con abono o cargo a resultados, respectivamente.

£l valor razonable a cada fecha es proporcionado por expertos ajenos al grupo y tiene un impacto
negativo en los resultados financieros del Grupo de 559 miles de euros al 30 de junio de 2009 (5.922
miles de euros positivos al 30 de junio de 2008). Este impacto ha supuesto el reconocimiento de un
pasivo en el epigrafe del balance de situacion consolidado “Instrumentos financieros derivados” por
importe de 1.989 al 30 de junio de 2009 (1.430 miles de euros al 31 de diciembre de 2008).

La valoracién de mercado de los derivados por parte de experfos independientes se basa en la
valoracién a la fecha de cierre del ejercicio de la permuta de tipos de interés y de las opciones {cap,
Floor) para las cuales se tora como fuente fa curva ICAP (Curva de Implicitos) y la curva Veap {(curva
de volatilidades) obtenidas de Reuters. Ambas curvas generan unos flujos, como consecuencia de la
comparacion del tipo fijo de la estructura con el de referencia (Euribor Plazo) para el caso de la
permuta de tipos de interés y como consecuencia de la probabilidad de que el tipo de referencia
alcance la barrera (Cap, floor) en el caso de las opciones.

La exposicién maxima al riesgo de crédito a la fecha de presentacién de la informacion es el valor
razonable de los derivados reconocidos en el activo.

18. Hechos posteriores.

El Grupo ha alcanzado un acuerdo con sus principales entidades financieras para modificar los
vencimientos de la deuda descrita en las notas 8 y 9 de estos estados financieros intermedios
resumidos consolidados, como resultado de ia misma el nuevo calendario de repago de la deuda es
aproximadamente el que sigue (en millones de euros):

2013y
2009 2010 2011 2012 adelante Total
40 81 124 124 1566 525
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GENERAL DE ALQUILER DE MAQUINARIA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

INFORME DE GESTION INTERMEDIO CONSOLIDADO
PARA EL PERIODO DE SEIS MESES FINALIZADO EL 30 DE JUNIO DE 2009

Evolucion de la actividad del grupo en el primer semestre el ejercicio 2008

En el primer semestre del ejercicio 2009, General de Alquiler de Maquinaria, S.A. {(en
adelante GAM) ha alcanzado una cifra de ventas de 143 millones de euros lo gue supone un
descenso respecto al mismo periodo del ejercicio anterior de 25%, siendo atribuible este
descenso a la desfavorable situacion econémica general vivida en Espafia.

Las actuales condiciones de mercado vy la situacion econdémica que esta afectando de forma
general a la economia mundial y en particular a Espafia y el sector de la construccion sigue
confirmando la validez de las tres lineas estratégicas en las que viene trabajando el Grupo
GAM en los Ultimos ejercicios y que intensificara durante el segundo semestre del ejercicio
2009 y siguientes. Estas son:

S

Acelerar la presencia de GAM y de su amplia oferta de alquiler en nuevos
mercados internacionales de gran potencial, tanto a nivel econémico en general,
como a nivel del potencial de crecimiento del sector del alquiler de maquinaria en
particular, o que ofrece unas excepcionales oportunidades de crecimiento en
paises Latinoamericanos como Méjico o Brasil, asi como los paises del Este del
Europa (Rumania, Polonia y Bulgaria). Para consolidar esta estrategia, durante el
primer semestre del ejercicio 2009 GAM ha alcanzado un acuerdo con una
sociedad arabe para el desarrollo y explotacion conjunta del negocio del alquiler y
venta de magquinaria en los paises de Arabia Saudita, Emiratos Arabes, Qatar,
Bahrein, Kuwait, Oman e Irak, lo que implica que el Grupo extendera sus
operaciones a un tercer continente Asia, después de estar presentes en la
actualidad en Europa y America.

Intensificar la diversificaciéon hacia nuevos sectores en los que o bien no habia una
oferta profesional de alquiler o bien tradicionalmente no existia una cuitura del
alquiler, como son los casos de la maquinaria para el mantenimiento de vias,
equipos para la celebracion de eventos de cualquier indole, maguinaria para el
mantenimiento de jardines y viales, transportes, montaje y mantenimiento de
aerogeneradores para el sector de las energias renovables, etc.

Continuar con la estrategia de consolidacién de mercado en la peninsula ibérica
donde GAM es el lider destacado.

La evolucion en términos cuantitativos de las principales magnitudes de la cuenta de
resultados en el primer semestre del ejercicio 2009 son las siguientes:

»

La cifra de negocio alcanzé al 30 de junio de 2009 los 143 millones de euros, lo que
significa un descenso del 25% respecto del mismo periodo del afio anterior.

El EBITDA (definido éste como la agregacion de las partidas de “Beneficio de
explotacién” y “Dotacién a la amortizacién”) del Grupo ha ascendido al 30 de junio
de 2009 a 43 millones de euros lo que supone un descenso del 46% respecto al
mismo periodo del ejercicio anterior.

El resultado del ejercicio ha arrojado unas pérdidas de 6,4 miliones de euros en

comparacion con el resultado positivo de 14,8 millones del mismo periodo del
ejercicio anterior.
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Respecto a las principales magnitudes que afectan al balance del Grupo al 30 de junio de
2009:

»  La deuda financiera neta al 30 de junio de 2009, asciende a 558 millones de euros.

»  Aproximadamente el 64% de esta deuda esta asociada con contratos de leasings
financieroc con vencimientos originales a 5 afios,

» Un 18% es deuda por la emisién de bonos convertibles en acciones, deuda con
vencimiento en el ejercicio 2012,

»  Elresto es fundamentaimente deuda a 6 afios por adquisicion de compaiiias,

»  La inversion en inmovilizado material durante el primer semestre del ejercicio 2009
ha ascendido a 12 millones de euros.

Estas inversiones estan en linea con la apuesta del Grupo por contar con una flota
diversificada, moderna y joven que permita prestar un servicio Unico y homogéneo a
nuestros clientes en todos los mercados en los que se encuentra inmerso el Grupo GAM. El
parque de maquinaria con que cuenta el Grupo Gam en la actualidad asciende a mas de
60.000 maquinas de la mas diversa tipologia.

Perspectivas de futuro del Grupo y analisis de los principales riesgos de negocio

La primera mitad del ejercicio 2009 sigue constatando la fuerte desaceleracién econémica
que esta sufriendo la economia espafiola y en particular el sector de la construccion lo que
ha afectado de forma negativa a la evolucién de las ventas del Grupo en la rama de
actividad de la construccidon, manteniéndose al margen de esta caida las areas de
diversificacion y la rama internacional.

A pesar de esta situaciéon econdémica no favorable en términos generales el Grupo GAM ha
conseguido acabar ofro periode més como el lider indiscutible en el mercado de alquiler de
maquinaria en la peninsula ibérica con una fuerte ventaja respecto de sus principales
competidores.

A pesar de que la nota dominante en el ambito de la construccién sigue siendo la falta de
visibilidad, los compromisos publicos expresados de forma reiterada por el Gobierno de la
mano del Ministro de Infraestructuras, parecen perfilar que el ritmo de licitacion se acelerara
en la segunda parte del presente ejercicio hasta alcanzar niveles similares a los de los
gjercicios precedentes. Ello hace que la compafila mantenga una vision moderadamente
optimista para el segundo semestre.

En paralelo con la actividad de construccién, la compafiia sigue apostando por la
diversificacién en aquellos sectores donde existe un potencial importante de penetracion del
alquiler sobre la venta, tales como el Industrial, Energético, Verde, Puertos, Vias y Eventos.
De la misma forma el Grupo se sigue consolidando en aquellos paises donde inicid su
actividad internacional a finales del ejercicio 2007 y principios del 2008 como son el caso de
Polonia, Rumania y Bulgaria, y apostando por la presencia en otros paises con solventes
expectativas de crecimiento tales como Brasil y Méjico donde el Grupo Gam comenzo a
operar a finales del ejercicio 2008. También resaltar la comentada alianza con una sociedad
arabe para el desarroilo de la actividad en paises de la zona del Golfo Pérsico.
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En paraleio con el esfuerzo de dinamizacion de ventas, la compafiia también ha iniciado un
agresivo plan de control y reduccién de costes destinados a maximizar el apalancamiento
operativo. Dicho plan incluye actividades de reduccidn y control en numerosas areas
operativas del Grupo.

En cuanto a los principales riesgos que pudieran afectar al negocio del Grupo GAM en la
segunda parte del ejercicio 2009 se detallan los siguientes:

1. Evolucidn negativa de la actual situacién econémica nacional:

La situacién econdmica nacional ha sufrido una importante desaceleracion durante la
primera parte del ejercicio 2009 que se ha puesto de manifiesto en: la evolucién negativa de
los principales indices econdmicos aportados por arganismos y gobierno (caso del PIB
principalmente), asi como una reduccién del consumo privado y limitaciones a los acceso de
las fuentes de financiacién de empresas y particulares.

Esta evolucion desfavorable podria ocasionar:

- una mayor ralentizacién de los ritmos de construccién en términos generales en
Espafia que podrian afectar al negocio de alquiler de maquinaria.

- un mayor aumento de la competitividad en el sector de alquiler de maquinaria al
presionar a la baja los precios medios de alquiler en Espafia dada la atomizacion de
proveedores y el exceso de parque de maquinaria existente como consecuencia de
la reduccion de los niveles de demanda agregada.

2. Empeoramiento de ia situacion crediticia de los clientes:

La evolucién negativa de la economia en general y de la situacién de liquidez de los agentes
econdmicos esta afectando de forma negativa a los indices de morosidad que se han visto
incrementados sensiblemente en los Ultimos meses.
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Dada la tipologia de los clientes con los que el Grupe mantiene relaciones comerciales y su
vinculacién con el sector de la construccién existe el riesgo de que parte de los clientes en
cartera del Grupo GAM puedan sufrir problemas de liquidez retrasando su periocdo medio de
pago al Grupo o bien acogiéndose a la nueva Ley concursal lo que permifiria a éstos
retrasar de forma significativa sus obligaciones de pago. No obstante, el Grupo esta
tomando una posicién conservadora en cuanto al criterio contable de la provision de
insolvencias con el objetivo de mantener su cartera de clientes saneada en todo momento.

3. Instrumentos financieros

Las actividades del Grupo estan expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo del tipo de
interés de los flujos de efeclivo, riesgo de crédito, riesgo de liquidez, y riesgos de tipo de
cambio. La Direccién Financiera del Grupo controla los riesgos anteriores con arregio a las
directrices emanadas del Consejo de Administracion. Para mitigar los riesgos, la Direccidn
Financiera contrata seguros de crédito, pdlizas de crédito, operaciones de factoring vy
derivados. Sus decisiones son supervisadas y aprobadas por el Consejo de Administracién.

Los diversos riesgos financieros y la gestidén de los mismos realizada por ta direccion son los
siguientes:

(a) Riesgo de tipo de interés de los flujos de efectivo

El Grupo ha financiado su fuerte crecimiento fundamentalmente a través de pagos
aplazados con los vendedores de los negocios adquiridos y préstamos con entidades de
crédito para la adquisicidn de compafiias y contratos de leasing para adquisicién de
maquinaria. Excepto los pagos aplazados, que tienen un tipo de interés implicito, y los bonos
convertibles emitidos que tienen un tipo de interés fijo el resto de las deudas tienen el tipo de
interés referenciado al Euribor mas un margen, lo que origina riesgo de variabilidad en fos
flujos de caja futuros y, consecuentemente, en sus gastos financieros.

El Grupo cubre econdmicamente estos riesgos, en la medida que considera adecuada,
mediante la contratacion de derivados por los que se paga una tasa fija y recibe flujos
referenciados al euribor, en la mayoria de los casos.

(b) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito del Grupo se origina fundamentalmente por los saldos a cobrar a sus
clientes comerciales, no existiendo en los saldos con dichos clientes una concentracion
significativa de riesgo de crédito. Una parte significativa de las ventas se realiza a empresas
cotizadas o de reconocida solvencia, dentro del sector de la construccién (principalmente
obra civil), edlico e industrial. Las ventas a clientes de menor tamario o rating crediticio bajo
estan aseguradas, evaluando cada caso concreto, respondiendo el asegurador de entre €l
85% vy el 90% de! posible riesgo de impago de aquellas que estan aseguradas.
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(c) Riesgo de liquidez

La Direccién Financiera analiza mensuaimente el calendario de pagos de la deuda financiera
y las correspondientes necesidades de liquidez a corto y medio plazo. Hasta la fecha los
flujos generados por el negocio son suficientes para el pago de la deuda, acudiendo el
Grupo de forma habitual al descuento comercial, a la cesion a los bancos de cuentas a
cobrar mediante contratos de factoring y a la disposicion puntual de las péiizas de crédito
que la compafiia tiene suscritas con diversas entidades financieras.

En relacién con las dificultades del entorno econdmico actual y la ralentizacion de la
economia, el Grupo GAM ha estado tomando las medidas oportunas encaminadas a
preservar una situacion financiera y de liquidez favorable, en concreto cabe destacar:

- GAM sigue aumentando su diversificacion hacia sectores distintos de la
construccion, y hacia mercados distintos del espafiol.

- Existen determinadas palancas operativas que GAM esta en disposicién de
aprovechar, y que redundaran en una reduccion de costes, tales como
sinergias por duplicidad de bases y economias de escala par centralizacion
de recursos.

- Dada la poca antigliedad media del parque, en torno a 3 afios, GAM no
necesita realizar inversiones de reposicién para mantener su actual nivel de
actividad en los préximos afios. Ademas la capilaridad de la compafia
permite rotar los equipos y optimizar su utilizacion.

- El pericdo medio de cobro se situd durante el primer semestre en niveles
similares a los alcanzados a cierre del ejercicio 2008.

- Elacuerdo alcanzado con los principales entidades financieras tal y como se
expone en la nota 18 de estos estados financieros intermedios resumidos
consolidados.

(d) Riesgo de tipo de cambio

El Grupo opera en el ambito internacional, no obstante teniendo en cuenta el peso
relativamente bajo que tienen las operaciones realizadas por el Grupo en los paises en los
cuales no existe una paridad fija de la moneda local con respecto al euro (p.e. “leu” rumano,
“zloty” polaco y el "peso” mexicano) la exposicion al riesgo de tipo de cambio por
operaciones con divisas es limitado. El riesgo de tipo de cambio surge de transacciones
comerciales futuras, activos y pasivos reconocidos e inversiones netas en operaciones en el
extranjero cuando se encuentran denominadas en una moneda que no es la moneda
funcional en la que se presentan los estados financieros consolidados del Grupo.

En prevision del crecimiento que el negocio internacional tendra durante el ejercicio 2009 y

que pudiera estar afectado por el riesgo de tipo de cambio, el Grupo GAM esta definiendo
una politica de cobertura de dicho riesgo para ser aplicada a partir de! ejercicio 20009.
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Medioambiente
La compariia ha adoptado las medidas que ha considerado necesarias para la proteccién del
medio ambiente y la minimizacién de cualquier potencial impacto medioambiental que se
pudiera derivar de la actividad del grupo, de acuerdo con lo exigido por la legislacion en

vigor.

Investigacion v desarrollo

Durante el primer semestre del ejercicio 2009 no se han realizado inversiones significativas
en este apartado.

Operaciones con acciones propias

La Junta General Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad dominante acordd en fecha
22 de mayo de 2009 autorizar la adquisicion de un maximo namero de acciones propias
siempre que sumadas a las que ya posean la Sociedad dominante o sus filiales no excedan
la cuantia del 5% del capital social de la Sociedad dominante; a un precio minimo de 1 euro
por accién y a un precio maximo no superior al 120% de su valor de cotizacion a fecha de
adquisicién; la autorizacién se concedi6é para un periodo de 18 meses a contar desde el
momento de la toma del acuerdo.

Al 30 de junio de 2009 el Grupo Gam presenta por este concepto en su balance minorando
el patrimonio neto un importe de 7,4 millones de euros.

Recursos humanos

El grupo GAM cuenta con una plantilla al 30 de junio de 2009 de, aproximadamente, 2.473
empleados (2.574 al 31 de diciembre de 2008), lo que ha supuesto un descenso modsrado
con respecto a las cifras de diciembre de 2008 de un 4%.

El Grupo tiene una politica de recursos humanos que comprende diversas actividades

formativas y tendentes a la captacion y retencién de los mejores profesionales para sus
actividades.
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La Direccion de la Sociedad presenta la informacion financiera intermedia resumida consolidada
correspondientes al periode de seis meses finalizado al 30 de junio de 2009 mediante la firma del
siguiente documento:

De acuerdo al art. 11.1. b) contenido en el Real Decreto 1362/2007 todos y cada uno de los miembros
del Consejo de Administracion de la sociedad General de Alquiler de Maquinaria, S.A. declaran que,
hasta donde alcanza su conocimiento, los estados financieros intermedios resumidos consolidados
para el periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2009 y, elaborados con arreglo a los
principios de contabilidad aplicables, ofrecen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y
de los resultados de General de Alquiler de Maquinaria, S.A. y de las empresas comprendidas en la
consolidacion tomadas en su conjunto, y que el informe de gestidn aprobado junto con aquellas
incluye un analisis fiel de la evolucién y los resultados empresariales y de la posicion de General de
Alguiler de Maguinaria, S.A. y de las empresas incluidas en la consolidacion, tomadas en su conjunto,

asl come la descripcion de los principales riesgos e incertidumbres a los que se enfrenta.

\

D. Pedro Luis Fernandez _ -
Consejero Delegado (Presidente

D. Lorenzo Martinez
Consejerc

D. Angel Lépez-Corona
Consejero

D. Jorge Morral
Consejero

D. Carlos Puente
Consejero

D. Carlos Fernandez de Araoz
Consejero

Asturiana de Administracién de Valores Mobiliarios, S.L.

Representado por:
D. Jes(s Ruano
Consejero

Catavi, S.L.

Representado por:
Diia. Carolina Tejuca
Consejero

Diia. Alicia Vivanco
Consejero

D. Gonzalo Hinojosa
Consejero

Metoteg, S.L.

Representado por:
D. Ramén Marsat
Consejero

QMC Directorships, S.L.

Representado por:
D. Jacobo Llanza
Consejero

Grupo Corporativo empresarial de la Caja de Ahorros y
Monte de Piedad de Navarra, S.A.

Representado por:

D. Eduardo Lépez Milagro

Consejero

D. Héctor Fabian Gémez-Sainz Garcia

Consejero

D. Francisco .J. Martinez
Secretario (no Consejero)




GENERAL DE ALQUILER DE MAQUINARIA, S.A. y SOCIEDADES DEPENDIENTES

PRESENTACION DE LA INFORMACION FINANGIERA INTERMEDIA RESUMIDA CONSOLIDADA
DEL PERIODO DE SEIS MESES FINALIZADO EL 30 DE JUNIO DE 2009

La Direccién de la Sociedad presenta la informacién financiera intermedia resumida consolidada
correspondientes al perfodo de seis meses finalizado al 30 de junio de 2009 mediante la firma del
siguiente documento:

De acuerdo al art. 11.1. b) contenido en el Real Decreto 1362/2007 todos y cada uno de los miembros
del Consejo de Administracién de la sociedad General de Alquiler de Maquinaria, S.A. declaran que,
hasta donde alcanza su conocimiento, los estados financieros intermedios resumidos consclidados
para el periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2009 y, elaborados con arreglo a los
principios de contabilidad aplicables, ofrecen la imagen fiel dei patrimonio, de la situacion financiera y
de los resultados de General de Alquiler de Maquinaria, S.A. y de las empresas comprendidas en la
consolidaciéon tomadas en su conjunto, y que el informe de gestidén aprobado junto con aquellas
incluye un andlisis fiel de la evolucién y los resuitados empresariales y de la posicion de General de
Alquiter de Maquinaria, S.A. y de las empresas incluidas en la consolidacion, tomadas en su conjunto,

asl como la descripcién de los principales riesgos e incertidumbres a los que se enfrenta.
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Consejerc
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Representado por:
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Consejero
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Representado por:
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Consejero

Diia. Alicia Vivanco
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Conssjero

Metotec, S.L.

Representado por:
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Consejero

QMC Directorships, S.L.

Representado por:
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Consejero

Grupo Corporativo empresarial de la Caja de Ahorros y
Monte de Piedad de Navarra, S.A.

Representado por;

D. Eduardo Lopez Milagro

Consejero

D. Héctor Fabian Gémez-Sainz Garcia
Consejerc

D. Francisco J. Martinez
Secretario (no Consejero}
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PRESEN'I:ACION DE LA INFORMACION FINANCIERA INTERMEDIA RESUMIDA CONSOLIDADA
DEL PERIODO DE SE!S MESES FINALIZADO EL 30 DE JUNIO DE 2009

La Direccion de la Sociedad presenta la informacion financiera intermedia resumida consolidada
correspondientes al pericdo de seis meses finalizado al 30 de junio de 2009 mediante la firma del
siguiente documento:

De acuerdo al art. 11.1. b) contenido en el Real Decreto 1362/2007 todos y cada uno de los miembros
del Consejo de Administracién de la sociedad General de Alquiler de Maquinaria, S.A. declaran que,
hasta donde alcanza su conocimiento, los estados financieros intermedios resumidos consolidados
para el periodo de seis messs finalizado el 30 de junio de 2002 y, elaborados con arreglo a los
principios de contabilidad aplicabies, ofrecen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y
de los resuitados de Generat de Alquiler de Maquinaria, S.A. y de las empresas comprendidas en la
consolidacion tomadas en su conjunto, y que el informe de gestion aprobado junto con aquelias
incluye un andlisis fiel de la evolucién y los resultados empresariales y de la posicidén de General de
Alquiler de Maquinaria, S.A. y de las empresas incluidas en la consolidacion, temadas en su conjunto,
asi como la descripcion de los principales riesgos e incertidumbres a los que se enfrenta.
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Conssjero Delegado {Presidente)
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Conssjero
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Representado por:
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Consegjero

Catavi, S.L.

Representado por:
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Consejero

Dna. Alicia Vivanco
Consejero
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Representado por:
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Consejero
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Representado por:
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Representado por:
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Consejero
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Consejero
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Secretario (no Consejero)




GENERAL DE ALQUILER DE MAQUINARIA, S.A. y SOCIEDADES DEPENDIENTES

PRESEN'I"ACIGN DE LA INFORMACION FINANCIERA INTERMEDIA RESUMIDA CONSOLIDADA
DEL PERIODO DE SEIS MESES FINALIZADO EL 30 DE JUNIO DE 2009

La Direccién de la Sociedad presenta la informacién financiera intermedia resumida consolidada
correspondientes al periodo de seis meses finalizado al 30 de junio de 2009 mediante la firma del
siguiente documento:

De acuerdo al art. 11.1. b} contenido en el Real Decreto 1362/2007 todos y cada uno de los miembros
del Consejo de Administracion de la sociedad General de Alquiler de Maquinaria, S.A. declaran que,
hasta donde alcanza su conocimiento, los estados financieros intermedios resumidos consolidados
para el periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2009 y, elaborados con arreglo a los
principios de contabilidad aplicables, ofrecen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y
de los resultados de General de Aiquiler de Maguinaria, S.A. y de las empresas comprendidas en la
consolidacion tomadas en su conjunto, y que el informe de gestion aprobado junto con aquellas
incluye un analisis fiel de la evolucion vy Tos resultados empresariales y de la posicién de General de
Alguiler de Maquinaria, S.A. y de las empresas incluidas en la consolidacion, tomadas en su conjunto,
asl como la descripcién de los principales riesgos e incertidumbres a los que se enfrenta,
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Consejero
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Representado por:~” -
D. JesUs Ruano
Consejero

Catavi, S.L.

Representado por:
Diia. Carolina Tejuca
Consejero

Dfia. Alicia Vivanco
Consejero
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Consejero

Metotec, S.L.

Representado por:
D. Ramén Marsal
Consejero

QMC Directorships, S.L.

Representado por:
D. Jacobo Lianza
Consejero

Grupo Corporativo empresarial de la Caja de Ahorros y
Monte de Piedad de Navarra, S.A.

Representado por:
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Consejero

D. Héctor Fabian Gémez-Sainz Garcia

Consejero
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Secretario (no Consejero)




GENERAL DE ALQUILER DE MAQUINARIA, S.A. y SOCIEDADES DEPENDIENTES

PRESENTACION DE LA INFORMACION FINANCIERA INTERMEDIA RESUMIDA CONSOLIDADA
DEL PERIODO DE SEIS MESES FINALIZADO EL 30 DE JUNIO DE 2009

La Direccidon de la Sociedad presenta la informacién financiera intermedia resumida consolidada
correspondientes al periodo de seis meses finalizado al 30 de junio de 2008 mediante la firma del
siguiente documento:

De acuerdo al art. 11.1. b} contenido en el Real Dacreto 1362/2007 todos y cada uno de los miembros
del Consejo de Administracion de la sociedad General de Alquiler de Maquinaria, S.A. declaran que,
hasta donde alcanza su conocimiento, los estados financieros intermedios resumidos consolidados
para el pericdo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2009 y, elaborados con arreglo a los
principios de contabilidad aplicables, ofrecen la imagen fief del patrimonio, de la situacion financiera y
de los resultados de General de Alquiler de Maquinaria, S.A. y de las empresas comprendidas en la
consolidacién tomadas en su conjunto, v que el informe de gestidn aprobade junto con aquellas
incluye un analisis fiel de la evolucién y los resultados empresariales y de la posicién de General de
Alguiler de Maqguinaria, S.A. y de las empresas incluidas en la consolidacion, tomadas en su conjunto,
asi como la descripcidn de los principales riesgos e incertidumbres a los que se enfrenta.

D. Pedro Luis Fernandez D. Lorenzo Martinez
Consejero Delegado (Presidente) Consejero
b. Angel L6épez-Corona D. Jorge Morral
Consejero Consejero
D. Carlos Puente D. Carlos Fernandez de Araoz
Consejero Consejero (M

s 1 [
Asturiana de Administracion de Valores Mobiliarios, S.L. Catavi, S.L.
Representado por: Representado por:
D. Jesls Ruano Dfa. Carolina Tejuca
Consejero Conssjero
Diia. Alicia Vivanco D. Gonzalo Hinojosa
Consejero Consejero
Metotec, S.L. QMC Directorships, S.L.
Representado por: Representado por:
D. Ramdn Marsal D. Jacobo Llanza
Consejero Consejero
Grupo Corporativo empresarial de la Caja de Ahorros y D. Héctor Fabian Gomez-Sainz Garcia
Monte de Piedad de Navarra, S.A. Consejero
Representado por:
D, Eduardo Lépez Milagro
Consejero
D. Francisco J. Martinez
Secretaric (no Consejerc)




GENERAL DE ALQUILER DE MAQUINARIA, S.A. y SOCIEDADES DEPENDIENTES

PRESEN'I"ACION DE LA INFORMACION FINANCIERA INTERMEDIA RESUMIDA CONSOLIDADA
DEL PERIODO DE SEIS MESES FINALIZADO EL 30 DE JUNIO DE 2009

La Direccién de la Sociedad presenta la informacion financiera intermedia resumida consolidada
correspondientes al periodo de seis meses finalizado al 30 de junio de 2009 mediante [a firma del
siguiente documento:

De acuerdo af art. 11.1. b) contenido en el Real Decreto 1362/2007 todos y cada uno de los miembros
del Consejo de Administracion de la sociedad General de Alquiler de Maquinaria, S.A. declaran que,
hasta donde alcanza su conocimiento, los estados financieros intermedios resumidos consolidados
para el periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2009 y, elaborados con arreglo a los
principios de contabilidad aplicables, ofrecen la imagen fiel del patrimonio, de ia situacion financiera y
de los resultados de General de Alguiler de Magquinaria, S.A. y de las empresas comprendidas en la
consolidacion tomadas en su conjunto, y que el informe de gestion aprobado junto con aguelias
incluye un anélisis fiel de la evolucion y los resultados empresariales y de la posicién de General de
Alguiler de Maquinaria, S.A. y de las empresas incluidas en |a consolidacién, tomadas en su conjunto,
asf como la descripcion de los principales riesgos e incertidumbres a los que se enfrenta.

D. Pedro Luis Fernandez P. Lorenzo Martinez

Consejero Delegado (Presidente) Consejero

D. Angel Lépez-Corona D. Jorge Morral

Consejero Consejero
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Consejero
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Representado por:
b. Jests Ruano
Consejero

Catavi, S.L.

Representado por:
Diia. Carolina Tejuca
Consejero

Dila. Alicia Vivanco
Consejero

b. Gonzalo Hinojosa
Consejerc

Metotec, S.L.

Representado por;
D. Ramoén Marsal
Consejero

QMC Directorships, S.L.

Representado por:
D. Jacobo Llanza
Consejero

Grupo Corporativo empresarial de la Caja de Ahorros y
Monte de Piedad de Navarra, S.A.

Representado por:

D. Eduardo Lépez Milagro

Consejero

D. Héctor Fabian Gdmez-Sainz Garcia
Consejero

D. Francisco J. Martinez
Secretario (no Consejerg)




GENERAL DE ALQUILER DE MAQUINARIA, S.A. y SOCIEDADES DEPENDIENTES

PRESENTACI()N DE LA INFORMACION FINANCIERA INTERMEDIA RESUMIDA CONSOLIDADA
DEL PERIODO DE SEIS MESES FINALIZADO EL 30 DE JUNIO DE 2009

La Direccion de la Sociedad presenta la informacion financiera intermedia resumida consolidada
correspondientes al periodo de seis meses finalizado al 30 de junio de 2009 mediante la firma del
siguiente documento:

De acuerdo al art. 11.1. b) contenido en e Real Decreto 1362/2007 todos y cada uno de los miembros
del Consejo de Administracién de la sociedad General de Alquiler de Maquinaria, S.A. declaran que,
hasta donde alcanza su conocimiento, fos estados financieros intermedios resumidos consolidados
para el periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2009 vy, elaborados con arreglo a los
principios de contabilidad aplicables, ofrecen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y
de los resultados de General de Alquiler de Maquinaria, S.A. y de las empresas comprendidas en la
consolidacion tomadas en su conjunto, y que el informe de gestion aprobado junto con aquellas
incluye un analisis fiel de la evolucion y los resultados empresariales y de la posicion de General de
Alquiler de Maquinaria, S.A. y de las empresas incluidas en la consolidacion, tomadas en su conjunto,

asi como la descripcién de los principales riesgos e incertidumbres a los que se enfrenta.
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Representado por:
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Representado por:
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Representado por:
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Consejero
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GENERAL DE ALQUILER DE MAQUINARIA, S.A. y SOCIEDADES DEPENDIENTES

PRESENTACIGN DE LA INFORMACION FINANCIERA INTERMEDIA RESUMIDA CONSOLIDADA
DEL PERIODO DE SEIS MESES FINALIZADO EL 30 DE JUNIO DE 2009

La Direccién de fa Sociedad presenta la informacién financiera intermedia resumida consolidada
correspondientes al periodo de seis meses finalizado al 30 de junio de 2008 mediante la firma del
siguiente documento:

De acuerdo al art. 11.1. b) contenido en el Real Decreto 1362/2007 todos y cada uno de los miembros
del Consejo de Administracién de la sociedad General de Alquiler de Maquinaria, S.A. declaran que,
hasta donde alcanza su conocimiento, los estados financieros intermedios resumidos consolidados
para el periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2009 y, elaborados con arreglo a los
principios de contabilidad aplicables, ofrecen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y
de los resultados de General de Alquiler de Maguinaria, S.A. y de las empresas comprendidas en la
consolidacion tomadas en su conjunto, y que el informe de gestion aprobado junto con aquellas
incluye un andlisis fiel de la evolucién y los resultados empresariales y de la posicién de General de
Alquiler de Maguinaria, S.A. y de las empresas incluidas en la consolidacion, tomadas en su conjunto,
asl como la descripcion de los principales riesgos e incertidumbres a los que se enfrenta.

D. Pedro Luis Ferndndez D. Lorenzo Martinez
Consejero Delegado (Presidente) Consejero

D. Angel Lépez-Corona D. Jorge Morral

Consejero Consejero

D. Carlos Puente D. Carlos Fernandez de Araoz
Conssjerc Consejero

Asturiana de Administracion de Valores Mobiliarios, S.L. Catavi, S.L.

Representado por: Representado por:
D. JesGs Ruano bha. Carolina Tejuca
Conssjero Consejerc
. ] ) <"'“<«::u —
Dna. Alicla Vivanco D. Gonzalo Hinajosa Ny
Consejero Consejero
Metotec, S.L. QMC Directorships, S.L..
Representado por; Representado por;
D. Ramén Marsal b, Jacobo Llanza
Consejero Consejero
Grupo Corporativo empresarial de la Caja de Ahotros y D. Héctor Fabian Gémez-Sainz Garcia
Monte de Piedad de Navarra, S.A. Consejerc

Representado por:
D. Eduarde Lépez Milagro
Consejero

D. Francisco J. Martinez
Secretario {no Consejerc)




GENERAL DE ALQUILER DE MAQUINARIA, S.A. y SOCIEDADES DEPENDIENTES

PRESEN'I:ACIGN DE LA INFORMACION FINANCIERA INTERMEDIA RESUMIDA CONSOLIDADA
DEL PERIODO DE SEIS MESES FINALIZADO EL 30 DE JUNIO DE 2009

La Direccion de la Sociedad presenta la informacion financiera intermedia resumida consolidada
correspondientes al periodo de seis meses finalizado al 30 de junio de 2009 mediante la firma del
siguiente documento:

De acuerdo al art. 11.1. b) contenido en el Real Decreto 1362/2007 todos y cada uno de los miembros
del Consejo de Administracidn de la sociedad General de Alquiler de Maquinaria, S.A. declaran que,
hasta donde alcanza su conocimiento, los estades financieros intermedios resumidos consolidados
para el periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2009 y, elaborados con arreglo a los
principios de contabilidad aplicables, ofrecen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y
de los resultados de General de Alquiler de Maquinaria, S.A. y de las empresas comprendidas en la
consolidacién tomadas en su conjunto, y que el informe de gestidn aprobado junto con aquellas
incluye un analisis fiel de la evolucién y los resultados empresariales y de la posicion de General de
Alquiler de Maguinaria, S.A. y de las empresas incluidas en la consolidacion, tomadas en su conjunto,
asl como la descripcidn de los principales riesgos e incertidumbres a los gue se enfrenta.

D. Pedro Luis Fernandez
Consejero Delegado {Presidente)

D. Lorenzo Martinez
Consejero

D. Angel Lépez-Corona
Consejero

b. Jorge Morral
Consejero

D. Carios Puente
Consejero

D. Carlos Fernandez de Araoz
Consejero

Asturiana de Administracion de Valores Mobiliarios, S.L.

Representado por:
D. Jesis Ruano
Consejero

Catavi, S.L.

Representado por:
Diia. Carolina Tejuca
Consgjero

DAa. Alicia Vivanco

Consejero

D. Gonzalo Hinojosa
Consejero

Metotec, S.L. =

Representado por:
D. Ramén Marsal
Consejero

QMC Directorships, S.L.

Representado por:
b. Jacobo Llanza
Consejero

Grupo Corporative empresarial de la Caja de Ahorros y
Monte de Piedad de Navarra, S.A.

Reprasentado por;

D. Eduardo L.épez Milagro

Consejero

D. Héctor Fabian Gémez-Sainz Garcia

Consejero

D. Francisco J. Martinez
Secretario (no Consejero}




GENERAL DE ALQUILER DE MAQUINARIA, S.A. y SOCIEDADES DEPENDIENTES

PRESENTACION DE LA INFORMACION FINANCIERA INTERMEDIA RESUMIDA CONSOLIDADA
DEL PERIODO DE SEIS MESES FINALIZADO EL 30 DE JUNIO DE 2009

La Direccion de la Sociedad presenta la informacion financiera intermedia resumida consolidada
correspondientes al perfodo de seis meses finalizado al 30 de junio de 2009 mediante la firma del
siguiente documento:

De acuerdo al art, 11.1. b} contenido en el Real Decrete 1362/2007 todos y cada uno de los miembros
del Consejo de Administracion de la sociedad General de Alguiler de Maquinaria, S.A. declaran que,
hasta donde alcanza su conocimiento, los estados financieros intermedios resumidos consolidados
para el periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2009 v, elaborados con arregic a los
principios de contabilidad aplicables, ofrecen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y
de los resultados de General de Alquiler de Maquinaria, S.A. y de las empresas comprendidas en la
consolidacion tomadas en su conjunto, y que el informe de gestion aprobado junto con aquellas
incluye un analisis fiel de la evolucién y los resultados empresariales y de la posicion de General de
Alquiter de Maquinaria, S.A. y de las empresas incluidas en la consolidacién, tomadas en su conjunto,
asi como la descripcion de los principales riesgos € incertidumbres a los que se enfrenta.

D. Pedro Luis Fernandez D. Lorenzo Martinez
Consejero Delegado (Presidente) Consejero

D. Angel Lépez-Corona D. Jorge Morral
Consejero Consejero

D. Carfos Puente D. Carlos Ferndndez de Araoz
Consejero Consejero

Asturiana de Administracion de Valores Mobiliarios, S.L. Catavi, S.L.
Representado por: Representado por:

D. Jesus Ruano Dfia. Carolina Tejuca
Consejero Consejero

Diia. Alicia Vivanco D. Gonzalo Hinojos
Consejero Consejero

Metotec, S.L. QMC Directorship$, S.L.
Represenfado por: Reprasentado por:

D. Ramén Marsal D. Jacobo Llanza
Consejero Consejero

Grupo Corporativo empresarial de la Caja de Ahorros y D. Héctor Fabian Gomez-Sainz Garcia
Monte de Piedad de Navarra, S.A. Consejero

Representade por:;

D. Eduardo Lépez Mitagro

Consejerc

D. Francisco J. Martinez

Secretario (no Consejero)




GENERAL DE ALQUILER DE MAQUINARIA, S.A. y SOCIEDADES DEPENDIENTES

PRESENTACION DE LA INFORMACION FINANCIERA INTERMEDIA RESUMIDA CONSOLIDADA
DEL PERIODO DE SEIS MESES FINALIZADO EL 30 DE JUNIO DE 2008

La Direccién de la Sociedad presenta la informacion financiera intermedia resumida consolidada
correspondientes al periodo de seis meses finalizado al 30 de junio de 2008 mediante la fia del
siguiente documento:

De acuerdo al art. 11.1. b) contenido en el Real Decreto 1362/2007 todos y cada uno de los miembros
del Consejo de Administraci6n de la sociedad General de Alquiler de Maquinaria, S.A. declaran que,
hasta donde alcanza su conocimiento, los estados financieros intermedios resumidos consolidados
para el perjodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2009 y, elaborados con arreglo a los
principios de contabilidad aplicables, ofrecen la imagen fie! del patrimonio, de la situacion financiera y
de los resultados de General de Alquiler de Maguinaria, S.A. y de las empresas comprendidas en la
consolidacién tomadas en su conjunto, y que el informe de gestién aprobado junto con aguellas
incluye un anélisis fiel de la evoluci6n y los resultados empresariales y de la posicion de General de
Alguiler de Maquinaria, S.A. y de las empresas incluidas en la consolidacion, tomadas en su conjunto,
asi como la descripcion de los principales riesgos e incertidumbres a los que se enfrenta.

D. Pedro Luis Ferndndez
Consejero Delegado (Presidente)

D. Lorenzo Martinez
Consejero

D. Angel Lopez-Corona
Consejero

D. Jorge Morral
Consejero

D. Carlos Puente
Consejero

D. Carios Fernéndez de Araoz
Consejero

Asturiana de Administracién de Valores Mobiliarios, S.L.

Representado por:
D. Jesls Ruano
Consejero

Catavi, S.L.

Representado por:
bfia. Carolina Tejuca
Consejero

Diia. Alicia Vivanco
Consejero

D. Gonzalo Hinojosa
Consejero

Metotec, S.L.

Representado por:
D. Ramén Marsal
Consejero

QMC Directorships, S.L.

Representado por:
D. Jacobo Llanza
Consejero

Grupo Corporativo empredarial de la Caja de Ahorros y
Monte de Piedad de Navarra, S.A.

Representado por:

D. Eduardo Lépez Milagro

Consejero

D. Héctor Fabiian Gémez-Sainz Garcia

Consejero

D. Francisco J. Martinez
Secretario (no Consejero)




GENERAL DE ALQUILER DE MAQUINARIA, S.A. y SOCIEDADES DEPENDIENTES

PRESENTACION DE LA INFORMACION FINANCIERA INTERMEDIA RESUMIDA CONSOLIDADA
DEL PERIODO DE SEIS MESES FINALIZADO EL 30 DE JUNIO DE 2009

La Direccién de la Sociedad presenta la informacion financlera intermedia resumida consolidada
correspondientes al periodo de seis meses finalizado al 30 de junio de 2009 mediante la firma del
siguiente documento:

De acuerdo al art. 11.1. b) contenido en el Real Decreto 1362/2007 todes y cada uno de los miembros
del Consejo de Administracion de la sociedad General de Alquiler de Maquinaria, S.A. declaran que,
hasta donde alcanza su conocimiento, los estados financieros intermedios resumidos consolidados
para el periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2009 y, elaborados con arreglo a los
principios de contabilidad aplicables, ofrecen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y
de los resultados de General de Alquiler de Maguinaria, S.A. y de las empresas comprendidas en la
consolidacion tomadas en su conjunto, y que el informe de gestién aprobado junto con aquellas
incluye un analisis fiel de la evolucién y los resultados empresariales y de la posicion de General de
Alquiler de Maquinaria, S.A. y de las empresas incluidas en la consolidacion, tomadas en su conjunto,
asi como la descripcion de los principales riesgos e incertidumbres a los que se enfrenta.
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D. Pedro Luis Fernandez D. Lorenzo Martinez

Conssgjero Delegado (Presidente) Consejero

D. Angel Lépez-Corona D. Jorge Morral

Consejero Consejero

D. Carlos Puente D. Carlos Fernandez de Araoz
Consegjero Consejero

Asturiana de Administracién de Valores Mobiliarios, S.L. Catavi, S.L.

Representado por: Representado por:

D. Jests Ruano Diia. Carolina Tsejuca

Conssjero Consejero _
Dha. Alicia Vivanco D. Gonzalo Hinojosa

Consejero ' Consejero

Metotec, S.L. QMC Directorships, S.L.
Representado por: Representado por:

D. Ramén Marsal D. Jacobo Llanza ﬁ/!/l/gz
Consejero Consejero

Grupo Corporative empresarial de [a Caja de Ahorros y D. Héctor Fabian Gémez-Sainz Garcia
Monte de Pledad de Navarra, 8.A. Consejero

Representado por:

D. Eduardo Lépez Milagro

Consejero

D. Francisco J. Martinez

Secretaric (no Consejero)
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GENERAL DE ALQUILER DE MAQUINARIA, S.A. y SOCIEDADES DEPENDIENTES

PRESENTACEON DE LA INFORMACION FINANCIERA INTERMEDIA RESUMIDA CONSOLIDADA
DEL PERIODO DE SEIS MESES FINALIZADO EL 30 DE JUNIO DE 2009

La Direccion de la Sociedad presenta fa informacion financiera intermedia resumida consolidada
correspondientes al perlodo de seis meses finalizado al 30 de junio de 2009 mediante la firma del
siguiente documento:

De acuerdo al art. 11.1. b) contenido en el Real Decreto 1362/2007 todos y cada uno de fos miembros
del Consejo de Administracion de la sociedad General de Alquiler de Maquinaria, S.A. declaran que,
hasta donde alcanza su conocimiento, los estados financieros intermedios resumidos consolidados
para el periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2009 vy, elaborados con arreglo a los
principios de contabilidad aplicables, ofrecen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y
de los resultados de General de Alquiler de Magquinaria, S.A. y de las empresas comprendidas en la
consolidacion tomadas en su conjunto, y que el informe de gestion aprobado junto con aquellas
incluye un analisis fiel de la evolucion y los resultados empresariales y de la posicién de General de
Alquiler de Maquinaria, S.A. y de las empresas incluidas en la consolidacion, tomadas en su conjunto,
asf como la descripcion de los principales riesgos e incertidumbres a los que se enfrenta.

D. Pedro Luis Fernandez _ D. Lorenzo Martinez
Consejero Delegado {Presidente) | Consejero

D. Angel Lépez-Corona D.Jorge Morral
Consejero Consejero

D. Carlos Puente D. Carlos Fernandez de Araoz
Consejero Consejero

Asturiana de Administracién de Valores Mobiiiarios, S.L. Catavi, S.L.
Representado por: Representado por:

D. Jesiis Ruano- Dfia. Carolina Tejuca
Consejero Consejero

D#Aa. Alicia Vivanco D. Gonzalo Hinojosa
Consejero - Consejero

Metotec, S.L. QMC Directorships, S.L.
Representado por; : Representado por;

D. Ramdn Marsal ' D. Jacobo Llanza
Consejero _ Consejero

Grupo Corporativo empresarial de la Caja de Ahorros y D. Héctor Fabian Gémez-Sainz Garcia
Monte de Piedad de Navarra, S.A. Consejero

Representado por: o ’

D. Eduardo Lépez Milagro /’f """" 5

Consejero 6{&

D. Francisco J. Martinez

Secretaric (no Consejero)




GENERAL DE ALQUILER DE MAQUINARIA, S.A. y SOCIEDADES DEPENDIENTES

PRESENTACI()N DE LA INFORMACION FINANCIERA INTERMEDIA RESUMIDA CONSOLIDADA
DEL PERIODO DE SEIS MESES FINALIZADO EL 30 DE JUNIO DE 2009

La Direccion de ta Sociedad presenta la informacién financiera intermedia resumida consolidada
correspondientes al periodo de seis meses finalizado al 30 de junio de 2009 mediante la firma de!
siguiente documento:

De acuerdo al art. 11.1. b) contenido en el Real Decreto 1362/2007 todos ¥ cada uno de los miembros
del Consejo de Administracién de la sociedad General de Alguiler de Maquinaria, S.A. declaran que,
hasta donde alcanza su conocimiento, los estados financieros intermedios resumidos consolidados
para el periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2009 y, elaborados con arreglo a los
principios de contabilidad aplicables, ofrecen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y
de los resultados de General de Alguiler de Maquinaria, S.A. y de las empresas comprendidas en la
consolidacion tomadas en su conjunto, y que el informe de gestion aprobado junto con aquelias
incluye un andlisis fiel de la evolucién y los resultados empresarfales y de la posicién de General de
Alguiler de Maquinaria, S.A. y de las empresas incluidas en la consolidacion, tomadas en su conjunto,
asl como la descripcion de los principales riesgos e incertidumbres a los que se enfrenta.

D. Pedro Luis Fernandez
Consejero Delegado (Presidente)

D. Lorenzo Martinez
Consejero

D. Angel Lépez-Corona
Consejero

D. Jorge Morral
Consejero

D. Carlos Puente
Consejero

D. Carlos Fernandez de Araoz
Consejero

Asturiana de Administracion de Valores Mobiliarios, S.L.

Representado por:
D. Jesds Ruano
Consejero

Catavi, S.L.

Representado por:
D#ia. Carolina Tejuca
Consegjero

Dia, Alicia Vivanco
Consejero

D. Gonzalo Hinojosa
Consejero

Metotec, S.L,

Representado por;
D. Ramén Marsal
Consejero

QMC Directorships, S.L.

Representado por:
D. Jacobo Llanza
Consejero

Grupo Corporativo empresarial de la Caja de Ahorros y
Monte de Piedad de Navarra, S.A.

Representado por:

D. Eduardo Lépez Milagro

Consejero

D. Héctor Fabian Gémez-Sainz Garcia

Consejero

D. Francisco J. Martinez
Secretario (no Consejero)




GENERAL DE ALQUILER DE MAQUINARIA, S.A. y SOCIEDADES DEPENDIENTES

PRESEN'["ACI()N DE LA INFORMACION FINANCIERA INTERMEDIA RESUMIDA CONSOLIDADA
DEL PERIODO DE SEIS MESES FINALIZADO EL 30 DE JUNIO DE 2009

La Direccion de la Sociedad presenta la informacion financiera intermedia resumida consolidada
correspondientes al periodo de seis meses finalizado al 30 de junic de 2009 mediante Ia firma del
siguiente documento:

De acuerdo al art. 11.1. b} contenido en el Real Decreto 1362/2007 todos y cada uno de los miembros
del Consejo de Administracion de la sociedad General de Alquiler de Maquinaria, S.A. declaran que,
hasta donde alcanza su conocimiento, los estados financieros intermedios resumidos consolidados
para el periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2009 v, elaborados con arreglo a los
principios de contabilidad aplicables, ofrecen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y
de los resultados de General de Alquiler de Maquinaria, S.A. y de las empresas comprendidas en la
consolidacion tomadas en su conjunto, y que el informe de gestion aprobado junto con aquellas
incluye un analisis fiel de la evolucién y los resultados empresariales y de Ia posicién de General de
Alquiter de Maquinaria, S.A. y de las empresas incluidas en la consolidacién, tomadas en su conjunto,
asi como la descripcién de los principales riesgos e incertidumbres a los gue se enfrenta.

D. Pedro Luis Fernandez
Consejero Delegado (Presidente)

D. Lorenzo Martinez
Consejero

D. Angel Lépez-Corona
Consejero

D. Jorge Morral
Consejero

D. Carlos Puente
Consejera

D. Carlos Fernandez de Araoz
Consejero

Asturiana de Administracién de Valores Mohbiliarios, S.L.

Representado por:
D. Jes(s Ruano
Consejero

Catavi, S.L.

Representado por:
Dfia. Carolina Tejuca
Consejero

Dia. Alicia Vivanco
Consejero

D. Gonzalo Hinojosa
Consejero

Metotec, S.L.

Representado por;
D. Ramén Marsal
Consejero

QMC Directorships, S.L.

Representado por:
D. Jacoho Lianza
Consejero

Grupo Corporativo empresarial de Ia Caja de Ahorros y
Monte de Piedad de Navarra, S.A,

Representado por:

D. Eduardo Lépez Milagro

Consejero

D. Héctor Fabian Gémez-Sainz Garcia

Consejero

D. Francisco J. Martinez _
Secretario {no Consejero) et




