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P

BANCO BILGAD VIZCAYA

D. MARIO FERNANDEZ PELAZ, Director General para Asuntos Legales del
BANCO BILBAO VIZCAYA, $.A, con domicilio, a los efectos de la presente
notificacién, en Madrid, Paseo de la Castellana, 81, en nombre y
representacion de dicha Sociedad

EXPONE:

Oue el Consajo de Administracion del Banco Bilbao Vizcaya, S.A.,
tras la publicacién en el Boletin Oficial del Estado de la Ley 46/1998, de 17 de
diciembre, sobre introduccion del curo y Ja publicacién en el Diario Oficial de
las Comunidades Europeas del Reglamento (CE) n® 2866/98 del Consejo de la
Unién Europea, y a pesar de que la Ley mencionada establece que ia
redenominacion de las emisiones, tanto de valores de renta fija como del
capital social y el ajuste al céntimo del nominal de las acciones podran
realizarse a partir del 1 de enero de 1999 y hasta el 31 de diciembre cdel
2001 -mediante acuerdo adoptado por el Consejo de Administracion, sin
necesidad de que fuere acordado por la Junta General de Accionlstas-
entiende que conviene proceder a hacer uso de la posibilidad legal de
redenominar el capital social, ajustar el valor nominal de las acciones y
redenominar algunas de las emisiones de obligaciones en vigor, de manera
inmediata, teniendo en cuenta las siguientes razones!

« por un lado, que a partir del pasado dia 4 de enero los valores de la
socledad admitidos a negociacion ya lo estan efectuando en euros y,

« por otro, que, de acuerdo con el art. 28 apartado 4 de la Ley antes
mencionada, si bien las operaclones en relacion con ¢l capital que
luego se detallan se encuentran libres de todo gasto de caracter
tributario o arancelatio, dichos beneficios no serian de aplicacién a
aguelias socledades que hubleren aumentado o reducido su cifra de
capital social a partir del 1 de enero de 1999 sin haberla previamente
redenominado, dado que mensualmente puede ser necesario
aumentar el capital social para atender las peticiones de conversion
de los titulares de bounos convertibles de la emision de junio de 1996.

El procedimiento de redenominacion de capital social y ajuste
al céntimo del valor nominal de las acclones, contemplado en la Ley

46/1998, y su aplicacién concreta al Banco Blibao Vizcaya S.A, se desarrolla
del modo siguiente:

(i) En primer lugar, de acuerdo con lo previsto en el art. 21 de
dicha Ley, debe redenominarse el capital social mediante una
simple operacion aritmética consistente en aplicar a la actual
cifra del capital soclal en pesetas el tipo de conversitn
peseta/eura, aprobado por el sefialado Reglamenta (CE) nam,



(ii)

(iii)

2866/98, del Consejo de la Unidn Europea, esto es; 1 curo igual
a 166,386 posetas.

Aplicando dicho criterio al capital social del Banco Bilbao
Vizcaya S.A,, resulta lo siguiente:

Capital soclal: 183.894.843.060 pesetas,
- Tipo de conversion: 166,386 pesetas
- Capital ¢n euros; 1.105.230.266,12816

que, redondeando por exceso al céntimo mas proximo, de
acuerdo con lo establacido en el art, 11 de ia Ley, resulta un
capital social redenominado de 1.105.230.266,13 euros.

De acuerdo con el art. 21 de la repetida Ley, realizada dicha
operacion, deberd determinarse el valor nominal resultante en
euros para las accibnes de la compaiiia, Dicho valor nominal se
hallara multiplicando la cifra de capital en euros por el nimero
que exprese la parte alicuota del capital social que el valor
nominal de cada accién representare respecto de la cifra de
capital social expresada en pesetas.

Aplicando dicho criterio al caso del Banco Bilbao Vizcaya S.A,
resulta lo siguiente:

- Parte alicuota:
. o,nnunwmmsgno135175139
i} Valor nominat resultante: 0,540910893946305

que, reducido & 6 decimales, como permite la Ley, determina un
valor nomina! de cada accién del Banco Bilbao Vizcaya S.A. de
0,540910 euros,

De acuerdo con @l art. 28 de la repetida Ley 46/1998 cuando,
comao consecuencia de Ja redenominacion, el valor nominal de ia
accién arroje una cifra de mas de dos decimales, mediante
decision también del Consejo de Administracion de la sociedad,
sin que se requiera acuerdo de la Junta General de Accionistas
que seria el drgano competente de acuerdo con el régimen
general, se puede efectuar el ajuste al céntimo mas préximo al
alza o a la baja. El acuerdo debera limitarse al mencionado
redondeo para disfrutar de los beneficios fiscales vy
arancelarios.

En el caso dol Banco Bllbao Vizcaya S.A, teniendo en cuenta
que, de acuerdo con la operacién anterior, el valor nominal que
resulta es de 0,540910 euros, es obvio que el ajuste al céntimo
mas préximo debe hacerse fljando el valor nominal en 0,54
euros, 10 que implica que el citado ajuste debe efectuarse
mediante maduccién del capital social por 1a diferencia, lo que
significa una reduccion por importe de 1.861.207,77000013
euros, equivaiente a 309.678.916,0192410 pesetas.



(iv) Finalmente proceda por las mismas razones redenaminar
algunas de las las emisiones de bonos U obligaciones
actualmente en circulacién, mediante aplicacion del tipo de
conversion fijado y redondeo de la cifra resultante al céntimo
més préximo. No se redenominan las siguientes emisiones de
obligaciones: la de 17 de noviembre de 1996; la 39
subordinada; ia 4% subordinada y la 52 subordinada, por vencer
todas ellas con anterioridad al 31 de diciembre del aiio 2001;
asi como Ila Unica emisién viva en marcos alemanes
denominada 6+ ordinaria, como consecuencia de la inexistencia
de un criterio legal en Espaiia

Como consecuencia de todo ello, el Consejo de Administracion
del Banco Bilbao Vizcays, S.A. en su sesién del 18-1-1999 adoptd los
acuerdos que constan en la certificacion que se acompaiia relativos a la
redenominacion del capital social y ajuste al céntimo del nominal de sus
acciones; a la redenominacién de las emisiones de obligaciones gque en el
mismo se detallan; y a la adaptacién del articulo 5° de los Estatutos Sociales
correspondiente al capital social.

Le Inscripcién en el Reglstro Mercantll esta prevista en forma
inmediata y en cuanto se haya efectuado les haremos seguir una copia
actualizada de los Estatutos Sociales.

La presente comunicacién se reallza al amparo de lo previsto en
la carta de esa Comisién Nacional del Mercado de Valores por la que se
acompafiaba el Manual de procedimientos derivados de la introduccién del
euro aplicables a entidades supervisadas y entidades cotizadas, apartados V,
niimeros 1y 2 y demas norinativa aplicable.

Madrid, a 18 de enero de 1999.



o)

(e depce.

Que el Consejo da Administracion de esta Sociedad, previamante
convocado en su Gltima sesion y validamente constituido de conformidad con los
requisitos estatutarios y disposiciones legales vigentes, al asistir personalmente
D. Emilio de Ybarra y Churruca, P, Gervasio Collar Zabaleta, D. Pedro Luis Uriarte
Santamarina, D. José Domingo Ampuerc Osma, D. Eduardo Aguirre Alonso-
Allende, D. Placido Arango Arias, D. Francisco Javier Aresti y Victoria de Lecea, D.
Juan Entrecanales de Azcarate, D. Ramon de Icaza y Zabalbury, D. Luis Lezama-
Leguizamén Dolagaray, D. Federico Lipperheide Wicke, D. José Lladé Fernandez-
Urrutia, D. Ricardo Muguruza Garteiz, D. José Angel Sanchez Asiain, D. Juan
Urrutia Elejalde, D. Andrés Vilarifio Maura, D. Fernando de Ybarra Lopez-Ddériga,
D. Luis Maria de Ybarra y Zuhiria y D. Ighacio Zubiria Mac-Mahon, y D. Alfonso
Cortina de Alcocer, representado por el Presidente, celebré sesién en Madrid, el
dia 18 de enero de 1.999, en la que fueron adoptados por unanimidad, bajo la
Presidencia de D, Emiio de Ybarra y Churruca y actuando de Secretaric el que

suscribe, entre otros, los acuerdos que literalmente se transcriben a
continuacion:

PREAMBULO

La Ley 46/1998, de 17 de diciembre, sobre introduccién del EURO,
que es consecuencia de la adopcién de la moneda Unica por parte de 11 palses
de la Unidén Europea, entre los que se encuentra Espafia, contempla, entre otras
cuestiones, la redenominacion de las emisiones, tanto de valores de renta fijn,
como del capital social y, consecuentemente, del valor nominal de las acclones.

La Ley mencionada establece que dicha redenominacién -que
consiste en el camblo de la unidad de cuenta peseta a euro- del capital social y
del valor nominal de las acciones podra realizarse a partir del 1 de enero da 1999
hasta el 31 de diclembre del 2001, mediante acuerdo adoptado por el Consejo de

Administracién, sin necesidad de que fuere acordado por la Junta General de
Accionistas.

A pesar de la existencia del plazo citado, es conveniente proceder &
hacer uso de la posibilidad legal de redenominar el capital social y el valor
nominal de las acciones, de manera inmediata, teniendo en cuenta, por un lado,
que a partir del pasado dia 4 de enero los valores de la sociedad admitidos a
negociacién ya lo estan efectuando en euros y, por otro que, de acuerdo con el
art. 28, apartado 4 de iz Ley antes mencionada, si bien las operaciones en
relacién con el caplital que luego se detallan se encuentran en principio libres de
todo gasto de carécter tributario o arancelario, dichos beneficios no sarian de
aplicacién a aquellas socledades que hubleren aumentado o reducido su cifra de
capital social a partir del 1 de enero de 1999 sin haberla previamenis



redenominado, dado qus, en nuestro caso, mensualmente puede ser necesario
aumentar el capital soclal para atender las peticiones de conversion de los
titulares de bonos convertibles de la emisién de junio de 1996.

El procedimiento de redenominacion de capital social y ajuste del

valor nominal de las accianes, contemplado en la Ley 46/1998, y su aplicacion
concreta al Banco Bilbao Vizcaya S.A, se desarrolla del modo siguiente;

()

(ii)

()

En primer tugar, de acuerdo con lo previsto en el art. 21 de dicha
ley, debe redenominarse el capital social mediante una simple
operacién aritmética consistente en aplicar a la actual cifra del
capital sacial en pesetas el tipo de conversion peseta/euro,
aprobado por el Reglamento (CE) ndm. 2866/98, del Consejo de la
Unién Europea, esto es, 1 euro igual a 166,386 pesetas.

Aplicando dicho criterio al capital social del Banco Bilbao Vizcaya
S.A., resulia lo siguiente:

Capital soclal: 183.894,843,060 pesetas.
Tipo de conversion: 166,386 pesetas
Capital en auros: 1.105.230.266,12816

que, redondeando por exceso al céntimo mas proximo, de acuerdo
con lo establecido en el art, 11 de la Ley, resulta un capital social
redenominado de 1,105.230.266,13 euros.

De acuerdo con el art, 21 de la repetida Ley, realizada dicha
operacién, deberd determinarse el valor nominal resultante en
euros para las acciones de la compaiiia. Dicho valor nominal se
hallara multiplicando la cifra de capital en euros por el nimaro gque
exprese Ia parte alicuota del capital social que el valor nominal de

cada accion representare respecto de la cifra de capltal soclal
exprasatip en pesetas,

Aplicando dicho criterio al caso del Banco Bilbao Vizcaya S.A, resulta
lo siguiente:!

- Parte alicuota: 0,000000000489410135175109
- Valor nominal resultante: 0,540910893946305

que, reducidoc a 6 decimales, como permite la Ley, determina un

valor nominal de cada accién del Banco Bilbao Vizcaya S.A. de
0,540910 euros.

De acuerdo con el art. 28 de la repetida Ley 46/1998 cuando, como
consecuencia de ia redenominacion, el valor nominal de la accién
arroje una cifra de mas de dos decimales, mediante declsion
también del Consejo de Administracidén de la sociedad, sin gue se
requiera acucrdo de la Junta General de Accionistas que seria el
4rgano computente de acuerdo con el régimen general, se puede
efectuar el ajuste al céntimo mas préximo al alza o a la baja. El
acuerdo deberd limitarse en efecto al mencionado redondeo para
disfrutar de los beneficios fiscales y arancelarios.



En el caso del Banco Bilbao Vizcaya S.A, teniendo en cuenta que, de
acuerdo con la operacion anterior, el valor nominal que resulta es
de 0,540910 curos, es obvio que el ajuste al céntimo mas proximo
debe hacerse fijando el valor nominal en 0,54 euros, lo gue implica
que el citado ajuste debe efectuarse mediante reduccion del capital
social por la diferencia, 1o que significa una reduccion de capital
social por importe de 1.861.207,77000013 euros, equivalente a
309.678,916,0192410 pesetas.

(iv) Finalmente procede por las mismas razones redenominar algunas
de las emisiones de bones u obligaciones actualmente en
circulacién, mediante aplicacién del tipo de conversién fljado vy
redonden de la cifra resultante al céntimo mas proximo, No se
redenominan ias siguientes emisiones de obligaciones: la de 17 de
noviembre de 1986, la 32 subordinada, la 47 subordinada y la 52
subordinada, por vencer todas ellas con anterioridad al 31 de
diciembre del aiio 2001; asi como la linica emision viva en marcos
alemanes, denominada 63 ordinaria, como consecuencia de la
inexistencii do un criterio legal en Espaia.

Como consecuencia, el Consejo de Administracion adopta los

siguientes
ACUERDOS
Redenominacion en euros del capital social
Primerg.- De conformidad con lo previsto en el art, 21 de la Ley 46/1998, de 17

de diciembre, sobre introducciéon del eura, proceder a redenominar la cifra de
capital social de la entidad, mediante la aplicacién del tipo de conversion fijado
por el Reglamento (CE} num. 2866/98, de 31 de diciembre, del Consejo de la
Unién Europea (1 euro = 166,386 pesetas) a la actual cifra del capital social.

En consecuiencia, siendo a esta fecha el capital social del Banco
Bilbao Vizcaya S.A. de CIENTO OCHENTA Y TRES MIL OCHOCIENTOS NOVENTA Y
CUATRO MILLONES OCHOCIENTAS CUARENTA Y TRES MIL SESENTA
(183.894.843.060) pesetas, dividido en DOS MIL CUARENTA Y TRES MILLONES
DOSCIENTAS SETENTA ¥ SE15 MIL TREINTA Y CUATRO (2.043.276.034) acciones
de 90 pesetas de valor nominal cada una, cl capital expresado en euros, con &l
redondeo previsto en el art, 11 de la Ley antes citada, queda fijado en la cifra de
MIL CIENTO CINCO MILLONES DOSCIENTOS TREINTA MIL DOSCIENTOS
SESENTA Y SEIS CON TRECE (1.105.230.266,13) euros. Consecuentemente, &n
los términos del art. 11 de la repetida Ley, el valor nominal de las acciones,
hallado mediante multiplicacion de la cifra de capital social resultante en euros
por el nimero que expresa la parte alicuota del capital social que el valor
nominal de cada accign representa respecto de la cifra expresada en pasetas,

queda fljado, con la reducciin a seis decimales prevista en la Ley, en 0,540910
euros cada accidn.

.- De conformidad con lo previsto en el art, 28 de la Ley 46/1998, de 17
de diciembre, sobre introduccion del euro, como consecuencia de que al valor
nominal de la accién expresado en euros representa una cifra de mas de dos
decimales (0,540910), proceder al ajuste a la baja del valor nominal de la accion
al céntimo mas proximo, esto es, a la cantidad de 0,54 euros cada acclén. Y a tal



efecto, reducir el capital social con el Gnico objetivo de efectuar el citado
redondeo del valor nominal de las acciones, mediante la constitucion de una
reserva indisponible por importe de UN MILLON OCHOCIENTOS SESENTA Y UN
MIL DOSCIENTOS SIETE CON SIETE SIETE CERO CERO CERQ CERO UNO TRES
(1.861.207,77000013) euros, que lucira en contabilidad en su equivalente en
pesetas, esto es, TRESCIENTOS NUEVE MILLONES SEISCIENTAS SETENTA Y
OCHO MIL NOVECIENTAS DIECISELIS CON CERO UNA NUEVE DOS CUATRO UNA
(309.678.916,019241) pesatas.

El capital total resultante mediante la suma del vator nominal de 0,54
euros por accion de las 2.043,276.034 acciones en circulacién sera de MIL
CIENTO TRES MILLONES TRESCIENTOS SESENTA Y NUEVE MIL CINCUENTA Y
OCHO CON TREINTA Y SEIS (1.103.369.058,36) euros.

Tercerg.- Como consecuencia de los acuerdos anteriores, modificar el articulo 50

de los Estatutos Socinles que, en 10 sucesivo, quedara redactado en el modo
siguienta:

“Articulo &Y.~ el capital social.

El capital soctal del Banco es de MIL CIENTO TRES MILLONES
TRESCIENTOS SESENTA Y NUEVE MIL CINCUENTA Y OCHO CON
TREINTA Y SEIS (1.103.369.058,36) euros, representado por DOS
MIL CUARENTA Y TRES MILLONES DOSCIENTAS SETENTA Y SEIS
MIL TREINTA Y CUATRO (2.043.276.024) acciones de CINCUENTA ¥
CUATRO (54) céntimos de euro de valor nominal cada una, todas

ellas de la misma clase y serie, totalmente suscritas y
desembaolsadas’,

Redenominacidn en auros de varias emisiones de obligaciones

Cuarto,- De conformidad con 10 previsto en el art. 17 de la Ley 46/1998, de 17 de
diciembre, sohre introduccién del euro, proceder a redenominar las emisiones de
. valores de renta fija que mas adelante se sefialan, mediante la aplicacion del tipo

de conversion fijado por el Reglamento (CE) nam, 2866/98, de 31 de diciembre
(1 euro= 166,386 pesetas), redondeando la cifra resultante en los términos
previstos en el art. 11 de la misma Ley citada. lLa redenominacion de estos
valores queda supeditada a que los mercados en que se negocien las emislones
hayan adoptado el euro como unidad de cuenta para la negociacion,

En consecuencia, se redenominan las emisiones que a continuacion
se sefialan, en los térininos siguientes:

1.- Emisién denominada “QUINTA EMISION DE OBLIGACIONES
ORDINAKIAS BBVY, Inscrita en el Registro Mercantil de Vizcaya, al
tomo 3.431, folio 45, seccion 89, hoja BI-17-A, inscripcidén 7322 y de
la que se emitieron 1.200 obligaciones de 25,000.000 de pesetas de
valor nominal cada una. La redenominacién, por aplicacion del tipo
de conversion y redondea al céntimo mas proximo determina gque
cada bono tendra un valor nominal de 150.253,03 euros, por lo que
el importe total de la emision queda fijado en 180.303.636 euros,
ancontrandose actualmente en circulaciéon 1.200 obligacionas por
un importe (otal de 180.303.636 euros.



2.-  Emisién denominada “EMISION DE OBLIGACIONES BBV SVC-30°,
inscrita en el Registro Mercantil de Vizcaya, al tomo 3.431, follo
176, Seccion 8%, hoja BI-17-A, inscripcion 8762 y de la que se
emitieron 400 obligaciones de 25.000.000 de pesetas de valor
nominal cada una. La redenominacion, pot aplicacién del tipo de
conversion y redondeo al céntimo mas préoximo determina que cacé
obligacion tendra un valor nominal de 150,253,003 euros, por lo qua
el importe total de la emisién queda fijado en 60.101.212 euros,
encontrandose actualmente en circulacion 400 obligaciones por un
importe toral de 60,101,212 euros.

3.~ Emisién denominada “"SEXTA EMISION DE OBLIGACIONES
SUBORDINADAS BBV”, inscrita en el Registro Mercantil de Vizcaya,
al tomo 762, folio 197, seccion 87, haja BI-17, inscripcion 6588 y do
la que se cmitieron 560 obligaciones subordinadas de 25,000.000
pesetas de valor nominal cada una. La redenominacién, por
aplicacién del 1ipo de conversion y redondeo al céntimo mas
préximo determina gue cada obligacion tendra un valor nominal de
150.253,03 euros, por lo que el importe total de la emision quada
fijado en 84.141.696,80 euros, encontrandose actualmente en

circulacién 560 obligaciones por un importe total de 84.141.696,80
aturos. '

4,- Emisién denominada “SEPTIMA EMISION DE OBLIGACIONES
SUBORDINADAS BBVY, inscrita en el Registro Mercantil de Vizcaya,
al tomo 762, folio 200, seccién 84, hoja BI-17, inscripeion 659° y de
la que se cmitieron 186 obligaciones subordinadas de 25.000.000
pesetas de valor nominal cada una. La redenominacién, por
aplicacién del tipo de conversion y redondeo al céntimo més
préximo determina que cada obligacién no tendra un valor nominal
de 150.253,03 euros, por lo que el importe total de la emision queda
fijado en 27.947.063,58 euros, encontrandose actualmente en

circulacién 186 obligaciones por un importe total de 27.947,063,58
euros.

5.- Emision denominada “OCTAVA EMISION DE OBLIGACIONES
SUBORDINADAS BBV”, inscrita en el Registro Mercantil de Vizcaya,
al tomo 3431, tolio 41, seccién 82, hoja BI-17-A, inscripcién 7308 y
de la que se emitieron 400 obligaciones subordinadas de
25.000.000 pesetas de valor nominal cada una. La redenominacian,
por aplicacién del tipo de conversion y redondeo al céntimo s
proximo determina que cada obligacién tendra un valor nominai de
150,253,032 euros, por lo que el importe total de la emisién gueda
fijado en 60.101.212 euros, encontrandose actuaimente en

circulacién 400 obligaciones por un importe total de 60.101.212
euros,

Quinto.- Delegar en la Comisién Delegada Permanente , la facultad de adoptar
cuantos acuerdos y decisiones complementarios fueren necesarios o

convenlentes para la mas plena ejecucion de los anteriores acuerdos y, de mado
particular, para: '

- a) Declarar e¢jecutada y cerrada la reduccion de capital y proceder a
formalizar contahlemente la creacion de la reserva indisponible en fa cuantia que



ha sido fijada.

b) Adecuar, en su caso, el texto del articulo 5%° de los Estatutos
Sociales. .

¢) Realizar cuantos tramites sean necesarios en relacién con los
registros contables del Servicio de compensacion y Liguidacién de Valores y
cualesquiera Bolsas (e Valores naclonales y extranjeras en las que estén
admitidas a negociacién las acclones de la compaiiia.

d) Aclarar, precisar y completar los anteriores acuerdos, con
expresas facultades para subsanar defectos u omisiones que impidan o dificulten
la plena efectividad de os mismos.

e) Realizar todas las demas actuaciones gue fueran necesarias o
convenlentes para llevar a cabo la ejecucion y formalizacion del presente

acuerdo ante cualesquiera entidades y organismos piblicos o privados,
espafioles o0 extranjeros.

f) Designar las personas que otorguen cualesquiera documentos
pablicos o privados necesavios para la ejecucién y formalizacién de las
operaciones a gue sa reflere este acuerdo.

g) Sustituir todas o parte de las anteriores facultades en ungo o
varios miembros de la Comisién Delegada Permanente, en el modo que estime
conveniente,

- Facultar a D. Emilio de Ybarra y Churruca, D. Gervasio Collar Zabaleta, D,
Pedro Luis Uriarte Santamarina, D. Jose Domingo Ampuero Osma, D, Eduvardo
Aguirre Alonso-Allendie y D. José Maria Concejo Alvarez, Presidents,
Vicepresidentes, Vocal y Secretario respectivamente del Consejo de
Administracion, para gue, cualquiera de ellos, con su sola firma, intervenga en
cuantos documentos publicos o privados sean precisos hasta la inscripcion de 108
anteriores acuerdos en los Registros Pablicos correspondientes.

Lo que, con remision al Acta de la referida sesion, redactada
conforme al articulo 97 del Reglamento del Registro Mercantil, aprobada por
unanimidad en la misma sesién y firmada en la forma legaimente estableclda,
CERTIFICO

en Madrid, a dicciocho de enero de mil novecientos noventa y nueve.



