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1. EVOLUCION DEL NEGOCIO Y PERSPECTIVAS DE MERCADO

Resultados del Grupo (Mil.€) 372012 372011 %
Importe neto de la Cifra de Negocios 537.468 544.436 -1%
Importe Neto de la cifra de Ventas Agregadas  735.002 715.258 3%
EBITDA Consolidado* 63.739 96.193 -34%
EBITDA Recurrente 68.014 82.617 -18%
Resultado Neto de Explotacion (EBIT)* 26.858 62.594 -57%
Resultado Neto Atribuible* 6.584 38.983 -83%

* Incluye en 2011 el resultado del PPA derivado de la adquisiciéon de ECVdS (15,7mill€)

Resultados:

e EI EBITDA recurrente del periodo ha sido de 68 millones de euros, un 18% menos que en el mismo
periodo del afio anterior, en un contexto macroeconémico desfavorable.

e El EBITDA consolidado de la compafiia en el 3T2012 ha disminuido en un 34% respecto al mismo
periodo del ejercicio anterior. Teniendo en cuenta que en el periodo anterior se incluia la contabilizacién
del PPA derivado de la adquisicion de los activos de ECVdS, sin este efecto la disminucién seria del
21%.

e El resultado neto de explotacién ha sido de 26,9 millones de euros, frente a los 62,6 millones del ejercicio
anterior, este Ultimo también influenciado por el efecto del PPA mencionado.

Evolucion de los neqgocios:

e Se produce un incremento de volumen en todas las unidades de Gestion Global de Residuos que
unido a las nuevas incorporaciones, tanto en Espafia como en Portugal, genera un crecimiento del 38%
respecto al tercer trimestre del 2011.

e Recuperacion del EBITDA de Papel Kraftliner en el tercer trimestre 2012 gracias a la consolidacion del
cambio de tendencia en los precios de venta desde finales del primer trimestre 2012.

e Se produce un descenso del EBITDA en Papel Reciclado debido a la evolucién de los precios de venta
que han empezado a repuntar en el mes de septiembre.

e Variacion del EBITDA del negocio de la Energia, gracias al incremento de volimenes por el aumento de
la actividad de produccién de papel y al incremento de los precios de venta que son repercutidos a la
linea de negocio de papel.

¢ Mantenimiento de los volumenes de venta en el negocio de Cartdn que junto con la mejora de los
margenes produce un aumento del EBITDA del 122% respecto al mismo periodo del ejercicio anterior.
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2. ASPECTOS DESTACADADOS EN EL PERIODO
2.1.- Corporativos

e Firmade un nuevo acuerdo de financiacion

Europac y veintiuna entidades financieras han firmado un Forward Start Facility (FSF) por un importe
de 253M€ para financiar la actividad de la compafiia durante los préximos cinco afos, que no
presenta vencimientos de deuda relevantes hasta el afio 2017.

La nueva financiacion de la deuda contribuye a estabilizar el proyecto futuro de la compafiia
ampliando el plazo de amortizacion de 2014 a 2017, y con un tipo de interés que mejora las
condiciones del mercado actual. De esta forma se ha mejorado el perfil de vencimientos del actual
préstamo sindicado llevandolo hasta el afio 2017.

e Reparto de dividendo a cuenta con cargo al resultado del ejercicio 2011

El Consejo de Administracion de Europac, celebrado el dia 29 de Febrero de 2012, acord6 la
distribuciéon de un dividendo, de 0,12 euros brutos por accion, a cuenta del resultado del ejercicio

2011.

e Adquisicion del 11,9% de Floresta Atlantica

El Grupo Europac ha adquirido el 11,9% de Floresta Atlantica, sociedad portuguesa especializada
en la gestién Forestal.

El acuerdo permite a Europac incrementar su presencia en el sector forestal, donde ya se gestionaba
directamente una superficie de 700 hectareas.

e Celebracion de la Junta General de Accionistas

Europac ha celebrado y publicado los acuerdos de la Junta General de Accionistas el dia 20 de junio
de 2012. Entre los acuerdos adoptados se encuentra el siguiente:

-  Reparto de dividendos complementarios con cargo a resultados del ejercicio 2011

Dando continuidad a la politica de retribucién a los accionistas que ha definido a lo largo de los
Ultimos afios, la Junta General de Accionistas ha aprobado el reparto de dividendos de 16 millones
de euros, de los cuales 10,3 millones de euros han sido repartidos a cuenta del ejercicio 2011
conforme al acuerdo del Consejo de Administracién celebrado a 29 de febrero. Los restantes
corresponden al pago de dividendo complementario del ejercicio 2011.

Como consecuencia Europac ha pagado a sus accionistas 0,19 euros brutos por cada accion
existente en el mercado. Esta cifra representa un pay-out (porcentaje de los beneficios destinado a
retribuir al accionista) de casi 39% y una rentabilidad por dividendo del 10% a precio de cierre del
titulo al 19 de julio 2012.
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2.2.- Negocio

e Anuncio subida de precio del Papel Reciclado en 100 euros tonelada

Europac ha anunciado subida del precio del papel reciclado en 100€ por tonelada a partir del 1 de
febrero. La medida se explica en un contexto de subidas de precio de las materias primas y un
descenso de los inventarios europeos de papel reciclado.

e Anuncio subida de precio del Papel Kraftliner en 60 euros tonelada

Europac ha anunciado subida del precio del papel kraftliner en 60€ por tonelada a partir del 1 de
marzo. La medida, aplicada en todos los mercados, responde a las subidas del precio de materia
prima durante el ltimo trimestre del 2011 y a la reduccion de los stocks europeos de este producto.

e Anuncio subida de precio del Papel Kraftliner en 50 euros tonelada

Europac ha anunciado subida del precio del Papel Kraftliner en 50€ por tonelada a partir del 1 de
agosto. La medida responde a las subidas de los costes de produccién y a la presion de la demanda
sobre este producto.

e Anuncio subida de precio del Papel Reciclado en 100 euros tonelada

Europac ha anunciado subida del precio del papel reciclado en 100€ por tonelada a partir del 1 de
septiembre en todos los mercados.
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3. EVOLUCION DEL ENTORNO SECTORIAL

PAPEL RECUPERADO

El precio del papel recuperado se encuentra un 24% por debajo respecto a octubre de 2011. Comparando
con el precio de principios de afio, se encuentra un 4,1% por debajo segun FOEX. Tras la escalada
durante los cuatro primeros meses del afio, el precio ha descendido paulatinamente hasta perder un 29%
respecto al final del mes de abril. Por otro lado, la disponibilidad de papel recuperado se encuentra en
niveles similares a los de principio de afio.
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PAPEL RECICLADO

La industria del papel reciclado para carton ondulado en Europa durante el ejercicio de 2012 se ha
caracterizado por un comportamiento estable en la produccion (+2,2% respecto al mismo periodo en
2011, segun CEPI). En este entorno las expediciones del 3T2012 han aumentado respecto al mismo
periodo del 2011 (+3,1%), con la misma estacionalidad y con niveles, durante el 3T2012, superiores a los
ltimos afios.
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Durante los 9 primeros meses, los stocks en Europa han mostrado una tendencia bajista siendo un
12,4% inferior respecto al cierre de 2011.
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En cuanto a los precios, se encuentran un 4,1% por debajo respecto al cierre del 2011.

PAPEL KRAFTLINER

En Papel Kraftliner, las expediciones descienden tras el ajuste estructural de la capacidad europea unido
a la menor produccién coyuntural por siniestro de un competidor en el 3T2012
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Descenso continuado de los stocks en los ultimos meses debido al ajuste estructural de oferta en Europa
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Segun FOEX, el precio de venta de Kraftliner marrén ha subido un 7,7% desde el cierre de 2011,
mostrando una tendencia alcista durante los Ultimos meses. Si comparamos con niveles de hace un afio
se encontraria un 7,4% por encima.
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La produccién de cartén ondulado ha descendido en Espafia durante los 9 primeros meses del 2012 un
1,8 % respecto al mismo periodo del afio anterior, segun AFCO, principalmente por el descenso de la
actividad industrial (-2,3%). Sin embargo, la produccién de cartén para la agricultura ha aumentado un
2,4% respecto a los 9 primeros meses del afio anterior.
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En Europa se produce un aumento de la produccion en metros cuadrados del 0,4% durante los ocho
primeros meses de 2012 respecto al mismo periodo del afio anterior, segin FEFCO. De acuerdo con los
Ultimos datos disponibles por pais, correspondientes a agosto de 2012, las expediciones en Francia han
descendido un 0,3% y en Alemania un 0,1%.

ENERGIA

Las tarifas eléctricas publicadas, que se ajustan diariamente en Portugal y trimestralmente en Espafia,
recogen las variaciones de las principales variables como son el gas y el petréleo.

140 30
120 25
100
20
80
- 15
60
- 10
40
20 F 2
0 0
© $ $ $ S > > > > 9 9 9
‘)@ A{d & & ‘)@ & & < & o« (-\\d &
& € ¥ o« & & N & & & N &
& & & & & &
Brent$ Brent€ == Gas

OCTUBRE de 2012 INFORME DE GESTION EUROPAC 3T2012 8



W
— EUROMC INFORME DE GESTION EUROPAC 3T2012

4. COMENTARIOS POR ACTIVIDADES

Gestion global de residuos

3T2012 3T2011 % var.
Ventas (Tn) 188.034 136.603 37,7%
Ventas consolidadas (Mil. €) 4.624 4.444 4,1%
Ventas Agregadas (Mil. €) 28.069 22.905 22,5%

EBITDA (Mil€) 1.124 1.557 -27,8%

El aumento de las toneladas procesadas en las unidades de Gestion de Residuos, ha contribuido a un
crecimiento del 38% del volumen de ventas, que no ha compensado la variacion de precios generando un
EBITDA inferior respecto al tercer trimestre del 2011 de un 28%.

Papel Kraftliner

3T2012 3T2011 % var.
Produccién (Tn) 247.530 238.726 3,7%
Ventas consolidadas (Mil. €) 104.694 112.303 -6,8%
EBITDA (Mil.€) 16.446 33.739 -51,3%

Las ventas son un 3% superiores comparandolas con el mismo periodo del afio anterior, crecimiento
verificado en los mercados naturales.

A pesar de la disminucion del EBITDA respecto al 3T2011, fundamentalmente debido a la diferencia de
precios de venta y al incremento del coste energético, se ha verificado una mejora progresiva del EBITDA a

lo largo del 2012.

El referido incremento del EBITDA ha sido influido por la consolidacion del cambio de tendencia en los
precios desde finales del primer trimestre 2012.
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Papel Reciclado Total

372012 3T2011 % var.
50000 600000 00%
Produccién (Tn) 419.622 376.903 11,3%
s20026 a6 155%
Ventas consolidadas (Mil. €) 113.190 121.683 -7,0%
67425 171706 25%
EBITDA (Mil.€) 6.354 18.701 -66,0%

El aumento de la produccion ha estado influido por el buen desempefio de la fabrica de Rouen, después del
ultimo incremento de capacidad en Mayo 2011.

Por otro lado, el incremento de volumen de venta no ha compensado la variacion de precios de venta,
provocando una disminucion del EBITDA.

Papel Reciclado Esparfia

372012 372011 % var.
Capacidad de Prod. (TPA) 320.000 320.000 0,0%
Produccién (Tn) 215.898 224.203 -3,7%
Ventas (Tn) 216.257 216.444 -0,1%
Ventas consolidadas (Mil. €) 61.182 69.386 -11,8%
Ventas Agregadas (Mil. €) 92.265 103.903 -11,2%
EBITDA (Mil.€) 5.039 12.248 -58,9%
Papel Reciclado Francia , EPR
3T2012 3T2011 % var.
Capacidad de Prod. (TPA) 280.000 280.000 0,0%
Produccién (Tn) 203.724 152.700 33,4%
Ventas (Tn) 203.769 147.251 38,4%
Ventas consolidadas (Mil. €) 52.008 52.297 -0,6%
Ventas Agregadas (Mil. €) 75.159 67.803 10,8%
EBITDA (Mil.€) 1.315 6.452 -79,6%
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Energia

3T2012 3T2011 % var.
Capacidad de Prod. (MW) 153 153 0,0%
Produccién (MWh) 852.524 834.369 2.2%
Ventas consolidadas (Mil. €) 89.021 74.494 19,5%
Ventas Agregadas (Mil. €) 126.790 101.798 24,6%

EBITDA (Mil.€) 29.521 26.597 11,0%

El EBITDA acumulado ha sido superior en un 11% respecto al mismo periodo del afio anterior, debido al
aumento de volumen de produccién de vapor y de energia eléctrica por el incremento de la actividad

papelera.

La evoluciéon de los precios del gas en el mercado es acompafiada por los precios de venta, que son
repercutidos a la linea de negocio de papel.
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Carton Total

3T2012 3T2011 % var.
Ventas consolidadas (Mil. €) 225.939 231.511 -2,4%
Ventas Agregadas (Mil. €) 243.876 251.090 -2,9%

EBITDA (Mil.€) 16.687 7.522 121,8%

Carton Espafna

3T2012 3T2011 % var.
Ventas consolidadas (Mil. €) 36.274 39.296 -7, 7%
Ventas Agregadas (Mil. €) 44.281 47.056 -5,9%

EBITDA (Mil.€) 2.114 -387 5

Carton Portugal

3T2012 3T2011 % var.
Ventas consolidadas (Mil. €) 75.882 77.288 -1,8%
Ventas Agregadas (Mil. €) 80.461 82.516 -2,5%

EBITDA (Mil.€) 10.472 7.636 37,1%

Cartén Francia

3T2012 3T2011 % var.
Ventas consolidadas (Mil. €) 113.783 114.927 -1,0%
Ventas Agregadas (Mil. €) 119.134 121.518 -2,0%

EBITDA (Mil.€) 4.102 273 1.401,7%

El EBITDA ha aumentado un 122% respecto al mismo periodo del afio anterior, producido por el

mantenimi

ento del volumen de ventas y disminucion del precio de las materias primas, lo que ha permitido

una mejora del margen.
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Ventas Agregadas total por negocio/pais comparativo 372012/ 372011

Mies. € Portugal Espafia Francia Total Ventas Agregadas.

312012 312011 % var, 312012 312011 % var, 312012 3712011 % var. 312012 312011 % var,
Papel Kraft 145150  147.7140 -11% 0 0 - 0 0 - 145150 147.7140  -17%
Papel Reciclado 0 0 - 92.265 103.903) -112% 75159 67.803° 108%  167.425 171706  -25%
Gestion G. Residuos 20.029 18,969  5,6% 8.041 3936 104,3% 0 0 - 28.069 22905  22,5%
Energia 78.893 62.836  25,6% 47898 38962  22,9% 0 0 - 126790 101798,  24,6%
Carton 80.461 82.516/  -2,5% 44281 47056 -5,%% 119.134 121518  -20% 243876 251.090  -2,9%
Servicios Corporativos 1.375 6,902 6,9% 16.279 13133 24.0% 37 9 2914% 23691 200447 182%

VENTAS AGREGADAS 331.907  318.937  41%) 208.764 206.991  09% 194331 189.331 2,6%) 735002 715258  2,8%

Ventas Consolidadas negocio/pais comparativo 372012 / 372011

Millon. € Portugal Espafia Francia Total Ventas Consolidadas.

312012 312011 % var. 312012 312011 % var. 372012 312011 % var. 312012 3r2011 % var.
Papel Kraft 104694 112303 -6,8% 0 0 - 0 0 - 104694 112.303°  -6,8%
Papel Reciclado 0 0 - 61182 69386 -11,8% 52008 52297  -06% 113190 121.683  -7,0%
Gestion G. Residuos 3.879 3322 16,8% 745 11221 -33,6% 0 0 - 4624 44441 41%
Energia 52309 44701 17,0% 36712 2979 232% 0 0 - 89021 744941 195%
Cartén 75882  77.288] -18% 36.274 39296 -,1% 113783 114927  -10% 225939 231511 -24%

VENTAS CONSOLIDADAS 236.764  237.614  -04%] 134913 130.598  -34% 165.791 167.224  -09%] 537468 544436  -13%

EBITDA total por _negocio/pais comparativo 372012 / 372011

Mies. € Portugal Espafia Francia Total EBITDA

372012 3T2011 % var. 32012 312001 %van 312012 312011 Ypvar. 012 32011 %var,
Papel Kraft 16.446  33.739| -51,3% 0 0 - 0 0 - 16.446  33.739] -51,3%
Papel Reciclado 0 0 - 5039 12248 -589% 1315 6452 -79,6% 6.354 18.701/ -66,0%
Gestion G. Residuos 1.303 1310, -0,6% -179 246 - 0 0 - 1124 1557 -21,8%
Energia 17.551 17231 1,9% 11970  9.366,  27,8% 0 0 - 29521 26597 11,0%
Carton 10472 7636 37,1% 2.114 -387 - 4102 2731 1.401,7% 16.687 7522 121.8%
Servicios Corporativos -4.321 -4.494 -3.8% 4832 1451 2330% -2.630 -2.456 7,1% 2119 5498, -61,5%
23775 22925  37% 2787 4270 -347%] 68014 82617 -17,7%
Ajustes* -4.275 13575 -
63739 96.193 -33,7%
*IAS, Consolidado y no operativos
EBIT por negocio/pais comparativo 372012 / 372011
Mies. € Portugal Espafia Francia Total EBIT

3T2012 1L Yvar. aT2012  8T2011 %varn 312012 312011 %var. 372012 3T201L  Y%var.
Papel Kraft 8.819 26.463 -66,7% 0 0 = 0 0 - 8.819 26.463 -66,7%
Papel Reciclado 0 0 - -3.166 4137 - -3545 2483 - -6.711 6.620 -
Gestion G. Residuos 792 928 -14,7% -378 161 - 0 0 - 414 1089 -62,0%
Energia 12.436 120441 3,3% 9.557  7.402  29,1% 0 0 - 21993 19446, 13,1%
Carton 6.825 3.1601 116,0% 237 27270 913% 557 -2.275 - 7.145  -1.842 -
Servicios Corporativos -4.530 4594 -1,4% 4.156 943, 3409% 2917 -2.684 8,7% 3291 -6.335 -481%
24342 38001 -359% 9932 9915  02% -5904 -2.476 1385%] 28370 45440 -37.6%
Ajustes* -1511  17.154 -
26858 62504  -57,1%

*IAS, Consolidado y no operativos
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5. RESULTADO DEL GRUPO CONSOLIDADO (segun NIIF)

El Grupo Europac ha obtenido un EBITDA de 63,7 millones de euros en los primeros nueve meses en el
ejercicio 2012, un 33,7% inferior al del mismo periodo del ejercicio anterior, debido en parte al impacto de
la contabilizacion en 2011 del PPA derivado de la adquisicion de los activos de ECVdS (15,7Mill€).

El tercer trimestre de 2012 incluye las unidades Europac Recicla Figueira y Europac Recicla Destruccion
Confidencial que consolidan por el método de integracion global desde octubre de 2011. Sin embargo, el
impacto de la incorporacién de dichas sociedades no es materialmente relevante para la explicacién de
las variaciones respecto al mismo periodo del afio anterior.

El Importe neto de la cifra de negocio durante los primeros nueve meses de 2012 ha alcanzado los
537,5 millones de euros (-1,3% s/3T2011).

La Variacion de Existencias de Productos Terminados asciende a -1,2 millones de euros, debido
fundamentalmente a la disminucion del volumen de los stocks de producto terminado.

Los Aprovisionamientos disminuyen un 6,8%, hasta los 271,0 millones de euros.

Los Gastos de personal ascienden a 71,9 millones de euros lo que supone una disminucion del 1,4%
respecto al mismo periodo del afio anterior.

Otros gastos de explotacién ascienden hasta los 136,6 millones de euros, un 7,8% superior al afio
anterior, debido fundamentalmente al aumento del coste de la energia y del transporte derivado del
incremento en la actividad. Este aumento ha sido parcialmente compensado con un menor valor unitario
de los derechos de CO2 utilizados en el periodo.

La Dotacion a la amortizacién aumenta un 9,8% hasta los 36,9 millones de euros por el efecto del inicio
de la amortizacion de inversiones concluidas en 2011 y por el efecto de la amortizacién sobre los activos
de ECVdS, puesto que en septiembre de 2011 se realizaba en base a una estimacion.

La Imputacién de subvenciones de inmovilizados no financieros disminuye un 37,7% hasta los 3,6
millones de euros, fundamentalmente por el menor valor unitario de los derechos de emision de CO2
utilizados en el periodo (este menor ingreso estd compensado con el menor gasto de explotacién
mencionado anteriormente).

El Resultado Financiero ha sido de -21,0 millones de euros, un 32,4% superior a los primeros nueve
meses del afio anterior, debido fundamentalmente al aumento de los Gastos Financieros por el impacto
del nuevo acuerdo de financiacién y al repunte generalizado de los spreads en las lineas de circulante.

El Impuesto de Sociedades del periodo ha sido influenciado positivamente por el reconocimiento de
créditos fiscales asociados fundamentalmente a actividades de 1+D en Portugal.

El Resultado Neto del Ejercicio atribuido a la sociedad dominante disminuye durante los primeros
nueve meses del 2012 hasta los 6,6 millones de euros frente a los 39,0 millones del mismo periodo del
afio anterior, debido a los efectos explicados anteriormente y al impacto de la contabilizacion en 2011 del
PPA derivado de la adquisicion de los activos de ECVdS (15,7 MIIIE).

Balance Consolidado (segun NIIF)

El Inmovilizado Material disminuye en 20,2 millones respecto al cierre de 2011 hasta los 659,6 millones
de euros. La dotacion a la amortizacion del inmovilizado material en estos nueve meses ha ascendido a
35,8 millones de euros, mientras que las inversiones en nuevo inmovilizado material ascendieron a 15,5
millones de euros.

La partida Existencias disminuye un 1,6% respecto al cierre de 2011, debido fundamentalmente a la
disminucién del volumen de los stocks de producto terminado y materia prima.
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El Patrimonio neto disminuye un 2,6% respecto a diciembre de 2011, fundamentalmente por el impacto
de los dividendos pagados y parcialmente compensado por el resultado del periodo.

Los Pasivos no corrientes aumentan un 6,6% en el ejercicio, fundamentalmente debido al aumento de los
pasivos financieros no corrientes por el incremento de las deudas con entidades de crédito a largo plazo
disminuyendo las deudas a corto plazo.

Los Pasivos corrientes disminuyen 26,0%, debido principalmente a la disminucion de los Acreedores
Comerciales y los Pasivos financieros corrientes por el traspaso de deudas con entidades de crédito de
corto plazo a largo plazo.

En cuanto al control de riesgos comerciales, Europac, siguiendo su estricta politica de gestién de riesgos,
ha cerrado el ejercicio con una tasa de siniestralidad del 0,18%.
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6. HECHOS ACONTECIDOS DURANTE 372012

26/01/2012 Anuncio subida del precio del Papel Reciclado en 100 euros tonelada.

e 07/02/2012 Anuncio subida del precio del Papel Kraftliner en 60 euros tonelada.

e 10/02/2012 Firma un nuevo acuerdo de financiacion.

e 29/02/2012 Remite informacion sobre los resultados del segundo semestre 2011.

e 29/02/2012 Resultados 2011: Europac aumento el beneficio un 56%.

e 01/03/2012 Difusion de la Presentacion a los Analistas de Resultados 2011.

e 05/03/2012 Informe Anual de Gobierno Corporativo del ejercicio 2011.

e 06/03/2012 Dimisién y nombramiento del Secretario del Consejo de Administracion.

e 06/03/2012 Reparto de dividendo con cargo al resultado del ejercicio 2011 .

e 12/03/2012 Dimision y nombramiento del responsable de la Direccion de Asesoria Juridica.

e 26/04/2012 Anuncio de la adquisicion del 11,9% de la sociedad que gestiona el mayor fondo
forestal portugués.

e 11/05/2012 Remite informacion sobre los resultados del primer trimestre 2012.

e 11/05/2012 Resultados primer trimestre 2012: Europac obtiene un EBITDA de 20 Mill.€
e 11/05/2012 Ceses y hombramientos. Consejo de Administracion.

e 21/05/2012 Nota informativa.

e (01/06/2012 Convocatoria y orden del dia de la Junta General de Accionistas.

e 01/06/2012 Anexo del hecho relevante 165908 de 1 de Junio de 2012.

e 20/06/2012 Acuerdos adoptados en la J. G. A. de 20/06/2012.

e 20/06/2012 Presentacion de la J.G. A. de 20/06/2012.

e 20/06/2012 Nota de Prensa de la J.G. A. 2012.

e 12/07/2012 Ejecucién del plan de acciones para Administradores y Directivos (PAAD).
e 13/07/2012 Rectificacion y complemento del hecho relevante de 12/07/2012.

e 16/07/2012 Reparto dividendos con cargo a resultados del ejercicio 2011.

e 17/07/2012 Europac sube el precio del Kraftliner en 50€ por tonelada.

e 17/07/2012 Complemento del hecho relevante del 16/07/2012.

e 19/07/2012 Calculo del importe del dividendo bruto final por acciéon en circulacion pagado el
20/07/2012.

e 26/07/2012 Nota prensa resultados 152012
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e 26/07/2012 Presentacion analistas 152012
e 26/07/2012 Remite informacién sobre los resultados del 152012
e 26/07/2012 Subida de precios en Papel Reciclado de 100€ por tonelada

e 08/08/2012 Informacion sobre el fallecimiento del Consejero D. Jorge Requejo Liberal, también
presidente de la comision de Nombramientos y Retribuciones, el pasado 6 de agosto 2012

e 19/09/2012 Nombramientos en el Consejo de Administracion y en la Comision de
Nombramientos Retribuciones
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