A la Comisidn Nacional del Mercando de Valores
Asunto: Acuerdos adoptados por la Junta General Ordinaria de Accionistas de TALGO, S.A.

Muy sefiores nuestros:

De conformidad con el articulo 228 del Texto Refundido de la Ley del Mercado de Valores
aprobado por el Real Decreto Legislativo 4/2015 de 23 de octubre, y disposiciones concordantes,
TALGO, S.A. (la “Sociedad” o “TALGO”) pone en su conocimiento lo siguiente:

Con fecha 9 de mayo de 2017, se ha celebrado en el domicilio social de TALGO -sito en el Paseo
del Tren Talgo, nimero 2 de Las Matas (28290 Madrid)- la Junta General Ordinaria de Accionistas de la
Sociedad. La Junta quedd constituida, en primera convocatoria, con el quérum que se indica en el Anexo
I y en ella se aprobaron todos los acuerdos propuestos por el Consejo de Administracion e incluidos en
el Orden del Dia que se sometieron a votacidén y que se detallan a continuacién en el Anexo Il siguiente.

Asimismo, la composicién del Consejo de Administracion de TALGO, S.A. es la que aparece en el
Anexo lll.

En Madrid, 9 de mayo de 2017

Talgo, S.A.

La Secretaria del Consejo



ANEXO | AL HECHO RELEVANTE

QUORUM DEFINITIVO DE ASISTENCIA A LA JUNTA GENERAL ORDINARIA DE TALGO, S.A.
CELEBRADA EN MADRID, EL 9 DE MAYO DE 2017

La Junta General Ordinaria de TALGO, S.A., celebrada el dia 9 de mayo de 2017, ha quedado constituida
con el siguiente quérum:

Capital Social (€) 41.186.703
Acciones computadas 136.832.900

L. Ne de . % / Capital
Accionistas L. N2 de acciones .
accionistas Social Total
Presentes 51 6.105.429 4,462%
Representados 239 84.689.757 61,893%
Total 290 90.795.186 66,355%

ANEXO Il AL HECHO RELEVANTE

ACUERDOS DE LA JUNTA GENERAL ORDINARIA DE TALGO, S.A.
CELEBRADA EN MADRID, EL 9 DE MAYO DE 2017

PUNTO NUMERO UNO DEL ORDEN DEL DIA

Aprobacidn de las cuentas anuales individuales y consolidadas de la Sociedad, correspondientes al
ejercicio 2016.

Aprobar las cuentas anuales individuales de TALGO, S.A. (balance, cuenta de pérdidas y ganancias,
estado de cambios en el patrimonio neto, estado de flujos de efectivo y memoria ) y las consolidadas
(estados consolidados de situacion financiera, estado consolidado de resultados, estados consolidados
del resultado global, estados consolidados de cambios en el patrimonio neto, estados consolidados de
flujos de efectivo y memoria consolidada), correspondientes al ejercicio social cerrado a 31 de diciembre
de 2016, que fueron formuladas por el Consejo de Administracion en su reunién del dia 23 de febrero de
2017.

El acuerdo ha sido adoptado con los siguientes resultados en la votacién:

A favor En contra Abstencion En blanco Total Autocartera

N2 Votos % N2 Votos % N2 Votos % N2 Votos % N2 Votos % Cap. Soc. N2 Votos % Cap. Soc.

90.787.172 99,259% 3.600 0,004% 3.954 0,004% 460 0,001% 90.795.186  66,355% 669.616 0,489%



PUNTO SEGUNDO DEL ORDEN DEL DIA

Aprobacidn del informe de gestion de la Sociedad -que, en seccidn separada, incluye el Informe Anual
de Gobierno Corporativo- individual y consolidado con sus sociedades dependientes,
correspondientes al ejercicio 2016.

Aprobar el informe de gestidon -que, en seccidon separada, incluye el Informe Anual de Gobierno
Corporativo- individual de TALGO, S.A. y el consolidado con sus sociedades dependientes
correspondientes al ejercicio social cerrado a 31 de diciembre de 2016, que fueron formulados por el
Consejo de Administracion en su reunidn del dia 23 de febrero de 2017.

El acuerdo ha sido adoptado con los siguientes resultados en la votacién:

A favor En contra Abstencion En blanco Total Autocartera

N2 Votos % N2 Votos % N2 Votos % N2 Votos % N2 Votos % Cap. Soc. N2 Votos % Cap. Soc.

90.782.852 99,254% 3.600 0,004% 8.274 0,009% 460 0,001% 90.795.186  65,018% 669.616 0,489%

PUNTO TERCERO DEL ORDEN DEL DIA
Aprobacidn de la gestidn y actuacién del Consejo de Administracidn durante el ejercicio 2016.

Aprobar la gestidn social y la actuacién llevada a cabo por el Consejo de Administracion de TALGO, S.A.
durante el ejercicio social cerrado a 31 de diciembre de 2016.

El acuerdo ha sido adoptado con los siguientes resultados en la votacién:

A favor En contra Abstencion En blanco Total Autocartera

N2 Votos % N2 Votos % N2 Votos % N2 Votos % N2 Votos % Cap. Soc. N2 Votos % Cap. Soc.

89.523.150 98,686% 337.069 0,372% 184.044 0,203% 460 0,001% 90.044.723  66,355% 669.616 0,489%

PUNTO CUARTO DEL ORDEN DEL DIA
Aprobacion de la propuesta de aplicacion del resultado.

Aprobar, previa compensacion de pérdidas de ejercicios anteriores por importe de 60.564.409,36€
contra prima de emision, la propuesta de aplicacién del resultado -beneficio de 10.200 miles de euros-
formulada por el Consejo de Administracion en su reunion celebrada el 23 de febrero de 2017 y que se

detalla a continuacion:

- 10.000 miles de euros a dividendos y

- 200 miles de euros a compensar resultados negativos de ejercicios anteriores.



El importe antes indicado destinado a dividendos (10.000 miles de euros) pasara a formar parte de las
reservas de la Sociedad para la ejecucion de la ampliacidon de capital sometida a la aprobacidn de esta
Junta.

El acuerdo ha sido adoptado con los siguientes resultados en la votacién:

A favor En contra Abstencion En blanco Total Autocartera

N2 Votos % N2 Votos % N2 Votos % N2 Votos % N2 Votos % Cap. Soc. N2 Votos % Cap. Soc.

90.788.126 99,260% 3.600 0,004% 3.000 0,003% 460 0,001% 90.795.186  66,355% 669.616 0,489%

PUNTO QUINTO DEL ORDEN DEL DIA

Aumento de capital social por importe determinable, mediante la emisién de nuevas acciones
ordinarias de trescientas una milésima de euro (0,301€) de valor nominal cada una, sin prima de
emision, de la misma clase y serie que las actualmente en circulacion, con cargo a reservas, ofreciendo
a los accionistas la posibilidad de vender los derechos de asignacion gratuita de acciones a la propia
Sociedad a un precio garantizado o en el mercado. Delegacion de facultades en el Consejo de
Administracion, con expresa facultad de sustitucion para, entre otras cuestiones, sefalar la fecha en la
que el aumento de capital deba llevarse a efecto y dar nueva redaccion al articulo 5 de los Estatutos
Sociales relativo al capital social.

Aprobar un aumento de capital social (el “Aumento de Capital”) por el importe que resulte de
multiplicar: (a) el valor nominal de TRESCIENTAS UNA MILESIMA DE EURO (0,301€) por accién de Talgo,
S.A. (la “Sociedad”) por (b) el nimero total de acciones nuevas de la Sociedad que resulte de aplicar la
formula que se indica en el apartado 2 siguiente. EIl Aumento de Capital se regird por las siguientes
condiciones:

1. Aumento de capital con cargo a reservas

El Aumento de Capital se realiza mediante la emisidn y puesta en circulacion del nimero determinable
de acciones nuevas de la Sociedad que resulte de la férmula que se indica en el apartado 2 siguiente (las
acciones nuevas emitidas en ejecucidon de este acuerdo serdn conjuntamente referidas como las
“Acciones Nuevas” y cada una de éstas, individualmente, como una “Accion Nueva”).

El Aumento de Capital se lleva a cabo mediante la emisién y puesta en circulaciéon de las Acciones
Nuevas, que seran acciones ordinarias de TRESCIENTAS UNA MILESIMA DE EURO (0,301€) de valor
nominal cada una, de la misma clase y serie y con los mismos derechos que las actualmente en
circulacidn, representadas mediante anotaciones en cuenta.

El Aumento de Capital se realiza integramente con cargo a las reservas previstas en el articulo 303.1 de
la Ley de Sociedades de Capital. Con ocasidn de la ejecucidn del Aumento de Capital, el Consejo de
Administracién, determinard la(s) reserva(s) a utilizar y el importe de ésta(s) conforme al balance que
sirve de base al Aumento de Capital.



Las Acciones Nuevas se emiten a la par, es decir, por su valor nominal de TRESCIENTAS UNA MILESIMA
DE EURO (0,301€), sin prima de emisidn, y seran asignadas gratuitamente a los accionistas de la
Sociedad.

El Aumento de Capital podrd ser ejecutado, dentro del afio siguiente a la fecha de adopcién de este
acuerdo, por el Consejo de Administracion sin tener que acudir nuevamente a esta Junta General de
Accionistas, y en atencidn a las condiciones legales y financieras en el momento de ejecutar el Aumento
de Capital, de cara a ofrecer a los accionistas de la Sociedad una férmula de retribucion flexible y
eficiente.

De acuerdo con lo establecido en el articulo 311 de la Ley de Sociedades de Capital, se prevé la
posibilidad de asignacién incompleta del Aumento de Capital.

2. Acciones Nuevas a emitir

El nimero maximo de Acciones Nuevas a emitir en el Aumento de Capital serd el que resulte de la
aplicacion de la siguiente formula, redondeado al numero entero inmediatamente inferior:

NMAN = NTAcc / Nium. Derechos por accidén
donde,
“NMAN” = Numero maximo de Acciones Nuevas a emitir en el Aumento de Capital;

“NTAcc” = Numero de acciones de la Sociedad en circulacién en la fecha en que el Consejo de
Administracidn, acuerde llevar a efecto el Aumento de Capital; y

“Num. Derechos por accion” = Niumero de derechos de asignacion gratuita necesarios para la asignacion
de una Accion Nueva en el Aumento de Capital, que sera el que resulte de la aplicacidn de la siguiente
formula, redondeado al nimero entero superior:

NUm. Derechos por accidén = NTAcc / NUm. provisional accs.
donde,
“Nam. provisional accs.” = Importe de la Opcién / Precio de Cotizacidn

A estos efectos, “Precio de Cotizacion” serd la media aritmética de los precios medios ponderados de la
accion de la Sociedad en las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia en las cinco (5)
sesiones bursatiles cerradas con anterioridad al acuerdo del Consejo de Administracidn, de llevar a
efecto el Aumento de Capital, redondeado a la milésima de euro mds cercana y, en caso de la mitad de
una milésima de euro, a la milésima de euro inmediatamente superior.

Asimismo, el “Importe de la Opcidn” es el valor de mercado de referencia maximo del Aumento de
Capital que fijara el Consejo de Administracidn, con expresa facultad de sustitucién, y que sera, como
maximo, de un importe de 10.000.000 euros.

3. Derechos de asignacion gratuita



Cada accion de la Sociedad en circulacidn otorgara un (1) derecho de asignacion gratuita.

El nimero de derechos de asignacién gratuita necesarios para recibir una Accién Nueva sera
determinado automaticamente segun la proporcién existente entre el nUmero maximo de Acciones
Nuevas (NMAN) y el nimero de acciones en circulacion (NTAcc), calculado de acuerdo con la férmula
indicada en el apartado 2 anterior. En concreto, los accionistas tendrdn derecho a recibir una Accién
Nueva por cada tantos derechos de asignacion gratuita determinados de acuerdo con lo previsto en el
apartado 2 anterior (Num. Derechos por accidn) de los que sean titulares.

En el caso de que el nimero de derechos de asignacidn gratuita necesarios para la asignacién de una
Accién Nueva en el Aumento de Capital (NUm. Derechos por accidon) multiplicado por el nimero maximo
de Acciones Nuevas (NMAN) resultara en un nimero inferior al nimero de acciones de la Sociedad en
circulacién en la fecha de ejecucion del Aumento de Capital (NTAcc), PEGASO RAIL INTERNATIONAL,
S.C.A. renunciara a un niumero de derechos de asignacion gratuita correspondiente a sus acciones igual
a la diferencia entre ambas cifras, a los exclusivos efectos de que el nimero de Acciones Nuevas sea un
numero entero y no una fraccion.

Los derechos de asignacién gratuita se asignaran en el Aumento de Capital a quienes aparezcan
legitimados para ello en los registros contables de la Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro,
Compensacién y Liquidacion de Valores, S.A. Unipersonal (lberclear) en la fecha que corresponda seguin
la normativa de registro, compensacién vy liquidacién de valores que resulte de aplicacion en cada
momento.

Los derechos de asignacion gratuita serdn transmisibles en las mismas condiciones que las acciones de
las que deriven. Los derechos de asignacion gratuita podran ser negociados en el mercado durante el
plazo que determine el Consejo de Administracidn, con el minimo de quince dias naturales. Durante el
periodo de negociacidon de los derechos de asignacién gratuita del Aumento de Capital se podran
adquirir en el mercado derechos de asignacion gratuita suficientes y en la proporcién necesaria para
suscribir Acciones Nuevas.

4. Compromiso irrevocable de adquisicion de los derechos de asignacion gratuita

La Sociedad asumir3, al precio que se indica a continuacién, un compromiso irrevocable de compra de
los derechos de asignacién gratuita asignados en el Aumento de Capital conforme a lo previsto en el
apartado 3 anterior (el “Compromiso de Compra”).

El Compromiso de Compra se extendera uUnicamente a los derechos de asignacién recibidos
gratuitamente por los accionistas de la Sociedad, no a los derechos de asignacion comprados o de otro
modo adquiridos en el mercado, y estara vigente y podra ser aceptado durante el plazo, dentro del
periodo de negociacidn de los derechos, que se determine por el Consejo de Administracidn. A tal
efecto, se acuerda autorizar a la Sociedad para adquirir tales derechos de asignacidn gratuita (asi como
las Acciones Nuevas que correspondan a los mismos), con el limite maximo del total de los derechos que
se emitan, debiendo cumplir en todo caso con las limitaciones legales.



El “Precio de Compra” de cada derecho de asignacién gratuita sera igual al que resulte de la siguiente
formula, redondeado a la milésima de euro mas cercanay, en caso de la mitad de una milésima de euro,
a la milésima de euro inmediatamente superior:

Precio de Compra = Precio de Cotizacion / (NUm. Derechos por accidn+1)

Esta previsto que la Sociedad renuncie a los derechos de asignacidn gratuita que se adquieran en
aplicacién del citado Compromiso de Compra, ampliandose el capital social exclusivamente en el
importe correspondiente a los derechos de asignacién gratuita respecto de los que no se haya
producido renuncia.

La adquisicion por la Sociedad de los derechos de asignacidn gratuita como consecuencia del
Compromiso de Compra podra realizarse, en todo o en parte, con cargo a las reservas previstas en el
articulo 303.1 de la Ley de Sociedades de Capital.

5. Balance para la operacion y reserva con cargo a la que se realiza el Aumento de Capital

El balance que sirve de base a la operacion es el correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de diciembre
de 2016, debidamente auditado y aprobado por esta Junta General Ordinaria de Accionistas.

El Aumento de Capital se realizard integramente con cargo a las reservas previstas en el articulo 303.1
de la Ley de Sociedades de Capital. Con ocasién de la ejecucion del Aumento de Capital, el Consejo de
Administracion determinara la(s) reserva(s) a utilizar y el importe de ésta (s) conforme al balance que
sirve de base al Aumento de Capital.

6. Representacion de las Acciones Nuevas

Las Acciones Nuevas que se emitan estaran representadas mediante anotaciones en cuenta, cuyo
registro contable estd atribuido a la Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y
Liquidacion de Valores, S.A. Unipersonal (Iberclear) y a sus entidades participantes.

7. Derechos de las Acciones Nuevas

Las Acciones Nuevas atribuirdn a sus titulares los mismos derechos politicos y econdmicos que las
acciones ordinarias de la Sociedad actualmente en circulacidn, a partir de la fecha en que el Aumento de
Capital se declare suscrito y desembolsado.

8. Acciones en depdsito

Una vez finalizado el periodo de negociacion de los derechos de asignacién gratuita, las Acciones Nuevas
qgue no hubieran podido ser asignadas por causas no imputables a la Sociedad se mantendran en
depdsito a disposicion de quienes acrediten la legitima titularidad de los correspondientes derechos de
asignacion gratuita. Transcurridos tres afios desde la fecha de finalizacion del referido periodo de
negociaciéon de los derechos de asignacién gratuita, las Acciones Nuevas que aun se hallaren pendientes
de asignacién podrdn ser vendidas de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 117 de la Ley de



Sociedades de Capital, por cuenta y riesgo de los interesados. El importe liquido de la mencionada venta
serd depositado en el Banco de Espafia o en la Caja General de Depdsitos a disposicion de los
interesados.

9. Solicitud de admision a negociacidn de las Acciones Nuevas

Se acuerda solicitar la admisién a negociacion de las Acciones Nuevas en las Bolsas de Valores de
Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia a través del Sistema de Interconexion Bursatil (Mercado Continuo),
haciéndose constar expresamente el sometimiento de la Sociedad a las normas que existan o puedan
dictarse en materia de Bolsa y, especialmente, sobre contratacidn, permanencia y exclusién de la
negociacién oficial.

Se hace constar expresamente que, en caso de que se solicitase posteriormente la exclusién de la
cotizacion de las acciones de la Sociedad, ésta se adoptara con las mismas formalidades que resulten de
aplicacién y, en tal supuesto, se garantizara el interés de los accionistas que se opongan al acuerdo de
exclusién o no lo voten, cumpliendo con los requisitos previstos en la Ley de Sociedades de Capital y
disposiciones concordantes, todo ello de acuerdo con lo dispuesto en el texto refundido de la Ley del
Mercado de Valores y sus disposiciones de desarrollo vigentes en cada momento.

10. Ejecucién del Aumento de Capital

El Consejo de Administracién podra acordar llevar a efecto el Aumento de Capital, fijando la fecha de su
ejecucion y sus condiciones en todo lo no previsto en el presente acuerdo, dentro del plazo méximo de
un ano desde la fecha de este acuerdo.

No obstante lo anterior, si el Consejo de Administracién no considerase conveniente la ejecucién del
Aumento de Capital dentro del plazo indicado en consideracién a las condiciones de mercado, de la
propia Sociedad y las que deriven de algin hecho o acontecimiento con trascendencia social o
econdmica, podra someter a la Junta General la posibilidad de revocarlo. Asimismo, el Aumento de
Capital quedara sin efecto alguno si, dentro del plazo de un afio sefialado por la Junta para la ejecucién
del Aumento de Capital, el Consejo de Administracién no ejercita las facultades que se le delegan,
debiendo informar a la primera Junta General que se celebre con posterioridad.

Una vez finalizado el periodo de negociacién de los derechos de asignacion gratuita respecto del
Aumento de Capital:

(i) Las Acciones Nuevas seran asignadas a quienes, de conformidad con los registros contables
de la Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacidn de
Valores, S.A. Unipersonal (lberclear) y sus entidades participantes, fueran titulares de
derechos de asignacion gratuita en la proporcién que resulte de los apartados anteriores.

(i) El Consejo de Administracidn declarard cerrado el periodo de negociacidn de los derechos
de asignacidn gratuita y procedera a formalizar contablemente la aplicacion de reservas en
la cuantia del Aumento de Capital, quedando éste desembolsado con dicha aplicacion.

Una vez finalizado el periodo de negociacidon de los derechos de asignacidon gratuita, el Consejo de
Administracion adoptard el correspondiente acuerdo de (i) modificacidon de los Estatutos Sociales para
reflejar la nueva cifra de capital social y el nUmero de Acciones Nuevas resultante del Aumento de



Capital; vy (ii) solicitud de admisién a negociacién de las Acciones Nuevas resultantes del Aumento de

Capital en las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia.

11. Delegacidn para la ejecucion del Aumento de Capital

Se acuerda delegar en el Consejo de Administracion, de conformidad con lo establecido en el articulo

297.1.a) de la Ley de Sociedades Capital, con expresa facultad de sustitucion en El presidente y el

consejero delegado, la facultad de determinar las condiciones del mismo en todo lo no previsto en este

acuerdo. En particular, y a titulo meramente ilustrativo, se delegan en el Consejo de Administracion, con

expresa facultad de sustitucién en el presidente y el consejero delegado las siguientes facultades:

(i)

(i)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

Sefialar, en todo caso dentro de los plazos establecidos en el apartado 10 anterior, la fecha
en que el Aumento de Capital aprobado en virtud de este acuerdo deba llevarse a efecto,
fijar el Importe de la Opcidn, las reservas con cargo a las que se realizara el aumento de
entre las previstas en el acuerdo y la fecha y hora de referencia para la asignacién de los
derechos de asignacion gratuita, asi como realizar los ajustes operativos que, en su caso,
procedan en relacion con lo previsto en este acuerdo como consecuencia de la entrada en
vigor del nuevo régimen de compensacién y liquidacién de valores.

Fijar el importe exacto del Aumento de Capital, el numero de Acciones Nuevas y los
derechos de asignacién gratuita necesarios para la asignacion de Acciones Nuevas en el
Aumento de Capital, aplicando para ello las reglas establecidas por esta Junta General de
Accionistas.

Fijar la duracidn del periodo de negociacién de los derechos de asignacién gratuita, con un
minimo de quince dias naturales.

Fijar el periodo durante el cual estara en vigor el Compromiso de Compra y hacer frente al
Compromiso de Compra, abonando las cantidades correspondientes a los titulares de
derechos de asignacion gratuita que hubieran aceptado dicho compromiso.

Declarar cerrado y ejecutado el Aumento de Capital, determinando, en su caso, la
asignacién incompleta.

Dar nueva redaccion al articulo 5 de los Estatutos Sociales de la Sociedad, relativo al capital
social, para adecuarlo al resultado de la ejecucion del Aumento de Capital.

Renunciar a las Acciones Nuevas que correspondan a los derechos de asignacién gratuita de
los que la Sociedad sea titular al final de su periodo de negociacién y que hubiesen sido
adquiridos en ejecucion del Compromiso de Compra.

Realizar todos los tramites necesarios para que las Acciones Nuevas objeto del Aumento de
Capital sean inscritas en los registros contables de la Sociedad de Gestién de los Sistemas de
Registro, Compensacién y Liquidacidon de Valores, S.A. Unipersonal (lberclear) y admitidas a
negociaciéon en las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia, de
conformidad con los procedimientos establecidos en cada una de dichas Bolsas; asi como,
realizar cuantas actuaciones fueran necesarias o convenientes para ejecutar y formalizar el
Aumento de Capital ante cualesquiera entidades y organismos publicos o privados,
espanoles o extranjeros, incluidas las de declaraciéon, complemento o subsanacién de
defectos u omisiones que pudieran impedir u obstaculizar la plena efectividad de los
precedentes acuerdos.



El acuerdo ha sido adoptado con los siguientes resultados en la votacién:

A favor En contra Abstencion En blanco Total Autocartera

N2 Votos % N2 Votos % N2 Votos % N2 Votos % N2 Votos % Cap. Soc. N2 Votos % Cap. Soc.

90.788.126 99,260% 3.600 0,004% 3.000 0,003% 460 0,001% 90.795.186  66,355% 669.616 0,489%

PUNTO SEXTO DEL ORDEN DEL DIA

Reduccion de capital social mediante la amortizacion de un maximo de 2.500.000 acciones propias
representativas del 1,83% del capital social actual de la Sociedad. Delegacion de facultades en el
consejo de administracion, con expresa facultad de sustitucion, para fijar las demas condiciones de la
reduccion en todo lo no previsto por la Junta General, incluyendo, entre otras cuestiones, las
facultades de dar nueva redaccién al articulo 5 de los Estatutos Sociales, relativo al capital social y de
solicitar la exclusiéon de negociacion y la cancelacion de los registros contables de las acciones que
sean amortizadas.

Reduccion de capital social mediante la amortizacién de acciones propias a adquirir a través del
programa de recompra de acciones aprobado por el Consejo de Administracion de la Sociedad en su
sesion de 23 de marzo de 2017, al amparo del Reglamento (UE) N2 596/2914 y en el Reglamento
Delegado (UE) 2016/1052 de la Comisién. De 8 de marzo de 2016, por el que se completa el Reglamento
(UE) 596/2014 sobre abuso de mercado en lo que respecta a las normas técnicas de regulacién relativas
a las condiciones aplicables a los programas de recompra y a las medidas de estabilizacion (el “Programa
de Recompra” o el “Programa”), para su amortizacion.

Se acuerda reducir el capital social de Talgo, S.A. (la “Sociedad”) en la cuantia que resulte de sumar el
valor nominal agregado, que representen un maximo de 2.500.000 acciones de TRESCIENTAS UNA
MILESIMA DE EURO (0,301€) que se adquiriran a través del Programa de Recompra

El Programa de Recompra esta sujeto a dos limites cuantitativos en cuanto al importe de la inversidn y el
numero de acciones a adquirir:

(i) La inversion maxima neta del Programa de Recompra es de 10.000.000 de euros (la
“Inversion Maxima”). A efectos del cdlculo del importe de la Inversion Maxima, se
computarad unicamente el precio de adquisicion de las acciones. No se computaran, por
tanto, los gastos, comisiones o corretajes que, en su caso, pudieran repercutirse sobre las
operaciones de adquisicion.

(ii) El nimero de acciones a adquirir al amparo del Programa de Recompra no podra exceder de
2.500.000, representativas del 1,83% del capital social de la Sociedad a la fecha de
formulacion de esta propuesta de acuerdo.

En consecuencia, la cifra maxima de la reduccién de capital (la “Reduccion de Capital”) serd de 752.500
euros, mediante la amortizacion de un maximo de 2.500.000 acciones propias de 0,301 euros de valor
nominal cada una, representativas, como maximo, del 1,83% del capital social en el momento de la
adopcién de este acuerdo. Esta cifra resulta de sumar el valor nominal agregado del nimero de acciones
a adquirir al amparo del Programa de Recompra.



Con arreglo a lo que se expone a continuacién, la cifra definitiva de la Reduccién de Capital quedara
fijada por el Consejo de Administracidn en funcién del nimero definitivo de acciones que se adquieran a
los accionistas en el marco del Programa de Recompra, conforme a los limites de Inversion Maxima y
numero maximo de acciones a adquirir antes referidos.

2. Finalidad de la reduccion

La finalidad de la Reduccion de Capital es amortizar acciones propias, coadyuvando a la politica de
retribucién al accionista de la Sociedad mediante el incremento del beneficio por accién. La presente
operacion se configura como una reduccién nominal o contable, por cuanto su ejecucidn no comportara
ni devolucién de aportaciones a los accionistas ni modificacion del régimen de disponibilidad del
patrimonio social, como se expone a continuacioén.

3. Procedimiento para la adquisicion de las acciones que seran amortizadas

La adquisicion de las acciones a amortizar se realizard al amparo del articulo 144.a) de la Ley de
Sociedades de Capital (supuesto de libre adquisicion derivativa de acciones propias) y en los términos de
los articulos 338 a 342 de la misma Ley, en lo que resulten aplicables, y del articulo 12.2 del Real Decreto
1066/2007, de 27 de julio, y del Reglamento (UE) N2 596/2914, sin que sea necesaria, por tanto, la
formulacion de una oferta publica de adquisicidn sobre las acciones de la Sociedad que se adquieran en
ejercicio del Programa de Recompra.

4. Procedimiento para la reduccion de capital con cargo a reservas. Plazo de ejecucién

De conformidad con lo establecido en el articulo 342 de la Ley de Sociedades de Capital, las acciones
propias adquiridas por la Sociedad al amparo del Programa de Recompra deberan amortizarse dentro
del mes siguiente a la terminacion del Programa de Recompra. En este sentido, el Programa de
recompra aprobado por el Consejo de Administracién permanecera vigente hasta el 28 de febrero de
2018. Por tanto, la Reduccion de Capital deberd ejecutarse dentro de ese mismo plazo.

Con arreglo a lo previsto en el articulo 340.3 de la Ley de Sociedades de Capital, si la Sociedad no llegara
a realizar adquisiciones por el importe de la Inversién Maxima al amparo del Programa de Recompra, se
entenderd que el capital queda reducido en el valor nominal correspondiente al nimero de acciones
efectivamente adquiridas al amparo del Programa de Recompra.

La Reduccion de Capital no implicard devolucidn de aportaciones a los accionistas, dado que, en el
momento de ejecucidn de la reduccidn, la Sociedad serd la titular de las acciones a amortizar. La
Reduccidon se realizara con cargo a reservas libres, mediante la dotacidon de una reserva por capital
amortizado por un importe igual al valor nominal de las acciones amortizadas, de la que sdlo sera
posible disponer con los mismos requisitos exigidos para la reduccién del capital social.

En consecuencia, conforme a lo establecido en el articulo 335.c) de la Ley de Sociedades de Capital, no
habrd lugar al derecho de oposicidn de los acreedores recogido en el articulo 334 de la misma ley.

5. Delegacion de facultades

Se acuerda delegar en el Consejo de Administracion, con expresa facultad de sustitucion en el
presidente y el consejero delegado, la facultad de determinar las condiciones del presente acuerdo en



todo lo no previsto expresamente en el mismo. En particular, y a titulo meramente ilustrativo, se delega

las siguientes facultades:

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

Proceder a la ejecucion de la Reduccidn de Capital en un plazo no superior a un mes desde
la finalizacidn (anticipada o prevista) del Programa de Recompra.

Fijar la cifra definitiva de la Reduccién de Capital de acuerdo con las reglas explicitadas en
este acuerdo y en funciéon del nimero definitivo de acciones que se adquieran a los
accionistas en el marco del Programa de Recompra.

Declarar cerrada y ejecutada la Reduccién de Capital acordada fijando, a estos efectos, el
numero definitivo de acciones que deberan amortizarse y, por tanto, el importe en que
deba reducirse el capital social de la Sociedad de acuerdo con las reglas establecidas en este
acuerdo.

Dar nueva redaccidn al articulo 5 de los Estatutos de la Sociedad, relativo al Capital Social,
para adecuarlo al resultado de la Reduccidn de Capital.

Realizar cualesquiera actuaciones, declaraciones o gestiones que sean precisas en relacién
con la provisién de informacion publica de la Reduccién de Capital y del Programa de
Recompra y con las actuaciones que, en su caso, corresponda realizar ante la Comisién
Nacional del Mercado de Valores y Bolsas de Valores en las que estdn admitidas a
negociacién las acciones de la Sociedad asi como ante los reguladores y sociedades rectoras
de los mercados en los que se realicen las operaciones de adquisicion de acciones. Negociar,
pactar y suscribir cuantos contratos, acuerdos, compromisos o instrucciones sean
necesarios o convenientes para el buen fin de la Reduccién de Capital y del Programa de
Recompra.

Realizar los trdmites y actuaciones que sean necesarios y presentar los documentos que
sean precisos ante los organismos competentes para que, una vez se haya producido la
amortizacion de las acciones de la Sociedad y el otorgamiento de la escritura de reduccion
de capital y su inscripcion en el Registro Mercantil, se produzca la exclusion de la
negociacion de las acciones amortizadas en las Bolsas de Madrid, Barcelona, Bilbao y
Valencia, a través del Sistema de Interconexién Bursatil (Mercado Continuo) y la cancelacién
de los correspondientes registros contables.

Realizar cuantas actuaciones fueran necesarias o convenientes para ejecutar y formalizar la
reduccion de capital ante cualesquiera entidades y organismos publicos o privados,
espanoles y extranjeros, incluidas la de declaracién, complemento o subsanacion de
defectos u omisiones que pudieran impedir u obstaculizar la plena efectividad de los
precedentes acuerdos.

El acuerdo ha sido adoptado con los siguientes resultados en la votacién:

A favor En contra Abstencion En blanco Total Autocartera

N2 Votos

% N2 Votos % N2 Votos % N2 Votos % N2 Votos % Cap.Soc. N2 Votos % Cap. Soc.

90.788.036 99,260% 3.600 0,004% 3.090 0,003% 460 0,001% 90.795.186  66,355% 669.616 0,489%



PUNTO SEPTIMO DEL ORDEN DEL DIA

Delegacion de facultades para la formalizacion y ejecucion de todos los acuerdos adoptados por la
Junta General de Accionistas, para su elevacion a instrumento publico y para su interpretacion,
subsanaciéon, complemento, desarrollo e inscripcion.

Facultar solidariamente al Consejo de Administracidén, al presidente o al consejero delegado y al
secretario del Consejo de Administracidon para que cualquiera de ellos, con toda la amplitud necesaria,
para que ejecuten los acuerdos adoptados por esta Junta General de Accionistas, pudiendo a tal efecto:

(a) Desarrollarlos, aclararlos, precisarlos, interpretarlos, completarlos y subsanarlos.

(b) Realizar cuantos actos o negocios juridicos sean necesarios o convenientes para ejecutar los
acuerdos, otorgar cuantos documentos publicos o privados se estimaran necesarios o convenientes para
su mas plena eficacia, asi como subsanar cuantas omisiones, defectos o errores, de fondo o de forma,
impidieran su acceso al Registro Mercantil.

(c) Determinar todas las demas circunstancias que fueran precisas, adoptando y ejecutando los acuerdos
necesarios, publicando los anuncios y prestando las garantias que fueran pertinentes a los efectos
previstos en la ley, asi como formalizando los documentos precisos y cumplimentando cuantos tramites
fueran oportunos, procediendo al cumplimiento de cuantos requisitos sean necesarios de acuerdo con
la ley para la mas plena ejecucién de lo acordado por esta Junta General de Accionistas.

El acuerdo ha sido adoptado con los siguientes resultados en la votacién:

A favor En contra Abstencion En blanco Total Autocartera

N¢2 Votos % N2 Votos % N2 Votos % N2 Votos % N2 Votos % Cap. Soc. N2 Votos % Cap. Soc.

90.787.172 99,259% 4.554 0,005% 3.000 0,003% 460 0,001% 90.795.186  66,355% 669.616 0,489%

PUNTO OCTAVO DEL ORDEN DEL DIA

Votacion consultiva del Informe anual sobre remuneraciones de los consejeros correspondiente al
ejercicio 2016.

Aprobar, con caracter consultivo, el Informe anual sobre remuneraciones de los consejeros
correspondientes al ejercicio 2016, cuyo texto integro se puso a disposicién de los accionistas junto con
el resto de la documentacidn relativa a la Junta General de Accionistas desde la fecha de publicacion del
anuncio de convocatoria.

El acuerdo ha sido adoptado con los siguientes resultados en la votacion:

A favor En contra Abstencion En blanco Total Autocartera

N2 Votos % N2 Votos % N2 Votos % N2 Votos % N2 Votos % Cap. Soc. N2 Votos % Cap. Soc.

89.657.259 98,834% 129.567 0,143% 257.437 0,284% 460 0,001% 90.044.723  65,806% 669.616 0,489%



PUNTO NOVENO DEL ORDEN DEL DIA

Aprobacidn, en su caso, de la retribucion de los miembros del Consejo de Administracion para el
ejercicio 2017.

Aprobar el mantenimiento en el ejercicio 2017 de los criterios para la determinacién de la retribucién de
los consejeros y la cuantia de la misma.

El acuerdo ha sido adoptado con los siguientes resultados en la votacién:

A favor En contra Abstencion En blanco Total Autocartera

N2 Votos % N2 Votos % N2 Votos % N2 Votos % N2 Votos % Cap. Soc. N2 Votos % Cap. Soc.

89.750.448 98,937% 105.054 0,116% 188.761 0,208% 460 0,001% 90.044.723  65,806% 669.616 0,489%



ANEXO IIl AL HECHO RELEVANTE

Composicion Consejo Administracion de Talgo. S.A.

Consejero Cargo Tipologia

D. Carlos de Palacio y Oriol Presidente Ejecutivo

D2 José Maria de Oriol Fabra Consejero Delegado Ejecutivo

D. Francisco Javier Bafidn Trevifio Vocal Externo Dominical
D. José Maria Muiioz Dominguez Vocal Externo Dominical
D. Emilio Novela Berlin Vocal Externo Independiente
D. John Charles Pope Vocal Externo Independiente
D. Ramoén Hermosilla Gimeno Vocal Otro Externo

D. Michel Moreau Vocal Externo Independiente
Nueva Compaiiia de Inversiones, S.A. Vocal Externo Dominical

(D. Miguel Abellé6 Gamazo)

D. Albertus Meerstadt Vocal Externo Independiente

Pegaso Transportation International, S.C.A. Vocal Externo Dominical
(D. Javier Olascoaga)

D2 Belén Villalonga Morenés Vocal Externo Independiente

Juan José Nardiz Amurrio Vocal Externo Independiente

Secretaria
No Consejera

D2 Maria José Zueco Pena

D. Mario Alejandro Alvarez Garcia Vicesecretario
No Consejero



