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DE “OBRASCON HUARTE, S.A." ¥ sCONSTRIN:CIONES LAIN,
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NOMERO QUINIENTOS DIECINUEVE.

EN MADRID, a uno de marzo de mil novecientos

——_-__._-—_-.-.—_..—.——.—_.._—_-u-——_p.-.——_-_.—_..-_-a-—_.-

noventa y nueve.

YO, PILAR LOPEZ-CONTRERAS CONDE, Notaria de

COPIA SIMPLE

PILAR LOPEZ-CONTRERAS CONDE
NOTARIA DE MADRID
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ACTA DE PROTOCOLIZACION DE UN IPROYECTO DE FUSL1ON

DE “OBRASCON HUARTE, S.A." Yy “CONSTRUCCIONES LATN,

NGMERO  QUINIENTOS DIECINUEVE.-m=—=m———===r===—=
EN ‘MADRID, a uno de marzo da mil novecientos

noventa y nueve,———————=-—r--———smsssssmssssmemEmm e

YO, PILAR LOPEZ-CONTRERAS CCONDE, Notaria de

Madrid y de su Ilustre Colegio, DJY FE de que ante

comhnzcz-

. DON.. D‘OSE -LUILS GARCIA-VILLALBA GONZALRBZ, = egpaiiol,
mayor de edad, casado, D::u:tgr-'" In;erzlero delm_t.'.‘;n_:mos,-
Canales y Pueftbs, domiciliado a estos efectos en
Madrid, calle de Gobelas nidmeros 15-37.- Titular ciel
D.N.I./N.I.F. nimero 1.682.640-Y. —w------====r--e=oos '

INTERVIENE:

En nombre y representacién, como Vicepresidente Yy
Consejero Delegado de la Compafiia Mercantil Anénima
denominada "OBRASCON HUARTE, S.A.", de nacionalidad
espafiola, con Cé&dula de Tdentificacién Figcal nimero

A-48010573, domiciliada en Madrid, calle de Gobelas

nimeros 35-37, constituida por tiempo indefinido con



la denominacién de "SOCIEDAD GENERAL DE OBRAS Y
CONSTRUCCIONES, S.A. {(OBRASCON)*, mediante escritura
otorgada ante el Notario gque fué de Bilbao, Don
Francisco de Santiago y Marin, el dia 15 de mayo de
1911, nidmero 288 de protocolo e inscrita en el

Registro Mercantil de Bingngﬁl"toqu3§_delmhihrg de

sociedades, folio 122, Hoja nfimero 1.708, inscripcién

Adaptados sus Estatutos a la vigente Ley de

Sociedades Anénimas y cambiada su denominacidn por la

de “SOCIEDAD GENERAL DE OBRAS ¥ GCONSTRUCCIONES

OBRASCON, S.A.”, en escritura otorgada en Madrid ante
el Notario de Madrid Don José-Maria Lucena Conde, el
12 de Diciembre de 1.990, con el n® 2589 de su
protocolo, que se inscribié en el Registro Mercantil
de Madrid, al tomo 794 general del Libro de

Sociedades, folio 40, hoja n° M-11.125, inscripcidn

Modificados parcialmente sus estatutos y ampliado
su objeto social por acuerdeos de la Junta General
ordinaria de Accicnistas de 1la Compafila, en =sus

reunimnés de fecha 24 de Junio de 1.%97, elevados a
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piblico en escrituras ante mi, el dia 23 de Julio de
1.997 con los ndmeros 1.919 y 1.920 de protocolo,
causando las inscripcicones 236° Y 2352,
regpectivamentea en el Registro Merg¢antil. ------------

Por acuerdos de la Junta General de Accionistas
celebrada el dia 23 de Junio de 1.998, elevados a
piblico en escritura otorgada antsz mi, el dia 3 de
Septiembre de 1.998, nlmero 2.386 de protocolo,
“SOCIEDAD GENERAL DE OBRAS Y CONSTRUCCIONES OBRASCON,
S.A.” ha absorbido a “HUARTE, S.A.” y cambiado su
denominac16n por la antes indicada de “OBRASCON

HUARTE, S.A."; causando 1a inscripeién 249 del folio

¥ trasladado su domicilio social al anteriormente
indicado en escritura otorgada ante mi, el dia 23 de
Octubre de 1.998, con el niimero 2.899 de protocolo,
que causd la inscripeidn 2547 del Registro Mercantil,
tomo 2.483, folio 2, de la misma Boja. -------=-------

Para el cargo que ejerce el compareciente ha sido
nombrado por plazo de cinceo afios por acuerdos de la
Junta General de Accionistas y del Consejo de

Administracidén en suz reuniones del dia 23 de Julio de

L s



1.998, elevados a pliblico en escrituras otorgadﬁs ante
mi, los dias 30 de Junio de 1.998, ccn el nimero 1.917
de protocolo, causando la inscripciér. 247*; y;el 29 de
Julio de 1.998, con el 'nimero 2.241 de protocolao,

causando la inscripeidn 2482, respeci:ivamente. ------
. =

Previa aseveracién del compareciente, de no

haberle sido guspendido su cargo, y de ¢0ntiﬁuar su
representada con -la misma capacidad, tiene a mi
juicio, segfin interviene, la t¢apacidad legal necesaria
e interés 1e§itimo Y, al efecto, M@ REQUIERE a mi, la
Notaria, para que prﬂtocoliée en este acta un proyecto
de fuasidn de las socliedades ™OBRASCON EUARTE}“ETﬁT*“y“
“"CONSTRUCCIONES LATIN, S5.A.” de fecha 2 de Febrero de
1.999, extendido en diecisiete folios de papel comin,
escritos a miquina por una sola cara. —==-—-——m=mmc——oon

Accdedo a lo solicitado y dejo unido a esta matriz
el indicado proyecto de fusidn. ---——-wemmmm oo __

Leo este acta al compareciente, por su eleccidén,
la encuentra conforme, y £ATMA. == m- mmmmme oo

AUTORIZACION:
De conocer al compareciente y, en general, del

contenido de este instrumento piblico, que Jqueda




extendido en tres folios de papel timbrado exclusivo
para documentos notariales, nimeros 285925107,
255925108, y el del presente, yo, la Notaria, DOY

FE.- DOCUMENTO SIN CUaNTIA.

Estd la firma del compareciente.—-—=—-—=-——-—-—===-—

Signado: P.L. Contreras. Rubricados vy sellado-;-

e ———— DOCUMENTO UNIDO ————=m—————m———— ——




PROYECTO DE FUSION

“OBRASCON HUARTE, &.A,”
Y

“ CONSTRUCCIONES LAIN, S.A.”



Tanto OBRASCON HUARTE como LAIN son constructoras generales
capacitadas para realizar obras de todo tipo:

- carreteras,
- obras hidraulicas,

- edificacién institucional, residencial ¢ industrial.

Pero ademas una y otra tiencn especialidades destacadas, con lo que el
-Caracter eumphmentanudeambaa aomedadumcwdmte. -

QBRASCOH m;AR'I‘E uene eapecmhdades dmtmdm &1

Pavimentos asfalticos: Aafalﬁua ¥ Gunnmnuiunﬁ Elzan, S.A.
Obras maritimas: S.A. de Trabajos y Obras (SATO)

Grandes estructuras: Feméandez Constructor, S.A.
Tratamiento de aguas: Cida Hidroquimica, S.A.

- LAIN, por su parte aporta especialidades destacadas en:

Ferrocarriles convencionales y de alta velocidad: Obras y Contratas J.

Guinovart, S5.A.

Inatalaciones industriales, montajes eléctricos y plantas nucleares:

Obras vy Servicios Higpania, 5.A. (OSHSA)

- Medio ambiente: INIMA, S.A. :

- Construccién y explotacion de plantas de desalacién y tratamiento de
residuos urbanos.

- CGasoductos y oleoductos: Obras y Servicios Hispanii, S.A. (OSHSA)

Ademas de estas actividades de construccién el grupo participa de forma
importante en servicios de ingresos recurrentes como son matopistas de peaje,

aparcamientos, gestion y distribucion del agua.

Desde el punto de vista geografico, ambas sociedades operan en todo el

territorio nacional, si bien existen zonas de mayor implanticion.

OBRASCON HUARTE aporta una importante presencia en Andalucia, Levante

y Canarias.

LAIN aporta una importante presencia en Cataluna, Pais Vasco y Madrid.
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La complementariedad se da también en las actividades de construccién en el

exterior.

OBRASCON HUARTE cuenta con la gran tradicién de Huarte en el exterior
(autopista en Argentina, aparcamientos y hospivales en Chile y otras);
asimismo, SATO ha iniciado con éxito su actividad en los Paises del Este
{Sverzbank en Rusia).

'LA.!N por su parte, aporta también cartera de obras en el exterior, incluyendo

Purtugal Ibername:ma y Marmema espemalmente en cl tema fmuvmnn

Rt .HE e CEERCS ] :“" ] KH-I o -

Por ﬁlhmo, la. empreaa rewltantc de la fuaién teudré d:menm&n auﬁmmhe
paraabordnrcualqmcrupodcproyecto con 0 amﬁmmamﬁnpmadn.

La estructura clegida paﬁ 1a fusién es la que msyores ventajas representa
desde un punto de vista comparativo frente a otras 1ogiblea férmulas:

i) La Sociedad resultante de la fusién ofrecerss uia adecuada estructura de
capital y reservas,

ii) La formula elegida permite minimizar los coutes fiscales tanto para las
Sociedades como para los accionistas.

iliy Se consigue, asimismo la cotizacion inmediata en Bolsa de las acciones
de 1a Sociedad resultante de la fusion.

iv) Permite continuidad en la contratacién y clasificacion con las
Administraciones Piblicas.

v)  Se logra, en definitiva, ¢l proceso mas rapido y sencillo en la tramitacién
v formalizacién de la operacion.



(a)

Identificacién de las sociedades participantes en la fusion
OBRASCON HUARTE

OBRASCON HUARTE domiciliada en Madrid, call: Gobelas, 35-37,
constituida por tiempo indefinido con la denominacion de “SOCIEDAD
GENERAL DE OBRAS Y CONSTRUCCIONES", mediante escritura
otorgada ante el Notario de Bilbao, D. Francisco de Santiago y Marin, €l

-dia.- 15demayudr. 1911 adaptados sus Estatutos ulav:gmte Leyde._
“Sociedades Anémimas 'y - mmbiada su denominazién en escritura

otorgadamMaﬂndantcelNotanudeMaﬂnd D. Jos&-Maria Lucena
Congde, el 12 de diciembre de 1990, con &l nlimero 2589 de su protocolo.
luﬂcﬁtamelRegiathcrmﬂlchaﬂﬁd,almmnﬂMgmﬁalddlibm
de Socicdades; folio 40, hoja n® M-11.128,

Modificado el valor nominal de sus acciones por otra otorgada ante el
mismo Notario, el dia 6 de junio de 1991, nimero 1299 de protocelo y
modificados huevamente sus Estatutos para adaptarlos al RD. 116/92
por otra otorgada ante el indicado Notario el dia € de julio de 1993,
nimero 1401 de protocolo; habiendo sido desdobludo el valor de las
acciones de 500 a 100 pesetas cada una por acinerde de la Junta
General de Accionistas de 28 de octubre de 1997, protocolizado en
escritura otorgada ante la Notario de Madrid Dofia Pilar Lépez Contreras
con fecha 28 de noviembre de 1997 y nimero <le protocolo 3.026.
Ampliado su capital social por varias escrituras, la Ultima otorgada ante
la indicada Notario de Madrid, Dfia. Pilar Lopez Ccntreras ¢l dia 3 de
septiembre de 1998 con mimero de su protocolo 2..386; escritura en la
que se modificd su anterior denominacién por la achual de OBRASCON
HUARTE,’S.A‘ Tiene C.I.F. A-48/010573.



(a)

LAIN

CONSTRUCCIONES LAIN, S.A., con domicilio en Madrid, calle Arturo
soria n° 336, constituida por tiempo indefinido mediante escritura
piiblica de fecha 14 de marzo de 1963 otorgada ante el Notario de Madrid
D. Alberto Ballarin Marcial, nimero 1.031 de orden de su protocolo,
inscrita en ¢l Registro Mercantil de Madrid al tomo 1.644 general, 1.065
de la seccidén 3 del libro de sociedades, folio 1, hoja 7.655, inscripeion
1~

La sociedad adapté sus estatutos a los piécbiptbﬁ'de 1a vigente Ley de
Socicdades Anénimas mediante escritura otorgada en Madrid ance el
Notario D. José Maria Sénchez thuray Pasciial con fecha 24 de coero
de 1991, niimero 254 de orden de su protocolo, modificada por otra
escritu-a otorgada ante el citado Notario con fircha 12 de junio de 1992,
afimero 1.591 de orden de su protocolo, inscrita en €l Registro Mercantil
de Madrid al tomo 10.380, libro 8.912, folio 57, seccion 3%, hoja 7.655,
inscripcién 498%, Tiene C.LF. A-28/117133.

Capital social de las sociedades participantes en la fuaion
OBRASCON HUARTE

Su capital social actual es de cuatro mil novecientos nueve millones,
ochocientas diecisiete mil pesetas (4.909.8.7.000 Ptas.), dividido en
cuarenta y nueve millones noventa y ocho mil ciento setenta
(49.098.170) acciones de la misma clase y serie, de cien (100) pesetas de
valor nominal cada una, todas ellas integramente suscritas ¥

desembolsadas, representadas por anotaciones en cuenta.
¢



{v) LAIN

Su capital social actual es de once mileiento diecisiele millones ciento cuaren:zi%u:ave
i1 tresclentas Desetas (11.117.149. 300Ptas.), dividido en ciento once millones ciento setenca r' una
mil cuatreclentas noventa y Lres (1:1.171.493 acciones, iguales de cien (100) pesetaa de )
valor nominal cada una, todas ellas integramente suscritas ¥
desembolsadas, representadas por anotaciones en cuenta.

mdﬂmdnna-mmuﬂumhmdndnwu e "

Enlaaumndadahaurbmteno sercahmrén.mmnmmem«mmuomﬁndc
1a fusién otras madificaciones estatutarias qu:lasque.tel:ganporotﬁemlas
signientes adaptaciones: '

«  Articulo 1%, para reflejar la nucva denominacion social,

* Articulo .5°, para reflejar €l nuevo capital social, detpués de la fusion,
que pasara a estar fijado en siete mil ochocientos setenta y cuatro
millones trescientas ochenta y pueve nil’ochiocientas pesetas (7.874.389.800

Ptas.), dividido en setenta y ocho millones setecientas cuarenta y tres mil ochecipntas

noventa y ocha - (78.743.898) acciones ordinarias de una finica serie ¥

clase de 100 pesetas de valor nominal cada una de ellas. Las acciones

estardn desembolsadas en el 100% del valor nominal y estin

representadas mediante anotaciones en cuenta.

Articulo 23°, para prever la designacién de mas de: un Presidente, asi
como la constitucién de Comisiones €n el seno del Consejo, siguiendo las
directrices de la Comisidn Nacional del Mercajo de Valores, en

cumplimiento de lo previsto en el "Informe Olivencia’.

El texto integro de las modificaciones estatutarias en la sociedad absorbente

se pondra a disposicidén de los accionistas al pubhcarse 12 convocatoria de las

o

Juntas Generales. |




-

6. Balances de fusién

Con arreglo a lo establecido en el apartado 1 del articula 239 .de la Ley de
Sociedades Anonimas, seran considerados como Balances de fusion los
respectivamente cerrados a 31 de diciembre de 1998.

Salvo el dividendo a cuenta ya anunciado por Construcciones LAIN de 4
ptas./accién y salvo ¢l también dividendo a cuenta cle 15 ptas./accién que el

. Consejo de Administracién de OBRASCON HUARTE }1a acordado distribuir en .

cldiadehoy,mngunadelaadoamedadmcueacﬁmmnan—mlaa
sociedades incluidas en sus respectivos grujos- Pproponci  IUevas
distribuciones de dividendos o reservas o han adquirido acciones propias a
titulo oneroso, nilo hardn hasta la consumacién d: 1a fusion, salvo acuerdo
j:of escrito de la otra parte.

En cumplimiento de lo dispuesto en el apartado 2 el articulo 239 de la Ley
de Sociedades Anonimas, los Balances de fusién serin auditados previamente
y sometidos a la aprobacién de las Juntas Generales de OBRASCON HUARTE
y de LAIN, que deliberen y decidan sobre la fusion.

7. Tipo de canje de las acciones

El tipo de canje que se ha convenido por los Consejos de Administracion y que
se somete a las Juntas Generales de ambas Scociedades se basa en los
estudios realizados por el Banco Paribas, sipuiendo los procedimientos de

valoracion habituales.

La ecuacion de canje se ha fijado en 4 acciones de OBRASCON HUARTE de
100 pesetas de valor nominal por 15 acciones de LAIN de 100 pesetas valor

nominal.

Para atender al canje, OBRASCON HUARTE aumentara su cap1tal en dos mil

novecientos sesenta y cuatro millones quiniettas s:centa Yy dos il echoeientas



pesetas (2.964.572. 800Pas.) con emision de veintinueve millones seiscientas
cugrenta v cinco mil sérediencas vainticgeho (29.645.72¢) acciones de 100
pesetas de valor nominal cada una de la misma clase y serie que las

existentes.

En atencién a la ecuacién de canje sefnlada y a fin de conseguir que el
nismero de acciones de LAIN en manos de sus accionistas '‘uera divisible por
quince (15} OBRASCON HUARTE sdquiere trece (13) acciones de LAIN, que
no seran objeto de canje sino directamente amortizadas conlorme a 1o previsto

Enatmmﬁnal hpode canje acAslado no habré que ciectusr compensaciones

De conformidad a lo dispuesto en el articulo 236 del texio Fefundido de la Ley
dﬁSadndadcaAnénimaa,elpmyectodeﬁmiénwﬁ.mEtidoaiufumed:

" experto independiente a designar por el Registro Mercantil de Madrid. El
experto, en su informe, se pronunciard sobre 1a adecuacién de la relacion de
canje y la suficiencia del patrimonio a aportar a OBRASCON HUARTE.

8. Procedimiento de canfe de las acciones

Las nuevas acciones emitidas por OBRASCON HUARTE estaran
repregsentadas mediante anotaciones en cuenta y cotizaran en Bolsa en el
sistema de interconexion bursatl (sistema continue) junts con el resto de las
acciones actualmente en circulacion de OBRASCON HUARTE, cumplidos le‘s
requisitos procedimentales pertinentes.

Para el canje se observaran las reglas siguientes:

1* Acordada la fusién por las Juntas Generales de fccionistas de ambas
sociedades, presentado y verificado por la Comisién Nacional del
Mercado de Valores el correspondiente Folleto de fusion y emisién de la
ampliacién de capital de OBRASCON HUARTE c inscrita la esqritura de

fusion en el Registro Mercantil, se procedera al caije de las accignes de
. -
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LAIN, que quedaran anuladas, por las nuevas ¢mitidas de OBRASCON
HUARTE.

El canje se realizari en el periodo que se indique en los anuncios a
publicar en €l Boletin Oficial del Registro Merc: ntil, Boletines Oficiales
de las Bolsas 7+ en uno de Jos diarios de mayor circulacion en Madrid.
A tal efecto se designara una entidad financiera que actuard como
Agente y s& indicari en los mencionados anuncios.

_H canje se realizard a través de cualquiera de las entidades adheridas
gl Servicio de Compcnsamﬁn y hqmdam&n de ‘Valores (SCLV) que sean
g ‘depomtanas de los mismos. ~ El Agmte transmitira al SCLV la

informacién obtenida de las entidades adheridas, y ¢l SCLV procederia
la asignacidn de las Referencias de Registro (RF) de las ouevas acciones
y emitita un certificado sobre dicha asigneciér que remitird a la
Comisién Nacional del Mercado de Valores (CINMV) vy a laz Sociedades
Rectoras de laa Bolsas. .

Los accionistas de LAIN, S.A. podran agrupar 3us acciones a efectos de
canje. ‘

Se estara a lo dispuesto en el articulo 59 de 1a L.5.A. para aquellos
titulos que no sean presentados al canje en el plazo publicado al efecto
en el anuncio a que s¢ refiere la regla 2* anterior.

Particlpacién en las ganancias de 1a Socledacl absorbente

Las nuevas acciones de la sociedad absorbente tendran plenos derechos

politicos desde la fecha de emisién y darin der:cho a participar en las

ganancias sociales de esta sociedad a partir del 1 de enero de 1999.



Las acciones representativas del capital social de la socizdad absorbente
seran de la tinica clase actualmente en circulacién, y no ten¢lran peculiaridad
o derecho especial alguno. ‘

10. Fecha a partir de la cual las operaciones de la Sociedad absorbida se
consideran realizadas a efectos contables por enenia de la Sociedad
.. abasorbente

.Lnfachaapmdmlamalhaowmdemnahmndcmmdm_
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11. Accioncs y derechos especiales

'Acfmtosdelnprcmtoenclarﬁculozasqdclamydesﬂdedadea
Anénimas, s¢ hace constar que no se otorgaran en la Sociedad absorbente

acciones o derechos especiales, como consecuencia de la fusi6n.

No existen en LAIN ni en OBRASCON HUARTE titulares de derechos
especiales distintos de las acciones.

12. Ventajas a atribuir en ]z socledad absorbente a los expertos
independientex o Administxadores

No se ha considerado cportuno atribuir venta;a. cspec:lal alguna en la Sociedad
absorbente a favor de los Administradores de LAIN ni de OBRASCON
HUARTE, como tampoco al experto independiente gque iiea designado por ¢l
Registrador Mercantil para la emision del preceptivo informe sobre cl Proyecto

de fusién conforme a las disposiciones de 1a Ley de Sociedades Anonimas.



13. Juntas Generales de OBRASCON HUARTE y de LAIN.

Este Proyecto de fusion se presentard para su ap -obacién a, las Juntas
Generales de OBRASCON HUARTE y de LAIN, a cuya aprobacion se sometera
ignalmente la adopcién de los acuerdos necesarios para la validez y eficacia de
la fusi6n proyectada, asi como todos aquellos que resulten necesarios para
llevar a cabo el proceso de fusion.

Los Admiiiiigiadores de OBRASCON HUARIE y de LAIN “informarén a las
respectivas Juntas Generales, asi como a loa Administradorea de la otra
Sociedad participante en la fusidn, de cualquier modificacion importante en el
AnﬁwyPasivoamddamuelafechadcdahomdbnde este Proyecto y la
fecha de la reunién de la Junta General, en cumplimiento de lo dispuesto en
el articulo 238 de la Ley de Sociedades Andnimas.

i4. Publeidad y derecho de oposicion

Este Proyecto de fusion y los restantes documentos a que se refiere el articuio
238 de la Ley de Sociedades Anénimas serin puestos a disposicion de los
socios, asi como de los represcntantes de los trabajadores de OBRASCON
HUARTE y de LAIN para su examen en el domicilio secial.

A efectos de lo previsto en los articulos 238 y 240 de la Ley de Sociedades
Anonimas, se hace constar que no existen en las Soziedades participantes en
la fusién obligacionistas ni titulares de derechos especiales distintos de las

acclones.

Los acnerdos de fusién que, €n 3U caso, adopten las Juntas Cenecrales seran
objeto dé publicacién por tres veces €n el Boletin Oficial del Registro Mercantil
y en dos peribdicos de gran circulacién en Madnd., Diches Anuncios

expresaran el derecho de los socios y acreedores de las Socib{adts



participantes en la fuzién de obtener el texto intepro de los acuerdos
adoptados y los Balances de fusion, conforme al articulo 242 de la Ley de
Sociedades Anénimas, sin que pueda Hevarse a efecto 12 fusién proyectada
hasta que haya transcurrido un mes, contado desde la fecha del altimno
anuncio de los acnerdos adoptados, plazo durante el cual, a tenor de lo
dispuesto en el articulo 243 de la Ley de Sociedades Anfnimas, los acreedores
de las Sociedades participantes en la fusién podran oponerse a la misma en
los términos previstos en el articulo 166 de dicha Ley. )

De conformidad con lo previsto en el articulo 238 de 1a Ley de Socicdades
Ancnimas, al publicar la convocateria de la Junta se poniré a disposicién de
los accionistas, para su examen, la composicién del nuevo Conacjo de
Administracién de la Sociedad absorbente. Es propésito (e ambas partes que
formen parte del Consejo de Administracién personas inde pendientes, ademas
de los representantes de loa principales grupos accionariales de la sociedad
fusionada.

Se ha convenido asimismo que Don Enrique de Aldama Mifién y Don Juan-
Miguel Villar Mir serin Copresidentes de la Sociedad. El sefior Villar Mir
desempefiard el cargo de Presidente del Consejo de Administracién. El sefior
Aldama ocupara el cargo de Presidente de la Sodiedad y presidira también la
Comision Ejecutiva v la de Nombramientos ¥ Retribuciones. Ambos
Presidentes tendran solidariamente la més amplia delegacion de facultades,
como Consejeros Delegadoes, e informaran a la Junta General de Accionistas,
que presidira ] sefior Villar Mir.

A tal fin, y de conformidad con lo que s¢ indica en el purito 5 de este Proyecto
de fusién, se propondra una modificacion del articulo 23° de los Estatutos
Sociales de OBRASCON HUARTE en términos gue, una vez confirmada su
legalidad con el Registro Mercantil, se someteran a la .junta gue acuerde la
_fusion, de conformidad con lo previsto con el articuo 238 de Ia de

' ?omedades Anomimas. |

-
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16. Ampliacién de capital y Oferta Piblica de Venta.

Ambas sociedades han convenido que se lleve a ¢abo una ampliacién de
capital, cuyo imp&rl:e se ha fijado en principib en veinte mil millones de
pesetas (20.000.000.000 Pts.), con efectos una vez consumado el proceso de
fusion, sin derecho de suscripcién preferente para lou accionistas, para dotar
a.la sociedad fusionada de recursos adicionales que le permitan ampliar su
capacidad de acudir a las puevas grandes obras de .infrasstructura con. .
sistemas de financiacién privada. Los principales grupos accionariales de
ambas sociedades han expresado su disposicién de, simultincamente con
dicha ampliacién de capital, hacer una Oferta Piablica de Venta de parte de
sus paquetes accionariales, para aumentar la liquidsz de las acciones en el
mercado bursatil.

Los importes exactos de la ampliacién de capital y de 1la OFV, asi como la
fecha de su realizacion, serfn decididos a la vista de la situacién de los
mercados.

17. Répgimen fiscal

La fusién proyectada se acoge al régimen tributario establecido en el Capitulo
VIII del Titulo VII de la Ley 4371998, de 27 de diciembre, de Impuesto sobre
Sociedades y disposiciones concordantes y anélogas de las Normas Especiales

del Pais Vasco y Navarra.

A tales efectos, y con cardcter previo a la inscripeion de la escritura de fusidn,
se comunicarad la fusion proyectada, de conformidad a las mencionadas
normas fiscales y disposiciones concordantes y complementarias a las

Administraciones del Estado, Pais Vasco y Navarra,

Y para que conste a los cicctos legales oportunos, este Proyecto de fusion, que
se contiene en 16 folios de papel comiun mecanograf ades por una sola de sus

caras, es Armado en sus folios 14 al 16, por todos y cada uno \de los



Administradores de OBRASCON HUARTE y de LAIN, como & continuacitn se
hace, y visado en los folios restantes por todos y cada uno de los

A stradores. Por D. Vidal Amatriain Sola,
ausente por enfermedad firma

En Madrid, a 2 de febrero de 1999. D. Juan-Miguel Villar Mir gue
lo representd en el Consejo.

Por LAIN, S8.A. For OBRASCON EUARTE, 8.A.

A 2 de febrero de 1999 A 2 de febrera.de 1999
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vo, FILAR LOPEZ CONTRERAS coMDIl, Notaria de

Madrid vy de 80 Ilunstre Colegio, DOY FE:

. 'QOE CONSIDERC LEGETIMAS LAS FIRMAM QUE ANTECEDEN

" GORRESPONDIENTES A: DON JUAN-MIGUEL VILLAR MIR, DON

Josg-1ute  GARCIA-VILALBA cONZALEZ, ~DON  RAFAEL
FERNANDEZ ALVAREZ, DON MARTANO AISA GIMEZ, pDON JAIME
VEGA DE SEOANE Y AZPILICOETA, DCN LuUIs BLASCO
ROSQUED, DON JAVIER LOPEZ MADRID, DON FRANCISCO MARIN
aNDRES, DON JOSE-ANTONIO FERNANDEZ BLEJAGA, DON JUBN
VILLAR-MIR DE FUENTES, pon ToMAs Garcia MADRID, DON
JorQUIN GARCIA-QUIROS ropricUEz, TDONW JUAN-MIGUEL
FOULQUIE USAN, DON RAFAEL GOMEZ PEREZAGUA,. poN VICTOR
MORTE CASABO, DON PEDRO-M*® - IGNACTO rorricUEZ INCIARTE,
DON ENRIQUE ALDAMA ¥ MIfON, DON RAFAEL NARANJO ANEGON,
DON JULIAN nofez onfas, DON ALBER10 DE ALCOCER ¥
TORRA, DON LADISLAO DE ARRIBA  AZCONA, DON FERNANDO
FERNANDEZ TAPIAS, pON ESTEFANO HONCRATI, DON LUIGT
MICHETTI, DON VIRGILIO ONATE DE MORA,  DON KARL
RONNBERG, DON 1U1S SOLERA GUTIERREZ, puestas todas
ellas en un proyecte de fugidén de las sociedades
~OBRASCON HUARTE, S.R." Y «CONSTRUCCIONES LAIN, S.A.",
de fecha 2 de febrero de 1.999. -—--aromsETSTTTTIIITEN

Libro indicador nimero ATTE =,
Madrid, a cinco de' Febrero de mil novecientos
noventa ?\ pueve. .-



