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Madrid, 25 de enero de 2012  
 
 
De conformidad con lo establecido en el artículo 82 de la Ley del Mercado de Valores, 
Codere, S.A. procede por medio del presente escrito a comunicar el siguiente 
 
 

HECHO RELEVANTE 
 

Codere S.A. (CDR SM) (“Codere” o “la Sociedad”) ha anunciado hoy que lanzará por parte 
de su filial Codere Finance (Luxembourg) una emisión de bonos con vencimiento en 2019. 
Se espera que el importe nominal de los bonos ofrecidos sea de 250 millones de US$, que 
se utilizarán para financiar la adquisición de ICELA, tal y como viene definido a 
continuación, y para usos generales corporativos. Esta transacción constituye la primera 
etapa de nuestra estrategia para redenominar a monedas locales latinoamericanas y dólares 
americanos la estructura de capital y para preparar  la venta de una participación en nuestras 
operaciones de América Latina. 
 
Los bonos se ofrecerán a ciudadanos no estadounidenses fuera de los Estados Unidos, de 
conformidad con el Reglamento S, y en los Estados Unidos a compradores institucionales 
cualificados de conformidad con la Norma 144A promulgada con arreglo a la Ley de 
Mercados de Estados Unidos de 1933 (US Securities Act of 1933). Estos bonos estarán 
garantizados, de forma senior por Codere, S.A. y por Codere Internacional Dos, y de 
manera senior subordinada por algunas de las  filiales del Grupo Codere. Los nuevos bonos 
tendrán las mismas condiciones que los emitidos anteriormente por Codere Finance 
(Luxembourg) con vencimiento en 2015.  
 
Asimismo, la Sociedad desea informar acerca de los siguientes acontecimientos recientes: 
 
Adquisición de ICELA. El 25 de enero de 2012 firmamos un contrato de compraventa con 
CIE (el “Contrato de Adquisición de ICELA”), conforme al cual acordamos adquirir (a 
través de nuestra filial Codere México) el 35,8% de una participación adicional de ICELA, 
siempre y cuando pudiéramos financiar la adquisición. Hemos acordado pagar un precio de 
compra de 2.622 millones de pesos mexicanos (equivalente a aproximadamente 189,2 
millones de US$ (145,4 millones de euros) a 16 de diciembre de 2011, más unos intereses 
acumulados a un tipo del 8% a partir del 16 de diciembre de 2011 y hasta la fecha de cierre 
de la transacción. Si la transacción se cerrara el 9 de febrero de 2012, el precio de compra, 
más los intereses acumulados, sería de 2.654 millones de pesos mexicanos (equivalente a 
aproximadamente 200,7 millones de dólares de los Estados Unidos (155,5 millones de 
euros), suponiendo un tipo de cambio peso mexicano/US$ y peso mexicano/euro de 13,22 y 
17,07, respectivamente. La adquisición de la participación del 35,8% en ICELA (la 
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“Adquisición de ICELA”) es adicional a la participación actual de Codere México en 
ICELA, que asciende al 49%. 
 
De conformidad con el Contrato de Adquisición de ICELA, también hemos adquirido una 
opción de compra a CIE de la totalidad de las acciones restantes de ICELA, a un precio por 
acción sustancialmente similar al acordado para la compra de la participación del 35,8% en 
ICELA, sujeto a ciertos ajustes. Podemos ejercer esta segunda opción hasta el 30 de junio 
de 2014. El ejercicio de esta segunda opción quedará sujeto al cumplimiento de 
determinadas condiciones, incluyendo la aprobación por parte de COFECO, el organismo 
Mexicano de defensa de la competencia.  
 
En la actualidad, consolidamos nuestra participación en ICELA bajo el método de 
integración proporcional en balance y cuenta de resultados. De cerrarse la compra 
contemplada en el Acuerdo, la participación incrementaría hasta un 84,8% y la 
consolidaríamos bajo el método de integración global.  
Para ilustrar el potencial impacto en nuestros estados financieros de la adquisición de las 
operaciones de "Legacy Caliente" (adquiridas el 31 de marzo de 2011) y la potencial adquisición de 
ICELA, incluyendo el efecto de la emisión propuesta, se ha preparado información financiera 
proforma basada en nuestros resultados a 30 de septiembre de 2011. Estos cálculos han resultado 
en un EBITDA pro forma, anualizado y ajustado de 449 millones de dólares y una deuda financiera 
neta proforma de 1207,5 millones de dólares, resultando en un múltiplo de 2.7x.  
 
Perspectivas para 2011. Tal y como informamos el 15 de noviembre de 2011, esperamos 
que el EBITDA reportado para 2011 se encuentre entre 72 y 75 millones de euros para el 
trimestre finalizado el 31 de diciembre de 2011, y entre 281 y 284 millones de euros para el 
año finalizado el 31 de diciembre de 2011. 
 
Potencial ajuste por test de deterioro de activos para el trimestre finalizado el 31 de 
diciembre de 2011. La Sociedad aprobó en diciembre de 2011 el presupuesto 
correspondiente al ejercicio fiscal 2012. Inmediatamente después, empezamos a elaborar 
del test de deterioro de activos del fondo de comercio, a efectos de preparación de las 
cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 
2011. Considerando los resultados estimados incluidos en el presupuesto, que reflejan el 
entorno macroeconómico adverso en determinados países en los que operamos, 
especialmente en España, en función de los primeros resultados del test de deterioro de 
activos, esperamos registrar un ajuste no significativo para el trimestre  finalizado el 31 de 
diciembre de 2011. Teniendo en cuenta la complejidad  del test de deterioro de activos y 
considerando que se encuentra en curso, no se puede asegurar el importe del ajuste en caso 
de existir finalmente.  
 
Incremento en el impuesto provincial sobre ingresos brutos, en Argentina. Como parte del 
decreto fiscal aprobado en la Provincia de Buenos Aires en diciembre de 2011, se aprobó 
un incremento en el impuesto sobre ingresos brutos, aplicable a todos los sectores, pasando 
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del 6% al 8%, con efecto a partir del 1 de enero de 2012. En nuestras operaciones, el 
impuesto sobre ingresos brutos se aplica a las ganancias netas, menos el impuesto sobre 
juegos y el pago a las ONG. 
 
Liquidación del litigio contra Ballesteros. El 23 de septiembre de 2009, la Audiencia 
Provincial de Madrid dictó una sentencia sobre el recurso de apelación contra Don José 
Ballesteros y su mujer que les condena a devolver a Codere aproximadamente €12,0 
millones de los €15,5 millones que que pagamos en la transacción Ballesteros. Dicha 
cantidad fue devuelta en diciembre de 2009. En septiembre de 2009, presentamos un 
recurso a la sentencia de la Audiencia Provincial de Madrid, solicitando el pago de los 
intereses devengados desde marzo de 2000, la fecha de la reclamación inicial. El Tribunal 
Supremo falló a nuestro favor en noviembre de 2011, ordenando al Señor Ballesteros que 
realizara un pago de aproximadamente 7,0 millones de euros en concepto de  intereses 
acumulados. 
 
Solicitud de licencias de juego online en España. En diciembre de 2011, presentamos una 
solicitud para obtener una licencia para operar juego online en España, de conformidad con 
la Ley del Juego y los reglamentos complementarios que se promulgaron en mayo y en 
noviembre de 2011, respectivamente. Las licencias deberían aprobarse no más tarde del 14 
de junio de 2012. Asimismo, Codere ha trabajado con las autoridades regionales de la 
Comunidad de Madrid desde 2009, y ha obtenido el primer paso para el proceso de 
certificación de una licencia, en octubre de 2011. El 12 de enero de 2012, de conformidad 
con el decreto 22/2011, presentamos una solicitud para obtener una licencia operativa de 
juegos de apuestas, bingo, juegos de casino y juegos de ocio online en la comunidad de 
Madrid. 
 
 
 
 
 
 
__________________________ 
Fdo: D. Jose Antonio Martínez Sampedro  
Presidente y Consejero Delegado 


