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AVIVA INVESTORS
Société d'Investissement & Capital Variable
Domicilio social: 2, rue du Fort Bourbon, [-1249 Luxemburge
Inscrita en el Registro Mercantil de Luxemburgo con el N.° B 32640
(la “Sociedad”)

NOTIFICACION A LOS ACCIONISTAS DE AVIVA INVESTORS
Luxemburgo, a 30.07.12
Estimado/a Accionista;
Fusién de dos subfondos en otros dos subfondos de la Socledad
Desde el Consejo de Administracién de la Sociedad (el “Consejo”), nos dirigimos a usted como accionista de uno o

mas de los siguientes subfondos de la Sociedad (los "Subfondos") para informarie de nuestra decisién de fusionar
estos Subfondos el 7 de septiembre de 2012 (la "Fecha de fusién") como sigue:

Fusi6n de (los “Subfondos de fusidn®) En (los “Subfondos de continuidad”) |
| |
| Aviva Investors — Global Equity Thematic Fund Aviva Investors — Global Equity Income Fund !

i
. Ty i
i Aviva Investors — Pan-European Equity Fund Aviva Investors — European Value Equity Fund * )
|

L +
* Aviva Investors — European Value Equity Fund pasara a denominarse Aviva Investors — European Equity Income Fund a partir del
1 de sepliembre de 2012.

El motivo de-esta carta es el de describir ta fusién de-los-Subfondos de fusidn con fos-Subforndos de continuidad -Los
términos que no estén definidos en esta carta mantendran el mismo significado que presentan en el folleto actual de la
Sociedad.

8i no esta de acuerdo con la fusién, puede aprovechar esta oportunidad para reembolsar o canjear sus acciones de
forma gratuita (excepto costes de desinversion) desde los Subfondos de fusién o continvidad a cualquier otro
subfondo de la Sociedad hasta el 30 de agosto de 2012. Los reembolsos y canjes se realizaran de acuerdo con los
términos normales disponibles para los accionistas en el Subfondo de fusién o de continvidad pertinente.

Los Subfondos de fusién estan cerrados a nuevas suscripciones a partir de |a fecha de la presente notificacion. No se
aceptaran reembolsos o conversiones en los Subfondos de fusién después del 30 de agosto de 2012. Se rechazaran
todas aquelias suscripciones, reembolsos y conversiones en los Subfondos de continuacién o desde estos recibidas
entre las 13:00 horas CET del 30 de agosto de 2012 y las 13:00 horas CET del 7 de septiembre de 2012.

En el Anexo a esta carta se muestra una comparacion méas detallada entre los Subfondos de fusién y los Subfondos
de continuacion,

Si tiene alguna pregunta, contacte con su agente local o con el Departamento de Atencién al Cliente de Aviva
Investors en la siguiente direccién:

RBC Dexia Investor Services Bank S.A., 14, Porte de France, L4360 Esch-sur-Alzette, Gran Ducado de Luxemburga
Tel.: +352 26056 9328 o Fax: +352 2460 9918
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1. MOTIVACION Y VENTAJAS DE LA PROPUESTA
Justificaclon de la fusién y beneficios previstos

Los Subfondos de fusion tienen un universo de inversién y un perfil de fesgo comparables respectivamente a los de
los Subfondos de continuidad.

Aviva Investors Global Services Limited, la Gestora de Inversiones de los Subfondos de fusion, ha propuesto al
Consejo las fusiones de los Subfondos de fusidn como se ha descrito, puesto que la Gestora de Inversiones ha
realizado recientemente una revisidn estratégica de su negocio, La Gestora de Inversiones propone optimizar su
negocio para centrar la actividad de fabricacion en soluciones de renta fija, Inmobiliarias y de multiples activos, en las
que observa un crecimiento potencial y donde ya cuenta con una sdlida posicion competitiva. La Gestora de
Inversiones cree que la recesidn econémica ha sido el catalizador de un cambio en el comportamiento de los clientes
en el sector de la gestion de activos, con un apetito reducido de activos de mas alto riesgo como la renta variable, en
particular en Europa.

Como consecuencia, la Gestora de Inversiones propone reducir el ambito de gestidn activa de renta variable,
centrandose en el mercado principal de cada una de sus cuatro regiones.

El Consejo ha decidido seguir el andlisis y la propuesta de la Gestora de Inversiones y, como consecuencia, no
continuara ofreciendo los Subfondos de fusién como propuesta de inversién.

Antes de las fusianes, la Gestora de Inversiones de los Subfondos de fusidn ajustara, cuando sea necesario, la artera
de activos de los Subfondos de fusién para garantizar que sus carieras sean coherentes con el objelivo v la politica de
inversion del Subfondo de continuidad pertinente.

Mediante la fusién de los Subfondos de fusion con los Subfondos de continuidad, los Subfondos de continuidad se
beneficiaran de las ventajas asociadas a una escala superior debido al incremento de los activos bajo gestion tras las
fusiones. Las fusiones deberian proporcionar, por tanto, economfas de escala, con 1a expectativa de que ello garantice
unos costes relativamente méas bajos en el futuro.

Tras la fusién, los Subfondos de continuidad seguiran geslionandose de acuerdo con su objetivo y estrategia de
inversién actuales. Sin embargo, se prevé que el objetivo de inversién del subfondo Aviva Investors — European Value
Equity Fund se modifique ligeramente tras la fusion con el fin de especificar que el objetivo de este subfondo es el de
obtener una revalorizacion del capital con unos ingresos mayores que los del indice de referencia. Los accionistas de
este subfondo seran informados a su debido tiempo de este cambio mediante una notificacién independiente.

Las carteras de inversion de los Subfondos de continuidad no necesitaran ninglin ajuste antes o después de la Fecha
de fusién. Por consiguiente, el Consejo prevé que las fusiones no tendran impacto sobre las carteras de activos de los
Subfondos de continuidad.

Se espera que ningun efecto de dilucién significativo afecte a los accionistas actuales de los Subfondos de
continuidad.

Ademas, la fusion no dard lugar a ningin cambio en las comisiones y gastos de los Subfondos de continuidad, ni
eslos soportardn coste alguno relativo a las fusiones.

Tanto desde el punto de vista de los costes como desde el de la gestion de fondos, la fusién no le afectara
negativamente.

Por estas razones, el Consejo cree que ia decisién de fusién de los Subfondos de fusion con los Subfondos de

continuidad redunda en el mejor interés de sus respectivos accionistas.

2. PERFILES DE RIESGO DE LOS SUBFONDOS DE FUSION Y LOS SUBFONDOS DE CONTINUIDAD
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Los Subfondos de fusion y los Subfondos de continuidad tienen perfiles de riesgo similares, en vista de una volatilidad
objetivo similar.

€l Inditador sintético de riesgo y remuneracién mencionado en los Documentos de datos fundamentales para el
inversor de las clases pertinentes de los Subfondos de continuidad es 6.

Los actonistas deben leer en su totalidad el folleto completo de la Sociedad para obtener informacion mas detallada
sobre Ias riesgos asociados a los Subfondos de continuidad.

3. TERMINOS
La fusidn de los Subfondos de fusién con los Subfondos de continuidad sera efectiva en la Fecha de fusién.

Los actcionistas de los Subfondos de fusidn inscritos en el registro de accionistas en la Fecha de fusidn recibiran
Acciones en el Subfondo de continuidad pertinente en una proporcion directa a su tenencia prorrateada de activos del
Subfondo de fusién, calculada a parlir de los respectivos Valores Liguidativos del Subfondo de fusién y del Subfondo
de continuidad pertinentes en la Fecha de fusion,

Los accionistas de los Subfondos de fusion que no hayan solicitado el reembolso o canje de sus acciones de los
Subfondos de fusidn antes del 30 de agosto de 2012 formaran parte de la fusién con el Subfondo de continuidad
pertinente y se convertiran en accionistas del Subfondo de continuidad pertinente.

Tras lafusién, las acciones de los Subfondos de continuidad se asignaran de acuerdo con la siguiente tabla:

Acclones mantenidas en los Subfondos de fusién al Acclones que se emitiriin en los Subfondos de

¢lerre de la actividad en la Fecha de fusién centinuidad en la Fecha de fusién

Aviva Investors — Global Equity Thematic Fund C USD | Aviva Investors — Global Equity income Fund C EUR
LUO144888715 LUO785707644

Aviva Investors — Global EquityThematic Fund B USD | Aviva Investors — Global Equity Income Fund B EUR
LU0010019494 T~ 7 7| LUD426042823 0 0 T o

Aviva Investors — Global Equity Thematic Fund | USD Aviva Investors — Global Equify Income Fund | EUR
LUO180792270 LU0367992269

Aviva Investors — Pan-European Equity Fund A EUR Aviva Investors — European Valﬁﬁquity Fund A EUR
LU0274934594 LU0274935054

Aviva Investors — Pan-European Equity Fund B EUR Aviva Investors — European Value Equity Fund B EUR
LU0156415258 LUQ157818666

Aviva Investors — Pan-European Equity Fund C EUR Aviva Investors — European Value Equity Fund C EUR
LU0 156415506 LUC157819557

Aviva Investors — Pan-European Equity Fund 1 EUR Aviva investors — European Value Equity Fund | EUR
LUO160782396 LU0160781745

Aviva Investors — Pan-European Equity Fund Z EUR Aviva Investors — European Value Equity Fund Z EUR
LUOS60711722 LUD560709155

A partir de la Fecha de fusién, todos los activos y pasivos de los Subfondos de fusién se consideraran transferidos al
Subfende de-continuidad-periinente tal y como se desoribe enteriormente.

Como resultado de la fusién, los Subfondos de fusién dejard de existir y todas sus acciones en circulacién seran
canceladas.

Informes de fusién
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De acuerdo con el articulo 71 (1} de la Ley del 17 de diciembre de 2010 sobre organismos de inversién colectiva, los
informes de fusién que elaborara el Auditor de la Sociedad en relaciéon a la fusién incluirdn la validacién de los
siguientes puntos;

()  Los criterios adoptados para |a valoracion de los activos y/o pasivos con el objetivo de calcular los tipos de
cambio;E| método de caiculo para determinar los tipos de cambio; yLos tipos de cambios finales.

Las copias de los informes de fusion sobre los puntos (i) y (ii) estardn disponibles de forma gratuita desde el 30 de
julio de 2012 a peticion de los accionistas de los Subfondos. Las copias del informe de fusion sobre el punto (iii)
estaran disponlbles el siguiente dia habil tras la Fecha de fusién Para obtener los informes de fusién, contacte con ei

Departamento de Atencidn al Cliente de Aviva Investors, cuyos datos de contacto aparecen en la primera pagina de la
presente notificacién.

Costes de la fusion
Los costes seran sufragados por Aviva Investors Luxembourg, la Sociedad Gestora de la Sociedad.

La Gestora de Inversiones de los Subfondos de fusidn realizara la transferencia de los activos de los Subfandos de
fusidn lo mas eficientemente posible para asegurar que estos gastos sean minimos.

Sl tlene alguna duda con respecto a su situacién fiscal, deberla consultar a su asesor profesional.

Los Documentos de datos fundamentales para e! inversor més recientes de los Subfondos de continuidad se adjuntan
a esta carta y estan disponibles en el siguiente sitio web: www.avivainvestors.com,

El Consejo asume la responsabilidad de la exactitud de la informacién contenida en esta circular a partir de la fecha de
su envio.

Atentamente,

P e
Edward Potter - Consgjero
En nombre del Consejo de Administraclén
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Anexo: Comparacién entre los Subfondos de fusién y los Subfondos de continuidad

Los accionistas deben leer en su totalidad el folleto completo de la Sociedad para obtener informacion mas delallada

{(incluidos riesgos, comisiones y gastos} sobre los Subfondos de continuidad.

Al Aviva Investors — Global Equity Thematic Fund y Aviva Investors — Global Equity Income Fund

1. Principales diferencias

crecimiento del capital invirtiendo principalmente en
una cartera de acciones de todo el mundo. No
axiste ninguna dislribucién geografica
predelerminada.

Asimismo, el Subfondo podra invertir en warrants y
valores converibles colizados an mercados
bursétiles. El Subfondo no podra comprar warmmanis
ralacionados con acciones, pero sl adquinros en el
coniexte de una operacin corporativa de fitulos de
renta variable manienidos en carlera.

En todo momento @l menos dos lercios del
patrimonio total del Subfondo (excliidas las
posiciones de liquidez) estardn invertidos en los
mercados de renta variable de todo el mundo.

El Subfondo también podré usar instrumentos
linancieros derivados con fines de cobertura y
técnicas e Instrumentos para una gestién eficiente
de la carters dentro del limile establecido en sl
Anexo A - “Poderes y restricciones para la
inversién y el préstamo® del Follelo Informative.

Se podrdn mantener posiciones en liquidez ¢

- squivatentes te liquiiez de forma complementans. |

"Fondos Aviva investors — Global Equity Thematic Fund Aviva Investors — Global Equity income Fund
{el *Subfondo de fuslén”) {el “Subfontio de continuidad™)
Fecha de lanzamienta | 2 de julio de 1990 30 de sepliembre de 2008
Dlvisa de referencla uso EUR
Objetive da inversién | El objelive de este Subfondo es conseguir el | EI objetivo de este Subfondo s obtener una revalonzacion

del capital asl como Ingresos de dividendos superiores a la
media Invidiendo principaimente en acciones y valores
relacionades con rema variable tales como ADRs (Recibos
de depdsito esladounidenses) y GDRs (Recibos de depésito
mundiales}, opciones sobre acciones, warrants relacionados
con acciones, celificados de participacién y certificados de
participacién en beneficios,

Asimismo, el Subfondo podrd invertir en warrants y valores
convertibles cotizados en mercados bursétiles. €1 Subfondo
no podtd comprar warrants relacionados con acciones, pero
si adquirifios en el conlexto de una operacisn corporativa de
litulos de renta varable mantenidos en cartera.

En todo momento al menos doa tercios de su patrimenio
tolal (exciuidas las posiciones de liquidez} estardn invertidos
en accioney y valores relacionados con ta renla variable de
emisores de todo el mundo. El Subfondo generard Ingrescs
en forma de reperto de dividendos recibidos de los emisores
an cuestién.

El Subfondo tambidn podrd usar instrumentos financieros
derivados con fines de cobarlura y lécnicas e instrumentos
para una gestién eficiente de la cartera dentro del limite
ustablectda BR 61 ANERO A= “PUUEIES Y THRIHCCIONES Pamk 18-
inversion y el préstamo” del Follato Informative.

Se podrén mantener posiciones en liquidez o equivalenies

de liquidez de forma complementaria.

2. Comislones y gastos

Las comisiones y gastos aplicables son los mismos para los Subfondos de fusion y de continuidad.

3. Suscripciones y reembolsos

La inversién minima inicial, la inversion adicional minima y los inversores aptos son los mismos para los Subfondos de

fusion y de continuidad.

4_Politica de dividendos
Solo se han emitido clases de acciones Acumulativas en el Fondo de fusion y en Fondo de continuidad,

B / Aviva Investors — Pan-European

uf

1. Principales diferencias

Fund v Avlva Investors — European Value Equi

Fund

Fondos

{c] “Subfondo da fusidn”)

Aviva Investors — Pan-European Equity Fund !

(el “Subfondo de continuidad”)

Fecha de lanzamlento

S de abril de 2002

(Aviva Investors — Pan-European Equity Fund se lanzé

Fi de diciernbre de 2002
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Fondos Aviva Investors — Pan-European Equity Fund Aviva Investors — European Value Equity Fund |
(¢l “Subfondo de fuslén®) (el “Subfonde de continuldad®)
imcalmente como Aviva Funds — European Smaller 1
Companies Fund y pasé a ser Aviva Funds - Pan European
Equity Fund el 19 de septiembre de 2004)
Objetivo de Inversién El objetivo de este Subfondo es oblener una revalerizacién “El objelivo del Subfondo es obtener una evalonzacion

del capilal invirtisndo principaimente en acciones y valores
relacionados con renta variable denominados en euros y
otras divisas europeas. tales como ADRs {Recibos de
depésito estadounidenses) y GDRs {Recibos de depésito
mundiales), opciones sobre  acciones.  warranis
ralacionados con acciones, certificados de paricipacidn y
certificados de participacién en beneficios con el objetivo de
maximizar la rentabilidad y oblener un crecimienio del
capilal.

Asimismo, el Subfondo podra invertir en warranis y valores
convertibles cotizados en mercados bursétiles. El Subfondo
no podré comprar wamanis relacionados con acciones, pere
si adquinrios en el contexto de una operacién corporativa
de lilulos de renta variable mantenidos en cartera.

En todo memento al menos dos tercies del patrimonio total
del Subfondo (excluidas las posiciones de liquidez) estardn
inverlidos en acciones y valores relacionados con renla
variable de empresas con domicilio social en Europa o que
desarrollan una parte preponderante de sus actividades
econdmicas en Europa,

El Subfondo podré usar, en aras de una gestién eficienta de
la cartera y para fines de cobertura, instrumentos
financieros derivados y iécnicas e insirumentos, dentro del
limite establecido en el Anexo A — "Poderes y reslricciones
para la inversidn y el préstama® del Follsto Informative

Se podrén manlener posiclones en liquidez o equivalentes
de liquidez de forma complementaria.

del capital invirtlendo principalmente en una cartera de
acciones y valores relacionados con renla variable
denominados en euros, lales como ADRs (Recibos da
depésito estadounidenses) y GDRs (Recibos de
depésilo mundisles), opciones sobre acciones, !
wamanls relacionados con acciones, cerificados de
parlicipacién y certificados de participacién  en |
beneficios de empresas de Europa continental. '
Asimismo, el Subfondo podrd invertir en wamanis y |
valores convartibles colizados en mercados bursélites. l
El Subfondo na podrd comprar wamants relacionados ;
con acziones, pero &l adquirios en el contexto de una
operacién corporativa de fltulos de renta variable
mantenidos en carlera.

En todo momanto al menos dos tercios del palrimonio
total del Subfondo (excluides lus posiciones de liquidaz)
estardn invertidos en acciones y valores relacionados
con renta variable de empresas con domicilio social en
Europa o que desamollan una pare preponderante de
sus acllvidades econdmicas en Eurcpa.

El Subfondo podrd usar, en aras de una gesiién
eficiente de I3 canera y para fines de cobertura,
inslumentos  financieros derivados y lécnicas e
instrumentos, dentro del limile establecido en el Anexo
A = "Poderes y restricciones para la inversién y el
préstamo® del Folleto Informativo.

Se podrin mantener posiciones en liquidez o
equivalentes de liquidez de forma complementaria.

]
|
I

2. Comisiones y gastos

Las comisiones y gaéfos aﬁca?les son los mismos para los Subfondos de fusién y de continuidad,

3. Suscripciones y reembolsos

La inversion minima inicial, la inversién adicional minima y los posibles inversores son los mismos para los Subfondos
de fusion y de continuidad.

4. Politica de dividendos

Solo se han emitido clases de acciones Acumulativas en el Fondo de fusioén y el Fondo de continuidad.
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