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0.2.

EXPLICACION DE LA OPERACION
Introduccion

El presente Folleto Informativo Reducido (€ “Folleto”, d “Folleto Reducido” o d
“Folleto Informativo”) de BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO, SA. (en
lo sucesivo, “BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO” o la “ENTIDAD
EMISORA”) s refiere a la emison por parte de la ENTIDAD EMISORA de
44.749.176 nuevas acciones (las "Nuevas Acciones').

Las Nuevas Acciones serdn suscritas y desembolsadas integramente mediante
gportaciones dinerarias por The Roya Bank of Scotland Group plc (“The Roya Bank
of Scotland") o una entidad de su grupo, con € objeto de reforzar la dianza estratégica
gue ambas entidades mantienen en vigor desde 1988 y aumentar € nive de
participacion de la entidad escocesa en la ENTIDAD EMISORA a niveles smilares a
los vigentes con anterioridad a la fuson entre Banco Santander, SA. y Banco Centra
Hispanoamericano, SA. Laemison de las Nuevas Acciones se rediza, asmismo, con
el objeto de reforzar la estructura de recursos propios de Grupo SANTANDER
CENTRAL HISPANO en @ contexto de la adjudicacion por BANCO SANTANDER
CENTRAL HISPANO en fecha 20 de noviembre de 2000 de una participacion de
control en la entidad de crédito brasilefia Banco dd Estado de Sao Paulo, SA.

("Banespal).

Con € objeto de facilitar la comprension de la operacion a que se refiere este Folleto, a
continuacion se describen brevemente la dianza edratégica entre  BANCO
SANTANDER CENTRAL HISPANO y The Royd Bank of Scotland, asi como los
términos basicos de la adquisicion de Banespa, para a continuacion exponer los
términos del acuerdo dcanzado entre ambas entidades y la instrumentacién juridica del
mismo.

La alianza estratégica entre Banco Santander Central Hispano y The Royal
Bank of Scotland

BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO y The Roya Bank of Scotland
mantienen desde 1988 una dianza edratégica de amplio acance que incluye
cooperacion en las &reas financieras, tecnoldgicas y comercides entre ambos grupos.

La indicada aianza fue acordada con vigtas a una més eficiente explotacion de las
oportunidades de negocio que brindaba la integracion europea a partir de 1992, con los
objetivos principaes de intengficar los servicios a los clientes tanto ingtitucionales como
particulares de ambos grupos en toda Europa, investigar conjuntamente nuevas
tecnologias para desarrollar nuevos productos y servicios y compartir los costes,
riesgos e inversiones de capita inherentes ala expans6n en los mercados europeos.

La cooperacion entre ambas entidades tuvo uno de sus puntos culminantes en € apoyo
financiero prestado por BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO a The Roya
Bank of Scotland en  marco de la oferta redlizada por esta entidad sobre € banco
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0.3.

britdnico Nationa Westmingter Bank plc ("NatWest"). La colaboracion de BANCO
SANTANDER CENTRAL HISPANO consigtio entonces en laemision por parte dela
ENTIDAD EMISORA de acciones de nueva emision por importe de 1.200 millones de
libras esterlinas que fueron integramente suscritas y desembol sadas por The Royd Bank
of Scotland mediante aportaciones no dinerarias consistentes precisamente en acciones
de nueva emisién de The Royd Bank of Scotland. Las nuevas acciones de BANCO
SANTANDER CENTRAL HISPANO fueron posteriormente colocadas en entidades
bancarias europeas socios de BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO y €
importe de dicha colocacion fue destinado por The Roya Bank of Scotland a financiar
su oferta sobre NatWest. El gpoyo de BANCO SANTANDER CENTRAL
HISPANO se complementd mediante un compromiso adiciond de adquisicion de
nuevas acciones en la entidad escocesa por importe de 500 millones de libras.
Findmente, la oferta de The Royd Bank of Scotland sobre NatWest fue completada
con éxito, dando lugar a uno de los grupos bancarios britnicos més importantes y
dinamicos, del cual BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO es accionista de
referencia

Como consecuencia de la dianza indicada, BANCO SANTANDER CENTRAL
HISPANO y The Roya Bank of Scotland mantienen participaciones cruzadas entre Si.
En efecto, d Grupo SANTANDER CENTRAL HISPANO es titular en la actudidad
de una participacion del 9,55% en la entidad de crédito briténica, y éa es, a su vez,
titular de una participacion dd 2% en d capitd socid de la ENTIDAD EMISORA.
Esta participacion, no obstante, era, con anterioridad ala fusién entre Banco Santander,
SA. y Banco Centra Hispanoamericano, SA., superior d 3%, ya que como
consecuencia del aumento de capita redlizado en dicha operacion (y de los sucesivos
aumentos de capita redizados desde entonces por BANCO SANTANDER
CENTRAL HISPANO) la participacion de The Royd Bank of Scotland en la
ENTIDAD EMISORA se havisto reducidad nivel actud.

De este modo, con la operacion a que e refiere este Folleto se pretende que The Royal
Bank of Scotland recupere un nivel de participacion en la ENTIDAD EMISORA,
directa e indirecta, cercano d nivel anterior a la fuson. Asmismo, la operacion se
rediza en un momento especidmente conveniente para BANCO SANTANDER
CENTRAL HISPANO, en la medida en que supone un reforzamiento de l0s recursos
propios del Grupo en € contexto de la adquisicion de la entidad de crédito brasilefia
Banespa, ala que se hace referencia en € sub-apartado siguiente de este Folleto.

Laadquisicién de una participacion de control en Banespa

Con fecha 20 de noviembre de 2000, BANCO SANTANDER CENTRAL
HISPANO fue declarado por las autoridades brasilefias adjudicatario de las acciones
representativas del 60% de los derechos de voto y del 30% del total del capital socid
de la entidad de crédito brasilefia Banespa. La oferta redizada por BANCO
SANTANDER CENTRAL HISPANO fue de 7.050 millones de reales brasilefios.

La adquiscion de Banespa se encuadra dentro de la edrategia dd  Grupo
SANTANDER CENTRAL HISPANO de reforzar su presencia en Brasil, € area de
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mayor importancia econdmica en Lainoamérica. Banespa fue fundado en 1909 y ha
estado tradiciondmente asociado a desarrollo econdmico del Estado de Seo Paulo,
donde concentra gran parte de sus 573 oficinas y sus 2,8 millones de clientes
individuadles y pequefias y medianas empresas.  Sus 15.500 millones de Ddlares USA
en activos, 6.100 millones de Délares USA en depdsitos, 2.400 millones de Ddlares
USA en cartera de crédito y 3.600 millones de Délares USA en fondos administrados
le convierten en la entidad financiera privada de referencia en la region mas prosperade
Brasl.

La incorporacion de Banespa d Grupo SANTANDER CENTRAL HISPANO, que
cuenta ya en Brasl con Banco Santander Brasl y Grupo Financiero Meridiond,
convierte a aguél en la tercera entidad privada del pais, con cerca de 30.000 millones
de Ddlares USA en activos, 9.900 millones de Délares USA en depdsitos, 5.400
millones de Ddlares USA en inverson crediticiay 6.400 millones de Délares USA en
fondos administrados. Asmismo, la adquisicion de Banespa equilibra la presencia
regiond de BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO en Latinoamérica
logrando unamayor diversificacion y perfil de riesgo en términos agregados.

Se incluye como Anexo 1 de este Folleto balance de situacion de Banespa cerrado a
30 de junio y 30 de septiembre de 2000. Se incluye asmismo como Anexo 2 un
balance proforma dd Grupo SANTANDER CENTRAL HISPANO incluyendo €
Grupo Banespa, a 30 de septiembre de 2000.

El Grupo SANTANDER CENTRAL HISPANO rediz6 un exhaudivo trabgo de
comprobaciones ("due diligence") y vdoracion de Banespa, tras d que presentd su
oferta por é 60% de las acciones con derecho a voto y 30% de los derecho
econodmicos, que ascendia a 7.050 millones de reales y en la que estaba incorporada la
prima de control. La vaoracion implicita de vdor totd de Banespa era de
gproximadamente 10.500 millones de redles, valorando |as restantes acciones de dicho
banco a su valor tedrico contable, @ cud aproximadamente duplica la actua vaoracion
bursitil de las mismas. Esta vaoracion se corresponde con los objetivos de gestion
marcados por d Grupo para Banespa y con una tasa interna de rentabilidad de la
inversion de 19%.

Tras la redizacion de ciertos gustes a patrimonio de Banespa, que € Grupo cree
convenientes, @ fondo de comercio que se pone de manifiesto en la adquisicion del
30% de interés econdmico en Banespa se situara en € entorno de los 3.200 millones de
ddlares. El Grupo se ha comprometido a amortizar este fondo de comercio de forma
acelerada en un maximo de cinco afios, utilizando para dlo beneficios a redizar en la
venta de participaciones, por lo que no se prevé que dicha amortizacion afecte
negativamente a las proyecciones de resultados futuros del Grupo.

El precio de laindicada participacion de control en Banespa fue abonado por € Grupo
SANTANDER CENTRAL HISPANO con fecha 27 de noviembre de 2000 a Estado
Braglefio.
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0.4. Acuerdo alcanzado con The Royal Bank of Scotland

En d maco de la dianza edratégica entre BANCO SANTANDER CENTRAL
HISPANO y The Roya Bank of Scotland, y con motivo de la adquisicion de Banespa
por la ENTIDAD EMISORA, ambas entidades han llegado a un acuerdo, formalizado
el 13 de diciembre de 2000, en virtud del cud la entidad escocesa, 0 una entidad de su
grupo, suscribira nuevas acciones ordinarias de BANCO SANTANDER CENTRAL
HISPANO y acciones preferentes emitidas por BSCH Finance Limited, filid del Grupo
SANTANDER CENTRAL HISPANO, en un importe totd equivdente a
gproximadamente 500 millones de libras esterlinas. De este modo, y como ha quedado
indicado, The Royd Bank of Scotland aumentara la participacion en BANCO
SANTANDER CENTRAL HISPANO hagta un nivd smilar d que exigtia con
anterioridad a la fuson entre Banco Santander, SA. y Banco Centra
Hispanoamericano, SA. y e reforzara la estructura de recursos propios del Grupo
SANTANDER CENTRAL HISPANO ante la compra de Banespa.

El acuerdo indicado se instrumentara juridicamente mediante los dos mecanismos
sguientes

(@ mediante la suscripcidn de acciones de nueva emison de BANCO
SANTANDER CENTRAL HISPANO por un importe total en euros equivaente
a gproximadamente 300 millones de libras eterlinas; y

(b) mediante la suscripcion de acciones preferentes que emitirda la filid de la
ENTIDAD EMISORA, BSCH Finance Limited, con la garantia BANCO
SANTANDER CENTRAL HISPANO, por un importe tota en dblares
equivaente a aproximadamente 200 millones de libras ederlinas.  El importe
nomina exacto de acciones preferentes que serdn emitidas es de 295.080.000
dolares USA, ya que se ha tomado en consderacion, de acuerdo con los
acuerdos suscritos con The Royad Bank of Scotland, € tipo de cambio libra
ederlina/ ddlar fijado en la pagina"Reuters Multi Contributor Page Screen” alas
11:00 horas en Espaia del 15 de diciembre de 2000.

El presente Folleto se refiere, precisamente, d aumento de capitd (€ “Aumento”)
correspondiente a las Nuevas Acciones que han de emitirse en relacion con lo expuesto
enlaletra(a) anterior.

El acuerdo suscrito establece que € tipo de emision de las Nuevas Acciones a suscribir
y desembolsar por The Royal Bank of Scotland o una entidad de su grupo sera d
resultante de la media aritmética ddl precio de cotizacion de las acciones de BANCO
SANTANDER CENTRAL HISPANO d cierre de mercado en las Bolsas de Valores
de Madrid, Barcelona, Bilbao y Vaencia, através dd Sistema de Interconexion Bursitil
(Mercado Continuo) en los cinco dias habiles previos ad 18 de diciembre de 2000,
fecha en laque & Consgo de Adminigtracion de la ENTIDAD EMISORA aprobd, de
acuerdo con los términos del acuerdo, la emision de las Nuevas Acciones. La media
indicada ha sido de 11,03 euros, que es, por tanto, € tipo de emision de las Nuevas
Acciones.
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0.5.

Por otra parte, é nimero concreto de acciones que suscribird y desembolsara The
Roya Bank of Scotland o una entidad de su grupo y que han sido objeto del acuerdo
de emision, es d que resulta de dividir € equivaente en euros de 300 millones de libras
ederlinas entre € tipo de emison de las Nuevas Acciones, con un maximo de
46.000.000 de acciones. A estos efectos, se ha tenido en cuenta € tipo de cambio
euro/libra esterlina anunciado en Londres en la P&gina de Reuters Multi Contributor a
las 11:00 horas (hora de Espafia) del dia 15 de diciembre de 2000, dia hébil anterior a
del acuerdo de emisién, que ha sido de 0,6078 eurog/libra esterlina.

Las Nuevas Acciones que suscribird The Roya Bank of Scotland o una entidad de su
grupo se integraran, por tanto, en la participacion estratégica del grupo escoces en
BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO.

Se hace condtar, findmente, que, en cumplimiento del compromiso de no transmision de
acciones ("lock-up") asumido por BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO
con ocasion de la Oferta Plblica de Suscripcion de Acciones redizada en @ presente
gercicio y descrito en @ apartado 2.12.3.1 dd correspondiente Folleto Informativo
registrado por la Comision Naciona del Mercado de Vaores con fecha 20 de junio de
2000, The Roya Bank of Scotland se ha comprometido en todo caso a no transmitir las
Nuevas Acciones a ningun tercero hasta el 9 de enero de 2001.

Con la suscripcion de las Nuevas Acciones a que se refiere este Folleto, la participacion
de The Royal Bank of Scotland en BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO
pasaraaser del 2,99%.

Principalestérminosy condiciones de las acciones pr efer entes

En cuanto a los términos de las acciones preferentes indicadas en la letra (b) anterior,
estardn denominadas en ddlares y su tipo de dividendo fijo sera dd 9,40% anudl,
pagadero trimestramente.  Estas acciones preferentes tienen € mismo rango que las
emitidas con anterioridad por BSCH Finance Limited. Asmismo, la garantia a emitir
por BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO tiene  mismo rango que las
garantias emitidas por BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO en relacién
con otras emisiones de acciones preferentes por BSCH Finance Limited.

El importe que reciba BSCH Finance Limited por la suscripcion de las acciones
preferentes serd depositado en BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO a
través de un depdsito subordinado que tendra una rentabilidad para BSCH Finance
Limited que le permita.cumplir con las obligaciones de pago derivadas de laemision.

Asimismo, € importe de las acciones preferentes que se emitan pasara a estar integrado
en la patida de "Intereses Minoritarios' que consta en @ baance dd Grupo
SANTANDER CENTRAL HISPANO. A 30 de septiembre de 2000, e Grupo tenia
contabilizado en dicha rdbrica un importe de 1.232.263 millones de pesetas, de los
cuales 1.035.653 millones de pesetas corresponden a acciones preferentes. Tras la
emision de las acciones preferentes Serie Q por BSCH Finance Limited por importe de
300.000.000 de ddlares USA 'y laemision de las acciones preferentes alas que se hace
referencia en este Folleto y que corresponden ala Serie R por importe de 295.080.000
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dolares USA, d importe proformatotal de la partida " Intereses Minoritarios - Acciones
Preferentes’ ascenderia a gproximadamente 1.148.617 millones de pesetas.

El tipo de dividendo de las acciones preferentes ha sido fijado en funcion de las
condiciones de mercado de acciones preferentes de emisores con un "rating” Smilar d
de BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO en @ mercado norteamericano, y
esti en linea con las ofertas recibidas por BANCO SANTANDER CENTRAL
HISPANO de bancos de inversion para redizar operaciones smilares.  ASmismo,
dicho tipo de dividendo es independiente de la opcidn de suscripcion de acciones
ordinarias con € importe resultante de la amortizacion anticipada de las acciones
preferentes concedida a The Roya Bank of Scotland y que se explica mas adelante.

El dividendo pagado alostitulares de las acciones preferentes se incluira en la cuenta de
resultados del Grupo SANTANDER CENTRAL HISPANO en la partida "Resultado
aribuido a la minorid', minorando por tanto la cuenta "Resultado consolidado del
gercicio”, paradar como resultado € "Resultado atribuido & Grupo”. El importe delos
dividendos a pagar durante € gercicio 2001 en relacidn con las acciones preferentes
que suscribird The Royad Bank of Scotland, asumiendo que su emision se efectuase €
28 de diciembre de 2000, ascenderia a 27.968.862 Ddlares USA, sujeto a los
términos y condiciones de la emison.  Dicho importe equivae a goroximadamente
5.041 millones de pesetas, que supone un 0,79% del beneficio estimado antes de
impuestos del Grupo en € gercicio 2000.

Ha de indicarse también, en relacion con esta emison de acciones preferentes, que
BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO ha otorgado a The Roya Bank of
Scotland una opcidn para que las acciones preferentes sean  amortizedas
anticipadamente y d importe resultante sea aplicado a la suscripcidon de acciones
ordinarias de BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO 4 fina del decimoctavo
mes tras su emison. A su vez, d Grupo SANTANDER CENTRAL HISPANO tiene
una opcidn para que las acciones preferentes sean amortizadas anticipadamente y su
importe aplicado a la suscripcion de acciones ordinarias en € caso de que The Roya
Bank of Scotland no haya gercitado su opcion y The Royd Bank of Scotland o una
entidad de su grupo seatitular € primer dia dd decimaosexto mes de la emision de todas
las acciones preferentes. La opcion de The Roya Bank of Scotland debe ser gercitada
durante cuaquier dia del decimoquinto mes siguiente d mes de emison de las acciones
preferentes, mientras que la opcién de dd Grupo SANTANDER CENTRAL
HISPANO debe ser gercitada durante cuaquier dia de decimosexto mes. Ambas
opciones estan sujetas a la previa autorizacion del Banco de Espafia a la amortizacion
anticipada de las acciones preferentes y deben ser gercitadas en relacion con todas las
acciones preferentes de la Serie R que ahora se emiten en virtud de los acuerdos
suscritos con The Roya Bank of Scotland.

En caso de gercicio de cuaquiera de las opciones, se procederia, previa autorizacion
del Banco de Espafia, a reembolso anticipado de las acciones preferentes @ Gltimo dia
del decimoctavo mes tras su emison y a la amulténea aplicacion por parte de The
Royd Bank of Scotland del importe recibido d desembolso de las nuevas acciones
ordinarias de BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO. En € supuesto de que
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cuaquiera de estas opciones sea g ercitada, las nuevas acciones serdn emitidas a un tipo
de emison que sera fijado en funcion de la media aritmética de cotizacion de la accion
de BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO d cierre de mercado en las
Bolsas de Madrid, Barcelona, Bilbao y Vdencia, através dd Sistema de Interconexion
Bursitil (Mercado Continuo), en los cinco dias hébiles anteriores a la fecha dd
correspondiente acuerdo de emisiéon. El tipo de cambio Euro/Ddlar que se tendra en
consideracion a efectos de cdcular  nimero de acciones a emitir sera d fijado en
Londres en |la pantalla "Reuters Multicontributor Page Screen” parala compra de Euros
con ddlares a las 11:00 am. (hora de Espafia) € dia habil en Madrid y Edimburgo
anterior alafecha de emison de las nuevas acciones.

En € supuesto de que The Roya Bank of Scotland no haya gercitado su opcién
durante € decimoquinto mes de la emision, éta se entenderd que queda sin efecto.
Asmismo, en € supuesto de que € Grupo SANTANDER CENTRAL HISPANO no
haya gercitado su opcion durante € decimosexto mes de la emision, se entenderg,
también, que ésta queda sin efecto. Se sefida también que la opcidn de The Royd
Bank of Scotland no es transmisible a terceros con la transmision de las acciones
preferentes. Asmismo, § The Royd Bank of Scotland trangmitiese las acciones
preferentes e hiciese gercicio de su opcion, esta obligado a recuperar la titularidad de
todas |las acciones preferentes en € Ultimo dia ddl decimoctavo mes de la emisidn, dia
en € que debera tener lugar la amortizacion anticipada de las mismas y la suscripcion de
las acciones ordinarias de BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO en los
términos anteriormente indicados.

A lafecha de este Falleto Informetivo, y teniendo en cuenta ya € importe de aumento
de capital a que @ mismo se refiere, BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO
tiene un capital autorizado a amparo dd articulo 153.1.b) de la Ley de Sociedades
Anonimas por importe de 894.573.699 euros, que podria ser empleado, en su caso,
para la emision de las nuevas acciones de BANCO SANTANDER CENTRAL
HISPANO s aguna de las opciones anteriormente indicadas es gercitada, todo dlo sin
perjuicio de las facultades soberanas de la Junta General de accionistas de la entidad.

Por otro lado, y asumiendo (i) que de las condiciones de mercado vigentes en d
momento de la emison de las acciones de BANCO SANTANDER CENTRAL
HISPANO d tipo de emison resultaigud a de las Nuevas Acciones a que e refiere
este Falleto, (ii) que d tipo de cambio euro / ddlar aplicable de acuerdo con lo indicado
anteriormente sea igud d vigente € 15 de diciembre de 2000, (iii) que no existen
variaciones en d cepitd de la ENTIDAD EMISORA hasta entonces y (iv) que The
Royd Bank of Scotland mantiene su participacion resultante dd Aumento de capitd a
gue <e refiere este Folleto en BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO, la
participacion que la entidad escocesa pasaria a tener en BANCO SANTANDER
CENTRAL HISPANO tras @ gercicio de cuaquiera de las dos opciones seria de
gproximadamente @ 3,6%.

A lafecha dd presente Folleto, d Grupo SANTANDER CENTRAL HISPANO tiene
en circulacion las siguientes emisiones de preference shares garantizadas por BANCO
SANTANDER CENTRAL HISPANO:
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Emisor Serie  Afo Divisa Importe Dividendo

Anual
BSCH Finance Limited C 1995 usD 200.000.000 8,125%
(anteriormente, Santander
Finance Limited)
D 1996 usD 200.000.000 8,74%
E 1996 usD 200.000.000 854%
F 1997 usD 350.000.000 8,125%
G 1997 usD 200.000.000 8125%
H 1997 usD 175.000.000 7,7%
J 1997 usD 200.000.000 7,35%
K 1998 usD 150.000.000 7,19%
L 1998 DEM 500.000.000 6,25%
M 1998 EURO 250.000.000 6,15%
N 1998 EURO 600.000.000 6,20%
(0] 1999 EURO 1.000.000.000 5,50%
P 1999 EURO 331.835.725 5,50%
Q 2000 usb 300.000.000 8,625%
BCH Capital Limited A 194 usD 100.000.000 10,50%
1995 usb 230.000.000 943%
BCH International - Puerto Rico
Inc. A 194 usD 69.000.000 9,875%
BCH Eurocapital Limited A 1996 usD 450.000.000 Libor 3 meses
+2,30%
B 1997 usD 250.000.000 Libor 6 meses
+ 1,55%

Los dividendos abonados a las acciones preferentes anteriormente indicadas durante e
gercicio 2000 ascienden ala cantidad de aproximadamente 66.859 millones de pesetas
y suponen un 10,50% del beneficio estimado antes de impuestos del Grupo en d
gercicio 2000.

Td y como s menciona anteriormente, € Grupo SANTANDER CENTRAL
HISPANO emitira a través de su filid BSCH Finance Limited 295.080.000 dolares
USA en acciones preferentes (equivaente a 200 millones de libras), con la garantia de
BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO, con un dividendo fijo del 9,40%
anud pagadero trimestramente, que seran suscritas por The Roya Bank of Scotland.
Incluyendo esta emision, su importe representa aproximadamente un 5,33% de importe
nomind total de acciones preferentes emitidas hasta la fecha de este Folleto detalladas
en € cuadro anterior.

I nstrumentacion del acuerdo

La Junta Genera Ordinaria de BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO
celebrada con fecha 4 de marzo de 2000 aprob6 en € Punto Octavo de su Orden del
Diay ad amparo de lo dispuesto en los articulos 153.1 b) y 159.2 de la Ley de
Sociedades Anénimas, delegar en los administradores la facultad de acordar en una o
en varias veces € aumento de capitd socid de la entidad en |os términos que se indican
en d mismo. Este acuerdo se hdla integramente transcrito en la certificacion que se
adjunta como Anexo 3 d Falleto.
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0.7.

0.8.

En gercicio de edta autorizacion, d Consgo de Administracion de BANCO
SANTANDER CENTRAL HISPANO celebrado en Madrid € dia 18 de diciembre
del 2000 acordd redizar un aumento de capital con excluson de derecho de
suscripcidn preferente por un importe nomina de 22.374.588 euros mediante la emision
y puesta en circulacion de 44.749.176 acciones ordinarias, de medio (0,5) euros de
vaor nomind y de 10,53 euros de prima de emisidn, de la misma dase y serie que las
actualmente en circulacion y representadas mediante anotaciones en cuenta.

Amortizacion de los fondos de comercio generados en € gercicio 2000 por
BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO

A 31 de diciembre de 1999, € sado de fondo de comercio del Grupo ascendia a
423.053 millones de pesetas.

Se incluye a continuacion una tabla en la que se presenta una estimacion de los fondos
de comercio generados en las operaciones redizadas por BANCO SANTANDER
CENTRAL HISPANO en € presente afio, incluyendo la que se describe en € presente
Folleto, con la previson de los plazos de amortizacion de los mismos y de los probables
efectos que se produciran anuamente en |os resultados antes de impuestos:

(Datos en millones de pesetas)

Operacion Fondodecomercio  Periodo de amortizacion Efecto anual en
generado afio 2000 (afos) resultados

Grupo Totta 311817 20 15591
Grupo Serfin 210.123 20 10.506
Banco Meridional 143163 20 7.158
Patagon.com International 101.838 20 50092
Royal Bank of Scotland 91.488 20 4574
Banco Rio delaPlata 43495 20 2175
Resto 53.555 20 2678
Subtotal a septiembre 955.479 47.774
Previnter 10.690 20 535
Banco Caracas 53.000 20 2.650
Banespa (*) 640.000 5 128.000
TOTAL ANO 1.659.169 178.958

(*).- El Grupo se ha comprometido a amortizar este fondo de comercio de forma acelerada en un
méximo de 5 afios, utilizando para ello beneficios arealizar en la venta de participaciones, por
lo que no se prevé que dicha amortizacion afecte negativamente a las proyecciones de
resultados futuros del Grupo.

Tier | y Ratio BIStotal del Grupo SANTANDER CENTRAL HISPANO

La tabla que se expone a continuacion incluye @ Tier | y Ratio BIS totd de Grupo
SANTANDER CENTRAL HISPANO a 31 de diciembre de 1998, a 31 de diciembre
de 1999, a 30 de septiembre y una estimacion de dichos ratios con pogterioridad a las
operaciones descritas anteriormente y que han sido acordadas con The Roya Bank of
Scotland:
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EFECTO ESTIMADO EN RATIO BISDE ADQUISICION BANESPA

Tier | RatioBIS

31/12/1998 842 12,48
31/12/1999 8,19 12,03
Septiembre 2000 antes 9,20 12,59
adquisicion

Efecto Banespa -1,77 -2,05
Emisiones (500 mill. libras) 0,44 0,48
Efecto neto -1,33 -157
Septiembre 2000 después 787 11,02
adquisicion

0.9. Juicio de menor cuantia numero 280/2000 seguido en € Juzgado de Primera
Instancia nUmer o 2 de Santander

Findmente, se sefida que en & Juzgado de Primera Instancia nimero 2 de Santander se
sgue juicio de menor cuantia nimero 280/2000 a ingtancias de D. Rafadl Pérez
Escolar, d que ha sdo acumulado de oficio € juicio de menor cuantia nimero
284/2000 promovido por D. Antonio Panea Yeste, ambos sobre impugnacion de
acuerdos adoptados en la reunion de la Junta General Ordinaria de accionistas de
BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO celebrada e 4 de marzo de 2000, tal
y como congta en € Certificado de Litigios entregado por BANCO SANTANDER
CENTRAL HISPANO a la Comison Nacional dedl Mercado de Vaores € 7 de
diciembre de 2000.

La comparecencia se celebro € 27 de septiembre de 2000 y @ siguiente 2 de octubre
el Banco present6 € escrito solicitando los medios de prueba de que pretende vaerse
en d procedimiento. Dictadas yalas resoluciones judiciaes sobre |os medios de prueba
interesados por las partes, @ pleito se encuentra en fase de préctica de las pruebas
admitidas y declaradas pertinentes.

En ambas demandas se solicitd por medio de otrosi que, como medida cautelar, se
acordase su anotacion preventiva en € Registro Mercantil.  Tras la oposicion del
Banco, € Juzgado, por medio de auto de 7 de julio de 2000, deneg6 integramente la
peticion. Edtaresolucion judicia también ha sido apelada por |os demandantes.
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13.

PERSONAS QUE ASUMEN LA RESPONSABILIDAD DEL CONTENIDO
DEL FOLLETO Y ORGANISMOS SUPERVISORESDEL FOLLETO

Per sonas que asumen la responsabilidad del contenido del Folleto

D. Ignacio Benjumea Cabeza de Vaca, mayor de edad, espaiiol, vecino de Madrid,
con D.N.I. 50.278.879-M, en nombre y representacion de BANCO SANTANDER
CENTRAL HISPANO, en su cdidad de Director General, Secretario Genera y
Secretario del Consgo de Administracion, asume la responsabilidad del contenido del
presente Folleto Reducido y confirma la veracidad del contenido del Folleto y que no
omite ningun dato relevante ni induce a error.

Organismos Super visores

El presente Folleto ha sido objeto de verificacion e inscripcion en |os registros oficiaes
de la Comision Naciona del Mercado de Vaores con fecha 27 de diciembre de 2000.
Este Folleto Reducido ha sido redactado de conformidad con lo establecido en € Real
Decreto 291/1992, de 27 de marzo, sobre Emisiones y Ofertas Piblicas de Venta de
Vaores, en la Orden Minigteria de 12 de julio de 1993 y en la Circular 2/1999, de 22
de abril, de la Comision Naciona del Mercado de Vaores.

Exise un Folleto Informativo Continuado de BANCO SANTANDER CENTRAL
HISPANO (en addante € “Folleto Continuado”), que fue verificado por la Comision
Naciona del Mercado de Vdores en fecha 18 de mayo de 2000 y sirve a todos los
efectos como Folleto Continuado de BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO
en los términos previstos en € Real Decreto 291/1992, de 27 de marzo.

El regigtro de este Folleto por la Comision Naciona del Mercado de Vaores no implica
recomendacion de la suscripcion o compra de los vaores a que se refiere d mismo, ni
pronunciamiento en sentido alguno sobre la solvencia de la entidad emisora o la
rentabilidad de los va ores emitidos u ofertados.

Las acciones objeto de emision alas que se refiere € presente Folleto no precisan de
autorizacion ni- pronunciamiento adminidrativo previo diginto de la verificacion y
registro de este Folleto en la Comison Naciond de Mercado de Vdores y de la
obtencidn de la declaracion expresa de ausencia de objeciones del Banco de Espaiia a
que se refiere a gpartado 2.2 de este Folleto.

Verificacion y auditoria de las cuentas anuales

Las cuentas anudes e informes de gestion, individuales y consolidedos, de BANCO
SANTANDER CENTRAL HISPANO correspondientes a los gercicios 1997, 1998
(entonces Banco Santander, SA.) y 1999 han sido auditados por la firma de auditoria
externa Arthur Andersen y Cia. S. Com. (“Arthur Andersen”), con domicilio en
Madrid, cadle Ramundo Ferndndez Villaverde n° 65, inscrita en € Registro Oficid de
Auditores de Cuentas con & nimero S-0692.
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Las cuentas anudes e informes de gestion de BANCO SANTANDER CENTRAL
HISPANO (entonces Banco Santander, S.A.) correspondientes alos gercicios 1997 y
1998 e hallan depositados en la Comision Nacional dedl Mercado de Vdores, junto
con sus correspondientes informes de auditoria

También estén depositados en la Comisén Naciona de Mercado de Vaores las
cuentas anudes e informes de gestion, individudes y consolidados, correspondientes
gercicio 1999, asi como los respectivos informes de auditoria.

El informe de auditoria de las cuentas individudes de BANCO SANTANDER
CENTRAL HISPANO correspondientes a gercicio finalizado a 31 de diciembre de
1999, emitido € 28 de enero de 2000, expresa textual mente lo siguiente:

“INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES
A los Accionistas de
Banco Santander Central Hispano, SA.:

1. Hemos auditado las cuentas anuales de BANCO SANTANDER CENTRAL
HISPANO, SA. (anteriormente denominado Banco Santander, SA.; en lo
sucesivo, € “Banco”), que comprenden € balance de situacién al 31 de
diciembre de 1999 y la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria
correspondiente al gercicio anual terminado en dicha fecha, cuya
formulacion es responsabilidad de los Administradores del Banco. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales
en su conjunto, basada en €l trabajo realizado de acuerdo con las normas
de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la
realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificada de las cuentas
anuales y la evaluacion de su presentacion, de los principios contables
aplicados y de las estimaciones realizadas.

2. El 17 de abril de 1999 se formalizé la fusion de Banco Santander, SA. y
Banco Central Hispanoamericano, SA., mediante la absorcion del segundo
por € primero (que cambid su denominacién social) en la forma establecida
en el Proyecto de Fusion (véase Nota 1).

Con objeto de facilitar e entendimiento de la evolucion del Banco en el
giercicio 1999, sus Administradores presentan a efectos informativos, junto
con las cuentas anuales del gercicio terminado al 31 de diciembre de 1999,
un balance de situacion “ proforma” al 31 de diciembre de 1998, una cuenta
de pérdidas y ganancias “ proforma” correspondiente al gjercicio terminado
en esa fecha y determinada informacion referida a dichos estados. Esta
informacion “ proforma” - que ha sido elaborada conforme a los criterios
expuestos en la Nota 1- no constituye parte integrante de las cuentas
anuales del Banco del gercicio 1999 y, en consecuencia, no esti cubierta
por nuestra opinion de auditores.
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También, y de acuerdo con la legidacion mercantil, los Administradores del
Banco presentan a efectos comparativos con cada una de las partidas del
balance de situacion, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del cuadro de
financiacion, ademas de las cifras del gercicio 1999 las correspondientes a
Banco Santander, SA. del gercicio anterior. Nuestra opinion se refiere,
exclusivamente, a las cuentas anuales del Banco del gercicio 1999. Con
fecha 3 de febrero de 1999 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de
las cuentas anuales de Banco Santander, SA. del gercicio 1998, que
contenia una salvedad de naturaleza similar a la que se describe en €
parrafo 4 siguiente.

Las cuentas anuales adjuntas del egercicio 1999 se presentan en
cumplimiento de la normativa mercantil vigente, a pesar de que la gestion
de las operaciones del Banco y de las sociedades que controla se efectia en
bases consolidadas; con independencia de la imputacién individual a cada
sociedad del efecto patrimonial y de los resultados con origen en las
operaciones que realizan. En consecuencia, las cuentas anuales del Banco
(que actia ademas de cémo una entidad financiera como una sociedad
“holding” ) no reflgjan las variaciones financiero-patrimoniales que resultan
de aplicar criterios de consolidacion ni a las inversiones en las sociedades
que el Banco controla ni a las operaciones realizadas por ellas; algunas de
las cuales (leasing, cobertura de fondos de pensiones, diferencias de cambio,
dividendos, garantias prestadas, etc., segin se desglosa en la memoria
adjunta) responden a la estrategia global del Grupo. Por € contrario, estas
variaciones si se reflgian en las cuentas anuales consolidadas del Grupo
Santander Central Hispano del gercicio 1999, sobre las que hemos emitido
nuestro informe de auditoria de fecha 28 de enero de 2000. El efecto de la
consolidacién, realizada a partir de los registros contables de las sociedades
que integran e Grupo, supone incrementar las reservas, el beneficio neto
del gercicio y los activos totales que figuran en las cuentas anuales del
Banco del gercicio 1999 en 128.000; 117.000 y 17.023.000 millones de
pesetas, respectiva y aproximadamente.

El capitulo “ Otros Pasivos’ del balance de situacion adjunto al 31 de
diciembre de 1999 incluye fondos por importe de 128.000 millones de
pesetas (Nota 12) constituidos en cobertura de plusvalias originadas por
ventas intergrupo, que no son hecesarios por haberse materializado
posteriormente las plusvalias en las que tienen su origen. Adicionalmente,
el fondo de fluctuacion de valores referido a participaciones en empresas
del Grupo al 31 de diciembre de 1999 es superior al gue se estima necesario
en 25.000 millones de pesetas, aproximadamente, neto de su efecto fiscal
(Nota 10). En consecuencia, para corregir e efecto acumulado de los
fondos sin asignar especificamente al 31 de diciembre de 1999, seria
necesario incrementar € resultado neto del gercicio terminado en dicha
fecha en 153.000 millones de pesetas, aproximadamente; de los que 111.000
millones de pesetas, aproximadamente, proceden de gjercicios anteriores.
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5. Envirtud de lo dispuesto en el Punto 4° de la Norma Decimotercera de la
Circular 4/1991 del Banco de Espafia, y tras recibir autorizacion de esta
institucién para hacerlo y con la previa aprobacién de su Junta General de
Accionistas, € Banco constituyé en e gercicio 1999 - con cargo a sus
reservas de libre disposicion (107.000 millones de pesetas,
aproximadamente) y a la correspondiente cuenta de impuestos anticipados
(58.000 millones de pesetas, aproximadamente)- os fondos necesarios para
cubrir los compromisos adquiridos con su personal jubilado
anticipadamente en dicho gercicio, hasta la fecha en que la jubilacion de
ese personal sea efectiva (véanse Notas 2-i, 12 y 20).

6. En nuestra opinion, excepto por e efecto de la salvedad indicada en €l
parrafo 4 anterior, las cuentas anuales adjuntas del gercicio 1999 expresan
en todos los aspectos significativos la imagen fiel del patrimonio y de la
situacion financiera de Banco Santander Central Hispano, SA. al 31 de
diciembre de 1999 y de los resultados de sus operaciones y de los recursos
obtenidos y aplicados durante el gercicio anual terminado en dicha fecha y
contienen la informacion necesaria y suficiente para su interpretacion y
comprension adecuada, de conformidad con principios y normas contables
generalmente aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en €
gjercicio anterior.

7.  El informe de gestion adjunto del gercicio 1999 contiene las explicaciones
que los Administradores consideran oportunas sobre la situacién del Banco,
la evolucion de su negocio y sobre otros asuntos, y no forma parte
integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacion
contable que contiene € citado informe de gestion concuerda con la de las
cuentas anuales del gercicio 1999. Nuestro trabajo como auditores se
limita a la verificacion del informe de gestién con el alcance mencionado en
ese mismo péarrafo y no incluye la revision de informacion distinta de la
obtenida a partir de los registros contables del Banco.

ARTHUR ANDERSEN
José Luis Palao
28 de enero de 2000"

Por su parte, € informe de auditoria de las cuentas consolidadas de BANCO
SANTANDER CENTRAL HISPANO correspondientes a gercicio findizado a 31 de
diciembre de 1999, emitido € 28 de enero de 2000, expresa textudmente lo siguiente:
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“INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

A los Accionistas de

Banco Santander Central Hispano, SA.

1.

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de BANCO SANTANDER
CENTRAL HISPANO, SA. (anteriormente denominado Banco Santander,
SA.; en los sucesivo, € “Banco”) y de las Sociedades que integran, junto
con e Banco, e GRUPO SANTANDER CENTRAL HISPANO (e “ Grupo” -
Notas 1 y 3), que comprenden el balance de situacién consolidado al 31 de
diciembre de 1999 y la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada y la
memoria correspondientes al gercicio anual terminado en dicha fecha, cuya
formulacion es responsabilidad de los Administradores del Banco. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales
consolidadas en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con
las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen,
mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa
de las cuentas anuales consolidadas y la evaluacion de su presentacion, de
los principios contables aplicados y de |as estimaciones realizadas.

El 17 de abril de 1999 se formalizd la fusion de Banco Santander, SA. y
Banco Central Hispanoamericano, SA., mediante la absorcion del segundo
por e primero (que cambid su denominacién social) en la forma establecida
en el Proyecto de Fusion (véase Nota 1).

Con objeto de facilitar e entendimiento de la evolucion del Grupo en el
gercicio 1999, los Administradores del Banco presentan a efectos
informativos, junto con las cuentas anuales consolidadas del gjercicio
terminado € 31 de diciembre de 1999, un balance de situacion consolidado
“proforma” del Grupo al 31 de diciembre de 1998, una cuenta de pérdidas
y ganancias consolidada “ proforma” del Grupo correspondiente al gjercicio
terminado en esa fecha y determinada informacion referida a dichos
estados. Esta informacién “ proforma” - que ha sido elaborada conforme a
los criterios expuestos en la Nota 1- no constituye parte integrante de las
cuentas anuales consolidadas del Grupo del egercicio 1999 vy, en
consecuencia, no est4 cubierta por nuestra opinién de auditores.

También, y de acuerdo con la legidacion mercantil, los Administradores del
Banco presentan a efectos comparativos con cada una de las partidas del
balance de situacion, de la cuenta de pérdidas y ganancias 'y del cuadro de
financiacién, consolidados, ademas de las cifras del gercicio 1999 las
correspondientes al Grupo Santander del gercicio anterior. Nuestra
opinion se refiere, exclusivamente, a las cuentas anuales consolidadas del
Grupo Santander Central Hispano del gjercicio 1999. Con fecha 3 de
febrero de 1999 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las
cuentas anuales consolidadas del Grupo Santander del gercicio 1998, que

CaPiTULOI -P&g. 5



contenia una salvedad por los efectos de haberse amortizado
anticipadamente en gercicios anteriores determinados fondos de comercio;
lo que daba lugar a que, en nuestra opinion, los fondos de comercio de
consolidacion y el resultado atribuido al Grupo (en concepto de “ Beneficios
Extraordinarios’) que figuraban en las cuentas anuales consolidadas del
gercicio 1998 deberian haberse incrementado en 102 mil millones de
pesetas, aproximadamente.

El efecto conjunto de esa salvedad - una vez tenida en consideracion la
amortizacion que hubiera correspondido en e gercicio a los fondos de
comercio amortizados anticipadamente en gercicios anteriores (47 mil
millones de pesetas, aproximadamente)- y de otras correcciones valorativas
a los fondos de comercio mostrados en el balance de situacion consolidado
al 31 de diciembre de 1999, supondria incrementar los fondos de comercio
de consolidacion y e resultado atribuido al Grupo que figuran en las
cuentas anuales consolidadas del gercicio 1999 en 9 mil millones de
pesetas, aproximadamente. Este importe no es significativo en relacién con
las mencionadas cuentas anual es consolidadas tomadas en su conjunto.

En virtud de los dispuesto en e Punto 4° de la Norma Decimotercera de la
Circular 4/4991 del Banco de Espafia, y tras recibir autorizacion de esta
institucion para hacerlo y con la previa aprobacién de las respectivas
Juntas Generales de Accionistas, e Banco y otra entidad del Grupo
constituyeron en € gercicio 1999 - con cargo a sus reservas de libre
disposicion (133 mil millones de pesetas, aproximadamente)- los fondos
necesarios para cubrir los compromisos adquiridos con su personal jubilado
anticipadamente en dicho gercicio, hasta la fecha en que la jubilacion de
ese personal sea efectiva (véanse Notas 2-j, 14, 19, 24y 25).

En nuestra opinion, las cuentas anuales consolidadas adjuntas del gjercicio
1999 expresan en todos los aspectos significativos la imagen fiel del

patrimonio y de la situacion financiera del Grupo Santander Central

Hispano al 31 de diciembre de 1999 y de los resultados de sus operaciones y
de los recursos obtenidos y aplicados durante €l gercicio anual terminado
en dicha fecha y contienen la informacion necesaria y suficiente para su
interpretacion y comprension adecuada, de conformidad con principios y
normas contables general mente aceptados que guardan uniformidad con los
aplicados en €l gercicio anterior.

El informe de gestion adjunto del gercicio 1999 contiene las explicaciones
gue los Administradores del Banco consideran oportunas sobre la situacion
del Grupo, la evolucién de su negocio y sobre otros asuntos, y no forma
parte integrante de las cuentas anuales consolidadas. Hemos verificado que
la informacion contable que contiene e citado informe de gestion concuerda
con la de las cuentas anuales consolidadas del gercicio 1999. Nuestro
trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestion con
el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revisién de
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1.4.

informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables de las
entidades consolidadas.

ARTHUR ANDERSEN
José Luis Palao
28 de enero de 2000”

Se induye como Anexo 7 los estados financieros provisondes, individuaes y
consolidados, de BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO cerrados a 30 de
septiembre de 2000.

Hechos significativos posteriores al registro del Folleto Continuado

A continuacién se relacionan los principaes hechos significativos acaecidos en € Grupo
BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO con posterioridad a 18 de mayo de
2000, fechade registro del Folleto Continuado.

Con fecha 1 de junio de 2000 se celebré Junta Generd Extraordinaria de Accionistas
de BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO en la que se aprobaron los dos
aumentos de capital que se indican a continuacion: (i) aumento del capital socid por un
importe nomina de 150.000.000 de euros, mediante la emision de 300.000.000 de
nuevas acciones ordinarias de 0,5 euros de valor nomina cada una con exclusion del
derecho de suscripcidn preferente;; y (ii) aumento del capitd socid por un importe
nominal de 22.500.000 euros, mediante la emision de 45.000.000 de nuevas acciones
ordinarias de 0,5 euros de vaor nomina cada una con excluson del derecho de
suscripcion preferente. Este aumento de capitd estaba destinado exclusvamente a las
entidades financieras que participasen en la colocacion del aumento de capitd referido
en d apartado (i) anterior y condicionado a total desembolso de las acciones que se
suscribiesen como consecuencia del mismo, con objeto de facilitar la estabilizacion de la
cotizacion tras la of erta a través de la técnica conocida como “ green shoe’.

Con fecha 7 de junio de 2000 la Comision Naciona del Mercado de Vaores procedio
a registro del Folleto Informativo Reducido de BANCO SANTANDER CENTRAL
HISPANO rdativo a aumento de capita destinado a los empleados del Banco para
atender la gratificacion especia de fusion, aprobado por la Junta General Ordinaria de
accionigtas celebrada @ 4 de marzo de 2000. El importe nominal de este aumento es
de 3.368.295 Euros, mediante la emison de 6.736.590 acciones ordinarias, de la
misma clase y serie que d resto de acciones en circulacion. Con fecha 8 de junio de
2000 la Comision Ejecutiva de BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO,
previo desembolso integro del aumento indicado, procedid a su gecucion. Las
6.736.590 acciones indicadas han sdo admitidas a cotizacion con efectos del 16 de
junio de 2000, previo cumplimiento de |os tramites legaes oportunos.

Asmismo, con fecha 20 de junio de 2000 la Comison Naciona dd Mercado de
Vaores procedio d registro de Folleto Informativo Reducido de BANCO
SANTANDER CENTRAL HISPANO rdativo a la oferta publica de suscripcion de
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las acciones representativas del primero de los dos aumentos de capital gprobados en la
Jdunta Generd Extraordinaria de fecha 1 de junio de 2000 e indicados anteriormente (la
“Oferta PUblica de Suscripcion de Acciones’ o la“Oferta’). El Precio Ingtituciond y €
Precio Minorigta fueron fijados de conformidad con lo previsto en & mencionado
Folleto Informativo Reducido en 11,25 euros y 11,00 euros, respectivamente. Con
fecha 11 de julio de 2000 la Comison Ejecutiva de BANCO SANTANDER
CENTRAL HISPANO, previo desembolso integro del aumento indicado, procedié a
lagecucion de aumento de capital.

Con fecha 10 de julio de 2000 BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO
comunicd que habia acanzado un acuerdo edtratégico con sus socios MetlLife y
Asscurazioni Generdi para unificar su actividad en la Peninsula Ibérica 'y condtituir la
primera compafiia de bancaseguros en Espafia, en los siguientes términos:

La nueva sociedad, que contaria con la aportacion de la cartera de seguros
individudes de Génesis didribuidos por la Red Banco Santander y con la
totalidad de la cartera de bancaseguros de BCH Vida, BCH Seguros Generales
y Santander Seguros, tendr4 como accionistas a BANCO SANTANDER
CENTRAL HISPANO, con d 60% y a MetLife y Assicurazioni Generai con €
20% cada uno, mediante & canje de sus participaciones en las actuaes

compafiias de seguros en Esparia.

El acuerdo, que abarca también a Portugd, contempla la creacién por BANCO
SANTANDER CENTRAL HISPANO de una compafiia 100% del Grupo, que
absorbera @ negocio y estructura de la delegacion de Génesis en Portugd vy
distribuird sus productos a través de las redes del Totta & Acores, Santander
Portugd y Crédito Predid Portugués.

Por otro lado, BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO adquiere de
Asscurazioni Generdi € 49% de BCH Pensiones, que se fusonara con
Santander Pensiones y Banesto Pensiones, dando lugar a una Unica Gestora de
Pensiones en Espaiia controlada a 100% por & Grupo Santander Central
Hispano. BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO mantendra su
participacion del 13,2% en Vitdicio Seguros.

El 12 de julio de 2000 BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO vy
SANPAOLO IMI dcanzaron un acuerdo de colaboracion conjunta por € que ambos
grupos ofrecerdn a sus respectivos clientes nuevos productos y servicios en ltdia y
Lainoamérica

El 15 de julio de 2000 BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO acepté una
oferta presentada por la entidad Vodafone plc para canjear su participacion del
30,46% en Airtel Movil, SA. por acciones de la compafia Vodafone plc. La
determinacion del nimero exacto de acciones a percibir por BANCO SANTANDER
CENTRAL HISPANO < redizard en funcion de promedio de la cotizacion de la
accion de Vodafone plc durante un periodo anterior alaecuacion de canjey seré&
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s € promedio de cotizacion es igud o superior a 292,5 peniques, grupo
BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO recibira un total de 1.712
millones de acciones,

s € promedio de cotizacion es igud o inferior a 225 peniques, grupo BANCO
SANTANDER CENTRAL HISPANO recibird un totd de 2.226 millones de
acciones,

s € promedio de cotizacién esta comprendido entre 292,5 y 225 peniques, €
nimero definitivo de acciones que recibirda Grupo BANCO SANTANDER
CENTRAL HISPANO se gudgara entre un minimo de 1.712 y un maximo de
2.226 millones de acciones, d objeto de preservar la vaoracién de mercado del
numero final de acciones recibidas en canje.

Posteriormente, e 18 de julio de 2000 BANCO SANTANDER CENTRAL
HISPANO y la compafiia norteamericana lider en tecnologia B2B Ariba acanzaron un
acuerdo por € que esta Ultima ponia a disposicion de BANCO SANTANDER
CENTRAL HISPANO su tecnologia en las &eas de (i) creacion de mercados
digitdles, denominados en B2B “marketplace’; (ii) creacion de una plataforma
tecnologica; y (iii) puesta a digposicion de la herramienta de e-procurement interno de
Ariba

BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO comunico € 20 de julio de 2000
que, tras findizar d periodo de aceptacion de la Oferta de Canje formulada en
Argentina y los Estados Unidos de América sobre su filid argentina Banco Rio de la
Pata, SA., le habian sido entregadas en canje un total de 88.830.009 acciones
ordinarias Clase B de Banco Rio de la Plata, S.A. que representaban € 93,8% del total
de acciones objeto de oferta. Con esta adquisicion de las mencionadas 88.830.009
acciones la participacion de BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO
ascendia d 79,2% del capitd socid de Banco Rio de la Plata, SA. (75,9% de los
derechos de voto).

El 27 de julio de 2000 BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO anuncio €
lanzamiento junto con sus cuatro socios europeos, The Roya Bank of Scotland, Societé
Générde, San Paolo - IMI y Commerzbank, de la primera plataforma paneuropea de
Internet multi-banco y multi-producto para tesoreria’y mercados de cepitales. Con este
lanzamiento e BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO pretende reforzar dos
ges fundamentales de su estrategia: Europa e Internet.

Con fecha 8 de agosto de 2000 BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO
informd que, en su condicion de socio sgnificativo de Aguas de Vdencia, SA., habia
suscrito junto con Banco de Vaencia, SA., Saur Internationa, SA. y Boluda Shipping,
SA. un Acuerdo de Accionistas de la sociedad Aguas de Vaencia, SA. mediante
documento de fecha 11 de julio de 2000, con € objetivo de conseguir la viabilidad
futura de la sociedad mediante la obtencion de la renovacion, directa o indirecta de la
concesion dd sarvicio de distribucion y abastecimiento de agua en la ciudad de
Vaencia (0, en su caso, la designacion de la sociedad como socio junto con €
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Ayuntamiento de Vdencia en la empresa mixta que eventua mente se congtituya para la
prestacion de dicho servicio). Para dlo los socios consderan que es absolutamente
necesario proceder con caracter previo a la fuson de Aguas de Vdencia, SA. y
Vanmosa Cartera, SL.

El 10 de agosto de 2000 BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO comunicd
el gercicio de la opcion “Green Shoe” por 45.000.000 de acciones de conformidad
con lo previsto en d Folleto Reducido relativo a la Oferta Plblica de Suscripcion de
Acciones verificado e inscrito en la Comision Naciona del Mercado de Vaores con
fecha 20 de junio de 2000.

El 6 de octubre de 2000 BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO comunico
la suscripcion a través de su filiad Banco de Venezuela de un acuerdo con € principa
grupo de accionistas de Banco Caracas para la adquisicion de edta entidad. La
adquisicion se ha llevado a cabo mediante una Oferta Pdblica de Adquisicion de
acciones que ha findizado @ 7 de diciembre de 2000 y mediante la cud & Grupo
SANTANDER CENTRAL HISPANO ha adquirido aproximadamente un 93,09% de
las acciones. El importe total de la operacion ha ascendido a aproximadamente 316,4
millones de Dolares USA.

El 24 de octubre de 2000 BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO comunico
que su filia Céantabra de Inversones, S.AA. habia canjeado su participacion del 51% en
Activos Mass Market, S.L. por 8.382.005 acciones de Wanadoo, S.A., entidad
cotizada en € Premier Marché de la Bolsa de Pearis, representativas del 0,704% de su
capitd socid.

BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO informé € 24 de octubre de 2000
acerca de la dianza acanzada con America Online para lanzar en & mercado espafiol
un nuevo servicio integrad denominado AOL Avant. BANCO SANTANDER
CENTRAL HISPANO promocionard AOL Avant entre sus 10 millones de clientes en
Espafiay vinculara a més de 500.000 familias.

El 20 de noviembre de 2000 BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO se
adjudico € control de Banespa tras adquirir € 60% de los derechos de voto y un 30%
de su capital por un importe de 7.050 millones de Redles. En lamisma fecha, BANCO
SANTANDER CENTRAL HISPANO remitio a la Comisién Naciona del Mercado
de Vdores un comunicado de prensa en d que se edtablecia (i) caracteristicas
generdes de la adquisicion de la participacion de control en Banespa, (ii) deatos
financieros relativos a Banespa, y (iii) motivos por los que la adquisicién de Banespa
creavalor parae Grupo Santander Centra Hispano.

El 21 de noviembre de 2000 BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO remitio
ala Comison Naciona del Mercado de Vaores una nota adiciona sobre la adquisicion
de Banespa en la que informaba acerca de los sguientes asuntos. (i) los dementos
diferencides dd sstema financiero brasilefio; (ii) vaor afadido que supone Banespa
parad Grupo Santander Central Hispano; (iii) modelo negocid actua de Banespa; (iv)
edructura accionarid de Banespa;, (v) vaoracion y precio de adquisicion; y (vi)
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objetivos de gedtion de Banespa bgo d Grupo SANTANDER CENTRAL
HISPANO.

El 24 de noviembre de 2000 BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO
comunico que su socio edtratégico The Roya Bank of Scotland habia anunciado que
prestaria gpoyo financiero para la adquisicion de una participacion de control en
Banespa por parte de BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO. The Royal
Bank of Scotland habria acordado suscribir aproximadamente 300 millones de libras
esterlinas en acciones de BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO,
incrementando su participacion en € capita del Banco dd 2% a 2,9%. Adicionamente,
suscribiria drededor de 200 millones de libras en acciones preferentes a ser emitidas
por una entidad del Grupo SANTANDER CENTRAL HISPANO.
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CAPITULO II

INFORMACION RELATIVA A LOSVALORESQUE
SE EMITEN



2.1

INFORMACION RELATIVA A LOSVALORESQUE SE EMITEN
Acuerdos Sociales
2.1.1. Mencién sobrelosacuerdos sociales

La Junta General Ordinaria de Accionistas de BANCO SANTANDER CENTRAL
HISPANO, celebrada en Santander € 4 de marzo de afio 2000, acordd, bajo € punto
Octavo de su Orden dd Dia, facultar d Consgo de Administracion, tan ampliamente
como en derecho fuese necesario, para que, de acuerdo con lo previsto en € articulo
153.1 b) de la Ley de Sociedades Andnimas, pudiese aumentar € capital socia en una
0 varias veces y en cualquier momento, en @ plazo de cinco afios contado desde la
fecha de cdebracion de la Junta, en la cantidad méaxima de 916.948.287 euros,
mediante la emision de nuevas acciones -con 0 Sin primay con 0 Sin voto-, consigtiendo
el contravalor de las nuevas acciones a emitir en aportaciones dinerarias, pudiendo fijar
los términos y condiciones del aumento de capitd y las caracterigticas de las acciones,
asi como establecer que, en caso de suscripcion incompleta, € capitd quedara
aumentado sAlo en la cuantia de las suscripciones efectuadas y dar nueva redaccion d
articulo de los Edtatutos Socides rdativo d capitd. Admismo, se acordod facultar
Consgo para excluir € derecho de suscripcion preferente en los términos del articulo
159 de laLey de Sociedades Andnimes.

Una vez gecutado € aumento de capitd a que e refiere este Folleto, la cantided
pendiente de disponer dd capitd autorizado de BANCO SANTANDER CENTRAL
HISPANO d amparo del indicado acuerdo de la Junta Genera de accionistas serd de
894.573.699 euros.

La misma Junta Generd Ordinaria de Accionistas de BANCO SANTANDER
CENTRAL HISPANO, celebrada en Santander € 4 de marzo del afio 2000, acordd,
bgo € punto Decimosexto A), facultar d Consgo de Administracion para delegar en la
Comisidn Ejecutiva todas o parte de las facultades recibidas de la Junta Genera en
virtud de cualesquiera de los acuerdos adoptados por la misma.

En gercicio de la autorizacion conferida por la Junta Genera de Accionigtes, €
Consgo de Administracion de BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO, en
reunion celebrada @ dia 18 de diciembre de 2000, acordd la emision de las Nuevas
Acciones a que se refiere este Folleto Informativo.

Por tanto, @ Aumento que motiva este Folleto se fundamenta en los siguientes informes
y acuerdos:

1.  Acuerdo por @ que la Junta General de BANCO SANTANDER CENTRAL
HISPANO faculta d Consgo de Administracion para que pueda aumentar
capitd en una o varias veces excluyendo, en su caso, @ derecho de suscripcion
preferente.  Dicho acuerdo se incluye en la certificacion de acuerdos sociaes
emitida por € Secretario dd Consgo de Adminigracion de BANCO
SANTANDER CENTRAL HISPANO gue se adjunta como Anexo 3.
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2. Informe de la Comison Ejecutiva de BANCO SANTANDER CENTRAL
HISPANO de fecha 12 de diciembre de 2000, en relacion con € Aumento de
capita a que e refiere ete Folleto.  Se adjunta copia del citado Informe como
Anexo 5 de este Folleto.

3. Acuedo dd Consgo de Adminigtracion de BANCO SANTANDER
CENTRAL HISPANO adoptado € 18 de diciembre de 2000 por € que €
Consgo de Adminigtracion acuerda la emision de las Nuevas Acciones.  Dicho
acuerdo se incluye en la certificacion de acuerdos socides emitida por €
Secretario del Consgo de Administracion de BANCO SANTANDER
CENTRAL HISPANO que se adjunta como Anexo 8.

4, Informe de Administradores de BANCO SANTANDER CENTRAL
HISPANO de fecha 18 de diciembre de 2000, a los efectos de o establecido en
los articulos 144 y 159 de la Ley de Sociedades Anénimas. Se adjunta copia del
citado Informe como Anexo 6 de este Falleto.

5. Informe de los Auditores de Cuentas de BANCO SANTANDER CENTRAL
HISPANO de fecha 18 de diciembre de 2000, sobre la excluson del derecho de
suscripcion preferente de Aumento, de conformidad con o establecido en €
articulo 159 de la Ley de Sociedades Andnimas. Se adjunta copia del citado
informe como Anexo 4 de este Folleto.

2.1.2. Acuerdos de modificacién de valores producidos con posterioridad a la
emision en caso de oferta publica de venta

No es gplicable, por no condtituir esta emision un supuesto de oferta publica de venta

2.1.3. Informacion sobrelos requisitosy acuerdos previos para la admisiéon a
negociacion en Bolsa 0 en mer cado secundario or ganizado

La ENTIDAD EMISORA solicitara la admision a cotizacion oficid de las Nuevas
Acciones que se emitan en virtud dd Aumento en las Bolsas de Vaores de Madrid,
Barcelona, Bilbao y Vdencia, através de Sistema de Interconexion Bursétil (Mercado
Continuo).

Una vez insrita la escritura de aumento de cepitd en € Regisro Mercantil de
Cantabria, presentada copia autorizada o testimonio notarial de la citada escritura en €
Searvicio de Compensacion y  Liquidacion de Vaores, SA. (“Sevicio de
Compensacion y Liquidacion de Vdores’ o0 “SCLV”) e instritas las Nuevas Acciones
por parte del SCLV vy las entidades adheridas al mismo (las “ Entidades Adheridas’), se
tramitara la admision a negociacion de las Nuevas Acciones en las Bolsas de Vaores
espariolas.

Las Nuevas Acciones seran admitidas a cotizacion en las Bolsas de Vaores de Madrid,
Barcelona, Bilbao y Vdencia, através de Sitema de Interconexion Bursétil (Mercado
Continuo) dentro de los cinco dias hébiles siguientes, sdvo imprevigtos, ala inscripcion
de las Nuevas Acciones como anotaciones en cuentaen € SCLV. En d caso de que
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2.2.

Se produjesen retrasos en la admision a negociacion en las Bolsas de Vaores, BANCO
SANTANDER CENTRAL HISPANO se compromete a dar publicidad de forma
inmediata de los motivos dd retraso en los Boletines de Cotizacion de las Bolsas de
Vaores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Vaenciay en un periddico de tirada naciond,
asi como a comunicar dicha circungtancia a la Comison Naciond del Mercado de
Valores.

La ENTIDAD EMISORA redizara sus mejores esfuerzos para que € procedimiento
descrito en € presente gpartado se gecute con la méxima celeridad y las Nuevas
Acciones sean admitidas a cotizacion en € plazo més breve de tiempo posible desde la
inscripcion de laescrituraddl Aumento en & Registro Mercantil de Cantabria

BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO conoce los requisitos y condiciones
gue se exigen parala admision, permanenciay excluson de las acciones representetivas
de su capital socid en los mercados secundarios organizados antes referidos.

En ese sentido, la Junta Generd de accionistas de BANCO SANTANDER
CENTRAL HISPANO celebrada € 9 de junio de 1982, adoptd, entre otros, €
sguiente acuerdo:

“De conformidad con lo prevenido en el apartado b) del articulo 27 del vigente
Reglamento de las Bolsas de Comercio, se autoriza al Consejo de Administracion
para gue, tanto respecto de acciones representativas de futuras ampliaciones de
Capital como de Bonos u Obligaciones de cualquier clase, incluso hipotecarios,
gue en lo sucesivo emita € Banco, pueda solicitar para los mismos la admision a
cotizacion oficial, asi como para que pueda hacer constar que, en el supuesto de
posteriores acuerdos, para excluirlos de la cotizacién oficial, éstos se adoptaran
con las formalidades y garantias legalmente exigibles, sometiéndose
expresamente a las normas en su momento vigentes en materia de contratacion,
permanencia y exclusién de los valores mobiliarios en las Bolsas Oficiales de
Comercio."

Taes facultades estén sudtituidas en favor de la Comisidn Ejecutiva, que se encuentra
también facultada para ratificar en cuaquier momento @ cumplimiento de la legidacion
vigente en materia de admison y permanencia bursdil de toda clase de vaores
negociables emitidos por BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO.

BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO redizara igudmente los tramites de
admision de las Nuevas Acciones a cotizacion en las Bolsas de Vdores extranjeras en
las que cotizan las acciones de BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO
(actualmente Paris, Londres, Francfort, Suiza, Tokio, Itaia, Lisboa, Buenos Airesy, a
través de ADRs, Nueva Y ork).

Autorizaciones adminigtrativas previas

El Aumento esta sujeto d régimen generd de verificacion por la Comision Neaciond del
Mercado de Vaores.
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2.3.

Asmismo, la redizacion dd Aumento ha sido comunicada d Banco de Espafia, a los
efectos de lo previsto en la Circular del Banco de Esparia n° 97 de 2 de octubre de
1974. El Banco de Espafia ha emitido en fecha 20 de diciembre de 2000 declaracion
expresa de ausencia de objeciones d Aumento, copia de la cual se adjunta a este
Folleto como Anexo 9. Asmismo, con fecha 22 de diciembre de 2000 & Banco de
Espafia ha confirmado la computabilidad como recursos propios basicos del Grupo
SANTANDER CENTRAL HISPANO de la emison de acciones preferentes de
BSCH Finance Limited ala que se hace referenciaen € Capitulo 0 de este Folleto.

De conformidad con lo establecido en € articulo 8 del Real Decreto 1245/1995, de 14
de julio, sobre creacion de bancos, actividad transfronteriza y otras cuestiones relativas
a régimen juridico de las entidades de crédito, no se precisa autorizacion adminigtrativa
previa para € Aumento, aunque la modificacion estatutaria que tiene por objeto ta
Aumento deberd ser comunicadaa Banco de Espafia para su constancia en un Registro
Especid en @ plazo de 15 dias habiles desde la adopcion del acuerdo.

Evaluacién del riesgo inherentealosvalores o a su emisor

A lafechadd presente Folleto, BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO tiene
adgnadas las dguientes cdificaciones ("ratings’) por las agencias de cdificacion de
riesgo crediticio que se relacionan a continuacion, todas de reconocido prestigio
internaciond:

RATINGS

Agencia de calificacién Largo plazo Corto plazo
Moody's Aa3 P1
Standard & Poor's A+ Al
Fitch IBCA AA- F1+

Con motivo de la adquisicion de una participacion de control en Banepa, las agencias
de "rating" indicadas confirmaron estas caificaciones crediticias ("ratings') de BANCO
SANTANDER CENTRAL HISPANO en los términos y fechas que se indican a
continuacion:

@ Moody's, con fecha 22 de noviembre de 2000, confirmo las calificaciones
indicadas.

(b) Con fecha 21 de noviembre, Standard & Poors confirmé d "rating” de
BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO a corto plazo y coloco €
relativo a largo plazo en observacion con implicaciones negativas.

(© Fitch IBCA coloco con fecha 20 de noviembre sus cdificaciones a largo y
corto plazo de la ENTIDAD EMISORA en observacion con implicaciones
negativas.

Las escalas de cdlificacion de deuda a largo plazo empleadas por las agencias son las
sguientes.
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2.4.

Moody's Standard & Poor's Fitch IBCA

Aaa AAA AAA
Categoriade Aa AA AA
Inversion A A A
Baa BBB BBB
Ba BB BB
Categoria B B B
Especulativa Caa CCC CCC
Ca CcC CcC
C C C

Moody's aplica modificadores numéricos 1, 2 y 3 a cada categoria genérica de
cdificacion desde Aahasta B. El modificador 1 indica que la obligacion esta Stuada en
la banda superior de cada categoria de rating genérica;  modificador 2 indica una
banda mediay € modificador 3 indicala bandainferior de cada categoria genérica

Standard & Poor's aplica un signo mas (+) 0 menos (-) en las categorias AA a CCC
que indica la posicidn relativa dentro de cada categoria.  Fitch IBCA aplica estos
mismos sgnos desde la categoria AAA.

Las escalas de cdlificacion de deuda a corto plazo empleadas por estas agencias son las
sguientes:

Moody's Standard & Poor's Fitch IBCA
Prime-1 A-1 F1
Prime-2 A-2 F2
Prime-3 A-3 F3

B B

C C

Standard & Poor'sy Fitch IBCA aplican un Signo mas (+) dentro de la categoria A-1y
F1.

Edtas cdlificaciones crediticias no congtituyen una recomendacion para comprar, vender
0 ser titular de vdores. La cdificacion crediticia puede ser revisada, suspendida o
retirada en cuaquier momento por la agencia de cdificacion.

Las anteriores evduaciones son Unicamente cdificaciones crediticias respecto la
capacidad de una sociedad de hacer frente a sus deudas, y no tiene por qué evitar alos
potencides inversores la necesidad de efectuar sus propios andisis dd emisor o de los
vaoresaadquirir.

Variaciones sobre e régimen legal tipico de los valores previsto en las
disposiciones legales aplicables

El régimen legd aplicable ala operacion objeto de este Folleto es € contenido en laLey
de Sociedades Anénimas y disposiciones concordantes. No existen variaciones sobre
el régimen legd tipico previsto en los citados textos legaes.
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25. Caracteristicasdelosvalores

25.1. Naturalezay denominacion de los valores, con indicacion de su clase y
serie

Las Nuevas Acciones pertenecen a una Unica clase y serie. Sus derechos serén los
mismos que las acciones actuamente en circulacion de BANCO SANTANDER
CENTRAL HISPANO, en los términos que seindican en € apartado 2.9 posterior.

El Aumento de capita a que <e refiere este Folleto comportard una modificacion de la
cifrade mismo que figuraen @ primer parrafo del articulo 4 de los Estatutos socides de
BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO, que ser4 adoptado por & Consgo
de Adminigtracion o, por delegacion, por la Comison Ejecutiva, una vez haya sdo
gecutado € Aumento.

25.2. Formade representacion

Todas las acciones de BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO estan
representadas actual mente por medio de anotaciones en cuenta, estando € Servicio de
Compensacion y Liquidacion de Vdores, domiciliado en Madrid, cale Orense 34,
encargado de la llevanza ddl registro contable, a través del sistema de doble escalon.
Las Nuevas Acciones objeto dd presente Folleto se representardn iguamente por
medio de anotaciones en cuenta. El registro contable de las Nuevas Acciones sera
llevado igudmente por € SCLV.

25.3. Importeglobal delaemision

El Consgo de Administracion de BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO
celebrado en Madrid € dia 18 de diciembre del 2000, en gercicio de la autorizacion
conferida por la Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada € 4 de marzo de
2000 bgjo @ Punto Octavo de su Orden del Dia, acordé aumentar € capital socid en
un importe nomind de 22.374.588 euros mediante la emison y puestaen circulacion de
44.749.176 acciones ordinarias, de medio (0,5) euro de vaor nominal cada una, de la
misma clase y serie que las actudmente en circulacion y representadas mediante
anotaciones en cuenta

Las acciones se emitirdn por su vaor nomind de medio (0,5) euro més una prima de
emision de 10,53 euros, de lo que resulta un tipo de emision totd de 11,03 euros. El
tipo de emisién indicado ha sido determinado por € Consgo de Administracion en
funcién de la media aritmética del precio de cierre de cotizacion de la accién de
BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO en las Bolsas de Vaores de Madrid,
Barcelona, Bilbao y Vaencia a través del Sistera de Interconexion Bursétil (Mercado
Continuo) en los cinco dias habiles anteriores alafecha dd acuerdo de emision.

Se hace congar que se ha previto expresamente en @ acuerdo de emison la
suscripcion incompleta dd Aumento.
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2.6.

En & caso de que € Aumento sea suscrito y desembolsado en su integridad, € importe
efectivo del Aumento ascenderd, por tanto, a un total de 493.583.411,28 euros.

En d supuesto de que & Aumento sea suscrito y desembolsado en su integridad,
capital sociad de BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO pasara a ser de
2.280.118.206,5 euros, dividido en 4.560.236.413 acciones ordinarias de medio (0,5)
euros cada una, representadas todas ellas mediante anotaciones en cuenta.

Tanto € vaor nomina de las nuevas acciones como la correspondiente prima de
emisén quedardn enteramente desembolsados mediante aportaciones dinerarias que
serén desembol sadas por The Roya Bank of Scotland o una entidad de su grupo.

25.4. Numero de valores, proporcion sobre e capital, importes nominal y
efectivo de cada uno de ellos

Como ya se ha mencionado, € importe nomind dd Aumento asciende a un total de
22.374.588 euros, para lo cual se pondréan en circulacion un total de 44.749.176
Nuevas Acciones, de medio (0,5) euro de valor nomina cada una, representadas
mediante anotaciones en cuenta.

El nimero de acciones emitidas resulta de dividir € equivaente en euros de 300
millones de libras esterlinas entre € tipo de emison de las Nuevas Acciones, que ha
sido determinado conforme a los criterios descritos en € gpartado 2.5.3 anterior. A
estos efectos, se hatenido en cuenta d tipo de cambio euro/libra esterlina anunciado en
Londres en la Pagina de Reuters Multi Contributor a las 11:00 horas (hora de Espafia)
de dia 15 de diciembre de 2000, dia habil anterior d del acuerdo de emision, que ha
sido de 0,6078 eurog/libra eterlina

El porcentge que supone @ presente Aumento sobre € capital socia totd de la
SOCIEDAD EMISORA exigtente antes del mismo es de, gproximadamente, € 1%.

Como también ha sdo mencionado con anterioridad, las acciones se emiten por su
vaor nomina de medio euro (0,50 Euros) més una prima de emison de 10,53 euros,
de lo que resulta un tipo de emision por accion de 11,03 euros,

255, Comisiones y gastos para € adquirente de las Nuevas Acciones de
BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO

Laemision de las Nuevas Acciones se hace libre de gastos para @ adquirente, quien no
vendra obligado aredlizar desembolso alguno por dicho concepto.

Comisiones que deben soportar los accionistas de BANCO SANTANDER
CENTRAL HISPANO por inscripcion y mantenimiento de sus saldos

El SCLV, como entidad encargada de la llevanza por € sistema de doble escaén del
registro contable de los vaores negociados en las Bolsas de Vaores, cargara las
comisiones por inscripcion y mantenimiento de saldos que tiene fijadas en sus tarifes.
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2.8.

Los gastos de primera inscripcion serdan por cuenta de BANCO SANTANDER
CENTRAL HISPANO, sin que existan comisiones a cargo de los accionistas por tal
concepto. No obstante, quedan a sdvo las comisiones que puedan cargar las
Entidades Adheridas a los accionistas por € mantenimiento de los saldos.

Ley de circulacién de los valores, con especial mencion de la existencia o no de
restriccionesa su libre transmisibilidad

Los Egtatutos de BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO no contienen
restricciones a la libre transmisibilidad de las acciones representativas de su capital
socid, teniendo lugar dicha transmision por transferencia contable y produciendo la
inscripcion de la transmision a favor del adquirente los mismos efectos que la tradicidn
delostitulos.

En cuanto a la transmison de las acciones de BANCO SANTANDER CENTRAL
HISPANO, resultan de aplicacion las previsones contenidas sustanciamente en d
articulo 36 delaLey del Mercado de Vdores.

En su cdidad de entidad de crédito, la adquisicion, directa o indirecta, de
participaciones dgnificativas en e capitd socid de BANCO SANTANDER
CENTRAL HISPANO supone la sujecion a la obligacion de previa notificacion d
Banco de Espafia en los términos en que se dispone en la Ley 26/1988, de 29 de julio,
sobre Disciplina e Intervencion de las Entidades de Crédito, td como ha sido
modificada por la Ley 3/1994, de 14 de abril. Conforme alo dispuesto en € articulo
56.1 de la referida Ley 26/1988, de 29 de julio, se entiende por «participacion
sgnificativa» aquéla que dcance, de forma directa o indirecta, d menos € 5 por 100
del capitd o0 de los derechos de voto de una entidad de crédito. También tiene la
consideracion de participacion sgnificativa aguéllaque, sinllegar d indicado porcentgje,
permita gercer unainfluencia notable en la entidad de crédito.

Como quiera que BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO tiene su capital
socid admitido a cotizacion en Bolsa, 1o dispuesto en @ parafo precedente es Sin
perjuicio de laaplicacion de las normas sobre ofertas plblicas de adquisicion de valores
en los términos contemplados en € Red Decreto 1197/1991, de 26 de julio, y de las
obligaciones de informacidn sobre participaciones sgnificativas contenidas en la Ley
24/1988, de 28 dejulio, del Mercado de Valoresy normativa de desarrollo.

M er cados secundar ios or ganizados, nacionales o extranjer os, donde cotizan los
valores

Las acciones de BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO cotizan en las
Bolsas de Vdores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Vaencia, a través de Sistema de
Interconexion Bursatil (Mercado Continuo), asi como en las Bolsas de Vdores de
Francfort, Londres, Paris, Suiza, Tokio, Italia, Lisboa, Buenos Aires 'y, a través de
ADRs, en Nueva Y ork.

BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO solicitara la admisiéon a cotizacion
oficia de las Nuevas Acciones de BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO
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2.9.

emitidas en virtud dd Aumento en las Bolsas de VVdores de Madrid, Barcdlona, Bilbao
y Vaencig, através dd Sistema de Interconexion Bursétil (Mercado Continuo).

Savo imprevigos, las Nuevas Acciones serdn admitidas a cotizacion en las Bolsas de
Vdores de Madrid, Barcedlona, Bilbao y Vdencia, a través dd Sistema de
Interconexion Bursatil (Mercado Continuo) dentro de los cinco dias hébiles siguientes a
la inscripcion de las Nuevas Acciones como anotaciones en cuenta en € Servicio de
Compensacion y Liquidacion de Vdores. En @ caso de que se produjesen retrasos en
la admison a negociacion en las Bolsas de Vadores, la SOCIEDAD EMISORA s
compromete a dar publicidad de forma inmediata de los motivos del retraso en los
Boletines de Cotizacion de las Bolsas de Vdores de Madrid, Barcelona, Bilbao y
Vaenciay en un periodico de tirada naciond, asi como a comunicar dicha circunstancia
alaComisién Naciona del Mercado de Vaores.

BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO conoce los requisitos y condiciones
gue se exigen paralaadmision, permanenciay excluson de las acciones representetivas
de su capital socid en los mercados organizados antes referidos.

Derechos y obligaciones de los titulares de las acciones de BANCO
SANTANDER CENTRAL HISPANO

El titular de las Nuevas Acciones tendra los derechos y obligaciones inherentes a la
condicion de accionista, recogidos en la Ley de Sociedades Andnimas y en los
Edtatutos de la SOCIEDAD EMISORA, depositados en la Comision Naciond del
Mercado de Vaores.

29.1. Derecho a participar en € reparto de las ganancias sociales y en €
patrimonio resultante de la liquidacion

Las Nuevas Acciones seran acciones ordinarias, pertenecientes alamismaclasey serie
gue las actuamente en circulacion. En consecuencia, dichas Nuevas Acciones
otorgardn a su titular € derecho a participar en d reparto de las ganancias socidesy en
el patrimonio resultante de la liquidacidn, en los mismos términos que las acciones en
circulacion en  momento de gecucion de Aumento, y todo dlo de acuerdo con la
vigente Ley de Sociedades Andnimasy con los Egtatutos sociaes.

En relacion con € derecho d dividendo, € titular de las Nuevas Acciones tendra
derecho a percibir cuantas cantidades a cuenta de dividendos y dividendos
complementarios se satisfagan a los accionitas de BANCO SANTANDER
CENTRAL HISPANO a partir de la fecha en que € Consgo de Administracion de
BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO o, por delegacidon, la Comision
Ejecutiva, declare suscrito y desembolsado € Aumento.

Los rendimientos a que den lugar las Nuevas Acciones se harén efectivos a través del
SCLV o0 con su asgencia, y prescribiran en favor de BANCO SANTANDER
CENTRAL HISPANO en d plazo de cinco afios contados a partir del dia sefidlado
para comenzar su cobro.
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2.9.2. El derecho de suscripcion preferente en la emision de nuevas acciones
0 de obligaciones convertibles en acciones

Las Nuevas Acciones concederan a su titular un derecho de suscripcion preferente en la
emisién de nuevas acciones o de obligaciones convertibles en acciones, todo dlo en los
términos previstos en la Ley de Sociedades Andnimas y en los Edtatutos socides de
BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO, y sin perjuicio de la posibilidad de
exclusion, tota o parcia, del citado derecho por virtud de acuerdo de la Junta Generd
de Accionistas de BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO o por los
Adminigtradores en los términos previstos en d articulo 159 de la Ley de Sociedades
Andnimas.

Las Nuevas Acciones gozaran asmismo del derecho de asignacion gratuita reconocido
en la Ley de Sociedades Andnimas para € supuesto de redlizacion de aumentos de
capita totalmente liberados.

2.9.3. Derecho de asistir y votar en las Juntas Generalesy e de impugnar
los acuer dos sociales

Las Nuevas Acciones son acciones ordinarias con derecho de voto. El titular de las
mismas gozara del derecho de asidtir y votar en las Juntas Generaes, asi como € de
impugnar |os acuerdos socides de acuerdo con € régimen generd establecido en laLey
de Sociedades Andnimas y con sujecion a las restricciones que figuran en los Edtatutos
socides de BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO y que se reflgan
seguidamente.

En lo que respecta a derecho de asistencia a las Juntas Generales de Accionistas, los
dos primeros parafos dd articulo 15 de los Estatutos Socides de BANCO
SANTANDER CENTRAL HISPANO establecen ciertas restricciones que se
transcriben a continuacion:

«Sblo tendran derecho de asistencia a las Juntas generales los titulares de
cien 0 mas acciones inscritas a su hombre en € correspondiente registro contable
con cinco dias de antelacion a aquél en que haya de celebrarse la Junta, que se
hallen al corriente de pago de los dividendos pasivos y que conserven, como
minimo, aquel citado nimero de acciones hasta la celebracion de la Junta.

Los gque posean menor nimero de acciones que € sefialado en € parrafo
precedente podran agruparlas para conseguirle, confiriendo su representacion a
un accionista del grupo. De no hacerlo asi, cualquiera de ellos podra conferir su
representacion en la Junta a favor de otro accionista con derecho de asistencia y
gue pueda ostentarla con arreglo a Ley, agrupando asi sus acciones con las de
éste.»

Por cuanto respecta d nimero méximo de votos que pueden ser emitidos por un Unico
accionista 0 por sociedades pertenecientes a un mismo grupo, € articulo 17 de los
Egtatutos Socides de BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO, que se
transcribe a continuacion, establece, igudmente, ciertas restricciones:.
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«Los asistentes a la Junta general tendran un voto por cada accion que
posean o representen.

Como excepcion a lo establecido en € parrafo anterior, ninglin accionista, en
relacién con las acciones de que sea titular, incluso por comodato, podra ejercer
un numero de votos superior al que corresponda al 10 por ciento del capital social
con derecho a voto asistente a la Junta general y ello aunque las acciones de que
sea titular, incluso por comodato, superen ese porcentaje del 10 por ciento.

A los efectos de la limitacion en e ndmero total de votos que pueda emitir
cada accionista, se incluiran las acciones de que cada uno de €ellos sea titular,
incluso por comodato, pero no las acciones que, correspondiendo a otrostitulares,
éstos hayan delegado en debida forma su voto en aquel accionista al amparo delo
establecido en e articulo 16 y sin perjuicio de aplicar individualmente, a cada uno
de los accionistas que deleguen, e limite maximo del 10 por ciento para los votos
gue correspondan a acciones de que a su vez sean titulares, incluso por comodato.

La limitacién en e nimero de votos establecida en los parrafos anteriores
sera también de aplicacién al nimero de votos que, como maximo, podran emitir,
sea conjuntamente, sea por separado, dos 0 mas Sociedades accionistas
pertenecientes a un mismo Grupo de Entidades. Igualmente, la limitacion de
referencia sera también aplicable al niUmero de votos que, como maximo, podran
emitir, sea conjuntamente, sea por separado, una persona fisica accionista y la
Entidad o Entidades también accionistas que dicha persona fisica controle.

A los €fectos sefialados en los péarrafos anteriores, se entendera que
pertenecen a un mismo Grupo las Entidades en las que se den las circunstancias
establecidas en € articulo 4 de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de
Valores; y se entendera que una persona fisica controla a una o varias Entidades
cuando, en las relaciones de referencia, se den las circunstancias de control que
ese articulo 4 de la Ley 24/1988 exige de una Entidad dominante respecto de sus
Entidades dominadas.

Las acciones que pertenezcan a un mismo titular, a un Grupo de Entidades, a
una persona fisica y a las Entidades que dicha persona fisica controle, seran
computables integramente entre las acciones concurrentes a las Juntas generales
ala hora de calcular el «quorum» de Capital exigido para su valida constitucion,
pero en e momento de las votaciones se aplicara a esas acciones € limite del
numero de votos del 10 por ciento establecido en el presente articulo.

La limitacién del nimero de votos que un accionista puede emitir prevista en
los péarrafos anteriores de este articulo no sera de aplicacion en e supuesto de
gue, en virtud de lo dispuesto en la legislacion vigente, € Fondo de Garantia de
Depositos en Establecimientos Bancarios adquiera una participacion superior al
10 por ciento del Capital social con derecho a voto asistente a la Junta.

Las acciones sin voto tendrén ese derecho en los supuestos especificos de la
Ley de Sociedades Anénimas.»
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29.4. Derechodeinformacion

Las Nuevas Acciones confieren  derecho de informacion regulado en los articulos
48.2d) y 112 delaLey de Sociedades Anénimas. De acuerdo con lo dispuesto en los
citados articulos y de conformidad asmismo con € articulo 25 de los Estatutos Socides
de BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO, los accionistas pueden solicitar
por escrito antes de la reunion de la Junta Generd, o verba mente durante la misma, los
informes 0 aclaraciones que estimen precisos acerca de |os asuntos comprendidos en €
Orden dd Dia, con sujecion, sin embargo, a las excepciones, limitaciones y requisitos
gue se establecen en laLey de Sociedades Anonimas.

Adiciondmente, los accionistas son titulares de los demés derechos de informacidn que
se establecen a lo largo de la Ley de Sociedades Anonimas para los supuestos de
modificacion de estatutos;, ampliacion y reduccidn del capita socid; gprobacion de las
cuentas anuaes, emison de obligaciones convertibles 0 no en acciones; transformacion,
fuson y escisidn; disolucion y liquidacion de la sociedad y otros actos u operaciones
socigtarias.

2.95. Prestaciones accesorias 'y demas privilegios, facultades y deberes que
conlleve latitularidad delas acciones dela SOCIEDAD EMISORA

Las Nuevas Acciones seran acciones ordinarias, que no llevardn apargjadas
prestaciones accesorias ni privilegios, facultades o deberes diferentes a los que
aribuyen las acciones actudmente en circulacion de BANCO SANTANDER
CENTRAL HISPANO.

2.9.6. Fecha en que los derechos y obligaciones del accionista comienzan a
regir paralasNuevas Acciones

El titular de las Nuevas Acciones serd reputado accionista de BANCO SANTANDER
CENTRAL HISPANO en idénticos términos que los actudes accionistas de la
sociedad y gozarg, por tanto, de los derechos politicos y econdmicos inherentes a la
caidad de accionista de BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO, a partir de
lafecha de gecucion dd Aumento.

En particular, y en cuanto a derecho d dividendo, d titular de las Nuevas Acciones
tendr4 derecho a percibir cuantas cantidades a cuenta de dividendos y dividendos
complementarios se satisfagan a los accionitas de BANCO SANTANDER
CENTRAL HISPANO apartir de lafecha en que & Consgjo de Administracién o, por
delegacion, la Comisidn Ejecutiva, declare suscrito y desembolsado € Aumento.

En este sentido, es de sefidar que BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO ha
repartido con fechas 31 de julio y 31 de octubre de 2000 sendos dividendos a cuenta
de los beneficios obtenidos durante € gercicio 2000 por un importe de 0,066111
Euros (11 pesetas) por accion cada uno. Asmismo, esta previsto que durante enero
del gercicio 2001 la ENTIDAD EMISORA &bone un dividendo a cuenta de los
beneficios obtenidos durante € gercicio 2000, que serd € primer dividendo que
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2.10.

2.11.

corresponda a las Nuevas Acciones que se emiten de acuerdo con lo indicado en este
Folleto.

Solicitudes de suscripcion
2.10.1. Colectivo de potenciales suscriptores

Como ya s ha indicado, The Royad Bank of Scotland suscribird y desembolsara
integramente las acciones emitidas por BANCO SANTANDER CENTRAL
HISPANO mediante aportacion dineraria. Las acciones seran inscritasen € SCLV y
en la Entidad Adherida correspondiente, como entidades encargadas del registiro
contable de las mismas, a nombre de The Roya Bank of Scotland.

2.10.2. Plazo de suscripcion

La suscripcion y desembolso de las Nuevas Acciones tendra lugar previsblemente €
dia hébil sguiente d de verificacion de ese Folleto por la Comison Naciond del
Mercado de Vaores.

2.10.3. Plazoy entidades ante quienes puede tramitar se la suscripcion
No es aplicable dadas |as caracterigticas del Aumento.
2.10.4. Formay fecha de hacer efectivo el desembolso

Como ha quedado sefidado, se estima que € desembolso de las Nuevas Acciones
tendra lugar @ dia hébil sguiente d de verificacion de este Folleto por la Comision
Naciond de Mercado de Vaores. Dicho desembolso tendré lugar mediante abono
por The Royd Bank of Scotland o una entidad de su grupo del importe efectivo del
Aumento en la cuenta bancaria que a estos efectos indigue BANCO SANTANDER
CENTRAL HISPANO.

2.10.5. Forma y plazo de entrega a los suscriptores de las copias de los
boletines de suscripcion

Dadas las caracteridticas dd Aumento, no se creardn boletines de suscripcion ni
tampoco se expediran resguardos provisionales.

Derechos de suscripcion preferente

En atencion a exigencias dd interés socid, y con lafindidad de permitir que las Nuevas
Acciones sean sustritas y desembolsadas integramente por The Roya Bank of
Scotland 0 una entidad de su grupo, € Consgo de Administracion de BANCO
SANTANDER CENTRAL HISPANO, en gercicio de la autorizacion conferida por la
Junta Generd Ordinaria de accionistas, acordd la supresion del derecho de suscripcion
preferente de accionistas o titulares de obligaciones convertibles.
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2.11.1. Reproduccién de los acuerdos de exclusion del derecho de suscripcion
preferente

La Junta Generd Ordinaria de Accionistas de BANCO SANTANDER CENTRAL
HISPANO, celebrada en Santander € 4 de marzo del afio 2000, acordd, bgjo € punto
Octavo Il de su Orden del Dia, lo Sguiente:

“ Facultar nuevamente al Consgjo de Administracion, tan ampliamente como en
derecho fuese necesario, para gque de acuerdo con lo previsto en € articulo 153.1
b) de la Ley de Sociedades Anbnimas, pueda aumentar el capital social en una o
varias veces y en cualquier momento, en el plazo de cinco afios contado desde la
fecha de celebracion de la Junta, en la cantidad méxima de 916.948.287 euros,
mediante la emision de nuevas acciones - con 0 Sin prima y con 0 sin voto -,
consistiendo el contravalor de las nuevas acciones a emitir en aportaciones
dinerarias, pudiendo fijar los términosy condiciones del aumento de capital y las
caracteristicas de las acciones, asi como ofrecer libremente las nuevas acciones
no suscritas en el plazo o plazos de suscripcion preferente, establecer que, en caso
de suscripcion incompleta, e capital quedard aumentado solo en la cuantia de las
suscripciones efectuadas y dar nueva redaccion al articulo de los Estatutos
Sociales relativo al capital. Assmismo, se faculta al Consgo para excluir €
derecho de suscripcion preferente en los términos del articulo 159 de la Ley de
Sociedades Anénimas.”

Asmismo, & Consgo de Administracion de BANCO SANTANDER CENTRAL
HISPANO en su reunion de fecha 18 de diciembre de 2000 en la que se acordo la
emision de las Nuevas Acciones a que <e refiere este Folleto, acordd la supresion del
derecho de suscripcion preferente en los términos que se indican a continuacion:

“Haciendo uso de la facultad expresamente otorgada por la Junta General
conforme a lo previsto en e articulo 159.2 de la Ley de Sociedades Andnimas, en
atencion a exigencias del interés social y con la finalidad de permitir que las
nuevas acciones sean suscritas y desembolsadas por The Royal Bank of Scotland
Group plc o una entidad de su grupo, se excluye totalmente el derecho de
suscripcion preferente de los accionistas y titulares de obligaciones convertibles
de Banco Santander Central Hispano, SA.”

2.11.2. Informe de los Auditores de Cuentas a efectos de la exclusiéon del
derecho de suscripcion preferente.

De acuerdo con lo previgto en d articulo 159 de la Ley de Sociedades Andnimas, los
Auditores de Cuentas de BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO, Arthur
Andersen, han eaborado, bgjo su responsabilidad, un informe sobre la excluson del
derecho de suscripcion preferente en relacion con la emisiéon de las Nuevas Acciones
de BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO objeto del presente Folleto
Informeativo.
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El informe de Arthur Andersen fue emitido con fecha 18 de diciembre de 2000 y
complementado con un informe de lamisma fecha. Una copia de ambos se adjunta al
presente Folleto como Anexo 4.

El trabgjo de Arthur Andersen haincluido los Sguientes procedimientos:

@

(b)

(©

(d)

Formulacion de preguntas a la Direccion dd Banco sobre acontecimientos
importantes que pudieran haber afectado de forma Sgnificativa d Banco entre la
fecha de cierre de las cuentas anuales auditadas correspondientes d gercicio
cerrado a 31 de diciembre de 1999 y la fecha de su informe especid.

Evauacion de la adecuacion del méodo de vaoracion propuesto para la
determinacion del tipo de emison de las Nuevas Acciones y su gplicacion
efectivaque dalugar alos 11,03 euros por accion.

Andigs de la evolucion de la cotizacion de las acciones ddl Banco durante los
tres Ultimos meses.

Obtencién de un escrito de la Direccidn del Banco en € que se comunicaba que
habian puesto en conocimiento de Arthur Andersen todas los datos e

informaciones relevantes a efectos de la operacion aredizar.
El informe concluye lo Sguiente:

"Teniendo en cuenta todo lo indicado anteriormente, en nuestro juicio
profesional, los factores utilizados por € Consgjo de Administracion del
Banco en la determinacion del tipo de emisién de las nuevas acciones que se
emitan estan adecuadamente expuestos en el informe adjunto, y se basan en
el méodo de valoracion indicado anteriormente, que consideramos
adecuado en las circunstancias actuales y justifica e tipo de emision
propuesto conforme a lo establecido en e articulo 159.2 del Texto
Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas.”

Asmismo, d complemento, que debe ser leido conjuntamente con € informe
especid, concluye lo siguiente:

"... que e valor de 11,03 euros asignado a las nuevas acciones -del que
corresponden 0,5 euros al valor nominal y, € resto, es decir, 10,53 euros, a
prima de emision- coincide, en nuestro criterio, con e valor real de las
acciones del Banco a los efectos de lo dispuesto en € articulo 159.2 del
Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas (modificado por 1o
establecido en la Ley 50/1998, de 30 de diciembre). Dicho valor equivale a
la cotizacion media bursétil de las acciones de Banco Santander Central
Hispano, SA. durante € periodo comprendido entre e 11 y e 15 de
diciembre de 2000."
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2.12.

2.13.

2.11.3. Informes de la Comision Ejecutiva y de los Administradores a efectos
de la exclusion del derecho preferentey de lo dispuesto en € articulo
144 dela L ey de Sociedades Andnimas

La Comision Ejecutiva de BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO dabord
con fecha 12 de diciembre de 2000 un informe en relacion con d Aumento con €
contenido indicado en los articulos 144 y 159 de la Ley de Sociedades Anonimas,
copiadd cud seincluye como Anexo 5 de este Folleto. Con fecha 18 de diciembre de
2000, d Consgo de Adminidracion ratificd y asumié dicho informe, que, una vez
completados los datos que se encontraban pendientes de cumplimentacion, quedd
redactado en los términos que se adjuntan a este Folleto como Anexo 6.

Colocacion y adjudicacion de las Nuevas Acciones
2.12.1. Entidadesqueintervienen en la suscripcion delas Nuevas Acciones

Dadas las caracterigticas de Aumento, no intervendra ninguna entidad en la suscripcion
de las Nuevas Acciones.

2.12.2. Entidad directoradelaemison

No interviene entidad directoraaguna

2.12.3. Entidadesaseguradoras

La colocacion de la presente emision no esta asegurada.
2.12.4. Prorrateo

No exigtir prorrateo, dadas |as caracteristicas de laemision.
Terminacion del proceso

2.13.1. Transcripcidn literal de la prevision acordada para € caso de no
suscripcion integra

S bien esa previso que The Royd Bank of Scotland o una entidad de su grupo
suscriba y desembolse las 44.749.176 acciones de nueva emison objeto de este
Folleto, & Consgo de Administracion, en su reunion de fecha 18 de diciembre de
2000, ha previsto expresamente en su acuerdo de emision la posibilidad de suscripcion
incompleta del Aumento.

La transcripcion literd de la previson acordada para € caso de no suscripcion integra
eslasguiente

“De conformidad con lo previsto en € articulo 161.1 de la Ley de Sociedades

Andnimas, se prevé expresamente la posibilidad de suscripcion incompleta del
aumento.”
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2.14.

2.15.

2.13.2. Plazo y forma de entrega de los certificados definitivos de las Nuevas
Acciones

Al tratarse de vaores representados mediante anotaciones en cuenta, se congtituiran
como taes en virtud de su inscripcion en € registro centra a cargo dd SCLV,
practicandose en  mismo dia las correspondientes inscripciones a favor del titular de
las Nuevas Acciones por la Entidad Adherida correspondiente.

El titular de las acciones tendra derecho a obtener de la Entidad Adherida en las que se
encuentran registradas las acciones los certificados de legitimacion correspondientes a
dichas acciones.

Gastos del proceso

A efectos meramente indicativos, se indica a continuacion una previson gproximada de
los gastos de la operacion de Aumento que son por cuenta de BANCO
SANTANDER CENTRAL HISPANO:

Euros
Notaria (1) 12,000
Registro (1) 4.400
Tasas CNMV 3132
ITPy AJD 4.935.834
Asesoramiento lega y financiero 65.000
TOTAL 5.020.366

(1) Datossin IVA, aproximados y considerando laemision de las 44.749.176 de acciones

El importe de los gastos indicados sobre € totd de la emision es de, gproximadamente,
el 1,017%.

Régimen fiscal aplicable al Aumento

A continuacion e rediza un breve andisis de las principaes consecuencias fiscaes
derivadas de latitularidad y posterior transmision, en su caso, de las Nuevas Acciones
de BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO a que se refiere € presente
Folleto.

Dicho andlisis es una descripcion generd dd régimen gplicable de acuerdo con la
legidacion espaiola en vigor (incluyendo su desarrollo reglamentario) a la fecha de
gprobacion del presente Folleto.

Sin embargo, debe tenerse en cuenta que @ presente andisis no explicita todas las
posibles consecuencias fiscales de las mencionadas operaciones ni @ régimen aplicable
a todas las categorias de inversores, adgunos de los cuades (como por gemplo las
entidades financieras, las Ingtituciones de Inversion Colectiva, las Cooperativas, tc.)
estan sujetos a normas especiaes.
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Por lo tanto, se aconsga en tal sentido alos inversores que consulten con sus abogados
0 asesores fiscales, quienes les podrén prestar un asesoramiento persondizado alavigta
de sus circungtancias particulares.

2.15.1. Imposcion indirecta en la transmision de las Nuevas Acciones

Latransmision de las Nuevas Acciones estara exenta del |mpuesto sobre Transmisiones
Patrimoniaesy Actos Juridicos Documentados'y del Impuesto sobre € Vdor Afiadido,
en los términos previstos en € articulo 108 de la Ley 24/1988, de 28 de julio, de
Mercado de Vaoresy concordantes de |as leyes reguladoras de |os impuestos citados.

2.15.2. Imposicion directa derivada de la titularidad y transmison de las
Nuevas Acciones

2.15.2.1. I nver sores residentes en territorio espanol

El presente gpartado andiza € tratamiento fiscal aplicable tanto a los inversores
residentes en territorio espafiol, como a aguellos otros que, aun no sendo residentes,
sean contribuyentes por € Impuesto sobre la Renta de no Residentes (en adelante,
“IRNR") y actlen a través de establecimiento permanente en Espafia, asi como a
aquellos inversores, personas fisicas, residentes en otros Estados miembros de la Unién
Europea (Sempre que no lo sean de un territorio cdificado reglamentariamente como
paraiso fisca) e iguamente contribuyentes por € IRNR, cuyos rendimientos obtenidos
en territorio espafiol procedentes ddl trabgjo y de actividades econdmicas acancen, a
menos, € 75% de la totdidad de su renta en € gercicio y que opten por tributar en
cdidad de contribuyentes por € Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas (en
adelante, “IRPF").

A estos efectos, se consgderaran inversores residentes en Espafia, sin perjuicio de lo
dispuesto en los Convenios para evitar la Doble Imposicion firmados por nuestro pais,
las entidades residentes en territorio espafiol conforme a articulo 8 de la Ley 43/1995,
de 27 de diciembre, de Impuesto sobre Sociedades (en adedlante, “LIS’) y los
contribuyentes personas fisicas que tengan su residencia habitud en Espafia, ta y como
s define en d articulo 9 de la Ley 40/1998, de 9 de diciembre, ddl Impuesto sobre la
Renta de las Personas Fisicas y otras Normas Tributarias (en addante, “LIRPF"), asi
como los residentes en @ extranjero miembros de misiones diplométicas espafiolas,
oficinas consulares espafiolas y otros cargos oficiales, en los términos dd articulo 9.2
de la mencionada norma. Igualmente, tendrén la consideracion de inversores residentes
en Espafia las personas fiscas de naciondidad espafiola que acrediten su nueva
residencia fiscd en un paraiso fiscad, tanto durante € periodo impositivo en @ que se
produzca el cambio de residencia como en los cuatro siguientes.

Seguidamente andizamos € régimen fisca aplicable alas personas fiscas, de una parte,
y alos sujetos pasivos del Impuesto sobre Sociedades (en adelante, “1S’), de otra.
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2.15.2.1.1. Personas Fisicas

@

Impuesto sobre la Renta de |as Personas Fisicas
(al) Rendimientosdd capitad mobiliario

Para los contribuyentes por € IRPF, de conformidad con € articulo 23 de la
LIRPF, tendrdn la condderacion de rendimientos del capita mobiliario los
dividendos, las primas de asstencia a juntas, los rendimientos derivados de la
congtitucion o cesion de derechos o facultades de uso o disfrute sobre las Nuevas
Acciones y, en generd, las participaciones en los beneficios de BANCO
SANTANDER CENTRAL HISPANO asi como cuadquier otra utilidad
percibida de dicha entidad en su condicidn de accionista

A €efectos de su integracion en la base imponible ddl IRPF, € rendimiento integro
se caculard multiplicando € importe integro percibido por @ porcentgje del
140%. Para € cdculo del rendimiento neto serdn deducibles los gastos de
administracion y depdsito de las Nuevas Acciones pero no los de gestion
discreciond e individudizada de la catera Findmente, los accionistas tendran
derecho a deducir de la cuota integra de su IRPF € 40% del importe integro
percibido por los anteriores conceptos.

No obstante, € porcentgje sera del 100% (y no de 140%), no aplicandose la
deduccion del 40%, cuando se trate de rendimientos procedentes de Nuevas
Acciones adquiridas dentro de los dos meses anteriores a la fecha en que
aquéllos se hubieran satisfecho cuando, con pogterioridad a esa fecha, dentro del
mismo plazo, se produzca una transmision de va ores homogéneos.

Asmismo, los accionistas soportaran una retencidn, a cuenta dd IRPF, dd 18%
sobre € importe integro del beneficio distribuido. La retencidon a cuenta sera
deducible de la cuota del referido impuesto y, en caso de insuficiencia de éta,
dar& lugar alas devoluciones previstas en d articulo 85 dela LIRPF.

(a2) Gananciasy pérdidas patrimoniaes

Las transmisiones de Nuevas Acciones redizadas por los contribuyentes por €
IRPF, sean a titulo oneroso o, en los casos previstos en la LIRPF, a titulo
lucrativo, asi como las restantes dteraciones patrimoniaes contempladas en €
aticulo 31 de la LIRPF, daran lugar a ganancias o0 pérdidas patrimoniaes
cuantificadas por la diferencia, negativa o positiva, respectivamente, entre e vaor
de adquisicion de las Nuevas Acciones y su vaor de transmison, que vendra
determinado (i) por su vaor de cotizacion en la fecha en la que se produzca dicha
transmision, o (ii) por @ precio pactado cuando sea superior a dicho vaor de
cotizacion.

Las ganancias o pérdidas patrimoniaes asi computadas se integraran en la base

imponible y se someteran a tributacion de acuerdo con las normas generdes para
este tipo de rentas.

CapPiTULOIl - P&g. 19



(b)

Entre dichas normas cabe destacar:

() Cuando & accionista posea vaores homogéneos adquiridos en digtintas
fechas, se entenderan transmitidos los adquiridos en primer lugar.

(i) Enloscasosy con los requisitos establecidos en la LIRPF (articulo 31.5y
concordantes), determinadas pérdidas derivadas de transmisiones de
acciones admitidas a negociacion en un mercado secundario oficid de
vaores espafiol no se computardn como peérdidas patrimoniales.

(i) Con carécter generd, las ganancias patrimonides que se pongan de
manifiesto como consecuencia de la transmision de acciones adquiridas con
més de un afio de antdacion alafecha en que tengalugar ladteracion en la
composicion dd patrimonio, se integrardn en la parte especid de la base
imponible, gravandose d tipo fijo dd 18%.

(iv) Por € contrario, las ganancias patrimoniaes que se pongan de manifiesto
Ccomo consecuencia de la transmision de acciones adquiridas con un afio o
menos de antelacion a la fecha de su trangmision, se integrardn en la parte
generd de la base imponible, gravandose d tipo margina correspondiente
dd accionigta (con un maximo del 48%).

En @ caso de acciones admitidas a negociacidn en un mercado secundario oficiad

de valores espariol, € importe obtenido por la venta de derechos de suscripcion

preferente minorard e coste de adquisicion de las acciones de las que los mismos
procedan, a efectos de futuras transmisiones, hasta que éste quede reducido a
cero. Las cantidades percibidas en exceso sobre € coste de adquisicion se

condderardn ganancia patrimonid parad transmitente en € gercicio en que tenga

lugar latransmision.

La entrega de acciones liberadas por BANCO SANTANDER CENTRAL
HISPANO a sus accionistas no congtituira renta para €étos.

En € supuesto de acciones totamente liberadas, € valor de adquisicion de las
nuevas y de las antiguas de las que procedan quedard fijado en € resultado de
dividir d coge totd de las antiguas entre & nimero de acciones, tanto antiguas
como liberadas, que correspondan. Para las acciones parcia mente liberadas se
edara a importe realmente satisfecho.

Impuesto sobre € Patrimonio

Los inversores personas fisicas residentes en territorio espafiol, de conformidad
con lo dispuesto en € articulo 9 de la LIRPF, estéan sometidos a Impuesto sobre
el Patrimonio (en addante, "IP") por la totaidad del patrimonio de que sean
titulares a 31 de diciembre de cada afio, con independenciadel lugar donde estén
Situados los bienes o puedan gercitarse los derechos, en los términos previstos
en laLey 19/1991, de 6 de junio, que a estos efectos fija un minimo exento de
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18 millones de pesetas, y de acuerdo con una escala de gravamen cuyos tipos
marginales oscilan entred 0,2%y € 2,5%.

A ta efecto, aquellas personas fisicas resdentes a efectos fiscaes en Espafia que
adquieran las Nuevas Acciones y que estén obligadas a presentar declaracion por
e 1P, deberdn declarar las Nuevas Acciones que posean a 31 de diciembre de
cada afio, las cudes se computaran segin € vaor de negociacion media del
cuarto trimestre de dicho afio. El Minigterio de Economia y Hacienda publicara
anuadmente dicha cotizacion media

Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones

Las transmisiones de Nuevas Acciones a titulo lucrativo (por causa de muerte o
donacidn) en favor de personas fisicas residentes en Espaia estén sujetas d
Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones (en addante, “1SD”) en los términos
previstos en la Ley 29/1987, de 18 de diciembre, sendo sujeto pasivo €
adquirente de las Acciones. El tipo impositivo aplicable, dependiendo delaescda
generd de gravamen y de determinadas circunstancias del adquirente, oscilara
entreel 0%y € 81,6%.

2.15.2.1.2. SQujetos pasivos del | mpuesto sobre Sociedades

@

Dividendos

Los sujetos pasivos del IS o los que, sendo contribuyentes por € IRNR, actien
en Espafia a través de edtablecimiento permanente, integrardn en su base
imponible & importe integro de los dividendos o participaciones en beneficios, asi
como los gastos inherentes a la participacion, en la forma prevista en d articulo
10y sguientesdelalLlS.

Siempre que no se dé aguno de los supuestos de exclusién previstos en €
articulo 28 de la LIS, los sujetos pasivos de dicho impuesto tendrén derecho a
una deduccion del 50% de la cuota integra que corresponda a la base imponible
derivada de los dividendos o participaciones en beneficios obtenidos, a cuyos
efectos se considerara que la base imponible es € importe integro de los mismos.

La deduccion anterior serd del 100% cuando, cumplidos los restantes requisitos
exigidos por la norma, los dividendos o participaciones en beneficios procedan
de una participacion, directa o indirecta, de d menos € 5% del capita, y Sempre
que ésta se hubiese poseido de manera ininterrumpida durante € afio anterior d
diaen que seaexigible € beneficio que se distribuya.

Asmismo, los sujetos pasivos del |S soportardn una retencion, a cuenta del
referido impuesto, del 18% sobre € importe integro del beneficio distribuido,
savo que les resulte aplicable la deduccion por doble imposicion del 100% de los
dividendos percibidos, en cuyo caso no se practicara retencion aguna. Dicha
retencion serg, caso de practicarse, deducible de la cuota ddl ISy, en caso de
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insuficiencia de ésta, dara lugar a las devoluciones previstas en d articulo 145 de
laLIS.

(b) Rentasderivadas de latransmision de las Nuevas Acciones

El beneficio o la pérdida derivados de la transmison onerosa o lucrétiva de las
Nuevas Acciones o de cudquier otra dteracion patrimonid relativa a las mismas
se integrard en la base imponible de los sujetos pasivos dd IS, o contribuyentes
por & IRNR que actlen através de establecimiento permanente en Espaia, en la
formaprevigaen d articulo 10y SguientesdelaLIS.

Asmismo, en los términos previstos en € articulo 28 de la LIS, latransmisidn de
Nuevas Acciones por sujetos pasivos de este impuesto puede otorgar a
transmitente derecho a deduccién por doble imposicidn, y, en su caso, por la
parte de renta que no se beneficie de la deduccidn, le permitird disfrutar del
diferimiento por reinverson de acuerdo con lo establecido en d articulo 21 dela
citadaLey.

Finalmente, en caso de transmision gratuita de las Nuevas Acciones afavor de un
Ujeto pasivo dd IS, la renta que se genere tributard iguamente de acuerdo con
las hormas de este impuesto, no siendo aplicable d 1SD.

2.15.2.2. Inversores no residentes en territorio espanol

El presente gpartado andiza d tratamiento fiscal aplicable a los inversores no residentes
en territorio espafiol, excluyendo a aquellos que actlien en territorio espafiol mediante
edtablecimiento permanente, cuyo régimen fisca ha quedado descrito junto d de los
inversores resdentes.

Se condderaran inversores no resdentes las personas fiscas que no sean
contribuyentes por & IRPF y las entidades no resdentes en territorio espafiol, de
conformidad con lo dispuesto en los articulos 4 y 6 de la Ley 41/1998, de 9 de
diciembre, del Impuesto sobre la Renta de no Residentes y Normas Tributarias (en
addante, “LIRNR").

El régimen que se describe a continuacion es de caracter generd, por 1o que se deberdn
tener en cuenta las particularidades de cada sujeto pasivo y las que puedan resultar de
los Convenios para evitar la Doble Imposicién celebrados entre terceros paises y
Espaia

2.15.2.2.1. Impuesto sobre la Renta de No Residentes

(@ Rendimientosdd capita mobiliario

Los dividendos y demés participaciones en beneficios equiparadas por la
normativa fiscal a los mismos, obtenidos por personas o entidades no residentes
en Espafia, que actlen sin establecimiento permanente, estardn sometidos a
tributacion por € IRNR d tipo generd de tributacion dd 25% sobre @ importe
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integro percibido, no resultando de aplicacion € coeficiente multiplicador del
140% ni la deduccién en cuota del 40%, mencionados anteriormente a tratar de
|os accionistas residentes.

Cuando en virtud de la resdencia del perceptor resulte gplicable un Convenio
para evitar la Doble Imposicion suscrito por Espafia, se aplicard, en su caso, €
tipo de gravamen reducido previsto en e Convenio para este tipo de rentas.

Con caacter general, BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO
efectuard, en d momento del pago del dividendo, una retencién a cuenta del
IRNR del 25%.

No obsgtante, en la actualidad se encuentra vigente un procedimiento especid,
aprobado por la Orden del Ministerio de Economiay Hacienda de 13 de &bril de
2000, sobre € procedimiento para hacer efectivas las retenciones a no residentes
a tipo de retencidén que corresponda en cada caso 0 para excluir la retencion,
cuando en d procedimiento de pago intervengan entidades financieras
domiciliadas en Espaia que sean depositarias o gestionen € cobro de las rentas
de dichos vaores.

De acuerdo con esta norma, en e momento de digtribuir € dividendo, BANCO
SANTANDER CENTRAL HISPANO retendra a tipo genera de retencién del
IRPFy dd IS (actudmente d 18%) y trandferird @ importe liquido a la entidad
depositaria. La entidad depositaria que acredite, en la forma establecida, €
derecho ala aplicacion de tipos reducidos o a la excluson de retenciones de sus
clientes (para lo cua éstos habrén de aportar a la entidad depostaria la
documentacion que, en su caso, resulte procedente, antes del dia 10 del mes
sSguiente aagqué en d que se digtribuya d dividendo) recibira de inmediato, para
el abono alos mismos, & importe retenido en exceso. Cuando no se acredite €
derecho a la tributacion atipo reducido o a la exclusion de retencion, la entidad
depositaria remitirA a BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO, por
cuenta de sus clientes, la diferencia entre d tipo de retencion generd (actua mente
18%) y d tipo agplicable a no residentes (actud mente 25%).

Cuando resultara de gplicacion una exencidn, o por la aplicacion de agun
Convenio, d tipo de retencion fuera inferior d 25% y d inversor no hubiera
podido acreditar su residencia a efectos fiscales dentro ddl plazo establecido a
efecto, agqué podra solicitar de la Hacienda Publica la devolucion dd importe
retenido en exceso con sujecion d procedimiento y d modelo de declaracion
previstos en la Orden Minigteria de 22 de diciembre de 1999.

En todo caso, practicada la retencion por BANCO SANTANDER CENTRAL
HISPANO, los accionistas no resdentes no estaran obligados a presentar
declaracion en Espafiapor € IRNR.

Se aconsgia a los inversores que consulten con sus abogados 0 asesores fiscales
sobre @ procedimiento a seguir, en cada caso, a fin de solicitar la mencionada
devolucion ala Hacienda Publica espafiola
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(b)

Ganancias y pérdidas patrimoniales

De acuerdo con la LIRNR, las ganancias patrimoniales obtenidas por personas
fidcas 0 entidades no residentes por la transmision de las Acciones, o cuaquier
otra ganancia de capitd relacionada con las mismas, esardn sometidas a
tributacion por € IRNR. Las ganancias patrimoniales tributaran por € IRNR a
tipo generd dd 35%, sdvo que resulte gplicable un Convenio para evitar la
Doble Imposicidn suscrito por Espafia, en cuyo caso se estard alo dispuesto en
dicho Convenio. De la aplicacion de los Convenios resultaré generdmente la no
tributacion de las ganancias patrimoniaes obtenidas por la transmisién de las
Nuevas Acciones.

Adiciondmente, estaran exentas las ganancias patrimoniaes sguientes:

() Las derivadas de transmisones de valores redizadas en mercados
secundarios oficides de vaores espafioles, obtenidas sn mediacion de
establecimiento permanente por personas 0 entidades resdentes en un
Estado que tenga suscrito con Espafia un Convenio para evitar la Doble
Imposicion con dausula de intercambio de informacion.

(i) Las deivadas de la transmisdn de Nuevas Acciones obtenidas sin
mediacion de establecimiento permanente por personas fisicas o entidades
resdentes a efectos fiscales en otros Estados miembros de la Union
europea, sempre que no hayan sido obtenidas a través de paises o
territorios cdificados reglamentariamente como paraisos fiscdes. Como
excepcion, la exencion no dcanza a las ganancias patrimonides que se
generen como consecuencia de la transmision de acciones o derechos de
una entidad cuando, (i) en dgin momento, dentro de los doce meses
precedentes a la transmision, € sujeto pasivo haya participado, directa o
indirectamente, en, d menos, d 25% de capitd o parimonio de la
sociedad emisora o (i) @ activo de la entidad emisora consga
principdmente directa o indirectamente, en bienes inmuebles situados en
territorio espafiol.

La ganancia o pérdida patrimoniad se caculadd y sometera a tributacion
Separadamente para cada transmision, no siendo posible la compensacion de
ganancias y pérdidas en caso de varias transmisiones con resultados de digtinto
sgno. Su cuantificacion se efectuara gplicando las reglas del aticulo 23 de la
LIRNR.

Cuando € inversor posea valores homogéneos, adquiridos en ditintas fechas, se
entenderan trasmitidos los adquiridos en primer lugar.

El importe obtenido por la venta de derechos de suscripcion preferente minorara
el coste de adquisicion de las acciones de las que los mismos procedan, a efectos
de futuras transmisiones, hasta que dicho coste quede reducido a cero. Las
cantidades percibidas en exceso sobre € coste de adquisicion se considerarén
ganancia patrimonial.
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La entrega de nuevas acciones, total o parcidmente liberadas, por BANCO
SANTANDER CENTRAL HISPANO a sus accionistas, no congtituira renta
para éstos.

En d supuesto de acciones totamente liberadas, € valor de adquisicion de las
nuevas y de las antiguas de las que procedan quedara fijado en € resultado de
dividir e cogte tota de las antiguas entre & nlmero de acciones, tanto antiguas
como liberadas, que correspondan. Para las acciones parcidmente liberadas se
estard a importe rea mente satisfecho.

De acuerdo con lo dispuesto en la LIRNR, las ganancias patrimoniaes obtenidas
por no residentes sin mediacion de establecimiento permanente no estaran sujetas
aretencion o ingreso a cuentadel IRNR.

El inversor no residente estar4 obligado a presentar declaracion, determinando e
ingresando, en su caso, la deuda tributaria correspondiente.  Podran también
efectuar la declaracion e ingreso su representante fisca en Espaia o €
depositario 0 gestor de las Nuevas Acciones, con sujecion a procedimiento y €
modelo de declaracion previstos en la Orden Minigteria de 22 de diciembre de
1999.

2.15.2.2.2. Impuesto sobre & Patrimonio

Egén sujetas d IP las personas fiscas que, sin perjuicio de lo que resulte de los
Convenios para evitar la Doble Imposicién suscritos por Espafia, no tengan su
residencia habitud en territorio epafiol de conformidad con lo previsto en @ articulo 9
de la LIRPF y que sean titulares a 31 de diciembre de cada afio de bienes situados o
de derechos que pudieran gercitarse en € mismo. Estos bienes o derechos seran los
Unicos gravados, aplicandosdes la escala de gravamen general del impuesto, cuyos
tipos margindes oscilan entred 0,2%y d 2,5%.

Caso de que proceda su gravamen por € IP, las Nuevas Acciones propiedad de
personas fiscas no resdentes y que estén admitidas a negociacion en un mercado
secundario oficid de valores espafiol se computardn por la cotizacion media del cuarto
trimestre de cada afio. El Minigterio de Economia 'y Hacienda publicard anudmente la
mencionada cotizacion media a efectos de este impuesto.

La tributacion se redizara mediante autoliquidacion que debera ser presentada por €
Sujeto pasivo, su representante fiscal en Espalia o € depositario o gestor de sus Nuevas
Acciones en Espafia, con sujecion a procedimiento previsto en la Orden Minigteria de
22 de diciembre de 1999.

Se aconsgja a los inversores no residentes que consulten con sus abogados 0 asesores
fiscales sobre los términos en os que, en cada caso concreto, habra de aplicarse € 1P.

CapPiTULOII - P&g. 25



2.16.

2.15.2.2.3. Impuesto sobre Sucesionesy Donaciones

Las adquisiciones a titulo lucrativo por personas fisicas no residentes en Espafia, y
cudquiera que sea la residencia dd trangmitente, estaran sujetas d 1SD cuando la
adquisicion lo sea de bienes situados en territorio espafiol o de derechos que puedan
gercitarse en ese territorio. En genera, d gravamen por ISD de las adquisiciones de
no residentes sujetas d impuesto se rediza en la misma forma que para los resdentes.

L as sociedades no residentes en Espafia no son sujetos pasivos de este impuesto y las
rentas que obtengan a titulo lucrativo tributardn generdmente de acuerdo con las
normas del IRNR.

Se aconsgja a los inversores no residentes que consulten con sus abogados 0 asesores
fiscales sobre los términos en los que, en cada caso concreto, habra de aplicarse €
ISD.

Finalidad dela operacion

Como ha quedado sefidado en € Capitulo | de este Folleto, € presente Aumento de
capitd de BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO se enmarca en €
reforzamiento de la dianza estratégica que la entidad mantiene desde 1988 con la
entidad de crédito escocesa The Roya Bank of Scotland, y se rediza con motivo de la
adquisicion por parte de BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO de la
entidad de crédito brasilefia Banespa coadyuvando asi d reforzamiento de la estructura
de recursos propios del Grupo.

216.1. La alianza estratégica entre BANCO SANTANDER CENTRAL
HISPANO y The Royal Bank of Scotland

BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO y The Royd Bank of Scotland
mantienen desde 1988 una dianza estratégica de amplio dcance que incluye acuerdos
de indole financiera, tecnoldgicay comercid y que se ha mostrado especiamente eficaz
en d ambito de consolidacion del mercado bancario europeo tras la introduccién del
Euro en 1999.

Como ha sido sefidado en & Capitulo | de este Folleto, la dianza entre BANCO
SANTANDER CENTRAL HISPANO y The Roya Bank of Scotland tuvo como uno
de sus resultados més significativos € gpoyo prestado por BANCO SANTANDER
CENTRAL HISPANO ala entidad escocesa en su oferta por NatWest. El apoyo de
la ENTIDAD EMISORA, cuyos términos quedan descritos en € Capitulo | de este
Folleto y que fue asmismo objeto del correspondiente Folleto Informativo, fue decisivo
en la obtencion por The Royal Bank of Scotland del control de NatWest, dando asi
como resultado uno de los tres primeros grupos bancarios britanicos. ASmismo, como
consecuencia de dicho apoyo, BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO se
mantenia como d accionista de referencia ddl nuevo grupo The Roya Bank of Scotland
y, por tanto, resultaba el primer beneficiario de la creacidn de vaor que desde entonces
hatenido lugar.

CaPiTULOII - P&g. 26



Uno de los aspectos esencides de la indicada adianza estratégica de BANCO
SANTANDER CENTRAL HISPANO y The Roya Bank of Scotland consiste en €
mantenimiento de participaciones cruzadas entre si. De este modo, en la actuaidad
BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO es titular de una participacion del
9,55% en € capita socid de The Roya Bank of Scotland, mientras que esta entidad es
titular del 2% ddl capita socia delaENTIDAD EMISORA. Ocurre, no obstante, que
edta participacion, que con anterioridad a la fusén entre Banco Santander, SA. y
Banco Centrd Hispanoamericano, SA. acanzaba niveles superiores ad 3%, e vio
reducida a nivel actua como consecuencia de la fusdn indicada asi como debido alos
diversos aumentos de capita redlizados por laENTIDAD EMISORA desde entonces.

Consecuentemente con todo lo anterior, y con € objeto de reforzar y potenciar la
dianza estratégica entre BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO 'y The Roya
Bank of Scotland, es intencidn de ambas entidades que la entidad escocesa aumente su
participacion en la ENTIDAD EMISORA. Este aumento de la participacion de The
Roya Bank of Scotland se plantea, por otra parte, en un momento especiamente
conveniente para BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO como
consecuencia de la reciente adquisicion de la entidad de crédito brasilefia Banespa
contribuyendo a reforzamiento de los recursos propios del Grupo.

2.16.2. La alquisicion de Banespa como operacion estratégica de BANCO
SANTANDER CENTRAL HISPANO

En efecto, con fecha 20 de noviembre de 2000 BANCO SANTANDER CENTRAL
HISPANO fue declarado por las autoridades brasilefias adjudicatario de las acciones
representativas del 60% de los derechos de voto y del 30% del cepitd tota de la
entidad de crédito brasilefia Banespa, tras haber redizado la ENTIDAD EMISORA
una oferta por 7.050 millones de redles brasilefios.

Banespa es & sexto banco dd sistema financiero brasilefio por depdsitosy € séptimo
por activos. Cuenta con activos por valor de 15500 millones de Délares USA,
depdsitos por vaor de 6.100 millones de Délares USA, créditos por valor de 2.400
millones de Ddlares USA y gestiona fondos de inverson vaorados en 3.600 millones
de Ddllaes USA. Asmismo, cuenta con una red de distribucion muy extensa
compuesta por 573 agencias, 742 puestos de atencidén bancaria y 692 puntos de
atencion electronica o cgeros no ubicados en sucursa, asi como 598 cgeros
autométicos.

Su actividad es principamente minorista, y cuenta con 2,8 millones de dlientes, de los
gue 1 millén son funcionarios publicos, considerados como uno de los segmentos de
clientes de mayor dractivo por su elevado nivel de renta y edabilidad labord.
Asmismo, 1,5 millones de clientes reciben sus ndminas a través de Banespa, 10 que
supone un eevado nive de vinculacion.  Adicionamente, 106.000 pequefias y
medianas empresas son clientes del banco.

El capita socia de Banespa lo componen a 50% acciones ordinarias con derecho a
voto y acciones preferentes, sin derecho avoto. La subasta se ha redlizado por € 60%
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de las acciones ordinarias que, por tanto, representan € 60% del control de la entidad y
el 30% del interés econdmico. Tras lasubasta, € accionariado de la entidad de crédito
brasi|efia pasa a estar distribuido de la siguiente forma:

Accionesordinarias Acciones pr eferentes
Banco Santander Central Hispano 60%
Tesoro Nacional 6,7%
Cabesp 155% -
Empleados 14% 34%
Banesprev 39% 0,1%
Otros 12,5% 96,5%

El vaor de mercado de las acciones de Banespa que no estan en poder dd Banco
(exclusion hecha de las correspondientes a empleados, que tienen una opcion de venta
frente d Banco a precio minimo de la subasta) es de aproximadamente 800 millones de
dolares USA.

La adquiscion de Banespa se enmarca dentro de la estrategia dd Grupo
SANTANDER CENTRAL HISPANO de reforzar su presencia en Brasl, una
economia con 166 millones de habitantes y un Producto Interior Bruto (P.1.B.) de
666.000 millones de délares, o que supone € 35% de Latinoamérica. En los sais
estados de sur-sudeste del pais en los que Grupo SANTANDER CENTRAL
HISPANO ha concentrado su presencia, vive mas de la mitad de la poblacion brasilefia
y Se generan las tres cuartas partes de la riqueza naciond. Tras la adquisicion de
Banespa (que representa, gproximadamente, € 15% de los activos pro-forma del
Grupo en América), y condderando la presencia actud del Grupo en Brasl (Banco
Santander Brasil y Grupo Financiero Meridiond), € pais representara en su conjunto un
10% de los activos totales del Grupo SANTANDER CENTRAL HISPANO y cerca
del 30% de los activos en Lainoamérica, un nivel acorde a tamafio rdativo de Bras| en
laregiony a objetivo de diversficacion perseguido.

Laincorporacion de Banespa d Grupo convierte a éste en la tercera entidad financiera
privada del pais, con cerca de 30.000 millones de Ddlares USA en activos, 9.900
millones de Ddlares USA en depdsitos, 5.400 millones de Ddlares USA de inversion
crediticiay 6.400 millones de Délares USA en fondos administrados.

Tras laadquisicion de Banespa, € Grupo SANTANDER CENTRAL HISPANO pasa
a contar con aproximadamente 1.900 oficinas y puntos de venta en todo € pais, y con
una red de sucursales de 900 oficinas en los estados del sur-sudeste, |o que le da una
cuota de mercado en oficinas ddl 7,7%. La franquicia SANTANDER CENTRAL
HISPANO se consolida en Bradil con las Sgnificativas cuotas de mercado que mantiene
en los sais estados mas dindmicos del pais: un 9% en activos, € 7,2% en depdsitos, €
6% en Fondos de Inversion y € 5% en crédito de clientes. En @ Estado de Seo Paulo,
e Grupo es la entidad financiera de referencia, con una cuota de activos dd 9,4%, dd
11,2% en depdsitos, ddl 10,1% en Fondosy del 4,8% en crédito.
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2.16.3. El acuerdo suscrito con The Royal Bank of Scotland

El acuerdo acanzado con The Royd Bank of Scotland, por tanto, persgue un doble
objetivo. En primer lugar, consolida y refuerza la dianza estratégica entre BANCO
SANTANDER CENTRAL HISPANO y The Roya Bank of Scotland, una de las
dianzas mas efectivas en € ambito bancario mundid. Por otra parte, se incrementan los
recursos propios dd Grupo SANTANDER CENTRAL HISPANO en un momento
epecidmente oportuno, debido a la redizacion de una de las adquisiciones
estratégicamente més importante en € &ea latinoamericana de los Ultimos tiempos. El
acuerdo, que incluye la suscripcion por The Roya Bank of Scotland de acciones
preferentes por € equivaente en ddlares de aproximadamente 200 millones de libras, se
considera, por tanto, de un extraordinario interés para BANCO SANTANDER
CENTRAL HISPANO.

Las Nuevas Acciones que suscribird The Roya Bank of Scotland o una entidad de su
grupo se integraran por tanto en la participacion estratégica de la entidad escocesa en
BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO.

Es de resdtar, por otra parte, que la estructura de la operacién a que <e refiere este
Folleto permitira la consecucion de | os objetivos perseguidos con una gran celeridad, lo
cud se congdera asmismo conveniente en cuanto a reforzamiento de la estructura de
recursos propios del Grupo SANTANDER CENTRAL HISPANO.

También conviene resefiar que en julio de 2000 BANCO SANTANDER CENTRAL
HISPANO redizd una gpelacion masiva a los mercados de capitales, mediante una
oferta publica de suscripcidn de acciones cuyo Folleto Informativo fue verificado por la
Comision Nacionad del Mercado de Vaores con fecha 20 de junio de 2000, apelacion
gue no se ha considerado conveniente repetir debido a escaso periodo de tiempo
transcurrido desde entonces, a la actud inestabilidad de los mercados de capitaes y,
finAmente, d compromiso de "lock up' asumido por BANCO SANTANDER
CENTRAL HISPANO en d contexto de la indicada oferta. En este sentido, sefidar
que The Roya Bank of Scotland se ha comprometido expresamente a mantener en su
titularidad las Nuevas Acciones en todo caso hasta la expiracion del plazo de 180 dias
establecido en € citado compromiso de “lock up” que se incluye en € apartado 12.3.1
del Capitulo Il del mencionado folleto.

En definitiva, la emisidn de las Nuevas Acciones, por un lado, refuerza la dianza de la
ENTIDAD EMISORA con The Royd Bank of Scotland y, por tanto, la politica
paneuropea de BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO, tendente a construir
un grupo de entidades asociadas que puedan beneficiarse mutuamente del desarrollo y
consolidacion de los mercados bancarios.  Por otra parte, fortalece la estructura de
recursos propios del Grupo ante la estratégica adquisicion de Banespa en Brasil. 'Y
todo €lo, de la manera més &gil y rdpida posible, con anterioridad incluso d cierre de
gercicio 2000 y sin necesidad de recurrir alos mercados de capitales.
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2.17. Datos relativos a la negociacion de las acciones de BANCO SANTANDER
CENTRAL HISPANO previamente admitidas a cotizacion en Bolsa

2.17.1. Numero de acciones, por clases y valor nominal, admitidas a
negociacion bursétil en la fecha de elaboracion del presente Folleto

A la fecha del presente Folleto, se encuentran admitidas a negociacion en las cuatro
Bolsas de Vdores espafiolas (Madrid, Barcelona, Bilbao y Vaencia), a través de
Sistema de Interconexion Bursétil (Mercado Continuo), 4.515.487.237 acciones de
BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO, de medio (0,5 euro de valor
nominal cada una, de unanicaclasey serie.

Ademss, las acciones de BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO s
encuentran admitidas a cotizacion en las Bolsas de Vdores de Londres, Paris,
Francfort, Tokio, Suiza, Itdia, Lisboa, Buenos Aires y, como certificados de depositos
norteamericanos (ADRs), en laBolsa de Vaores de Nueva Y ork.

2.17.2. Evolucién de la contratacion y de las cotizaciones de BANCO
SANTANDER CENTRAL HISPANO en losgercicios 1998, 1999y en
el periodo transcurrido del afio 2000

Los datos que figuran a continuacion se refieren a la negociacion en € Sigema de
Interconexion  Bursdtil (Mercado Continuo) de las acciones de BANCO
SANTANDER CENTRAL HISPANO.

Se hace congtar expresamente que (i) con fecha 12 de junio de 1998, se redujo € valor
nomina de las acciones de BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO (entonces
Banco Santander) en 20 pesetas por accion, que (ii) los datos a partir del mes de junio
de 1998 tienen en cuenta la reduccion de vaor nomina de las acciones de la
SOCIEDAD EMISORA, que pasd, a partir del dia 26 de dicho mes, de doscientas
treinta pesetas (230.- Ptas.) nominaes por accidn a ciento quince pesetas (115.- Ptas))
nominales por accidn, y d smultaneo aumento dd nimero de acciones d doble, todo
ello mediante escritura publica otorgada € 23 de junio de 1998, que (iii) habida cuenta
de lafusion entre Banco Santander, SA. y Banco Central Hispanoamericano, SA., los
datos hasta d mes de abril de 1999 e refieren a las antiguas acciones Banco
Santander, SA. y que (iv) los datos a patir de junio de 1999 tienen en cuenta la
redenominacion del capital sociad de BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO
a euros, asi como la devacion de vaor nomind de las acciones de BANCO
SANTANDER CENTRAL HISPANO, que paso, a patir del dia 11 de junio de
1999, de 0,6911639200434 euros por accion a un (1) euro nomina por accion, y €
smultaneo desdoblamiento en dos de vaor nomind de las acciones que pasd de un (1)
euro a medio (0,5) euro por accidén con aumento a doble del nimero de acciones en
circulacion representativas del capital socia, esto es, de 1.833.896.574 acciones a
3.667.793.148 acciones.
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NUm Di . : . o
umero 1as Accionesnegociadaspor dia  Cotizaciones en Pesetas

ANO 1998 deacciones cotizados
Negociadas Maximo Minimo Maximo Minimo
Enero 45.891.236 20 5.902.456 878.399 5.520 5.150
Febrero 60.869.110 19 6.860.283 973.145 7.120 5.520
Marzo 50.410.997 21 6.677.608 1.336.592 7.820 7.080
Abril 46.846.645 19 4.507.456 1.192.153 8.210 7.690
Mayo 30.508.590 20 2.293.277 922.710 8.200 7.600
Junio 82.869.923 21 19.974.604 1.180.530 3.975 3590
Julio 76.135.555 23 6.036.172 1.446.500 4.375 3.920
Agosto 109.578.348 21 15421072 1514.751 4.250 2450
Septiembre 181.163.022 2 22.856.491 2.728.352 2.950 2.000
Octubre 161.120.495 21 13.600.267 3.901.854 2,615 1780
Noviembre 114.955.569 21 12.776.672 2.487.508 3.135 2.480
Diciembre 94.715.8660 19 10.458.470 3.264.812 2.925 2550
- Nl’Jm_ero IZ_)l’as Acciones negociadas por dia Cotizacionesen Euros
ANO 1999 deacciones cotizados
Negociadas Maximo Minimo Méximo Minimo
Enero 137.392.196 18 16.839.761 3.214.586 18,40€ 13,80€
Febrero 93.617.534 20 10.112.872 2578419 18,67€ 16,13€
Marzo 89.687.193 23 8.498.995 2.040.061 19.85€ 1751€
Abil 795.354.842 19 668.910.355 2418893 21,92€ 19,23€
Mayo 145,029.964 21 53523422 2.027.466 21,02€ 19,76€
Junio 246.768.254 22 20.223.203 4.880.506 10,50€ 9,90€
Julio 178.391.536 22 13.343.741 3436471 10,50€ 9,06€
Agosto 148.668.729 2 18.449.965 3.601.317 9,98€ 8,90€
Septiembre 257.473.554 2 40.800.991 3.316.49%6 9,99€ 9,35€
Octubre 188.255.681 20 32.367.314 4.141.924 9,95€ 9,08€
Noviembre 248.007.070 21 23.314.871 6.267.426 11,12€ 9,77€
Diciembre 283.863.663 19 35.464.433 5.670.087 12,09€ 10,60€
ANO 2000 Numero plas Acciones negociadas por dia Cotizacionesen Euros
deacciones  cotizados
Negociadas Méaximo Minimo Maximo Minimo
Enero 323579.557 20 46.385.527 5.840.150 11,54€ 9,87€
Febrero 276.288.621 21 31.927.067 6.489.788 11,28€ 10,90€
Marzo 644.863.623 23 232.497.739 4.393.725 12,00€ 10,77€
Abil 379.248.334 18 124,023.993 7.036.767 11,60€ 10,73€
Mayo 213.162.997 2 23.887.837 5.026.089 11,69€ 10,10€
Junio 386.659.504 2 132.016.697 5.379.532 11,05€ 10,33€
Julio 739.114.383 21 34.302.939 6.945.570 11,32€ 10,99€
Agosto 333.648.723 22 23.271.650 4,009.073 1257€ 11,11€
Septiembre 275.715.110 21 37.437.878 5233543 12,55€ 11,79€
Octubre 431.980.001 21 26.563.151 6.430.822 1248€ 11,06€
Noviembre 357.259.087 21 50.073.713 7.862.033 11,96€ 10,15€
Diciembre"” 256.980.082 9 67.325.620 14.893.014 11,30€ 9,86€

(*)  Hastad 15 de diciembre de 2000.
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2.17.3. Resultadosy dividendos por accion

BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO

2000 (estimado) 1999 1998 (***)
Beneficio neto (MM Pts.) (Banco) (*) 207.000 144.600 131.987
Beneficio neto atribuido al Grupo (MM 375.000 262.076 207.945
Pts.) (*)
Capital (MM Pts.) (**) 379.380 305.135 210.898
NuUmero de acciones (**) 4.560.236.413 3.667.793.148 3.667.793.148
NUmero medio de acciones 4.206.031.265 3.667.793.148 3.667.793.148
Beneficio por accién (Pts.) (Banco) 49,22 39,42 35,99
Beneficio por accion (Pts.) (Grupo) 89,16 71,45 56,69
Capitalizacién dividido entre beneficio 2148 26,17 24,83
neto atribuible del Grupo (PER) (****)
Dividendo por accién dividido entre N.D. (*****) 52,97 55,27
beneficio neto atribuido al Grupo por
accion
Dividendo por accion (Pts.) N.D. (*****) 37,85 31,33

*)

**)

(***)

(****)

Los datos relativos a beneficio han sido calculados tras la amortizacion del Fondo de
Comercio correspondiente a cada afo y, respecto el gjercicio 2000, teniendo en cuenta la
adquisicion de Banespa.

Datos al fin del gjercicio. Los datos por accién han sido ajustados a la ampliacién del
nimero de acciones (“split”) llevada a cabo €l 11 de junio de 1999. Parala estimacion del
cierre del gercicio 2000 se han incluido las 44.749.176 acciones que se emiten en relacion
con la operacion descrita en este Folleto.

Los datos relativos a diciembre de 1998 son proformay se corresponden bésicamente con
el agregado de los Grupos Santander y BCH.

En la columnarelativa a ejercicio 2000, se ha considerado el valor de cotizacion &l cierre
del dia 15 de diciembre de 2000 (10,62 euros = 1.767 Ptas).

(*****) Esintencion de BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO continuar con su politicade
mantener un "pay-out” del entorno del 50%.
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2.17.4. Variaciones dd capital de BANCO SANTANDER CENTRAL
HISPANO realizadas durante los cinco ultimos gercicios cerradosy €

gercicio corriente

Datos en millones de pesetas excepto donde seindicala cifra en euros

Saldo al 31 de diciembre de 1995 119.786
Saldo al 31 de diciembre de 1996 119.786
Saldo al 31 de diciembre de 1997 119.786
22 de abril de 1998 23.648
Emisién de 94.591.696 acciones al cambio de 6.320 pesetas por accién con la

finalidad de atender la contraprestacion ofrecida en la Oferta sobre € 100% de

BANESTO

12 dejunio de 1998

Reduccion de capital social mediante la disminucion en 20 pesetas del valor (11.475)
nominal de todas y cada una de las acciones de BANCO SANTANDER CENTRAL ’
HISPANO

30 de septiembre de 1998

Aumento de capital social con cargo integramente a Reservas de Revalorizacién 2.639
Real Decreto-Ley 7/1996, mediante la emision de 22.949.506 nuevas acciones

Saldo al 31 de diciembre de 1998 134.598
17 de abril de 1999

Emision de 663.471.744 acciones al cambio de 825 pesetas con € fin de atender al 76.289
canje de las acciones de BCH como consecuencia de la fusion con esta entidad.

11 dejunio de 1999

Redenominacién a euros del capital social, aumento de capital social mediante € 566.373.428,96 EUr0S

aumento en 0,3088360799566 Euros del valor nominal de todas y cada una de las
acciones de BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO

Saldo al 31 de diciembre de 1999

1.833.896.574 Euros

4 de marzo de 2000
Emision de 151.846.636 acciones al cambio de 2,57 euros desembol sadas mediante
aportaciones no dinerarias consistentes en acciones de Foggia SGPS, SA.

75.923.318 Euros

7 de marzo de 2000

Emision de 179.615.243 acciones al cambio de 2,57 euros desembol sadas mediante
aportaciones no dinerarias consistentes en acciones de The Royal Bank of Scotland
Group plc.

89.807.621,50 Euros

7 de abril de 2000
Emisién de 101.045.614 acciones al cambio de 3,91 euros desembol sadas mediante
aportaciones no dinerarias consistentes en acciones de Banco Totta & Agores, SA.

50.522.807 Euros

8 dejunio de 2000

Emisién de 6.736.590 acciones ordinarias de medio euro de valor nominal cada
una y una prima de emision de 1,79 euros, de la misma clase y serie que las
exigentes

3.368.295 Euros

11 dejulio de 2000

Emision de 300.000.000 de acciones ordinarias, correspondientes 240.000.000 al
tramo minorista y 60.400.000 al tramo institucional, de medio euro de valor
nominal cada una y una prima de emision de 10,50 para el tramo minoristay 10,75
para € tramo institucional, de la misma clase y serie que las existentes.

150.000.000 Euros

20 dejulio de 2000
Emisiéon de 63.450.006 acciones al cambio de 2,25 euros desembolsadas mediante
aportaciones no dinerarias consistentes en acciones de Banco Rio de la Plata, SA.

31.725.003 Euros

10 de agosto de 2000
Emision de 45.000.000 de acciones de medio euro de valor nominal cada una y una
prima de emision de 10,75 euros, dela misma clase y serie que las existentes

22.500.000 Euros

Saldo a la fecha de este Folleto

2.257.743.618,50 Eur os
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2.18.

2.175. Acciones de BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO no
admitidas a negociacion en Bolsas de Valor es espafiolas

BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO tiene todas las acciones
representativas de su capital socia actualmente en circulacion admitidas a negociacion
en Bolsas de Valores en Espania.

2.17.6. Valores emitidos por BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO
gue hayan sido objeto de Oferta Publica de Adquisicion

Las acciones que componen & capital socid de BANCO SANTANDER CENTRAL
HISPANO no han sido objeto de oferta publica de adquisicion por compra o canje.

Participantes en la confeccion del Folleto Infor mativo

2.18.1. Personas fisicas o juridicas que han participado en d disefio y/o
asesoramiento del Aumento

Uria & Menéndez y Cia, Abogados, S.C. ha sdo & despacho de abogados
encargado del asesoramiento legal a BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO
en relacion con € Aumento.

2.18.2. Declaracion de BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO sobre
su vinculacion o inter eses economicos de |os expertos y/o asesor es con
BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO o con entidades
controladas por éste

BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO no tiene congtancia de que exista
vinculacion de ningun tipo (derechos politicos, labordes, familiares, etc.) o interés
econdmico aguno entre BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO o dguna
entidad controlada por éstay € resto de las entidades (expertos y/o asesores) que han
intervenido en la presente operacion, diginta de la estrictamente profesond,
relacionada con la asesoria legd y financiera.

En Madrid, a 27 de diciembre de 2000

BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO, SA.

P.p.

Ignacio Benjumea Cabeza de Vaca
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