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Informe de resultados:
Primer trimestre 2015

HECHOS DESTACADOS DEL
PRIMER TRIMESTRE 2015

El Beneficio después de impuestos a 31 de marzo de 2015 se ha
incrementado un 1,026 hasta alcanzar 100,7 millones de euros.

Las inversiones en el trimestre han ascendido a 50,5 millones de euros,
de los cuales 40,9 millones de euros han sido invertidos en Espafia y 9,6
millones de euros en inversiones internacionales en curso.

De la inversiéon realizada en Espafia cabe destacar la adquisicion de un
10% de Bahia de Bizkaia Gas (BBG) por un importe de 11,6 millones
de euros. Con esta operacion, Enagas refuerza su participacion en dicha
Sociedad, aumentando la participacion del 40% al 50%. La adquisicion,
forma parte del acuerdo con Deutsche Asset & Wealth Management
firmado en el mes de enero, mediante el cual Enagas acordd también la
adquisicion del 30% de la planta de regasificacion de Saggas, que
esta pendiente de las aprobaciones de las autoridades reguladoras.

El pasado 23 de marzo, Enagas y Fluxys anunciaron un acuerdo de
compra conjunta por Swedegas, compafia propietaria de la totalidad
de la red de gasoductos de alta presion de Suecia y operadora del Sistema
Gasista sueco. Este acuerdo supone una inversion para Enagas de
alrededor de 100 millones de euros que seran desembolsados en el mes de
Abril. Los efectos de esta adquisicion no estan reflejados en los resultados
del primer trimestre del ejercicio.

Durante el primer trimestre del afio Enagas ha realizado con éxito dos
emisiones de bonos por importe total de 1.000 millones de euros.
Dichas emisiones, junto con las operaciones de liability management
efectuadas, ha permitido extender la vida media de nuestra deuda de
5,3 afios a 6,6 afos, disminuir ligeramente el coste estimado de la
deuda para 2015 y optimizar el perfil de vencimientos de la misma.

El endeudamiento financiero neto de la Comparfiia en el primer
trimestre del ejercicio se situé en 4.023 millones de euros, lo que
supone un ratio de Deuda Neta/EBITDA ajustado de los ultimos 12 meses
de 4,3x y un ratio de FFO/Deuda Neta en el mismo periodo del 15,4%. El
ratio FFO/DN, es inferior a la media del afio por distinta periodificacion de
gastos (operativos y financieros) asi como por el reparto no homogéneo en
el afio del cobro de dividendo de filiales. Para final de afio el ratio sera
proximo al observado en diciembre de 2014.

La demanda del mercado nacional alcanz6 93.473 GWh, un 6,5%
superior a la alcanzada en el primer trimestre de 2014. La demanda del
sector convencional crecié un 3,2% respecto al mismo periodo del ejercicio
anterior, mientras que la demanda para generaciéon eléctrica aumenté un
31,4%.

La Junta General Ordinaria de Accionistas, celebrada el pasado 27 de
marzo en segunda convocatoria, aprob6 todas las propuestas del orden del
dia. Entre ellas, se aprobo el pago de un dividendo complementario de
0,78 euros brutos por accion, que se hara efectivo el dia 2 de julio
de 2015. La aprobacién de la propuesta supone un reparto de un
dividendo total bruto de 1,30 euros por accién con cargo al ejercicio 2014,
un 2,4% superior respecto al dividendo del afio anterior.
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PRINCIPALES MAGNITUDES

Magnitudes Enero-Marzo

(mill €) 2015 2014

Ingresos regulados
Otros ingresos

EBITDA

EBIT

Beneficio después de impuestos

Mar. 2015 Dic. 2014

Total Activo (Emill)
Deuda Neta (€mill)

Fondos Propios (€mill)
Deuda Neta /7 EBITDA@) ultimos

12 meses
FFO() ultimos 12 meses/ Deuda
Neta

Deuda Neta/ (Deuda
Neta+Fondos Propios) (%26)

(1) EBITDA esta ajustado por dividendos obtenidos de las filiales
(2) El ratio FFO/DN, es inferior a la media del afio por periodificacién de gastos (operativos y financieros) asi como por el reparto no homogéneo en el afio
del cobro de dividendo de filiales. Para final de afio el ratio sera préximo al observado en diciembre de 2014.

Otras magnitudes

(mill €) 2015 2014

Inversiones (Equity)

Notas: En las cifras de inversion del afio 2014 se incorpora la inversion realizada en TgP.
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EVOLUCION DE
RESULTADOS

Ingresos

Los ingresos totales del primer trimestre
del ejercicio se sitian en 302,3 millones
de euros, un 3,6% inferiores a los
obtenidos a 31 de marzo de 2014. Es
importante destacar el impacto de la
reforma regulatoria por importe de 29,9
millones de euros, que ha sido
compensado por la contabilizacion de 11,2
millones de euros de ingresos adicionales
por reconocimientos definitivos.

Adicionalmente en el primer trimestre del
afio se han contabilizado 4,3 millones de
euros de ingresos por la operacién y
mantenimiento del almacenamiento
hibernado de Castor segun lo establecido
en el Real Decreto-ley 13/2014 y 3,8
millones de euros ligados a la nueva
contabilizaciéon de los ingresos de las
filiales Al-Andalus y Extremadura, este
dltimo sin impacto en EBITDA.

Evolucion de ingresos (M€)

313,7
----- ~ 443 0,8 302,3

Ingresos 172014 Impacto  Reconocimiento  Al- Andalus y Castor Otros Ingresos 172015
reforma de ingresos Extremadura
pendientes

Gastos Operativos

Los gastos operativos de Enagas
aumentaron un 19,1% respecto a los
obtenidos en el primer trimestre del
ejercicio anterior.

Este incremento se debe a un aumento
del 10,8% de los gastos de personal por
menor activacion de los mismos, debido a
la menor inversibn organica en curso y
una plantilla media ligeramente superior a
la registrada en el ejercicio 2014.
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Adicionalmente, la partida de otros gastos
de explotaciobn aumentdé un 22,8% hasta
los 57,9 millones de euros.

Este incremento se debe
fundamentalmente a un nuevo criterio de
contabilizacién de los gastos asociados a
las filiales Al-Andalus y Extremadura, a
una distinta periodificacion de gastos
respecto al primer trimestre de 2014 y a
los gastos incurridos por la operacion y
mantenimiento del almacenamiento
hibernado de Castor.

Si excluimos estos efectos, los gastos
operativos hubieran sido similares a los
obtenidos en el primer trimestre del
ejercicio 2014.

Evolucion gastos operativos (M€)

130, 80,7
+3,8 S 7 i

| Se——

67,8

Gastos Operativos Al-Andalus y Castor Diferente Gastos Operativos
112014 Extremadura periodificacion de 172015
gastos

El EBITDA obtenido en el primer
trimestre del ejercicio alcanz6 221,6
millones de euros, un -9,9% inferior al
reportado en el primer trimestre del
ejercicio anterior, debido principalmente a
los efectos explicados anteriormente.

Dotaciones para amortizaciones del
inmovilizado

Las dotaciones para amortizaciones del
inmovilizado han disminuido un 10,7%
hasta alcanzar 74,2 millones de euros,
fundamentalmente por la extension de la
vida util de los activos de transporte que
contempla la reforma regulatoria
aprobada en 2014.

De esta forma, el EBIT a 31 de marzo
alcanzé 147,4 millones de euros, un
-9,4% inferior al alcanzado en el primer
trimestre del ejercicio 2014.
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Resultado Financiero

El resultado financiero ha pasado de
-25,9 millones de euros a -19,1 millones
de euros.

La mejora del Resultado Financiero
respecto al primer trimestre del afo
pasado se debe principalmente a
diferencias de tipo de cambio netas
positivas por préstamos intercompariia.

Resultado por puesta en equivalencia

El Resultado de las filiales de la Compariia
por puesta en equivalencia aumenté de
4,2 millones de euros a 8,9 millones de
euros fundamentalmente por la
aportacioén positiva de TgP y Coga, que no
aportaron en el primer trimestre del 2014.

Impuesto de Sociedades

En el primer trimestre del afio se ha
reducido el importe correspondiente al
impuesto de Sociedades
fundamentalmente por la reduccion de la
tasa de dicho impuesto al 28% respecto el
30% del afio 2014.

Beneficio después de impuestos

El Beneficio después de impuestos al
finalizar el primer trimestre de 2015
ascendié a 100,7 millones de euros, un
1,0% superior a los 99,7 millones de
euros obtenidos a 31 de marzo de 2015.

INVERSIONES

A 31 de marzo de 2015, la inversion
realizada ha sido de 50,5 millones de
euros, de los cuales 40,9 millones de
euros han sido invertidos en Espafa y 9,6
millones en inversiones internacionales
en curso.

La cifra de inversion realizada en este
primer trimestre del ejercicio estd en
linea con el objetivo de inversién anual.

enagas

De la inversion realizada en Espafia cabe
destacar la adquisicion de un 10% de
Bahia de Bizkaia Gas (BBG) por un
importe de 11,6 millones de euros, que
aumenta la participacion de Enagas en
dicha sociedad hasta el 50%.

Esta adquisicion, forma parte del
acuerdo de adquisicion anunciado el
pasado 14 de enero por las
participaciones de BBG y de Saggas,
sociedades propietarias de las plantas de
regasificacion de Bilbao y de Sagunto. La
compra del 30% de Saggas esta
pendiente del cumplimiento de las
condiciones habituales en este tipo de
transacciones.

El pasado 23 de marzo, Enagas y Fluxys
anunciaron un acuerdo de compra
conjunta por Swedegas, compafia
propietaria de la totalidad de la red de
gasoductos de alta presiéon de Suecia y
operadora del Sistema Gasista sueco.

Este acuerdo supone una inversion para
Enagas de alrededor de 100 millones de
euros que ha sido desembolsada el 15 de
abril . Los resultados del primer trimestre
del ejercicio no estan por tanto afectados
por esta transaccion.

ESTRUCTURA FINANCIERA

El endeudamiento financiero neto de
la Compafiia a 31 de marzo de 2015 ha
ascendido a 4.023,0 millones de euros,
que compara con los 4.059,1 millones
alcanzados a 31 de diciembre de 2014.

Dicho endeudamiento supone un ratio de
Deuda NetaZ/EBITDA ajustado por los
dividendos de nuestras filiales de los
ultimos 12 meses de 4,3x y un ratio de
FFO/Deuda Neta de los dltimos 12
meses del 15,4%6.

El ratio FFO/DN a 31 de marzo, es inferior
a la media del afio por la distinta
periodificacion de gastos (operativos y
financieros) en el primer trimestre de
2015, asi como por el reparto no
homogéneo en el afo del cobro de



Resultados 172015

dividendo de filiales. Para final de afio el
ratio serd proximo al observado en
diciembre de 2014.

Al finalizar el primer trimestre del ejercicio
el 92% de la deuda financiera neta se
encontraba emitida en euros y el 8%
restante en ddlares. Adicionalmente, el
36% es deuda con ICO y BEIl y el 64%
restante emitida en los mercados de
capitales.

Los fondos generados por las
actividades de explotaciobn a 31 de
marzo alcanzaron la cifra de 104,5
millones de euros.

El coste neto medio de la deuda a 31
de marzo de 2015 se situd en el 3,0%o,
que compara con el 3,2% registrado al
finalizar el primer trimestre de 2014.

Las disponibilidades financieras de la
Compafia, en términos de financiacion
disponible no utilizada a 31 de marzo de

MAGNITUDES FISICAS

Demanda

La demanda de gas nacional alcanzé
93.473 GWh, un 6,5% superior a la del
primer trimestre de 2014,
fundamentalmente por el efecto de
temperaturas normales durante el primer

g7gTwh 16,5%

10,4 TWh
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2015, ascendian a 2.715 millones de
euros.

Durante el primer trimestre del ejercicio,
Enagas ha realizado dos emisiones de
bonos por importe total de 1.000
millones de euros.

La primera emision, fue realizada el
pasado 23 de enero, por un importe de
600 millones de euros, vencimiento
en 2025 y un cupoén anual del 1,25%6.
Con parte de esta emision se canceld
anticipadamente el 37,6% del bono de
vencimiento en octubre 2017 (cupdén de
4,25%)

La segunda emision realizada el pasado
10 de marzo, por importe de 400
millones de euros, con vencimiento en
2023, tiene un cupon anual del 1,00%6.
Con este bono se cancel6 anticipadamente
el 100% del bono de vencimiento
diciembre 2016 (cup6n de Eurém+2,75%)

trimestre del afio y al incremento del
consumo de gas para el sector eléctrico
por la menor hidraulicidad y menor
generacion edlica.

93,5 TWh

13,6 TWh
+31,4%

79,9 TWh

+3,2%

1T 2014

B Demanda convencional

1T 2015

M Demanda sector eléctrico
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HECHOS RELEVANTES PRIMER TRIMESTRE 2015

Hecho relevante (Link)

27-03-2015 Acuerdos adoptados en la junta general ordinaria de accionistas 2015

23-03-2015 Enagés v Fluxys acuerdan la compra del operador sueco Swedegas a EQT Infraestructure Limited
10-03-2015 Emisién bono 400 millones de euros

05-03-2015 Aquisicion 10% de BBG

25-02-2015 Convocatoria Junta General de Accionistas 2015

24-02-2015 Resultados del ejercicio 2014

24-02-2015 Presentacion de resultados y actualizacion estratégica 2015-2017

03-02-2015 Compaiiia transportista de gas canarias

02-02-2015 Continuacion HR 23 de enero 2015 (permuta de bonos de la Serie 7)

23-01-2015 Emisién bono 600 millones de euros

14-01-2015 Acuerdo con Deutsche Asset & Wealth Management para adquirir participaciones de BBG y Sagass



http://www.enagas.es/stfls/ENAGAS/Relaci%C3%B3n%20con%20inversores/Documentos/JGA/01%20HR%20JGA%202015%20espa%C3%B1ol.pdf
http://www.enagas.es/stfls/ENAGAS/Relaci%C3%B3n%20con%20inversores/Documentos/NP%20Swedegas%20espa%C3%B1ol.pdf
http://www.enagas.es/stfls/ENAGAS/Relaci%C3%B3n%20con%20inversores/Documentos/HR%20Espa%C3%B1ol%2010-03-2015.pdf
http://www.enagas.es/stfls/ENAGAS/Relaci%C3%B3n%20con%20inversores/Documentos/Anuncio%20CNMV.%20BBG.pdf
http://www.enagas.es/stfls/ENAGAS/Relaci%C3%B3n%20con%20inversores/Documentos/Convocatoria2015.pdf
http://www.enagas.es/stfls/ENAGAS/Relaci%C3%B3n%20con%20inversores/Documentos/Resultados%204T2014.pdf
http://www.enagas.es/stfls/ENAGAS/Relaci%C3%B3n%20con%20inversores/Documentos/Resultados%202014%20y%20Actualizaci%C3%B3n%20Estrat%C3%A9gica%202015-2017.pdf
http://www.enagas.es/stfls/ENAGAS/Relaci%C3%B3n%20con%20inversores/Documentos/HR.Gascan_ESP.pdf
http://www.enagas.es/stfls/ENAGAS/Relaci%C3%B3n%20con%20inversores/Documentos/HR.Bono.ESP.pdf
http://www.enagas.es/stfls/ENAGAS/Relaci%C3%B3n%20con%20inversores/Documentos/HR%20Espa%C3%B1ol%2023-01-2015.pdf
http://www.enagas.es/stfls/ENAGAS/Relaci%C3%B3n%20con%20inversores/Documentos/Hrelevante%20Compra%20activos%20BBG%20Saggas%2014%2001%2015.pdf
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CUENTA DE RESULTADOS CONSOLIDADA

Millones de euros Ene-Mar | Ene-Mar
Var2o
(cifras no auditadas) 2015 2014

Ingresos por actividades reguladas 289,2 303,7 -4,8%
Otros ingresos de explotacion 13,1 10,0 31,0%
Gastos de personal -22.,8 -20,6 10,8%

Otros gastos de explotacion -57.,9 -47,2 22,8%

Total Gastos operativos 19,1%
EBITDA 221.,6 2459

Dotacidén para amortizaciones

inmovilizado iz SR | G
EBIT 147.,4 162.,8
Resultado financiero -19,1 -25,9 -26,3%
Rdo. Puesta en Equivalencia 111,9%
Resultado antes de impuestos 137,2 141,1
Impuesto sobre Sociedades -36,3 -41.,0 -11,5%
Resultado atribuible a minoritarios -0,2 -0,3 -33,3%

Beneficio neto del periodo 100,7
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BALANCE CONSOLIDADO

Millones de euros 31-mar|31-dic
(cifras no auditadas) 2015 | 2014

Activos no corrientes 6.802,1(6.652,6

Activos corrientes 1.364,5|1.059,2

Fondos propios
Ajustes por cambio de valor
Intereses minoritarios

Patrimonio Neto

Pasivos no corrientes 4.610,2|4.272,5

Pasivos corrientes 1.347,611.179,0

TOTAL PASIVO 8.166,6(7.711,8
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STADO CONSOLIDADO DE FLUJOS DE TESORERIA

Millones de euros Ene-Mar | Ene-Mar
(cifras no auditadas) 2015 2014

FUNDS FROM OPERATION (FFO)

OPERATING CASH FLOW (OCF)

FREE CASH FLOW (FCF)

DISCRETIONAL CASH FLOW (DCF)

FLUJOS NETOS DE EFECTIVO

EFECTIVO Y OTROS MEDIOS LIQUIDOS EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO
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ANEXO 1: ACTIVOS DE LA COMPANIA

Activos de Enagas en el Sistema Gasista 31-03-2015

ACTIVOS DE REGASIFICACION m® 6 m3/h

Tanques GNL (nUmero y capacidad) 16 1.957.000
Capacidad nominal de regasificacion 4.650.000
Cargaderos de cisternas 9
ACTIVOS DE TRANSPORTE
Km. de gasoducto en explotaciéon 10.314
Estaciones de compresion 18
Estaciones de regulacion y medida (ERM) y de medida (EM) 491
ACTIVOS DE ALMACENAMIENTOS SUBTERRANEOS
N° de almacenamientos 3
Inyeccion maxima 18,9
Produccion maxima 27,4

Nota: Enagés participa con un 50% en la planta de regasificacion de BBG, que actualmente dispone de dos tanques
de almacenamiento de GNL con capacidad cada uno de 150.000 m® y una capacidad nominal de regasificacion de
800.000 m3(n)/h.

Internacional

*
\z
+Swedegas
* Altamira
* Morelos
R

* Soto la Marina
« GSP

« Coga
« Quintero

\

x
“TAP

i

Fo
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ANEXO 11: RESPONSABILIDAD CORPORATIVA Y
GESTION SOSTENIBLE

Indices, certificaciones y agencias de evaluacion

Enagds es miembro del Pacto
Mundial de las Naciones Unidas
desde 2003. Desde 2011 el Informe
de Progreso mantiene el nivel GC
Advanced. Ademas, esta incluida en
el indice Global Compact 100 desde

El modelo de gestién de Enagas ha
renovado el Sello de Excelencia
Europea 500+ EFQM en 2014.

Ademés, Enagas obtuvo el premio
EFQM Good Practice Competition.

2013.
Los informes Anuales 2012 y 2013 han
sido elaborados segun los principios de
reporte integrado del International
- S Al Enagas es miembro del indice Dow Integrated Reporting Council (I1IRC).
(. BQBECO 7 Jones Sustainability Index World IR )

' Silver Class 2015 ) (DJsI) desde_ ?00_8. Ac_iemés, ha Enagads, como _compaﬁie_l_lider en
renovado la distincion “Silver Class” PILOT PROGRAMME reporte corporativo, participa desde
en el Sustainability Yearbook 2015 2011 en la iniciativa internacional
publicado por ROBECOSAM. liderada por IIRC para la elaboracion

de informes integrados, compartiendo
conocimiento y mejores préacticas en la
materia.
El Informe anual 2013 de Enagéas fue
verificado, por quinto afio segun la
Enagas es miembro del indice ' norma AA1000APS y por sexto afio
FTSE4Good desde 2006. segun la guia del Global Reporting
AA1000 Init_iati\_/f-:- (GRI) con wun nivel de
aplicacion A+.
Enagés renové en 2014 el certificado
Enagéas es miembro del indice Ethibel efr de Empresa Familiarmente
Pioneer & Excellence desde 2009. Responsable (efr), otorgado en 2007,
empresa manteniendo el nivel “B+ Proactiva”.
Enagas renové en 2014 el “Distintivo
. . P de Igualdad en la Empresa” que obtuvo
o Enagas es miembro de los Indices Pl X
MSC] 2IMSC olobat Globales de Sostenibilidad de MSCI o ?;’1(? Y due otorga ‘I"' M'”I'Sterl'(‘j’ ge
Sustainability Indexes desde 2010. & anidad, Servicios Soclales e Igualdad.
Ademas, en 2014 la compaifiia firmé un
acuerdo de colaboracion con el
Ministerio de Sanidad, Servicios
Enagas es miembro del indice STOXX Sociales e Igualdad, para avanzar hacia
ESG Leaders desde 2011. una mayor participaciéon de las mujeres
en puestos de responsabilidad de las
empresas.

e ; : Enagds es la UOnica empresa
R AIARAT AN espafiola, lider mundial del sector
]00 Gas Utilities y ocupa el puesto 19 en
el indice 100 Most Sustainable
Corporations in the World en 2015.

Enagas ha sido reconocida en 2014,
por cuarto afio consecutivo, como una
de las empresas Top Employers
Espafia, una de las mejores empresas
para trabajar.

Enagés dispone del certificado segun la
norma 1SO 9001:2008 de sus procesos
de Gestion Técnica del Sistema,
Gestion de activos, Desarrollo de
infraestructuras y Gestion de Sistemas
de Informacién.

Enagas mantiene la calificacion “B

ﬁ:’]l:;'f;;ﬂngm Z&%, | Prime” de oekom desde 2010 y ha
b Index __@ entrado a formar parte del indice
sicn ppnkc Global Challenges Indexes por ]
primera vez en 2014.

AT

FOSKE,
@
£,
vynss

Enagéas participa desde 2009 en la Enagas dispone desde 2011 de la
evaluacién que realiza CDP sobre la certificacion SSAE 16 para los procesos
Q"CDP gestion de riesgos y oportunidades de Gestion de la Capacidad y Andlisis
(mem—— del cambio climatico. En 2014, de Viabilidades del Sistema, vy
Enagas obtuvo el nivel B en Seguridad del Suministro en el Sistema
Desempefio y 91 puntos en / Gestion Técnica de Almacenamientos
Transparencia. Subterraneos del Sistema.j
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ANEXO I11: Datos de Contacto

Pagina web corporativa:
www.enagas.es

Contacto Relacion con_Inversores:
Teléfono: +34.91.709.93.30

Email: investors@enagas.es

Direccion: Paseo de los Olmos 19. 28005 Madrid
Fax: +34.91.709.93.28
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